Na temelju odredaba Clanka 8. stavka 1. i Clanka 15. stavka 1. toCke 3. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine* broj 140/05 i 12/12) te Clanka 243. i
256. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (,Narodne novine®, broj
44/16), u postupku izdavanja odobrenja za osnivanje i upravljanje ZB COUL 2023 UCITS fondom,
pokrenutom na zahtjev drudtva ZB Invest d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima sa
sjediStem u Zagrebu, Ilvana Luci¢a 2/a, zastupanog po predsjedniku uprave Hrvoju Krstuloviéu i
¢lanu uprave Damiru Krcivoju, Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga na sjednici
Upravnog vije¢a odrzanoj dana 13. sije€nja 2017. godine donosi sljedece

RJESENJE

1. Drustvu ZB Invest d.0.0. za upravljanje investicijskim fondovima, sa sjediStem u Zagrebu,
Ivana Luci¢a 2/a, OIB: 23889363045, izdaje se odobrenje za osnivanje i upravljanje ZB COUL
2023 UCITS fondom, koje obuhvac¢a odobrenje prospekta i pravila ZB COUL 2023 UCITS
fonda, kao i odobrenje na izbor depozitara Zagrebacka Banka d.d., Trg bana Josipa Jelaci¢a
10, Zagreb za ZB COUL 2023 UCITS fond.

2. Drustvu ZB Invest d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima, sa sjedistem u Zagrebu,
Ivana Luci¢a 2/a, OIB: 23889363045, izdaje se odobrenje za ulaganje do 100% neto imovine

ZB COUL 2023 UCITS fonda u prenosive vrijednosne papire i instrumente trzista novca Ciji je
izdavatelj ili za koje jamc¢i Republika Hrvatska.

3. Ovo rjeSenje objavit ¢e se na internetskoj stranici Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga.

Obrazlozenje

Drustvo ZB Invest d.o0.0. za upravljanje investicijskim fondovima, sa sjediStem u Zagrebu, Ivana
Lugi¢a 2/a, OIB: 23889363045, (dalje: Drudtvo) podnijelo je Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga (dalje: Agencija) dana 30. studenoga i 1. prosinca 2016. godine zahtjev za
izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje ZB COUL 2023 UCITS fondom (dalje: Fond), u
skladu s clankom 243. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnhom ponudom
(,Narodne novine®, broj 44/16, dalje: Zakon), te zahtjev za odobrenje ograni¢enja ulaganja Fonda
sukladno ¢lanku 256. Zakona.

Nakon $to je Agencije viSe puta trazila izmjene i dopune dokumentacije, Drustvo je 12. sijeCnja
2017. godine dostavilo konaénu izmijenjenu i dopunjenu dokumentaciju.

Iz prospekta Fonda proizlazi kako je rije€ o otvorenom investicijskom fondu s javhom ponudom
(UCITS fond) koji se osniva u skladu sa Zakonom i Cija je svrha zajedni¢ko ulaganje imovine,
prikupliene javnom ponudom udjela u Fondu, u prenosive vrijednosne papire i druge u prospektu
Fonda naznacene oblike likvidne financijske imovine, te koji posluje po nacelima razdiobe rizika.
Iz Prospekta Fonda proizlazi da se Fond osniva na odredeno vrijeme, te je kao datum prestanka
Fonda naveden dan 1.8.2023. godine.

Takoder iz Prospekta Fonda proizlazi da je investicijski cilj Fonda zastita poCetne vrijednosti
Fonda (vrijednost Fonda nakon inicijalne javne ponude), koja se nastoji ostvariti izborom
instrumenata u portfelju Fonda. Navedeno je da Fond u najvec¢oj mjeri ulaze u kamatonosne
instrumente, drzavne duzni¢ke vrijednosne papire i depozite kod kreditnih institucija, a tek u



manjoj mjeri u ostalu dopustenu imovinu i da je struktura ulaganja takva da se ulaze vec¢inom u
instrumente s fiksnim nov€anim tijekovima (kamate po depozitima, isplate depozita, kuponi i
dospijec¢a duznickih vrijednosnih papira) €iji zbroj, nakon svih naknada i tro8kova Fonda, C&ini
barem iznos pocetne vrijednosti Fonda, pritom vodedéi racuna i uvazavajuéi rizi€nost i disperziju
ulaganja Fonda.

U Prospektu Fonda je takoder navedeno da je cilj ostvarivanje prinosa od barem 5,50% u
razdoblju trajanja Fonda, a §to se nastoji postiéi ciljianom strukturom portfelja, odnosno, na nacin
da novéani tijekovi iz ciljane strukture ulaganja (kamate po depozitima, isplate depozita, kuponi i
dospije¢a duznickih vrijednosnih papira te ostali dozvoljeni instrumenti i tehnike ulaganja) na dan
dospije¢a Fonda dosezu ciljani prinos, pritom vodeéi raCuna o rizi¢nosti i disperziji ulaganja kao i
o zastiti poCetne vrijednosti Fonda.

Iz Prospekta Fonda proizlazi da oCuvanje pocetne vrijednosti Fonda te ostvarivanje ciljanog
prinosa nije zajam¢eno od strane Drustva.

Prema podacima iz Prospekta Fonda, proizlazi da ée se imovina Fonda vec¢inom ulagati u
duznicke vrijednosne papire Republike Hrvatske, Makedonije i Crne Gore, depozite kod kreditnih
institucija u Republici Hrvatskoj te manjim dijelom u ostale dopustene vrste imovine. S tim u vezi,
iznimno od ograniCenja iz ¢lanka 254. stavka 1. Zakona, Drustvo je Prospektom predvidjelo
mogucnost ulaganja do 100% neto imovine Fonda u prenosive vrijednosne papire i instrumente

trzista novca Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢&i Republika Hrvatska.

Takoder, iz Prospekta Fonda proizlazi da kod ulaganja ne postoji specijalizacija niti ograni¢enja
po industrijskim sektorima te da Fond moze ciljanu strukturu portfelja ostvarivati i ulaganjem dijela
portfelja u investicijske fondove uklju€ujuéi i one kojima upravlja Drustvo. 1z Prospekta Fonda
proizlazi da ¢e Fond dominantno biti izlozen imovini denominiranoj u euru.

S obzirom na definiranu strategiju ulaganja, Drustvo procjenjuje da Fond karakterizira umjerena
rizi€nost te da se moze oCekivati umjerena volatilnost cijene udjela u Fondu.

Iz Prospekta Fonda proizlazi da je, s obzirom na investicijski cilj Fonda, strategiju ulaganja te
datum dospije¢a Fonda u 2023. godini, Fond prvenstveno namijenjen ulagateljima s umjerenom
sklono$cu riziku, s fiksnim ulagackim horizontom (spremni na ulaganje do dana prestanka
postojanja Fonda), koji na rok trajanja Fonda Zele o€uvati iznos uloZen tijekom pocetne ponude
udjela i ostvariti barem ciljani prinos, ali koji mogu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moze
tijekom razdoblja ulaganja pasti ispod iznosa uloZzenog tijekom poc¢etne ponude udjela i koji su u
svrhu o€uvanja poc€etnog iznosa ulaganja spremni preuzeti kreditni rizik Republike Hrvatske,
drzava ¢lanica EU, OECD-a i CEFTA-e.

Uplate u Fond i isplate iz Fonda obavljaju se u kunama i eurima.

Najnizi iznos uplate u Fond prilikom izdavanja udjela je 20.000,00 HRK, odnosno, ako se uplata
obavlja u eurima 2.500,00 EUR, a pocetna vrijednost jednog udjela Fonda na dan pocetka rada
Fonda iznosi 100 EUR.

Kako je odredeno u Prospektu Fonda, prilikom izdavanja udjela u Fondu tijekom poc¢etne ponude
udjela u Fondu ne obracunava se ulazna naknada, a prilikom izdavanja udjela u Fondu nakon
pocetne ponude udjela obracunava se ulazna naknada. Prospektom je takoder predvideno da se
obrac¢unava i naplac¢uje naknada za upravljanje, naknada za depozitara i izlazna naknada, te drugi
troSkovi i naknade precizirane u prospektu Fonda.



Iz podnesenog zahtjeva je razvidno da isti sadrzi dokumentaciju i podatke propisane ¢lankom
243. stavkom 2. Zakona. Nadalje, Prospekt Fonda sadrZi podatke predvidene ¢Elankom 191.
Zakona, dok pravila Fonda sadrze podatke predvidene ¢lankom 198. Zakona. U skladu s ¢lankom
195. stavkom 3. Zakona, uz zahtjev je dostavljena i suglasnost depozitara i nadzornog odbora
Drustva na pravila Fonda.

Drustvo je uz zahtjev dostavilo i Ugovor o obavljanju poslova depozitara za Fond, sklopljen
izmedu Zagrebacke banke d.d., Trg bana Josipa Jeladi¢a 10, Zagreb i Drustva, podatke i
dokumentaciju propisanu ¢lankom 2. stavkom 1. i stavkom 2. Pravilnika o obavljanju poslova
depozitara UCITS fonda (,Narodne novine“, broj 93/13 i 140/14) te dokaze da predloZeni
depozitar ispunjava uvjete iz delegirane Uredbe Komisije (EU) 2016/438 od 17. prosinca 2015. o
dopuni Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i VijeCa o obvezama depozitara, Zakona i
navedenog pravilnika.

Odobrenje Agencije za osnivanje i upravljanje Fondom potrebno je ishoditi na temelju ¢lanka 243.
stavka 1. Zakona, a sukladno Clanku 243. stavku 3. Zakona izdavanjem odobrenja za osnivanje i
upravljanje UCITS fondom smatra se da je Agencija izdala i odobrenje na prospekt i pravila UCITS
fonda, kao i odobrenje na izbor depozitara za UCITS fond.

Pregledom zahtjeva i popratne dokumentacije utvrdeno je da je Drustvo priloZilo svu potrebnu
dokumentaciju i ispunilo uvjete za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje Fondom,
odobrenje Prospekta i Pravila Fonda, kao i odobrenje na izbor depozitara za Fond, u skladu s
relevantnim propisima, stoga je odlu¢eno kao u tocki 1. izreke ovog rjeSenja.

S obzirom na zahtjev Drustva za odobrenje ulaganja do 100% neto imovine Fonda u prenosive

vrijednosne papire i instrumente trziSta novca €iji je izdavatelj ili za koje jam¢&i Republika Hrvatska,
i za navedeno dostavljeno obrazloZenje Drustva, sukladno ¢lanku 256. Zakona, odlu¢eno je kao
u tocki 2. izreke ovog rjeSenja.

Ovo rjeSenje ima se objaviti temeljem €lanka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12), stoga je odlu¢eno kao u tocki 3. izreke
ovog rjeSenja.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog riedenja Zalba nije dopustena, ali se mozZe pokrenuti upravni spor podnodenjem tuzbe
Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rjeSenja.

KLASA: UP/I 972-02/16-01/48
URBROJ: 326-01-440-443-17-5

Zagreb, 13. sijeCnja 2017. godine
PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
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