HRVATSKA AGENCIJA ZA NADZOR FINANCIJSKIH USLUGA

Na temelju ¢lanka 3. stavka 1., lanka 100. stavka 6., ¢lanka 120., ¢lanka 104. stavka 5., ¢lanka 178. stavka
4., ¢lanka 181., ¢lanka 246. stavka 3. i lanka 261. stavka 6. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom (,Narodne novine* broj 44/16, dalje: Zakon), Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga (dalje: Agencija) na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj 5. sijenja 2017. godine donijela je

PRAVILNIK
O UDJELIMA UCITS FONDA

Clanak 1.

Ovim Pravilnikom propisuju se:
a) trajanje i uvjeti pocetne ponude udjela UCITS fonda,
b) postupak, rokovi i provodenje izdavanja i otkupa udjela,
c) obustava i nastavak izdavanja i otkupa udjela,
d) uplata udjela u UCITS fond u financijskim instrumentima i otkup in specie,
e) zamjena udjela u jednom UCITS fondu za udjele u drugom UCITS fondu kojim upravlja
isto drustvo za upravljanje,
f) uvjetii naCin zaprimanja zahtjeva za izdavanije ili otkup udjela za vrijeme trajanja obustave
izdavanja i otkupa udjela UCITS fonda,
g) uvjeti utvrdivanja cijene udjela, rokovi isplate te uvjeti nastavka poslovanja nakon
prestanka obustave izdavanja i otkupa udjela UCITS fonda,
h) dodatni uvjeti za odbijanje sklapanja ugovora o ulaganju,
) klase udjela i nagin njihova uvodenja,
j) posebna pravila koja se odnose na krovne UCITS fondove i njihove pod-fondove,
k) odredivanje UCITS ETF fonda, upotreba oznake ,UCITS ETF* te uvjeti za otkup udjelaili
dionica UCITS ETF-a, te
I) ustrojavanje i vodenje te objavljivanje podataka iz registra udjela UCITS fonda.

Uplata u UCITS fond u financijskim instrumentima
Clanak 2.

(1) Uplata u UCITS fond u financijskim instrumentima, sukladno ¢lanku 246. stavku 3.
Zakona, moze se izvrsiti iskljucivo u financijskim instrumentima iz ¢lanka 252. stavka 1.
toCke 1. Zakona u koje je UCITS fondu dozvoljeno ulaganje sukladno prospektu i/ili
pravilima i Cije su cijene neposredno i redovito raspolozive na trzistima na kojima su
uvrsteni ili na kojima se njima trguje, u skladu s investicijskim ciljevima, strategijom
ulaganja i ograni¢enjima ulaganja UCITS fonda.

(2) Uplate u UCITS fond iz stavka 1. ovoga Clanka dozvoljene su ako su ispunjeni sljededi
uvjeti:
a) mogucénost uplata u UCITS fond u financijskim instrumentima te izdavanja udjela na
temelju takvih uplata, kao i sve bitne pojedinosti o moguénosti takvih uplata navedene
su u prospektu i/ili pravilima UCITS fonda,



b) pretvaranje uplacenih financijskih instrumenata u udjele UCITS fonda izvrSava se po
cijenama po kojima se financijski instrumenti vrednuju u imovini UCITS fonda, nakon
Sto su svi financijski instrumenti koji su predmetom plaéanja pohranjeni na skrbnistvo
na racunima nematerijaliziranih vrijednosnih papira ili drugim odgovaraju¢im
racunima UCITS fonda iz ¢lanka 221. stavka 1. tocke 1. Zakona,
c) troSkove uplate u UCITS fond u financijskim instrumentima snosi ulagatel].
(3) Drustvo za upravljanje duzno je dokumentirati ispunjavanje uvjeta o uplati u UCITS fond
u financijskim instrumentima iz stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka i Cuvati dokumentaciju na
nacin propisan Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona.

Otkup in specie
Clanak 3.

(1) Otkup in specie, odnosno otkup prijenosom odgovaraju¢eg postotka svake vrste imovine
UCITS fonda u ukupnoj vrijednosti jednakoj vrijednosti udjela koji se time otkupljuju,
moguc¢ je samo uz ispunjavanje sljedecih uvjeta:

a) moguénost takvog otkupa i sve bitne pojedinosti u vezi s njim predvidene su
prospektom i/ili pravilima UCITS fonda,
b) imatelj udjela u UCITS fondu pristao je na takav otkup,
c) zahtjev za otkup udjela predstavlja najmanje 5 posto vrijednosti neto imovine UCITS
fonda,
d) razlika izmedu ukupne vrijednosti odgovaraju¢eg postotka svake vrste imovine UCITS
fonda koja se prenosi i ukupne vrijednosti udjela koji se time otkupljuju, isplacuje se
u novcu,
e) prijenos odgovarajuceg postotka svake vrste imovine UCITS fonda na podnositelja
zahtjeva kontrolira depozitar UCITS fonda.
(2) Kada se otkup in specie provodi u postupku likvidacije UCITS fonda, ne primjenjuju se
ograniCenja iz stavka 1. toCke c) ovoga ¢lanka.

Zamjena udjela u UCITS fondovima
Clanak 4.

(1) Drustvo za upravljanje koje upravlja s vise UCITS fondova moze ulagatelju u UCITS fond
na njegov zahtjev omoguciti zamjenu svih ili dijela udjela UCITS fonda za udjele u drugim
UCITS fondovima kojima upravlja.

(2) Zamjenu udjela iz stavka 1. ovoga €lanka drustvo za upravljanje ne smije provesti ako je
onemogucen izradun neto vrijednosti imovine bilo kojeg od UCITS fondova d&ijim se
udjelima namjerava izvrsiti zamjena.

(3) Drustvo za upravljanje moze, ako je to predvideno prospektom i/ili pravilima UCITS
fondova kojima upravlja, prilikom zamjene udjela u UCITS fondovima obracunavati izlaznu
naknadu za UCITS fond Cije udjele otkupljuje, odnosno ulaznu naknadu za UCITS fond
Cije udjele izdaje.

(4) Zamjena udjela u UCITS fondovima ne smije trajati dulje niti financijski opteretiti ulagatelja
u UCITS fond viSe od njegove moguce odluke za prodaju udjela u jednom i kupnju udjela
u drugom UCITS fondu kojima upravlja isto drustvo za upravljanje.



(5) Zamjena udjela se obavlja na temelju podnoSenja zahtjeva za zamjenu udjela koji
predstavlja istovremeni zahtjev za otkup udjela u UCITS fondu i zahtjev za izdavanjem
udjela u drugom UCITS fondu kojim upravlja isto drustvo za upravljanje, od strane istog
ulagatelja i to za nov€ana sredstva koja se ulagatelju ispla¢uju na ime otkupa udjela u
UCITS fondu pri ¢emu se nov€ana sredstva doznacuju izravno u korist drugog UCITS
fonda u kojem se zahtijeva izdavanje udjela. Na zamjenu udjela se primjenjuju ista pravila
propisana Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona, prospektom i/ili pravilima
UCITS fonda koja se primjenjuju i na pojedinacne transakcije otkupa i izdavanja udjela.

Razlozi nastanka obustave izdavanja i otkupa udijela
Clanak 5.

(1) Drudtvo za upravljanje duzno je pri ispunjavanju obveza iz ¢lanka 177. stavaka 3. i 5.
Zakona, Agenciji pisanim putem navesti razloge koji su doveli do obustave izdavanja i
otkupa udijela, te o tome bez odgode izvijestiti javnost na svojim mreznim stranicama.

(2) Za vrijeme obustave izdavanja i otkupa udjela, drustvo za upravljanje duzno je na svojim
mreznim stranicama objaviti podatke koji prosje€nom ulagatelju moraju omoguditi
razumijevanje okolnosti nastanka obustave izdavanja i otkupa udjela, kao i vrste i znaca;j
rizika koiji iz toga proizlaze.

IzraCun neto vrijednosti imovine i cijene udjela za vrijeme trajanja obustave
Clanak 6.

(1) Drustvo za upravljanje je duzno za cijelo vrijeme obustave izdavanja i otkupa udjela
izraCunavati neto vrijednost imovine i cijenu udjela UCITS fonda u skladu s ¢lankom 168.
Zakona kada je to primjenijivo.

(2) U slu€aju nastupa okolnosti u kojima bi za vrijeme obustave izdavanja i otkupa udjela
izracun neto vrijednosti imovine i cijene udjela UCITS fonda bio onemogucen, drustvo za
upravljanje o istome je duzno bez odgode obavijestiti Agenciju i javnost, uz naznaku
razloga zbog kojih nije moguce izraCunati tocnu neto vrijednost imovine i cijenu udjela
UCITS fonda.

Nacin zaprimanja zahtjeva za izdavanije ili otkup udjela
Clanak 7.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je odbiti sklapanje ugovora o ulaganju za zahtjeve za
izdavanje udjela UCITS fonda zaprimljene za vrijeme obustave izdavanja i otkupa udjela,
a sve eventualne zaprimljene uplate bez odgode vratiti ulagateljima UCITS fonda.

(2) Zahtjeve za otkup udjela za vrijeme obustave izdavanja i otkupa udjela drustvo za
upravljanje duzno je evidentirati prema redoslijedu zaprimanja, pri ¢emu se niti jedan
imatelj udjela UCITS fonda ne smije staviti u povlasteni poloza.

(3) Prava imatelja udjela UCITS fonda, propisana ¢lankom 116. stavkom 1. Zakona, kao i
prava i tereti na udjelima UCITS fonda u korist tre¢ih osoba propisani ¢lankom 118.
stavkom 1. Zakona, za vrijeme obustave izdavanja i otkupa udjela miruju do datuma
prestanka obustave izdavanja i otkupa udjela.



(4) Za vrijeme obustave izdavanja i otkupa udjela zabranjeno je nudenje udjela UCITS fonda
iz ¢lanka 164. Zakona.

Uvjeti utvrdivanja cijene udjela, rokovi isplate i nastavak poslovanja
Clanak 8.

(1) Zahtjeve za otkup udjela zaprimljene za vrijeme obustave izdavanja i otkupa udjela,
drustvo za upravljanje izvrsit ¢e po cijeni udjela UCITS fonda utvrdenoj za dan prestanka
obustave izdavanja i otkupa udjela.

(2) Rok iz €lanka 119. stavka 4. Zakona iznimno se moZe produZiti za dodatnih 7 dana, za
isplatu zahtjeva za otkup udjela zaprimljenih za vrijeme obustave izdavanja i otkupa
udjela, ako je to u interesu ostalih imatelja udjela UCITS fonda i predvideno prospektom
i/ili pravilima UCITS fonda.

(3) Po nastupu obustave izdavanja i otkupa udjela, drustvo za upravljanje duzno je bez
odgode na svojim mreznim stranicama objaviti da ulagatelji koji za vrijeme obustave
izdavanja i otkupa udjela podnesu zahtjev za otkup udjela UCITS fonda imaju za vrijeme
obustave moguénost povuci zahtjev ili ga izvrsiti po cijeni iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

Odbijanje sklapanja ugovora o ulaganju
Clanak 9.

Pored odredbi ¢lanka 100. stavaka 1. i 4. Zakona, kojima su regulirani slu¢ajevi odbijanja
sklapanja ugovora o ulaganju, drustvo za upravljanje moze odbiti sklapanje ugovora o
ulaganju ukoliko ulagatelj nije drustvu za upravljanje dostavio svu dokumentaciju koju je
drustvo propisalo kao potrebnu za sklapanje ugovora o ulaganju.

Klase udjela UCITS fonda
Clanak 10.

Pojedinosti vezane uz prava koja daje svaka klasa udjela UCITS fonda moraju biti detaljno
objasnjene svim ulagateljima i potencijalnim ulagateljima u prospektu i/ili pravilima UCITS
fonda.

Izracun cijene udjela pojedine klase
Clanak 11.

(1) Pravaiz pojedine klase udjela moraju biti u skladu s prospektom i/ili pravilima UCITS fonda
i ne smiju uzrokovati Stetu imateljima drugih klasa udjela istog UCITS fonda.

(2) Kada prava iz pojedine klase udjela mogu rezultirati razli¢itom cijenom udjela, cijena
udjela racuna se odvojeno za svaku klasu udjela UCITS fonda uzimajuci u obzir specifiCna
prava koja proizlaze iz pojedine klase udjela UCITS fonda u skladu sa Zakonom i
propisima donesenim na temelju Zakona kojima se propisuje izracun cijene udjela UCITS
fonda.



Osnivanje krovnog UCITS fonda
Clanak 12.

(1) Drustvo za upravljanje u Republici Hrvatskoj moze osnovati krovni UCITS fond (dalje:
krovni fond), koji se sastoji od dva ili viSe UCITS pod-fondova (dalje: pod-fondovi).
(2) Drustvo za upravljanje je duzno ishoditi odobrenje Agencije za osnivanje i rad krovnog

fonda te za osnivanje i rad svih pod-fondova krovnog fonda.

(3) Nakon osnivanja krovnog fonda, drustvo za upravljanje moze, uz odobrenje Agencije,
naknadno osnovati nove pod-fondove koje ¢e ukljuciti u navedeni krovni fond, pri emu je
duZan pridrzavati se odredbe Clanka 14. stavka 6. ovog Pravilnika.

(4) Drustvo za upravljanje koje upravlja s najmanje dva UCITS fonda moze osnovati krovni
fond iz postoje¢ih UCITS fondova preoblikovanjem navedenih fondova u pod-fondove i
ukljucivanjem istih u krovni fond.

(5) Na zahtjev za osnivanje te izdavanje odobrenja za rad krovnog fonda i pod-fondova na
odgovarajuci nacin se primjenjuju odredbe ¢lanka 243. Zakona.

Naziv krovnog fonda i pod-fondova
Clanak 13.

(1) Naziv krovnog fonda mora sadrzavati naznaku da se radi o krovhom fondu.
(2) Naziv pod-fonda mora sadrZavati naziv krovnog fonda bez naznake ,krovni fond* te naziv
prema kojem se pod-fond jasno razlikuje od ostalih pod-fondova toga krovnog fonda.

Dokumenti krovnog fonda
Clanak 14.

(1) Drudtvo za upravljanje duzno je izraditi prospekt krovnog fonda. Za pod-fondove krovnog
fonda ne izraduju se prospekti, nego su posebnosti svakog pojedinog pod-fonda odredene
prospektom krovnog fonda.

(2) U prospektu mora biti jasno naznaceno koje odredbe vrijede za sve pod-fondove krovnog
fonda, a koje se odnose samo na pojedini pod-fond.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je izraditi pravila krovnog fonda. Pravila krovnog fonda
moraju, uz podatke propisane ¢lankom 198. Zakona, sadrzavati jasnu naznaku da je rije¢
o krovnom fondu. Za pojedina¢ne pod-fondove ne izraduju se pravila nego su posebnosti
svakog pod-fonda odredene pravilima krovnog fonda.

(4) U pravilima mora biti jasno naznaceno koje odredbe vrijede za sve pod-fondove krovnog
fonda, a koje se odnose samo na pojedinacni pod-fond.

(5) Klju¢ni podaci za ulagatelje izraduju se kao zasebni dokumenti za svaki pojedini pod-fond
u skladu s odredbama dijela osmog glave 4. Zakona.

(6) Kad drustvo za upravljanje nakon osnivanja krovnog fonda osniva dodatne pod-fondove,
treba na odgovarajuci nacin izmijeniti i dopuniti prospekt i pravila krovnog fonda, te izraditi
klju¢ne podatke za ulagatelje novih pod-fondova.



Imovina pod-fonda
Clanak 15.

(1) Imovina jednog pod-fonda potpuno je odvojena od imovine drugog pod-fonda.
(2) Obveze, odnosno potrazivanja proiza$la iz transakcija za raCun jednog pod-fonda, smiju
se namirivati iskljucivo iz imovine, odnosno u korist imovine istog pod-fonda.

Ulaganja podfondova
Clanak 16.

(1) Na svaki pod-fond krovnog fonda na odgovarajuéi nacin se primjenjuju odredbe dijela
desetog, poglavlja 3. Zakona.

(2) Drustvo za upravljanje moZe uspostavljene procese upravljanja rizicima pojedinih pod-
fondova objediniti u zajedniCki proces upravljanja rizicima krovnog fonda, pri ¢emu se za
pojedini pod-fond navode samo posebnosti upravljanja rizicima koje vrijede za navedeni
pod-fond.

Poslovi depozitara i odvajanje imovine podfondova
Clanak 17.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je za ra¢un krovnog fonda s depozitarom sklopiti ugovor o
obavljanju poslova depozitara za krovni fond i sve njegove pod-fondove.

(2) Depozitar je duZan temeljem ugovora o obavljanju poslova depozitara za krovni fond
obavljati navedene poslove za raéun svakog pojedinog pod-fonda.

(3) Drustvo za upravljanje i depozitar duzni su osigurati odvajanje imovine svakog pojedinog
pod-fonda na nacin propisan ¢lancima 221. i 223. Zakona.

(4) Imovina pojedinog pod-fonda drzi se i vodi odvojeno od imovine drugih pod-fondova
krovnog fonda, od imovine drustva za upravljanje i od imovine depozitara.

Prestanak i likvidacija
Clanak 18.

(1) Krovni fond prestaje postojati bez likvidacije kad:
a) u krovni fond viSe nisu uklju¢ena najmanje dva pod-fonda, u kojem slucaju preostali
pod-fond nastavlja poslovati kao UCITS fond i/ili
b) svi pod-fondovi krovnog fonda budu uklju€eni u drugi krovni fond.
(2) Na postupak likvidacije pod-fonda te pravne posljedice likvidacije pod-fonda odgovarajuce
se primjenjuju odredbe dijela trinaestog Zakona.
(3) Likvidacija pod-fonda se, pored razloga navedenih u ¢lanku 336. Zakona provodi takoder
u slucajevima kada:
a) drustvo za upravljanje donese odluku o likvidaciji,
b) nastupi slu¢aj koji je prospektom predviden kao razlog za likvidaciju pod-fonda.



UCITS ETF-ovi
Clanak 19.

U skladu sa Smjernicama ESMA-e koje ureduju investicijske fondove cijim se dionicama trguje
na burzi (ETF-ovima) i drugim pitanjima u vezi s UCITS fondovima (ESMA/2014/937):

1.

UCITS ETF je UCITS fond Cijom se barem jednom klasom udjela ili dionica trguje dnevno
na barem jednom uredenom trzistu ili multilateralnoj trgovinskoj platformi, i koji ima barem
jednog odrzavatelja trziSta koji osigurava da se trziSna vrijednost udjela ili dionica znatno
ne razlikuje od neto vrijednosti imovine i od indikativhe neto vrijednosti imovine, ako se
ista izraCunava.

UCITS fond koji ispunjava uvjete iz prethodnog stavka ovog ¢lanka mora u nazivu fonda,
pravilima, prospektu, kljuénim podacima za ulagatelje i promidZbenom sadrzaju
upotrebljavati oznaku ,UCITS ETF*.

Ako burzovna vrijednost udjela ili dionica UCITS ETF-a znatno odstupa od njegove neto
vrijednosti imovine, drustvo za upravljanje mora omoguciti otkup udjela ili dionica UCITS
ETF-a ulagateljima koji su stekli njegove udjele ili dionice (ili, kada je to primjenijivo, bilo
kakvo pravo na stjecanje odredenog udjela ili dionice zajamé&eno prilikom raspodiele tog
udjela ili dionice) na sekundarnom trziStu. Drustvo za upravljanje duzno je obijaviti
informacije o otkupu udjela ili dionica UCITS ETF-a na uredenom trZidtu i naznaditi da je
spremno izravno otkupiti udjele ili dionice UCITS ETF-a od navedenih ulagatelja.

UCITS fond koji ne udovoljava uvjetima iz ovog €lanka, ne smije upotrebljavati oznaku
,UCITS ETF”, ni oznaku ,ETF”, ni naziv ,exchange-traded fund".

Drustvo za upravljanje duzno je poduzeti sve potrebne aktivnosti radi uskladenja sa
Smjernicama o investicijskim fondovima ¢ijim se dionicama trguje na burzi (ETF-ovima) i
drugim pitanjima u vezi s UCITS fondovima.

Clanak 20.

(1) Udjel moze glasiti na investicijsko drustvo ili kreditnu instituciju koja pruza usluge poslova

pohrane i administriranja financijskih instrumenata za racun klijenta, uklju€ujuci poslove
skrbniStva i s tim povezane usluge i poslove upravljanja portfeljem ili drustvo za
upravljanje koje obavlja poslove upravljanja portfeljem, pri Eemu ¢e se u registru udjela
zabiljeziti da investicijsko drustvo, kreditna institucija ili drustvo za upravljanje udjel drzi za
racun tre¢e osobe.

(2) Podaci koji se upisuju u registar udjela UCITS fonda moraju omogudéiti nedvojbenu

identifikaciju osobe na koju glase udjeli (imatelja udjela ili drugih osoba iz stavka 1. ovoga
¢lanka), a najmanje ukljucuju sljedece:
a) Za poslovni subjekt:
- tvrtka,
- adresa (sjediSte), mjesto, postanski broj, drzava,
- podaci o zakonskom zastupniku (jednaki podacima navedenim za fiziCke osobe iz
toCke b) ovoga stavka),
- podaci o osobi koja je ovlastena zadavati zahtjeve za izdavanje ili otkup udjela.
b) Za fizi¢ku osobu:
- ime i prezime,
- adresa (prebivaliste), mjesto, postanski broj, drzava.



Registar udjela UCITS fonda
Clanak 21.

(1) Drustvo za upravljanje, odnosno voditelj registra udjela UCITS fonda duzan je za svakog
imatelja udjela UCITS fonda u registru udjela minimalno evidentirati sljede¢e podatke:

- datum i vrijeme zaprimanja zahtjeva za izdavanije ili otkup udjela,

- datum izvrSenja zahtjeva,

- vrstu zahtjeva (izdavanije ili otkup),

- broj izdanih ili otkupljenih udjela,

- cijena udjela po kojoj se izvrSio zahtjev za izdavanje ili otkup udjela,

- datum cijene udjela,

- ukupan iznos zahtjeva, u koji je u slu€aju zahtjeva za izdavanje udjela uklju¢ena ulazna
naknada ili u slu€aju zahtjeva za otkup udjela po odbitku izlazne naknade,

- ukupan iznos naknada naplacenih prilikom izdavanja ili otkupa udjela,

- iznos konverzije, u slu€aju da su udjeli denominirani valuti razli¢itoj od valute uplate,

- stanje udjela nakon svakog izdavanja ili otkupa udjela.

(2) Drustvo za upravljanje odnosno voditelj registra duzno je registar udjela UCITS fonda
voditi u elektronskom obliku i na nacin koji omoguc¢ava da se za svakog imatelja udjela u
UCITS fondu mogu utvrditi podaci iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(3) Pored minimalnih podataka koji se upisuju u registar udjela drustvo za upravljanje
odnosno voditelj registra udjela duzan je osigurati da raspolaze i ostalim podacima
potrebnim za neometano provodenje izdavanja i otkupa udjela UCITS fonda i osiguranje
pla¢anja imateljima udjela UCITS fonda.

Clanak 22.
Drustvo za upravljanje ¢e s podacima iz registra udjela prikupljenih na temelju ovoga
Pravilnika postupati u skladu sa zakonom kojim se regulira zastita osobnih podataka.
Clanak 23.

Drustvo za upravljanje moze objavljivati samo one podatke iz registra udjela UCITS fonda
koji se odnose na ukupnu imovinu UCITS fondova, ukupan broj imatelja udjela te opéenite
podatke o strukturi imatelja udjela u pojedinom UCITS fondu.

ZavrSne odredbe
Clanak 24.

Ovaj Pravilnik stupa na snagu osmog dana od dana objave u ,Narodnim novinama“.
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