Na temelju odredaba ¢lanaka 15. toCke 3. i ¢lanka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12) te ¢lanaka 210. i 258.a
Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (,Narodne novine® broj 16/13 i 143/2014), u
postupku izdavanja odobrenja za osnivanje i rad alternativnog investicijskog podfonda ICAM
Total Return i za odobrenje uklju€ivanja navedenog podfonda u ICAM — krovni otvoreni
alternativni investicijski fond, te na promjenu pravila ICAM — krovnog otvorenog alternativhog
investicijskog fonda, pokrenutom na zahtjev INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0.,
Zagreb, Masarykova 1, zastupanog po direktoru Hrvoju Cirjaku, Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj dana 23. prosinca 2016. godine
donijela je

RJESENJE

l. INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.o0., Zagreb, Masarykova 1, izdaje se
odobrenje za osnivanje i rad alternativnog investicijskog podfonda ICAM Total Return
te za ukljuCivanje navedenog podfonda u ICAM - krovni otvoreni alternativni
investicijski fond.

. INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.o., Zagreb, Masarykova 1, izdaje se
suglasnost na izmijenjena pravila ICAM - krovnog otvorenog alternativnog
investicijskog fonda.

lll.  Ovo rjeSenje objavit ¢e se na internetskoj stranici Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga.

Obrazlozenje

INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0., Zagreb, Masarykova 1 (dalje: Drustvo)
podnijelo je dana 25. studenog 2016. godine Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga
(dalje: Agencija) zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i rad alternativnog investicijskog
podfonda ICAM Total Return te za uklju€ivanje navedenog podfonda u ICAM — krovni otvoreni
alternativni investicijski fond (dalje: Krovni fond), u vezi s odredbom ¢lanka 258. a stavka 1.
Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (,Narodne novine“ broj 16/13 i 143/2014,
dalje: Zakon) i ¢lanka 29. stavka 3. Pravilnika o vrstama alternativnih investicijskih fondova
(,Narodne novine® broj 105/2013 i 28/2015, dalje: Pravilnik).

Dana 13. prosinca i 20. prosinca 2016. dostavljene su izmjene i dopune predmetnog zahtjeva
i dokumentacije.

Uvidom u predmet Agencije KLASA: UP/I-972-02/15-01/22, utvrdeno je da je dana 12. lipnja
2015. godine rjeSenjem Agencije izdano odobrenje za osnivanje i rad Krovnog fonda,
suglasnost na Pravila Krovnog fonda, te suglasnost na izbor HYPO ALPE-ADRIA-BANK d.d.
sa sjediStem u Zagrebu, Slavonska avenija 6, sada Addiko Bank d.d., za obavljanje poslova
depozitara Krovnog fonda.

Prema podacima iz zahtjeva i dostavljene dokumentacije, Krovni AIF &ine dva alternativha
investicijska podfonda s privatnom ponudom, Capital Private 1 i Outfox Macro Income Fund.
Iz dokumentacije dostavljene uz zahtjev proizlazi da ¢e se u navedeni Krovni fond ukljuditi i
novoosnovani alternativni investicijski podfond pod upravljanjem Drustva - ICAM Total Return
(dalje: Podfond). Pravila Krovnog fonda dostavljena Agenciji sadrze zajedniCke odredbe za



uklju¢ene podfondove, te posebne odredbe kojima su za te podfondove regulirani ciljevi
ulaganija, politika ulaganja i profil rizi€nosti podfondova, kao i iznosi ulaznih i izlaznih naknada,
naknada za upravljanje i drugih troskova. Prilikom promjene pojedinih podfondova ulagatelji
ne pla¢aju ulazne i izlazne naknade.

Prema podacima iz Pravila, Podfond se osniva kao posebna vrsta alternativnog investicijskog
fonda s privatnom ponudom - hedge fond, sukladno €lanku 16. stavku 1. to¢ki 2. podtocki e)
Pravilnika. Investicijski cilj Podfonda je, navodi se, nastojati ostvariti pozitivan apsolutni prinos,
ulazuéi u klasu imovine koja nudi najbolje mogucnosti za ostvarivanje prinosa, a uzimajuéi u
obzir rizinost pojedine klase imovine te njen utjecaj na ukupnu rizi¢nost Podfonda.

Da bi se postigao investicijski cili Drustvo ¢e u upravljanju Podfondom upotrebljavati
kombinaciju razliCitih strategija ulaganja, sto svrstava Podfond u kategoriju vise-strategijskog
hedge fonda (eng. Multy-strategy hedge fond). Ulagacki fokus Podfonda jest ostvariti pozitivan
prinos ulaganjem u obveznice i druge kamatonosne financijske instrumente, dionice uvrStene
na uredena trzista, depozite kod ovlastenih kreditnih institucija, terminske i opcijske ugovore i
druge izvedene financijske instrumente, u druge investicijske fondove koji ulazu u navedene
financijske instrumente, financijske izvedenice kao i u ostale vrste imovine predvidene
Pravilima.

Podfond ¢e Koristiti financijsku polugu u svrhu postizanja investicijskih ciljeva, odnosno
povecanja prinosa ili smanjenja troSkova Podfonda. Maksimalna razina financijske poluge
nece prelaziti 300% neto vrijednosti imovine Podfonda.

Nastavno na izneseno, a u vezi s ¢lankom 210. Zakona te ¢lankom 6. Pravilnika o odobrenju
osnivanja i rada AlF-a te davanju suglasnosti na pravila AlF-a (,Narodne novine®, broj 105/13)
Drustvo je u spis dostavilo i zahtjev za izdavanje suglasnosti na promjene pravila Krovnog
fonda.

Uvidom u pravila Krovnog fonda i Odluku Drustva o usvajanju promjena pravila utvrdeno je, u
bitnome, da podfond Outfox Macro Income Fund mijenja naziv u ICAM Outfox Macro Income
Fund, te se mijenja strategija i struktura ulaganja te profil rizi€nosti navedenog podfonda;
povecano je ogranicenje ulaganja u duzni¢ke vrijednosne papire te je dodana odredba o
mogucnosti da do 100% neto vrijednosti imovine podfonda bude uloZzeno u poslovne udjele
drudtava s ograni¢enom odgovorno3$¢u i uloge drugih trgovackih drustava. Takoder je
uvedena namjera unutardnevnog trgovanja u okviru strategije ostvarivanja prinosa, uz
zadrzavanje dosadasnje orijentacije ulaganja u financijske instrumente za koje se smatra da
su podcijenjeni ili daju relativno povoljan nov¢&ani tijek.

Dodatno, u zajednic¢kim odredbama za uklju¢ene podfondove je, u bithome, izmijenjen opis
rizika valuacije, povec¢an je maksimalni fiksni iznos naknade za upravljanje pojedinim
podfondom, te je aZuriran opis izraCuna varijabilnog dijela naknade.

U skladu s ¢lankom 209. stavkom 3. Zakona, Drustvo je uz zahtjev za izdavanje suglasnosti
na izmijenjena pravila dostavilo suglasnost nadzornog odbora DruStva i depozitara Krovnog
fonda.

Slijedom svega navedenog, odlu¢eno je kao u toCkama 1. i 2. izreke ovog rjeSenja.
Ovo rjeSenje ima se objaviti temeljem ¢lanka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za

nadzor financijskih usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12), stoga je odlu¢eno kao u
tocki 3. izreke ovog riesSenja.



UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjeSenja zalba nije dopustena, ali se moze pokrenuti upravni spor podnosenjem
tuzbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rjeSenja.
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