Na temelju odredaba Clanka 15. stavka 1. toCke 3. i ¢lanka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine®, broj 140/05 i 12/12) te ¢lanaka 240.
stavka 1. i stavka 4., 178. stavka 1., 188. stavka 5. i 214. stavka 1. Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom (,Narodne novine®, broj 16/13), u postupku izdavanja
odobrenja za osnivanje i rad ZB Future 2040 UCITS otvorenog investicijskog fonda s javhom
ponudom, pokrenutom na zahtjev ZB Invest d.o.o0. za upravljanje investicijskim fondovima, sa
sjediStem u Zagrebu, lvana Luci¢a 2/a, zastupanom po predsjedniku uprave Hrvoju Krstulovi¢u i
Clanici uprave Silviji Tadi¢, Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga na sjednici Upravnog
vije¢a odrzanoj dana 5. prosinca 2014. godine donosi sljedece

RJESENJE

1. ZB Investd.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima, sa sjediStem u Zagrebu, lvana Luci¢a
2/a, izdaje se odobrenje za osnivanje i rad ZB Future 2040 UCITS otvorenog investicijskog
fonda s javhom ponudom.

2. Odobrava se Prospekt ZB Future 2040 UCITS otvorenog investicijskog fonda s javnom
ponudom.

3. lzdaje se suglasnost na Pravila ZB Future 2040 UCITS otvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom.

4. lzdaje se suglasnost na izbor Zagrebacke banke d.d., Trg bana Josipa Jelaci¢a 10, Zagreb,
za obavljanje poslova depozitara za ZB Future 2040 UCITS otvoreni investicijski fond s
javnom ponudom.

o

Ovo rjeSenje objavit ¢e se na internetskoj stranici Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga.

Obrazlozenje

Drustvo ZB Invest d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima, sa sjediStem u Zagrebu, Ivana
Luci¢a 2/a, (dalje: Drustvo) podnijelo je dana 3. listopada 2014. godine Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga (dalje: Agencija) zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i rad ZB
Future 2040 UCITS otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom (dalje: Fond), kao i zahtjev
za odobrenje Prospekta i davanje suglasnosti na Pravila Fonda te izdavanje suglasnost na izbor
depozitara za Fond. Drustvo je 19. studenoga 2014. godine dostavilo dopunu dokumentacije.

Na traZenje Agencije Drustvo je 25. studenoga i 4. prosinca 2014. godine dostavilo izmijenjenu i
dopunjenu dokumentaciju.

Iz Prospekta Fonda proizlazi da se Fond osniva na odredeno vrijeme, te je kao datum prestanka
Fonda naveden dan 30. prosinca 2040. godine. Takoder iz Prospekta proizlazi da je investicijski
cilj Fonda porast vrijednosti udjela do 2040. godine, ulaganjem imovine Fonda u diverzificirani
portfelj financijskih instrumenata poput udjela u fondovima, dionica, obveznica te instrumenata
trzista novca u skladu s ciljanom strukturom portfelja. Ciljana struktura portfelja odnosi se na
unaprijed odredenu alokaciju ulaganja medu pojedinim kategorijama imovine, na nacin da ukupni
portfelj protekom vremena prema dospije¢u Fonda u 2040. godini postaje sve konzervativniji
odnosno manje rizi¢an.



Iz Prospekta Fonda proizlazi da ée se ciljana struktura Fonda mijenjati tijekom godina postojanja
Fonda tako da ¢e se imovina Fonda uloZena na dioniCka trziSta smanjivati priblizavanjem
dospije¢a Fonda, u korist obveznica i drugih duzni¢kih papira te instrumenata trZidta novca i
depozita. Takoder Fond moze ciljanu strukturu portfelja ostvarivati i ulaganjem znatnog dijela
portfelja u investicijske fondove uklju€ujuéi i one kojima upravlja Drustvo. Ne postoji specijalizacija
niti ograni¢enja po zemljopisnim i/ili industrijskim sektorima.

Iz Prospekta Fonda proizlazi da Fond karakterizira dinami¢na rizi¢nost kroz godine do dospije¢a
te se u prvom dijelu rada Fonda moZe olekivati visoka volatilnost cijene udjela u Fondu, dok se
s priblizavanjem dospije¢a Fonda o¢ekuje niska do umjerena volatilnost cijene udjela u Fondu.
Takoder proizlazi da je s obzirom na investicijski cilj Fonda, strategiju ulaganja te datum dospije¢a
Fonda u 2040. godini, Fond prvenstveno namijenjen ulagateljima s izrazito dugoro€¢nim ulagackim
horizontom koji Zele ostvariti porast vrijednosti ulaganja na ciljani datum u buduénosti, putem
strategije Fonda koja je usmjerena na smanjenije rizi¢nosti ulaganja protekom vremena.

Kako je odredeno u Prospektu Fonda, prilikom izdavanja udjela u Fondu, Drudtvo ulagateljima ne
naplac¢uje ulaznu naknadu. Prospektom je predvideno da se obradunava i naplacuje naknada za
upravljanje, naknada za depozitara i izlazna naknada.

Iz dostavljene dokumentacije je razvidno da Prospekt Fonda sadrzi podatke predvidene ¢lankom
183. Zakona, kao i da Pravila Fonda sadrze podatke propisane ¢lankom 191. Zakona.

Drustvo je uz zahtjev dostavilo i Ugovor o obavljanju poslova depozitara za Fond, sklopljen sa
Zagrebackom bankom d.d., Trg bana Josipa Jelai¢a 10, Zagreb, te dokaze da predloZeni
depozitar ispunjava uvjete iz Zakona i Pravilnika o obavljanju poslova depozitara UCITS fonda
(,Narodne novine®, broj 93/13).

Pregledom zahtjeva i popratne dokumentacije utvrdeno je da je Drustvo priloZilo svu potrebnu
dokumentaciju sukladno &lanku 240. stavku 2. Zakona, Pravilnika o odobrenju osnivanja,
prospekta i pravila UCITS fondova (,Narodne novine® broj 90/13) te Pravilnika o obavljanju
poslova depozitara UCITS fondova (,Narodne novine®“, broj 93/13).

Slijedom svega navedenoga, odlu€eno je kao u toCkama 1., 2., 3. i 4. izreke ovog rjeSenja.

Ovo rjeSenje ima se objaviti temeljem ¢lanka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga (,Narodne novine® broj 140/05 i 12/12), stoga je odlu¢eno kao u tocki 5. izreke
ovog rjeSenja.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rieSenja Zalba nije dopustena, ali se moZe pokrenuti upravni spor podnoSenjem tuzbe
Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rjeSenja.
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