Sukladno odredbamd. 15. st. 1. t6. 3. i 10. tecl. 8. st. 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga (,Narodne novine* br0i@6),¢l. 47. st. 1. i¢l. 48. st. 3. t6. 3.
Zakona o preuzimanju diafkih drustava (,Narodne novine®* br. 109/07 i 36/0Q)prava
Hrvatske agencije za nadzor financijskin uslugapradmetu nadzora u vezi ponude za
preuzimanje drustva LAGUNA NOVIGRAD d.d., Novigradd strane drustva AUCTOR
KAPITAL d.o.0., Zagreb, u skég@nom postupku pokrenutom po sluzbenoj duznosti, na
sjednici odrzanoj dana 26. studenoga 2009. godmgsi

RJESENJE

1. NalaZze se drustvu AUCTOR KAPITAL d.o.o., Zagrela putem Zagrebke
burze d.d. objavi propisno potpisanu Eam ovjerenu obavijest sljesky sadrzaja:

Sukladno RjeSenju Hrvatske agencije za nadzor fijelah usluga, KlasalUP/I-451-04/09-
10/13 Ur. broj: 326-111-09-2,0d dana 26. studenoga 2009. godine, obavjeStavamo
stjecatelje dionica s pravom glasa drustva LAGUNDMIGRAD d.d. kako slijedi:

Drustvo AUCTOR KAPITAL d.o.o., Zagreb, zatrazil@gounu dnevnog reda Glavne
skupstine drustva LAGUNA NOVIGRAD d.d., Novigradjakée se, sukladno pozivu
objavljenom u ,Narodnim novinama“ br. 138 od 18udénoga 2009. godine, odrzati dana
2. prosinca 2009. godine, u Hotelu Maestral u Noavity!.

Dopuna dnevnog reda odnosi se a@nosenje,odluke o dopuni Odluke o posanju
temeljnog kapitala Lagune novigrad d.d. donesehesfpnja 2006. godine® na @@ da se u
toc. | Odluke dodaje novi stavak 4.3 koji glasi: ,2i¢elj nema obvezu objave javne ponude
za preuzimanje ukoliko bi stjecanjem dionica u ppkti povéanja temeljnog kapitala, za
stjecatelja takva obveza nastala.”.

RjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor financijsisiluga, Klasa: UP/I-451-04/08-
10/25, Ur. br.326-111-09-16, od dana 29. listop&f®9. godine, utvieno je (t@. 1. izreke)
da je za drustvo AUCTOR KAPITAL d.o.0., Zagreb,npiova 5, dana 29. prosinca 2006.
godine, stjecanjem 81.152 redovne dionice s pragtmsa diontkog druStva LAGUNA
NOVIGRAD d.d., Novigrad, Skverska 8, nastala obwedgavljivanja ponude za preuzimanje
tog drustva. Istim RjeSenjem {ka 2. izreke) nalozeno je drustvu AUCTOR KAPITALa,
Zagreb, Dezmanova 5, da u roku od 30 (tridesetadatch dana kondnosti ovog rjeSenja u
skladu sa Zakonom o preuzimanju dig druStava podnese Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga zahtjev za odobrenje objavijijza ponude za preuzimanje, ponudu za
preuzimanje i isprave idanka 22. stavka 3. Zakona o preuzimanju dikihi druStava.

Eventualno naknadno donoSenje odluke Glavne skgpStirustva LAGUNA
NOVIGRAD d.d., Novigrad, na tda kako je to predlozeno u navedenoj dopuni dnevnog
reda, née imati nikakav zn&j ili pravne posljedice u odnosu na nastalu obvdrusStva
AUCTOR KAPITAL d.o.o. da ostalim digarima, u skladu s odredbama Zakona o
preuzimanju dionikih drustava i RjeSenjem Hrvatske agencije za nafizancijskih usluga,
objavi ponudu za preuzimanje i ostale zakonskezmbgdim u svezi.



2. Ovo rjeSenje objavie se u ,,Narodnim novinama®“.

Obrazlozenje

1. Uvidom u spis predmeta HANFA — LAGUNA NOVIGRAD.d. — Utvdivanje
obveze objavljivanja ponude za preuzimanje (Klafail-451-04/08-10/25), utdeno je da je
Hrvatska agencija za nadzor financijskih uslug&sBpjem Klase: UP/I-451-04/08-10/25, Ur.
br.326-111-09-16, od dana 29. listopada 2009. goditvrdila da je za drustvo AUCTOR
KAPITAL d.o.o0., Zagreb, Dezmanova 5, dana 29. presi2006. godine, stjecanjem 81.152
redovne dionice s pravom glasa ditkuig drustva LAGUNA NOVIGRAD d.d., Novigrad,
Skverska 8, nastala obveza objavljivanja ponudereazimanje tog drustva. Istim RjeSenjem
naloZzeno je drustvu AUCTOR KAPITAL d.o.o., ZagrdbeZzmanova 5, da u roku od 30
(trideset) dana od dana k@nasti ovog rjeSenja u skladu sa Zakonom o preuzuman
dioni¢kih druStava podnese Hrvatskoj agenciji za nadzeantijskih usluga zahtjev za
odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje, plorea preuzimanje i ispravedlanka 22.
stavka 3. Zakona o preuzimanju digkih druStava.

2. Uvidom u dopunu dnevnog reda glavne skupstin&tdauLAGUNA NOVIGRAD
d.d., Novigrad, kojace se odrzati dana 2. prosinca 2009. godine, okjawljdana 25.
studenoga 2009. godine na internetskim stranicaagrebéke burze, utwteno je da se
dopuna dnevnog reda, koju predlaze drustvo AUCTORPIKAL d.o.0. odnosi na
»=donoSenje odluke o dopuni Odluke o péamrju temeljnog kapitala Laguna Novigrad d.d.
donesene na Glavnoj skupstini 31. srpnja 2006.ngddna n&in da se u t& | Odluke o
poveanju temeljnog kapitala dodaje stavak 4.3 koji iglgStjecatelj nema obvezu objave
javne ponude za preuzimanje ukoliko bi stjecanjeomida u postupku povanja temeljnog
kapitala, za stjecatelja takva obveza nastala.”.

Prema obrazlozZenju predlagatelja - drustva AUCTORPKTAL d.o.0. - prijedloga dopune:
.Predlagatel] je diotar koji drzi viSe od 1/20 udjela u temeljnom kahit®rustva, te je
ovlaSten traziti dopunu dnevnog reda predswjeGlavne skupstine. Obzirom na
administrativne i tiskarske propuste koji su se ablg prilikom pripreme i prepisivanja
odluke Nadzornog odbora DrusStva vezano za donoSedijeke o0 povéanju temeljnog
kapitala DruStva kako je donesena na Glavnoj skudit. 07. 2006. g., radiega je dioniar

u aktualnoj situaciji doveden, ne svojom krivnjolnnamjerom, u nezavidan polozaj zbog
¢ega trpi izravnu i neizravnu Stetu, osobito kroraogenje prava glasa, te stoga predlagatelj
smatra da je jedino ispravno da se predmetna Odlokani u skladu sa stavom Nadzornog
odbora zauzetom prilikom utiivanja prijedloga Odluke o po¥anju temeljnog kapitala
Drustva iz 2006.".

3. Odredbom@l. 7. st. 1. t¢. 3. Zakona o preuzimanju digkih druStava (,Narodne
novine* br. 84/02, 87/02 i 120/02 — dalje u tekdtwethodno vaze ZPDD), kao zakona koji
je bio na snazi u vrijeme stjecanja dionica na tgniejeg je nastala obveza objavljivanja
ponude za preuzimanje, dakle dana 29. prosinca. 2ffine, bila je propisana iznimka od
obveze objavljivanja ponude za preuzimanje, premj@jkstjecatelj nije obvezan objaviti
ponudu za preuzimanje ako stekne dionice izdaeapeigodom povéanja temeljnog kapitala
ulozima izdavanjem dionica privathom ponudomglavna skupsStina izdavatelja, prije
upisa dionica, odobri da odreleni stjecatel] moze st&é viSe od 25% ukupnog broja
dionica s pravom glasa bez obveze objavljivanja pare za preuzimanje



4, Uvidom u zapisnik s Glavne skupstine druStvaGILANA NOVIGRAD d.d., u
predmetu Agencije Klasa: UP/I-450-08/06-11/26, k@aodrzana dana 31. srpnja 2006.
godine i na kojoj je donesena odluka o g@rgu temeljnog kapitala druStva, uteno je da
glavna skupstina tada nije donijela odluku u smisiirane odredbeil. 7. st. 1. td. 3.
Prethodno vazeg ZPDD-a. Konéno, da odluka u smislu citirane odredie7. st. 1. td. 3.
Prethodno vazeg ZPDD-a nije donesena, proizlazéve sadrzaja ,,Odluke o dopuni Odluke
0 poveanju temeljnog kapitala DruStva donesene na Glaghkapstini 31. 07. 2006.“ i
obrazlozenja prijedloga drustva AUCTOR KAPITAL aho.

5. Kako je nedvojbeno da glavna skupstina drus®&&UNA NOVIGRAD d.d. nije,
prije upisa dionica, odlukom odobrila drustvu AUCR®&APITAL d.o.o0. da mozZe stevise
od 25% od ukupnog broja dionica s pravom glasa d®zeze objavljivanja ponude za
preuzimanje, nisu bili ostvareni ni uvjeti za prémy iznimke propisane odredba@in7. st. 1.
to¢. 3. Prethodno va¢eg ZPDD-a, odnosno, za drustvo AUCTOR KAPITAL d.mastala
je obveza objavljivanja ponude za preuzimanje zkamjoga koji su iscrpno objaSnjeni u
RjeSenju Hrvatske agencije za nadzor financijskdiuga iz t¢. 1. obrazlozenja ovog
RjeSenja, konaog u upravnom postupku.

Da li je pri tome, do ne-objavljivanja, pa timea de-odldivanja o prijedlogu ovakve odluke,
doSlo zbog administrativnih i tiskarskih propustajiksu se, navodno, dogodili prilikom
pripreme i prepisivanja odluke Nadzornog odboradbra, potpuno je irelevantno za nastanak
obveze. Poredcinjenice da je drustvu AUCTOR KAPITAL d.o.o. nastalobveza
objavljivanja ponude za preuzimanje, te da je madtaove obveze utden RjeSenjem
Hrvatske agencije za nadzor financijskih uslugajaknim u upravnom postupku, naknadno
dopunjavanje dnevnog reda, odnosno, naknadno dojeoseluke kojom se utiduje da:
~Stjecatel] nema obvezu objave javne ponude zazpreanje ukoliko bi stjecanjem dionica u
postupku povéanja temeljnog kapitala, za stjecatelja takva ohvestala.” - ne moze imati
ikakav pravni dinak u odnosu na nastalu obvezu, jer je propuStar@avne skupsStine
LAGUNE NOVIGRAD d.d. da pravovremeno odluu smislu odredbél. 7. st. 1. td. 3.
Prethodno vazeg ZPDD-a onemodgena naknadna primjena ove odredbe.

Jednako tako, RjeSenje kojim je Hrvatska agenajanadzor financijskih usluga utvrdila
nastanak obveze i nalozila drustvu AUCTOR KAPITAIb.d., Zagreb, DeZzmanova 5, da u
roku od 30 (trideset) dana od dana kowssti ovog rjeSenja u skladu sa Zakonom o
preuzimanju diordikih drustava podnese Hrvatskoj agenciji za nadamantijskih usluga
zahtjev za odobrenje objavljivanja ponude za preanie, ponudu za preuzimanje i isprave iz
¢lanka 22. stavka 3. Zakona o preuzimanju dikihi druStava, doneseno je temeljem tada
poznatih i utvdenih ¢injenica i okolnosti. @itujuc¢i se u viSe navrata u odnosu na okolnosti i
¢injenice na temelju kojih je utdena obveza objavljivanja ponude za preuzimanjestdou
AUCTOR KAPITAL d.o.o. nije se (iako je imao takvuogenost) pozvalo na to da je razlog
za nedonosSenje ove odluke administrativni i tiskiapsopusti koji su se dogodili prilikom
pripreme i prepisivanja odluke Nadzornog odboraSBra vezano za donoSenje odluke o
povetanju temeljnog kapitala drustva kako je donesen@laanoj skupstini 31. 07. 2006. g.

Sve kad bi i predlozena skupstinska odluka proigao@ravne dinke, ovo bi bilo u
suprotnosti s RjeSenjem Hrvatske agencije za nafiizancijskih usluga koje je kotao u
upravnom postupku i doneseno na temelju tada pibznatvrdenih ¢injenica, pa je &to da
predloZzena skupstinska odluka ne moze u tom smoighcati na njegovu valjanost niti na
pravne posljedice koje je ono proizvelo.



Valja dodatno napomenuti da se drustvo AUCTOR KARITd.0.0. pogreSno poziva na
odredbucl. 42. Zakona o preuzimanju digkih druStava (,Narodne novine* br. 109/07 i
36/09 - dalje u tekstu: VageZPDD), jer ovaj zakon nije vrijedio u vrijeme kg€ nastala
obveza objavljivanja ponude za preuzimanje, odnognaijeme kad je bila moga iznimka
od primjene te obveze. Tada je bila na snazi odrélbr. st. 1. t6. 3. Prethodno vaZeg
ZPDD-a, prema kojoj glavna skupstina moze dongathostalnu odluku, u odnosu na odluku
0 poveanju temeljnog kapitala, o kojoj se odlije posebno u odnosu na odluku o piargu
temeljnog kapitala. Uz to, takva odluka, prema teala&em propisu, mogla je biti donesena
samo u odnosu na konkretnu, atéeu osobu, a ne na apstraktnog, nedehreg stjecatelja.
Prema tome, sve da je i maguili dopuStena u smislu vremena njenog donosewvjakva
odluka bila bi pravno valjana pod navedenim uvjeatia ne na r&an kako je predloZzena — kao
dopuna odluke o povanju temeljnog kapitala i u odnosu na neddreg stjecatelja.

Konano, predlozena skupstinska odluka bila bi niStavarmusiu odredbel. 355. t@. 3.
Zakona o trgovékim drustvima, jer bi se njom@&nila povreda propisa koji su doneseni radi
zastite javnog interesa. Javni interes ogleda sé&rketno u efikasnom i funkcionalnom trzistu
kapitala. Takvo trziSte kapitala teSko je zamislivo uvjetima naknadnog donoSenja
skupstinske odluke ciljnog drustva kojom bi se readro izuzimalo neku osobu od prethodno
nastale obveze objavljivanja ponude za preuzimanje.

6. Prijelaznom i zavrSnom odredbatn 61. st. 3. Vazeeg ZPDD-a, propisano je da su
osobe kojima je obveza objavljivanja ponude za zireanje nastala sukladno odredbama
Zakona o postupku preuzimanja digah drustava (»Narodne novine, br. 124/97. i 53/01
Zakona o preuzimanju diatkih drustava (»Narodne novine«, br. 84/02., 87/020/02.), a
koje do dana stupanja na snagu \afe ZPDD-a nisu podnijele zahtjev za odobrenje
objavljivanja ponude za preuzimanje, obvezne nastélvezu izvrSiti sukladno odredbama
Vazeeg ZPDD-a. Sukladno odredtlianka 48. st. 3. to 3. Vazéeg ZPDD-a, kada utvrdi
nepravilnosti i/ili nezakonitosti Agencijée zatraziti dostavljanje ili objavljivanje dodatnih
podatka i/ili informacija, &tovanja, obavijesti ili ispravaka u svezi s ponodaza
preuzimanje. Stoga je, povodom w®nih nepravilnosti i nezakonitosti valjalo oditu kao u
to¢. 1. izreke ovog RjeSenja.

7. Na temelju odredbél. 8. st. 3. ré&. 2. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga, svi pojedidai akti Agencije kojima se odduwje o ne&ijim pravima ili
obvezama, objavljuju se nakon njihove kémasti u »Narodnim novinama«, pa je stoga
odlu¢eno kao u to. 2. izreke ovog RjeSenja.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog RjeSenja Zalba nije dopustena, ali eZarpokrenuti upravni spor podnoSenjem tuzbe
Upravnom sudu Republike Hrvatske u roku od 30 dehdana primitka ovog RjeSenja.

Klasa: UP/I-451-04/09-10/13
Ur. broj: 326-111-09-2
Zagreb, 26. studeni 2009. godine

CLAN UPRAVE

Zeljko Kopxi¢



