Sukladno odredbamdanka 15. toka 4. alineja 1. tlanka 8. stavak 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji adzor
financijskih usluga («Narodne novine» broj 140/@&Xlanka 24. stavak 3. Zakona o preuzimanju akihi
druStava («Narodne novine» broj 109/07 i 36/09)radvp Hrvatske agencije za nadzor financijskih wsjug
temeljem Zahtjeva druStva Cervesia Zagreb d.o.agréb, Gundudieva 15, zastupanopo odvjetnicima
Odvjetnitkog drustva Savati & Partneri, Zagreb, Gunddkva 15, za odobrenje objavljivanja ponude za
preuzimanje diortkog drustva ZAGREBAKA PIVOVARA d.d., Zagreb, llica 224, na sjednicirddnoj dana
03. prosinca 2009. godine, donijela je

RJESENJE

1. Drustvu Cervesia Zagreb d.o.o., Zagreb, Gurduh 15, odobrava se objavljivanje ponude za preajen
dionickog drustva ZAGREBAKA PIVOVARA d.d., Zagreb, llica 224.

2. Ovo RjeSenje objavite se u Narodnim novinama.

ObrazlozZzenje

I/ Drustvo Cervesia Zagreb d.o.o., Zagreb, Guhdusi 15, zastupano po odvjetnicima Odvjgkag
drustva Savoti & Partneri, Zagreb, Gunddkva 15 (dalje u tekstu: Ponuditelj), dostavilo jesddskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu: Agjg), dana 11. studenog 2009. godine, temeljenedixt
¢lanka 24. stavak 1. Zakona o preuzimanju dikihi druStava («Narodne novine» broj 109/07 i 36/8lje u
tekstu: ZPDD), zahtjev za odobrenje objavljivangmpde za preuzimanje digkbg drustva ZAGREBAKA
PIVOVARA d.d., Zagreb, llica 224, ponudu za preuaije te isprave iZlanka 22. stavak 3. ZPDD-a, a dopunu
predmetnog zahtjeva 23. studenog 2009. godine.

I/ Drustvo ZAGREBACKA PIVOVARA d.d., Zagreb, llica 224, kao diafkio drustvo sa sjedistem u
Republici Hrvatskogije su dionice s pravom glasa uvrStene nateme trZiSte u Republici Hrvatskoj u smislu
odredbi Zakona o trZistu kapitala («<Narodne noviheoj 88/08, 146/08 i 74/09, dalje u tekstu: ZT)diljno
drustvo, sukladno odredblianka 2. stavak 1. ta 1. podtéka a) alineja 1. ZPDD-a.

Prema podacima kojima raspolaze Agencija, dionicgtda ZAGREBA KA PIVOVARA d.d. (dalje u tekstu:
Ciljno drustvo), uvrStene su u kotaciju javnih ditkih druStava Zagrelsge burze d.d., Zagreb dana 31. srpnja
2003. godine.

Vrijednosni papiri uvrSteni u kotaciju javnih digkih drustava, sukladno odredbanka 592. stavak 6. ZTK-a,
od stupanja na snagu predmetnog zakona dana 6dnjzij2009. godine, smatraju se uvrStenim u redovito
trziste.

i/ Obveza objavljivanja ponude za preuzimanje, nasilza Ponuditelja 14. listopada 20@f@dine,
sukladno odredbilanka 9. stavak 1. ZPDD-a, a u vezi s odredidtemka 8. stavak 3. ZPDD-astjecanjem



446.232 redovne dionice Ciljnog drustva koje dajavo glasa, Sto predstavija 71,92 % udjela u temel
kapitalu Ciljnog druStva i daje 446.232 glasa othwoZ1,92 % od ukupnog broja glasova koje dajuid®n
Ciljnog drustva s pravom glasa, temeljem ,Ugovolaipoprodaji 71,92 % izdanih dionica Zagr&keapivovare
d.d.” skloplienog sa drustvom Interbrew Central dpgan Holding BV, Ceresstraat 1, 4811 CA Breda,
Nizozemska.

Navedeni ,Ugovor o kupoprodaji 71,92 % izdanih di@nZagrebéke pivovare d.d.” je dio globalnog ,Ugovora
0 prodaji i kupnji drusStava“ sklopljenog dana 1#étdpada 2009. godine, izde druStava Starbev Sarl, 20
Avenue Monterey, L-2163, Luksemburg (dalje u tekStarbev Sarl), Interbrew Central European Holdsvy
Ceresstraat 1, 4811 CA Breda, Nizozemska i AnheiBgsch Inbev NV/SA, Brouwerijplein 1, 3000 Leuven,
Belgija, kao jamca prodavatelja.

Ponuditelj djeluje zajed&ki, sukladnoc¢lanku 5. stavak 4. t&a 1. ZPDD-a, sa druStvima Starbev Sarl i CVC
European Equity V Limited, 22-24 Seale Street, Hilier, JE2 3QG Jersey (dalje u tekstu: CVC Europea
Equity V Limited), s obzirom da je drustvo Starl&&ar| viasnik 100 % udjela u temeljnom kapitalu Rtitalja,
a drustvo CVC European Equity V Limited je 100 %sdik udjela u temeljnom kapitalu druStva Starbax.S

Sukladno odredbi ¢lanka 9. stavak 1. ZPDD-a, fitka ili pravha osoba obvezna je objaviti ponudu za
preuzimanje kad neposredno ili posredno, samostilmtjeluju¢i zajedntki, stekne dionice s pravom glasa
cilinog drustva, tako da, zajedno s dionicama kejee; stekla, prij@e prag od 25 % dionica s pravom glasa
cilinog drustva.

Navedenim stjecanjem Ponuditelj je, sukladno odr&idinka 9. stavak 1. ZPDD-a, preSao prag od 25 %aion
s pravom glasa Ciljnog drusStva.

Nakon navedenog stjecanja Ponuditelj je ukupno éthat46.232 redovnih dionica Ciljnog drustva Sto
predstavija 71,92 % udjela u temeljnom kapitaluj@iy drusStva i daje 446.232 glas odnosno 71,92 % od
ukupnog broja glasova koje daju dionice Ciljnog3tva s pravom glasa.

Prema izjavama Ponuditelja te druStava Starbev iSGVC European Equity V Limited, dostavijenim uz
Zahtjev, osim navedenih, isti nisu sklapali druggvpe poslove u cilju stjecanja dionica Ciljnog &tua.

v/ Cijena koju se Ponuditelj u ponudi za preuzimatjeezuje platiti po dionici iznosi 3.791,30 kuna.

Prema podacima dostupnima Agenciji i dokumentgceijpZenoj uz Zahtjev za odobrenje objavljivanjanpde
Za preuzimanje, najvisa cijena po kojoj je Ponljditiiecao dionice Ciljnog drustva s pravom glasazdoblju
od jedne godine prije dana nastanke obveze iznés#300 kuna.

Sukladno potvrdi Zagrelbke burze d.d., Zagreb, dostavljenoj uz Zahtjev daboenje objavljivanja ponude za
preuzimanje, prosgma cijena dionica Ciljnog drustva iztaata na nan propisan odredbor#ianka 16. stavak
3. ZPDD-a, iznosi 3.791,30 kuna.

Slijedom navedenog, udeno je da je cijena izraZzena u ponudi za preuzienariznosu od 3.791,30 kuna po
dionici, odrelena u skladu s odredbatianka 16. stavak 2. i 3. ZPDD-a.

V/ Ponuditelj drzi ukupno 446.232 redovnu dionicujr@igy drustva, a temeljni kapital Ciljnog drustva
podijeljen je na 620.450 redovnih dionica, svakeominalnom iznosu od 300,00 kuna.

Nowvcana sredstva potrebno je osigurati sukladno odréldhka 19. stavak 1. ZPDD-a, za ¢daje preostalih
dionica Ciljnog drustva s pravom glasa.



Uvidom u potvrdu SrediSnjeg klirindkog depozitarmiStva d.d., Zagreb, Heinzelova 62/a, kao deaiazit
dostavljenu uz Zahtjev za odobrenje objavijivangmyde za preuzimanje, ud@no je da je Ponuditelj, radi
osiguranja naknade za pdmje dionica koje su predmet ponude za preuzimaagpozitaru dostavio neopozivu
bankovnu garanciju, na prvi poziv, izdanu od strdnitva Zagrelika banka d.d., Zagreb, Paromlinska cesta 2,
kao garanta, u korist osoba kég pohraniti svoje dionice u ponudi za preuzimanije.

VI/ Nadalje, utviteno je da su Zahtjevu priloZene potvrde otgiej administrativnoj pristojbi i naknadi,
sukladno odredbamdanka 4. stavak 1. t&a 1. Pravilnika o vrsti i visini naknada i admingdivnih pristojbi
Hrvatske agencije za nadzor financijskih uslughdrodne novine»> broj 155/08).

VII/  Ponuditelj je uz predmetni zahtjev dostavio tgkstude za preuzimanije, sastavljen sukladno odredbi
¢lanka 22. stavak 1. ZPDD-a, te dokumentaciju peomisodredbom stavka 3. istoganka ZPDD-a pa je
slijedom navedenog, temeljem odredtanka 24. stavak 3. ZPDD-a, odéno je kao u ki 1. izreke.

VIII/  Temeljem odredbélanka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji adzor financijskih usluga, ovo
RjeSenje objavljuje se u «Narodnim novinama.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog RjeSenja Zalba nije dopustena, ali s&arpokrenuti upravni spor podnoSenjem tuzbe Ummavn
sudu Republike Hrvatske u roku od 30 dana od dandtka ovog RjeSenja.

Klasa: UP/I-451-04/09-10/12
Ur. broj: 326-111-09-5
U Zagrebu, 03. prosinca 2009.

CLAN UPRAVE

Ivan Vrlji¢



