Na temelju odredbélanka 15. stavka 1. ¢ke 3. iclanka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga (Narodneinewbr. 140/05)¢lanka 341. stavak 4. i
480. stavka 9. Zakona o trziStu kapitala (Narodoeime br. 88/08, 146/08, 74/09, dalje:
Zakon), kao iclanka 141. stavak 1. dka 4. Zakona o agm upravnom postupku (Narodne
novine br. 53/91, 103/96), u predmetu nadzora rga/énjem dionicom druStva Kastelanski
staklenici d.d., Kastel Staffli lvana Pavla Il 404, Uprava Hrvatske agencije aazor
financijskih usluga na izvanrednoj sjednici odrzasi@na 27. studenog 2009. godine donijela
je slijedee

RJESENJE

Nalaze se Zagrebkoj burzi d.d., Zagreb, Ilvana Eifa 2a, da bez odgode
priviemeno obustavi trgovanje dionicom Kastelanskaklenici d.d., Kastel
Stafili¢, Ivana Pavla Il 404, burzovne oznake KSST-R-A.

Il. Mjera iz tatke 1. izreke ovog RjeSenja traje do trenutka kadagst bude o i
ispravno obavijeStena o okolnostima vezanim uz gjtoddrusStva KasStelanski
staklenici d.d., Kastel Stafflj lvana Pavla Il 404, Stee utvrditi Hrvatska agencija
za nadzor financijskih usluga i o tome bez odgabavijestiti Zagreb&u burzu
d.d.

[I. Ovo rjeSenje objavite se u Narodnim novinama.

OBRAZLOZENJE

Hrvatska agencija za nadzor financijskih uslugadjédatekstu: Agencija) je u okviru nadzora
nad trgovanjem dionicom drustva Kastelanski staklemd., Kastel Stafili, lvana Pavla Il
404, burzovne oznake KSST-R-A (dalje u tekstu: Vatelj), koja je uvrStena na redovno
trziSte Zagreb&e burze d.d., utvrdila slijede.

Pregledom podataka o trgovanju dionicom lzdavateljarddene su slijedee ¢injenice. Dana
25. studenog 2009. godine u posebnom rezimu trgavaakljiene su tri transakcije
dionicama lzdavatelja u ukupnoj k&ihi od 40 dionica, po cijeni od 789,99 kn za jednu
dionicu, Sto ukupno iznosi 31.599,60 kn. Navedejena predstavlja porast od 125,71% u
odnosu na prosfau cijenu prethodnog trgovinskog dana, koja je lggt#na 20. travnja
2009. godine, i to u kalini od 3 dionice po cijeni od 350,00 kn za jednardcu.

Nadalje, dana 26. studenog 2009. godine u poselyadimu trgovanja zaklgeno je devet
transakcija dionicom Izdavatelja u ukupnoj Koli od 95 dionica po cijeni od 1.250,00 kn za
jednu dionicu, Sto ukupno iznosi 118.750,00 kn. &tkana cijena predstavlja porast od
58,23% u odnosu na cijenu prethodnog trgovinskomd@ja je naprijed navedena.



Dana 25. studenog 2009. godine, u dnevnom listah@&@lna Dalmacija“ objavljen jdanak
pod nazivom,KasStelanski gubitaSi traze novog vlasnika — Stalde postaju gr@evinski
teren — cijena 472 milijuna“U predmetnonglanku se navodi da je Upravni odbor Hrvatskog
fonda za privatizaciju odtio raspisati natjgaj za kupnju 75 posto dionica Izdavatelja po
cijeni od 472 milijuna kuna. Iste se kako temeljni kapital I1zdavatelja iznosi 28iijuma
kuna, a cijenu, koja je gotovo dvostruko visa odmimalne, u Hrvatskom fondu za
privatizaciju su odredili zbog toga Sto lzdavatelsvojem posjedu ima 478.0%@tvornih
metara zemlje.

Nadalje, uclanku se citira izjava Vedrana Duvnjaka, predsjkanHrvatskog fonda za
privatizaciju, u kojoj je gospodin Duvnjak naveokkaje zemljiSte najvrjedniji kapital
poduzéa, te kako je, hudwi da postoji vjerojatnost da‘e to poljoprivredno zemljiSte
urbanistickim planom biti proglaseno g#avinskim, ukupna cijena tvrtke oddena sukladno
takvom mogdem razvoju situacije.

Ova se izjava predsjednika Hrvatskog fonda za praeiju moze smatrati preSutnom
preporukom za ulaganje u vrijednosni papir Izddjat&emeljem odredb&anka 471. stavak
1. taka 1. Zakona, pod preporukom za ulaganje smatiafgemacija kojom se iztito ili
presutno prepotiuje ili predlaZze strategija ulaganja, u pogledwaficijskog instrumenta ili
izdavatelja, ukljdujuc¢i svako misljenje o trenutaoj ili budwtoj vrijednosti ili cijeni tog
instrumenta, namijenjena distribucijskim kanalirigavnosti. Pod izgitim preporgivanjem

ili predlaganjem strategije ulaganja smatraju speruke poput: ,kupiti“, ,prodati“, ,drzati”,
dok se pod preSutnim prepdivanjem ili predlaganjem strategije ulaganja smafecivanje
na ciljanu cijenu ili skno.

S druge strane, u istom skanku navodi izjava kaStelanskog grad@iaika JoSka Berketa
koji smatra kako je prenamjena cijelog zemljiSigraievinsko nemogta.

Relevantna promjena u vrijednosti imovine je powaa informacija koja se neposredno
odnosi na izdavatelja, a koja je cjenovno osjeljivmoze utjecati na cijenu dionice, Sto je
propisanoclankom 455. Zakona élankom 2. stavak 3. #8om 16. Pravilnika o objavi
povlastenih informacija koje se neposredno odnose izdavatelja te o odevanju
opravdanih interesa izdavatelja u svrhu neobjauljija (Narodne novine 5/2009).

Temeljem javno dostupnih podataka o Izdavateljdagreb&ke burze d.d., temeljni kapital
lzdavatelja iznosi 283.982.500,00 kn i podijeljemp 113.593 dionica nhominalne vrijednosti
2.500,00 kn za jednu dionicu. Postotak od 75% demd ukupnog broja izdanih dionica je
85.195 dionica, Sto po cijeni od 5.500 kn za jedmnicu iznosi ukupno 468.572.500,00 kn.
S druge strane, u predmetnontkaku spominje iznos od 472.000.000 kn za 75% dani

Slijedom svih naprijed navedenih podataka, vidljiyo kako postoji kontradiktornost u
izjavama kaStelanskog graddéelika s jedne strane i izjava Vedrana Duvnjakargyel
strane, kao i razlika u podacima o ukupnoj cijemmntta Izdavatelja, kada se taj podatak
usporedi s podatkom sa Zagrekaburze d.d.



Vidljiv je takoder snazni utjecaj na kretanje cijene dionice Iztijsna Zagrehkoj burzi
d.d., koja je u jednom danu, 25. studenog 2008ingoporasla za 125, 71%, a éeg dana za
58,23%.

Clankom 480. stavak 9. Zakona propisano je da Agemedze poduzeti sve potrebne mjere
kako bi osigurala da je javnostétm i ispravno obavijeStena u smislu odredalamaka od
459. do 464., kao ¢lanaka od 471. do 478. Zakona. Obzirom na opisiedsdogataja,
Agencija je odldila naloziti burzi privremeno obustavljanje trgoyem dionicom lzdavatelja,
kako bi se hitno pribavila relevantn&itovanja, te potvrdila vjerodostojnost prenesenih
informacija. Po primitku d&tovanja, Agencijace obavijestiti javnost o zaprimljenim
informacijama, kako bi osigurala da javnost budaoi ispravno obavijeStena, nakéaga

¢e Agencija naloziti da se trgovanje dionicom lzdelja nastavi.

Temeljem odredbelanka 341. stavak 4. Zakona, Agencija moze rjesenpgivremeno
obustaviti trgovanje financijskim instrumentom gkdo potrebno u svrhu zastite ulagatelja ili
osiguravanja redovitog i pravilnog trgovanja nadereom trzistu.

Jednako tako, odredbodtanka 141. stavak 1.d&ka 4. Zakona o am upravnom postupku
(Narodne novine br. 53/91, 103/96) propisano jesdaupravna stvar moze rijeSiti po
skraienom postupku kada se radi o poduzimanju u javnadarasu hitnih mjera koje se ne
mogu odgdati, acinjenice na kojima rjeSenje treba biti utemeljenoutvidene ili barem
uc¢injene vjerojatnima.

Slijedom navedenog, valjalo je oditi kao u izreci ovog RjeSenja.

Sukladno odredbaméanka 8. stavka 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji adzor financijskih
usluga (Narodne novine br. 140/05) ovo RjeSéanjee objaviti u Narodnim novinama.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog RjeSenja zalba nije dopusStena, ali sgarpokrenuti upravni spor podnosSenjem
tuzbe Upravnom sudu Republike Hrvatske u roku 3tadal dana primitka ovog rjeSenja.
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