Temeljem odredbitlanka 15. téke 4. ic¢lanka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji aazor
financijskih usluga («Narodne novine» br. 140/@gnka 255. stavka 1.¢lanka 263. stavak 1. tka 5.
Zakona o trziStu kapitala («Narodne novine» broj088 146/08, 74/09), u predmetu izvanrednog
neposrednog nadzora nad investicijskim drustvom ND@A BROD d.o.0., Slavonski Brod, Nikole
Zrinskog 41, MBS: 050027100, Uprava Hrvatske agenza nadzor financijskih usluga, na sjednici
odrzanoj dana 17. rujna 2009. godine, donijela je

VI.

RJESENJE

Investicijskom drustvu DIONICA BROD d.o.o., SlavénsBrod, Nikole Zrinskog 41, MBS:
050027100, oduzima se odobrenje za rad.

Investicijsko drustvo iz ttke I. izreke ne mozZe zatraziti ponovno izdavanjebodnja za rad u roku
od 1 (jedne) godine od dana koénasti ovog rieSenja.

Od dana konmosti ovog rjeSenja investicijsko drustvo izke |. izreke ne smije sklopiti, zafeti
obavljati ili obaviti niti jednu novu investicijskuslugu ili aktivnost za koju je odobrenje za rdd b
izdano.

NalaZe se investicijskom drustvu izke |. izreke da u roku od 15 dana od dana zaprimanpg
rieSenja, Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskisluga dostavi dokaze o pokretanju postupka
brisanja djelatnosti iz sudskog registra, o obdsjeju svih svojih klijenata o prestanku vazenja
odobrenja za rad i s tim u vezi om@éguanje opozivanja neizvrSenih naloga, o odregiftrac
pozicija na rdunima ulagatelja koje vodi SrediSnje klirinSko dejterno drustvo d.d., Zagreb, o
zatvaranju posebnogd@na nalogodavca, te presliku knjige naloga iz kejbiti razvidno da su svi
nalozi uredno izvrseni ili opozvani.

Ovo rjeSenje upisuje se u Registar druStava kojii Wrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga.

Ovo rjeSenje objavite se u Narodnim novinama.



OBRAZLOZENJE

Hrvatska agencija za nadzor financijskih uslugalj€daAgencija) je provela postupak izvanrednog
neposrednog nadzora nad investicijskim drustvom NDEA BROD d.o.0., Slavonski Brod, Nikole
Zrinskog 41, MBS: 050027100 (dalje: Drustvo), sdkla odredbElanka 15. téka 2. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga&lanka 541. Zakona o trziStu kapitala («<Narodne mewibroj
88/08, 146/08, 74/09, dalje: ZTKPrije paetka obavljanja nadzora Drustvu je &¢ena Obavijest o
izvanrednom neposrednom nadzoru, Klasa: UP/I-04@90Q6/8, Ur.broj: 326-321/09-02, od 09. srpnja
2009. godine.

1) Agencija je u postupku nadzora utvrdila da DruSprotivho odredbilanka 42. stavak 3. tka
2. ZTK-a, prilikom drZanja nasanih sredstava klijenata nije provodilo primjerenjgere za sprigavanje
upotrebe nosanih sredstava klijenata za&uwa drugih klijenata DruStva.

Naime, utvdeno je da je DruStvo u nadziranom razdoblju od lphja do 09. srpnja 2009. godine,
nowana sredstva pojedinih klijenata koristilo zauadrugih klijenata.

Sukladno navodima ovlaStene osobe Drustva, kapakliiada nalog elektronskim puteeat{ade klijent)
ukoliko Zeli isplatu no¥anih sredstava odmah nakon isteka roka namire oportti pisani ili elektronski
zahtjev za isplatom, dok se ostalim klijentima ksiji naloge zadali na drugi dia (redovni Kiijenti)
nowana sredstva ispglaju odmah nakon isteka roka namire, bez posebriutjera.

U provedenom postupku nadzora demo je:

1. Dana 17. lipnja 2009. godine Drustvo je na Zagtkbpburzi izvrSilo naloge za prodaju dionica
od br. 01095/09-P do 01101/09-P, zadane od strasergédovnih klijenata i jednog e-trade
klijenta. Namira je po izvrSenim transakcijama mdena dan&3. lipnja 2009. godine te je
Sredisnje klirindko depozitarno drustvo d.d., Zagf@alje: SKDD) doznélo nowtana sredstva u
korist ra&una nalogodavca. Metim, uvidom u stanje i prometdana nalogodavca uideno je
da novana sredstva ostvarena prodajom dionica DruStve na datum namire isplatilo
klijentima, ve je ista koristilo za isplatu drugih klijenata keji ranije prodali dionice i kojima je
kasnilo s isplatom. Klijentkija su no¥ana sredstva koriStena is@ai su Sest radnih dana
kasnije.

Sukladno poslovnoj praksi Drustva, e-trade klijkofi je zadao nalog br. 01100/09-P za koji je
namira bila 23. lipnja 2009. godine, je elektronskputem podnio zahtjev za isplatom i to 23.
lipnja i 30. lipnja 2009. godine, ndatim ista je uslijedila tek 02. srpnja 2009. godine

2. Dana 18. lipnja 2009. godine Drustvo je na Zagtkbjgburzi izvrSilo naloge za prodaju dionica
br. 01067/09-P, od 01086/09-P do 01088/09-P i 0P, zadane od strane pet redovnih
klijenata. Namira je po izvrSenim transakcijamavedena dan24. lipnja 2009. godinete je
SKDD dozngilo nowana sredstva u korist dana nalogodavca. Metim, uvidom u stanje i
promet rguna nalogodavca ut#eno je da notana sredstva ostvarena prodajom dionica Drustvo
nije na datum namire isplatilo klijentima, &/ isplatilo drugog Klijenta koji je ranije prodao
dionice i kojem je kasnilo s isplatom. Od klijen&tgi su na taj dan trebali biti is@ani, dvoje je
isplaceno dva radna dana kasnije, a troje Sest radnid kizsnije.

3. Dana 19. lipnja 2009. godine Drustvo je na Zagtkbjgburzi izvrSilo naloge za prodaju dionica
br. 01106/09-P, 01108/09-P, 01111/09-P, 01113/09®1114/09-P, zadane od strane pet
redovnih klijenata. Namira je provedena d&ta lipnja 2009. godinete je SKDD doznélo
nowana sredstva u korist @ana nalogodavca. Metim, uvidom u stanje i promet dana



nalogodavca utdeno je da natana sredstva ostvarena prodajom dionica DruSteondjdatum
namire isplatilo klijentima, nego su ista koristeraali pl&anja obveze prema SKDD-u. Od
klijenata koji su na taj dan trebali biti ispéni, dvoje je ispléenocetiri radna dana kasnije, dvoje
pet radnih dana kasnije i jedan Sest radnih dagiijla

Dana 23. lipnja 2009. godine Drustvo je na Zagtkbgburzi izvrSilo nalog za prodaju dionica
br. 01120/09-P. Namira je provedena d&®a lipnja 2009. godinete je SKDD dozné&lo
nowana sredstva u korist d@na nalogodavca. Metim, uvidom u stanje i promet dana
nalogodavca utdeno je da natana sredstva ostvarena prodajom dionica DruSteondjdatum
namire isplatilo klijentu, v& je isplatilo druge klijente koji su ranije prodalionice i kojima je
kasnilo s isplatom. Klijentija su no¥ana sredstva koriStena isfda je pet radnih dana kasnije.

Dana 24. lipnja 2009. godine Drustvo je na Zagtkbjgburzi izvrSilo naloge za prodaju dionica
br. 01123/09-P i 01124/09-P, zadane od strane eldavna klijenata. Namira je provedena dana
30. lipnja 2009. godinete je SKDD doznélo nowéana sredstva u koristd@na nalogodavca.
Medutim, uvidom u stanje i promet dana nalogodavca utdeno je da natana sredstva
ostvarena prodajom dionica Drustvo nije na datumireisplatilo klijentima, vé je isplatilo
druge Klijente koji su ranije prodali dionice i kop je kasnilo s isplatom. Od klijenata koji su na
taj dan trebali biti ispkeeni, jedan je djeloniho ispl&en dva radna dana kasnije, a u potpunosti
Sest radnih dana kasnije, dok je drugi klijentaéph 6 radnih dana kasnije.

Dana 29. lipnja 2009. godine Drustvo je na Zagtkbjgburzi izvrSilo naloge za prodaju dionica
br. 01129/09-P, 01130/09-P i 01136/09-P, zadanestaghe tri redovna klijenta. Namira je
provedena dan@2. srpnja 2009. godinde je SKDD doznélo nowana sredstva u koristdana
nalogodavca. Méutim, uvidom u stanje i promet &ana nalogodavca utdeno je da noiana
sredstva ostvarena prodajom dionica Drustvo nijeda@m namire isplatilo klijentima, ¥ge
isplatilo druge klijente koji su ranije prodali dice i kojima je kasnilo s isplatom. Tater,
Drustvu su na taj dan dozfema nowana sredstva postignuta prodajom dionica iz visstit
portfelja, te je Drustvo i ta sredstva koristilo izglatu klijenata kojima je kasnilo s penjem.
Klijenti ¢ija su no¥ana sredstva koriStena isfgai su dva radna dana kasnije.

Dana 30. lipnja 2009. godine Drustvo je na Zagtkbjgburzi izvrSilo naloge za prodaju dionica
br. 01145/09-P i 01147/09-P, zadane od strane eldavna klijenta. Namira je provedena dana
03. srpnja 2009. godinge je SKDD doznélo nowana sredstva u koristdana nalogodavca.
Medutim, uvidom u stanje i promet dana nalogodavca uideno je da natana sredstva
ostvarena prodajom dionica Drustvo nije na datumireisplatilo klijentima, vé je isplatilo
druge klijente koji su ranije prodali dionice i kop je kasnilo s isplatom. Ta#er, Drustvu su na
taj dan dozn&éna novana sredstva postignuta prodajom dionica iz viasgtportfelja, te je
Drustvo i ta sredstva koristilo za isplatu klijeaa&bjima je kasnilo s ptanjem. Klijenticija su
nowana sredstva korisStena isf@ai su dva radna dana kasnije.

Dana 01. srpnja 2009. godine Drustvo je na Zagiedjdurzi izvrSilo naloge za prodaju dionica
br. 01040/09-P, 01043/09-P, 01158/09-P i 01167/02adane od strangtiri redovna klijenta.
Namira je provedena dari¥. srpnja 2009. godinge je SKDD doznélo nowana sredstva u
korist ra&una nalogodavca. Metim, uvidom u stanje i prometdana nalogodavca uideno je
da no¢ana sredstva ostvarena prodajom dionica DruStve nd@ datum namire isplatilo
klijentima, ve je isplatilo druge klijente koji su ranije prodalionice i kojima je kasnilo s
isplatom. Takder, Drustvu su na taj dan dozZeaa no¢ana sredstva postignuta prodajom
dionica iz vlastitog portfelja, te je DruStvo i ssedstva koristilo za isplatu klijenata kojima je
kasnilo s plaanjem. Kilijenti¢ija su no¥ana sredstva koriStena isf@ai su jedan radni dan
kasnije.



9. Dana 02. srpnja 2009. godine Drustvo je na Zagiet)durzi izvrSilo nalog za prodaju dionica
br. 01179/09-P. Namira je provedena d&¥a srpnja 2009. godinete je SKDD doznélo
nowana sredstva u korist @ana nalogodavca. Metim, uvidom u stanje i promet dana
nalogodavca utdeno je da natana sredstva ostvarena prodajom dionica DruSteonajdatum
namire isplatilo klijentu, v je isplatilo druge klijente koji su ranije prodaionice i kojima je
kasnilo s isplatom. Takier, DruStvu su na taj dan dozZeaa no¢ana sredstva postignuta
prodajom dionica iz vlastitog portfelja, te je DG i ta sredstva koristilo za isplatu klijenata
kojima je kasnilo s pkanjem. Klijentéija su no¥ana sredstva koriStena isfda je jedan radni
dan kasnije.

10. Dana 08. srpnja 2009. godine SKDD je Drustvu déitmanovcana sredstva postignuta prodajom
dionica iz vlastitog portfelja, koja je DrusStvo aistilo za isplatu klijenata koji su ranije prodal
dionice i kojima je Drustvo kasnilo s isplatom.

11. Dana 09. srpnja 2009. godine SKDD je Drustvu déitmanovcana sredstva postignuta prodajom
dionica iz vlastitog portfelja, koja je Drustvo ggiistilo za isplatu klijenata koji su ranije prodal
dionice i kojima je Drustvo kasnilo s isplatom.

1)) U pisanom ¢itovanju DruStva od 13. srpnja 2009. godine nawadila je e-trade klijent, koji

je dana 17. lipnja 2009. godine zadao nalog br00MXB-P, razmisljao o daljnjoj kupovini s novcem
ostvarenim od prodaje dionica, te mu iz tog razloge pravovremeno isptan novac bez obzira na
podnesen zahtjev za isplatom.

Agencija nije prihvatila ovakvoditovanje jer je u nadzoru utieno da je e-trade klijent podnio dva puta
zahtjev za isplatom, i to 23. i 30. lipnja 2009do®, a da je na te dane na posebnafuma nalogodavca
evidentirano manje ndanih sredstava nego 5to je iznosilo potraZivarijerith, te da je razlog kasnjenja
isplate nedostatak novca.

U istom @itovanju DruStva od 13. srpnja 2009. godine, katbog kaSnjenja isplate redovnim klijentima
navodi se okolnost da ovlastenje zacptge naloga imalan DruStva koji je istovrementlan gradskog
vije¢a grada Slavonskog Broda, te isti zbog velikih aave gradskom vifal nije bio u mogénosti
redovito dolaziti na posao pa su iz tog razlogéatsgklijentima kasnile.

Dana 30. srpnja 2009. godine sastavljen je Zapisnigrovedenom postupku nadzora u kojem su
navedene sveinjenice i okolnosti na kojima se temelji ovo rjpfe Navedeni Zapisnik je dostavljen
Drustvu, te mu je u skladu s odredbagtanka 135. stavak 1¢Janka 143. stavak 3.¢clanka 8. Zakona o
opéem upravnom postupku («Narodne novine» broj 53/B13/96), dana mogunost da se izjasni 0 svim
¢injenicama i okolnostima koje su zf@ne za rjeSenje. Matim, DruStvo se u ostavljenom roku nije
ocitovalo na navode iz Zapisnika.

1)} Agencija je dana 18. lipnja 2009. godine donijgégenje Klasa: UP/I-041-02/08-06/17, Ur.
broj: 326-321/09-18, kojim je DruStvu oduzela ddmvaa obavljanje svih poslova s vrijednosnim
papirima na rok od godinu dana od dana kKaooati rjieSenja. Navedenim rjeSenjem je ddr® da se
dozvola Drustvu nie oduzeti ukoliko u razdoblju od jedne godine ochad&on&nosti rjeSenja za
Drustvo ne nastupi bilo koji od razloga za oduzijeatiozvole. Navedeno rjeSenje je postalo kaoa
dana 19. lipnja 2009. godine.

V) Temeljem odredb&anka 255. stavak 1. ZTK-a, Agencija je ovlaStermtemelju zapisnika
0 obavljenom nadzoru, investicijskom drustvu d¢kreve mjere propisane ZTK-om, kako bi bila u
mogutnosti ispunjavati svoje zakonske ovlasti, a poselms@urati zakonito i uredno trgovanje



Sukladno odredbtlanka 263. stavak 1.dka 5. ZTK-a Agencijae rjeSenjem oduzeti odobrenje za rad
investicijskom drustvu ako isto sustavno i teSk&i krganizacijske, tehgle, kadrovske ili druge uvjete
za pruzanije investicijskih usluga i obavljanje istigijskih aktivhosti propisanéancima 36. do 43. ZTK-
a.

U provedenom postupku nadzora demo je da je DruStvo sustavno i teSko kr&ifganizacijske uvjete
koji se odnose na zastitu imovine klijenata prapésdankom 42. stavak 3. tka 2. ZTK-a, bud¢i da je
kroz nadzirano razdoblje n&ana sredstva klijenata kontinuirano koristilo z&uradrugih klijenata.

Slijedom navedenog, s obzirom da je u razdobljyeathe godine od dana kamesti rjeSenja Klasa:
UP/I-041-02/08-06/17, Ur. broj: 326-321/09-18, zeu&vo nastupio razlog za oduzimanje dozvole iz
¢lanka 263. stavak 1.dka 5. ZTK-a, odldeno je kao u tixi |. izreke rieSenja.

V) Temeljem odredbélanka 263. stavak 3. ZTK-a, odrguci rok u kojem DruStvo ne moZze
zatraZiti ponovno izdavanje odobrenja za rad, Aijere kao olakotnu okolnost cijenikéinjenicu da je
ovlaStena osoba Drustva ¢itovanju od 13. srpnja 2009. godine priznala daDjaiStvo kasnilo s
isplatama no¥anih sredstava klijentima. Matim, cijenei kao otegotne okolnosti ¥ebroj klijenatacija
su sredstva koriStena zaua drugih klijenata, iznos koriStenih sredstavadkgk opisano u Zapisniku i
duZinu vremenskog perioda u kojem su sredstvatkoids odldeno je kao u tixi ll. izreke rjeSenja.

VI) Odredbom¢élanka 263. stavak 5. ZTK-a odieno je da od dana katreosti rjeSenja o
oduzimanju odobrenja za rad investicijsko drusteosmije sklopiti, zapteti obavljati ili obaviti niti
jednu novu investicijsku uslugu ili aktivnost zgjd&kge odobrenje za rad bilo izdano, pa je ¢dho kao u
tocci lll. izreke rjieSenja.

VII) Sukladno odredhilanka 10. stavak 3. ZTK-a i Pravilniku o sadrZaihliku i natinu vaienja
registra osoba ovlaStenih pruzati investicijskeugsl i obavljati investicijske aktivnosti («Narodne
novine» br. 5/09), Agencija vodi registar druStaxdaStenih pruzati investicijske usluge i obavljati
investicijske aktivnosti, pa je odlano kao u téci V. izreke rjeSenja.

Vi) Temeljem odredbélanka 8. stavka 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji adzor financijskih
usluga, ovo rjeSenje objavljuje se u Narodnim naria.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU:

Protiv ovog rjeSenja zalba nije dopustena, ali rsipistog moze pokrenuti upravni spor podnoSenjem
tuZzbe Upravnom sudu Republike Hrvatske u roku 3tadad dana primitka ovog rjeSenja.

PREDSJEDNIK UPRAVE

Ante Samodol

Klasa: UP/1-041-02/09-06/8
Ur. broj: 326-321/09-7
U Zagrebu, 17. rujna 2009.



