Na temeljuélanka 101. stavka 1.daka 6. i 9. u vezi sélankom 103. stavkom 1.&kama 6. i 7. te na
temelju ¢lanka 118. stavka 2. Zakona o osiguranju (Narodoeine br. 151/05, 87/08 i 82/09)
Hrvatska agencija za nadzor financijskih uslugaijétaje na sjednici odrzanoj 17. rujna 2009. gedin

PRAVILNIK

O VRSTAMA | OBILJEZJIMA IMOVINE ZA POKRI  CE TEHNI CKIH PRI CUVA,
PRAVILIMA ZA DISPERZIJU | OGRANI CENJE ULAGANJA IMOVINE ZA
POKRI CE TEHNI CKIH PRI CUVA, NJIHOVOM VREDNOVANJU, USKLA DPENOSTI,
PRAVILIMA ZA UPOTREBU IZVEDENIH FINANCIJSKIH INSTRU  MENATA TE
NACINU | ROKOVIMA 1ZVJES CIVANJA

GLAVA |
Uvodne odredbe

Clanak 1.

Ovim Pravilnikom se podrobnije propisuju ulaganjmovine za pokde tehnéke, odnosno
matematike pricuve drustva za osiguranje te druStva za reosigaimargkladu s&lancima 114. do
128. Zakona o osiguranju (Narodne novine br. 1518088 i 82/09, dalje u tekstu: Zakon), a osobito:
- vrste i obiljeZja dopustenih ulaganja imovine ze&rp® tehnéke, odnosno matemékie
pricuve,
- pravila za disperziju i ogratgnja ulaganja imovine za po&ei tehntke, odnosno
matematike pricuve,
- vrednovanje imovine za poke tehnéke, odnosno matemake pricuve i uskl@enost
imovine s obvezama koje proizlaze iz ugovora owrsigju, 0dnosno ugovora o reosiguranju,
- pravila za upotrebu izvedenih financijskih instrurat te
- n&in i rokovi izvjefivanja Hrvatske agencije za nadzor financijskitugal (dalje u tekstu:
Agencija).

Clanak 2.

Pojedini pojmovi u smislu ovog Pravilnika imajueslge zn&enje:
1. Agencija je Hrvatska agencija za nadzor finahdi uslugacije su nadleznosti i djelokrug rada
propisani Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzoaficijskih usluga;
2. Drustvo za osiguranje pravna je osoba sa sgdist Republici Hrvatskoj koja je dobila dozvolu
Agencije za obavljanje poslova osiguranja;
3. Drustvo za reosiguranje pravna je osoba saSsgdiu Republici Hrvatskoj koja je dobila dozvolu
Agencije za obavljanje poslova reosiguranja;
4. Investicijsko drustvo pravna je osoba koja jnidlmna Zakonom o trziStu kapitala;
5. Kreditna institucija je pravna osoba koja jeiniesino Zakonom o kreditnim institucijama;
6. Povezane osobe su samostalne osobe koje sdusaime povezane u skladu dankom 10.
Zakona;
7. Financijski instrumenti su u skladu d&ankom 115. stavkom 1. ¢kama 1. do 11. te stavkom 2.
Zakona iclankom 122. stavkom 1.d&kama 1. do 7. te stavkom 3. Zakona:
- vrijednosni papiri¢iji je izdavatelj Republika Hrvatska, Hrvatska ndma banka, Hrvatska
banka za obnovu i razvoj,
- obveznice i drugi duzpki vrijednosni papiri za koje je Republika Hrvatdkedala jamstvo,
- obveznice i drugi duzoki vrijednosni papiri¢iji je izdavatelj jedinica lokalne i podéne
(regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj,
- obveznice i drugi duzuski vrijednosni papiri za koje je jedinica lokalne podrine
(regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj iagamstvo,



- obveznice i drugi duzuski vrijednosni papiri kojima se trguje na demom trzistu
vrijednosnih papira u Republici Hrvatskoj,

- obveznice i drugi duzdki vrijednosni papiri kojima se ne trguje na d¢eaom trzistu
vrijednosnih papira ako je njihov izdavatelj prawsmba sa sjediStem u Republici Hrvatskoj,

- dionice kojima se trguje na utenom trZiStu vrijednosnih papira u Republici Hrkais

- dionice kojima se ne trguje na demom trziStu vrijednosnih papira ako je njihov izateel]
pravna osoba sa sjediStem u Republici Hrvatskoj,

- udjeli trgovakih drustava sa sjediStem u Republici Hrvatskoj,

- udjeli i dionice investicijskih fondova koiji su nistrirani u Republici Hrvatskoj,

- dugor@ne obveznice i dugotoi duzniki vrijednosni papiriciji je izdavatelj drzavalanica
ili drzavaclanica OECD-a,

- dugor@ne obveznice ili drugi dugotai vrijednosni papiriciji je izdavatelj inozemni
nedrzavni subjekt drzawdanice ili drzaveilanice OECD-a,

- dionice ¢iji je izdavatelj inozemno diotko drustvo a kojima se trguje na organiziranim
trziStima kapitala drzavéanica ili drzavailanica OECD-a,

- udjeli investicijskih fondova koji se prodaju u dxi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a.

8. Financijska imovina su financijski instrumenpisani prethodnom ti&xom ovoga stavka te u skladu
saclankom 115. stavkom 1. ¢kama 11. do 14, 16. i 17. Zakonattankom 122. stavkom 1. &kama
9.do 11, 13.i 14. Zakona:

- zajmovi osigurani zaloZnim pravom na nekretninin@sho prijenosom prava vlasnistva, ako
je zalozno pravo upisano u zemljiSnoj knjizi u Rielpal Hrvatskoj ili drzaviclanici te ako
vrijednost zajma nije @ od 60% trziSne vrijednosti nekretnine procijegjed ovlastenog
sudskog procjenitelja,

- zajmovi bankama sa sjediStem u Republici Hrvatskoj,

- zajmovi osigurani garancijom banke sa sjediStenepuRlici Hrvatskoj,

- zajmovi osigurani vrijednosnim papirima iz alindjado 4. téke 7. ovog&lanka,

- depoziti u bankama sa sjediStem u Republici Hnagtsk

- sredstva ha poslovnoméanu drustva za osiguranje, odnosno drustva zageesije.

9. Uraleno trziste je multilateralni sustav koji vodi ii/kojim upravlja trzidni operater u skladu s
odredbama Zakona o trzistu kapitala.

10. Dionice u slobodnoj prodaji (free float) su atienice koje se nalaze u slobodnoj prodaji na
uredenom trziStu i dostupne su svim sudionicima naStuZikapitala koji su spremni po trzisnoj
vrijednosti, na odréeni datum, postati imatelji odtene dionice.

Nacela ulaganja imovine za poke tehnike, odnosno mateméle pricuve
Clanak 3.

(1) Imovina za pokfie tehntke, odnosno matemakie pricuve ulaZze se u skladu s pravilima struke te
naelima opreznog i savjesnog gospodarstvenika.

(2) Kod izbora vrste ulaganja imovine za poé&riehntke, odnosno matemakie pricuve drustvo za
osiguranje, odnosno drustvo za reosiguranje uzinadair vrstu poslova osiguranja koje obavlja s
time da je zajadena sigurnost, isplativost i trZiSnost ulaganjaotfgovarajda raznovrsnost i
disperzija ulaganja.

(3) Ako Agencija ocjeni da ulaganja imovine za pé&rtehnéke, odnosno matemakie pricuve ne
odgovaraju nélima iz stavka 2. ovogélanka, moze od druStva za osiguranje, odnosno \Gr &t
reosiguranje zahtijevati usklanje u skladu s odredbama Zakona i ovoga Pravilnika

Sigurnost ulaganja
Clanak 4.

(1) Ulaganje imovine za poke tehntke, odnosno matemakie pricuve je sigurno ako zadovoljava
ekonomski i pravni aspekt sigurnosti.

(2) Ekonomski aspekt sigurnosti podrazumijeva odaiage vrijednosti kapitala, odnosno imovine gdje
se za ocjenu sigurnosti uzimaju u obzir sligdeiteriji:

- mala odstupanja vrijednosti ulozene imovine,



- pouzdana i oprezna metoda vrednovanja imovine,

- trgovanje na urenom trZistu ili druga mogmost trgovanja,

- kvaliteta imovine i ututeni kreditni rejting izdavatelja financijskih ingtmenata, odnosno
zajmoprimca zajma izdanog od strane drusStva zaiasije, odnosno drustva za reosiguranje.

(3) Pravni aspekt sigurnosti podrazumijeva neogeara raspolaganje imovinom kao i neogéanu

moguwnost trgovanja imovinom i transakcija sredstava.

Isplativost ulaganja
Clanak 5.

Ulaganje imovine za polié tehntke, odnosno matemakie pricuve isplativo je ako je istome cilj
ostvarivanje prinosa u skladu s trziSnim kretanjima

TrziSnost ulaganja
Clanak 6.

(1) Imovina za pokfe tehntke, odnosno matemakie pricuve trziSna je ako se moze zamijeniti za
novac ili no¥ani ekvivalent.

(2) TrziSnost ulaganja ovisi o vremenskom razdobdispoloZivosti imovine, odnosno o ma@gosti
trgovanja na trziStu. Drustvo za osiguranje, odoodrustvo za reosiguranje mora izabrati ulaganje
koje se, u sléaju potrebe, moZe u kratkom roku zamijeniti za malianovéani ekvivalent.

Raznovrsnost i disperzija ulaganja
Clanak 7.

(1) Drustvo za osiguranje, odnosno drustvo za gemanje, prilikom ulaganja imovine za padai

tehnitke, odnosno matemaékie pricuve rukovodi se nmlima raznovrsnosti i disperzije ulaganja

imovine kojima je cilj @uvanje vrijednosti imovine te ograeinje rizika gubitaka od ulaganja tako da,

u okviru zakonskih ogradénja, bilo koja vrsta imovine, trziSta ili drugaaghnja nemaju

prevladavajai utjecaj u cjelokupnoj strukturi imovine za palei tehnéke, odnosno matemaékie

pricuve.

(2) Kriteriji kojima se druStvo za osiguranje, odno druStvo za reosiguranje rukovodi prilikom

izbora vrste imovine za poke tehnéke, odnosno matemakie pricuve mogu biti sljeda:

- razliciti izdavatelji financijskih instrumenata, ragti zajmoprimci zajmova odobreni od strane
druStva za osiguranje, odnosno drustva za reosiyreaziltita zemljopisna podija u kojima
izdavatelji/zajmoprimci imaju svoja sjediSta i/fazlicite djelatnosti i podréja poslovanja u
kojima izdavatelji/zajmoprimci posluju,

- speciféne vrste rizika i profil izdavatelja/zajmoprimcadrmsno rizik gubitka i umanjenja
vrijednosti pojedine vrste imovine,

- ocekivani prinos,

- vremenski horizont ulaganja te

- meduodnos izméu razlitih vrsta ulaganja.

Interni akti ulaganja
Clanak 8.

(1) U okviru politika i procedura za identificirajmjerenje i préenje rizika poslovanja, drustvo za
osiguranje, odnosno drustvo za reosiguranje ddntaine akte ulaganja kojima odtge strategiju i
taktiku ulaganja, ngela ulaganja, organizaciju, postupak ulaganja.cemg i izvjegivanje o
ulaganjima.
(2) Interni akti o ulaganjima iz stavka 1. ovagianka osobito sadrZzavaju:

- n&elai ciljeve ulaganja,

- metode préenja n&ela, smjernice za ulaganja, kao i c¢ma provedbe zakonskih i

podzakonskih odredbi,
- metode vrednovanja,



- upute, ograrfienja, dozvoljene vrijednosti koje se wwju na temelju individualne procjene
rizika,

- opis procedure ulaganja,

- organizacijska struktura: definicija zadataka, Badbsti, odgovornosti pojedinih
organizacijskih jedinica,

- opis zadataka osoba nadleznih za ulaganje,

- strikna znanja i kvalifikacije osoba nadleznih za ulggan

- interno izvjegivanje izmetu organizacijskih jedinica i vremensko razdobljgé&ivanja,

- nadzor i provjera procedure ulaganja, odnosno tapasodgovarajtih internin kontrolnih
mehanizama radi osiguranja prepoznavanja potencgalizika i utvdivanja rizika kao i
mjere za sprigavanje odréenih vrsta rizika, te kumulacija rizika odéegy zn&aja,

- pravila vezana uz organizacijiivanje i dostupnost éanovodstvene i druge dokumentacije
vezane s ulaganjima imovine, posebno sa zajmovime#retninama.

(3) Provedbu svoje politike ulaganja drustvo zayosinje, odnosno drustvo za reosiguranje osigurava
i odgovarajdim organizacijskim ustrojem.

(4) Interni akti ulaganja druStva za osiguranjejaxho druStva za reosiguranje moraju biti u skisalu
svim vazéim propisima, odnosno zakonima kojima se isti rigjul.

GLAVAII
Vrste i obiljeZja, disperzija i ograni¢enja
Imovine za pokri¢e tehnickke, odnosno matematike pric¢uve

Clanak 9.

(1) Drustvo za osiguranje, odnosno drustvo za gewanje duzno je ulagati imovinu za pali

tehnitke, odnosno matemakie pricuve iskljutivo u imovinu ¢ije su vrste i obiljeZja propisani
Zakonom i ovim Pravilnikom.

(2) Pri ulaganju imovine za poke tehnéke, odnosno matemakie pricuve, drustvo za osiguranje,
odnosno drustvo za reosiguranje duzno je poStaabnska ograténja te ogramenja ulaganja

propisana ovim Pravilnikom.

Financijski instrumenti
Clanak 10.

U financijske instrumente izlanka 115. stavka 1. daka 1. do 10. Zakonacianka 122. stavka 1.
tocaka 1. do 7. Zakona, jednog ili viSe izdavatelji ko metusobno povezane osobe, drustvo za
osiguranje, odnosno drustvo za reosiguranje modgituhajviSe 10% imovine za pokd tehnéke
pricuve, odnosno najviSe 10% imovine za pé&rimatematike pricuve, osim ako su izdavatelji
Republika Hrvatska, jedinica lokalne i potine (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj i
Hrvatska narodna banka, Hrvatska banka za obneaavioj, kao i drZzava&lanica Europske unije,
drzavaclanica OECD-a.

Clanak 11.

(1) Drustvo za osiguranje, odnosno drustvo za gemanje moZe sé najviSe 10% pojedinog
financijskog instrumenta istog izdavatelja i s ipovezanih osoba za pdl@itehnéke pricuve.

(2) Drustvo za osiguranje, odnosno drusdtvo za gewahje moZe ste najvise 10% pojedinog
financijskog instrumenta istog izdavatelja i s rgipovezanih osoba za pal@imatematike pricuve.

(3) Ogranéenja iz stavaka 1. i 2. ovo@éanka ne odnose se na financijske instrumentej&opidala
Republika Hrvatska, Hrvatska narodna banka i Hkaatsanka za obnovu i razvoj ili za koje je
Republika Hrvatska izdala jamstvo.



Clanak 12.

(1) Ulaganja u financijske instrumente u skladwlsamkom 115. stavkom 1. ¢kama 6. i 8. Zakona
kojima se ne trguje na wenom trzistu, dopuStena su samo ako se mogu raslzikratkom roku ili
ako je njihov izdavatelj kreditna institucija, dtwd za osiguranje, odnosno drustvo za reosiguiitinje
drugo investicijsko drustvo sa sjediStem u Republivatsko;.

(2) Odluku o ulaganju imovine za podei tehnéke pricuve u financijske instrumente iz stavka 1.
ovogacdlanka, drustvo za osiguranje, odnosno drustvo maigaranje donosi na temelju prethodno
obavljene ocjene poslovanja drustije financijske instrumente namjeravadste

Clanak 13.

(1) Ulaganja imovine za poke tehntke pricuve, osim matematke prcuve, u financijske
instrumente izlanka 115. stavka 2. Zakonsjj je izdavatelj drzava&lanica Europske unije ili OECD-
a ili ¢iji je izdavatelj nedrzavni subjekt drzavknice ili drzavetlanice OECD-a, dopusStena su samo
ako njihov izdavatelj ima ocjenu dugérmg kreditnog rejtinga za dug izdan u stranoj v&oji mora
biti najmanje jednak rejtingu Republike Hrvatskerpa agencijama Standard & Poor's ili Moody's.
(2) Ulaganja imovine za poke matematike pricuve u financijske instrumente &anka 122. stavka
2. Zakonagiji je izdavatelj drzavailanica Europske unije ili OECD-a ifiji je izdavatelj nedrzavni
subjekt drzavelanice ili drzavetlanice OECD-a, dopustena su samo ako njihov izé§vata ocjenu
dugor@nog kreditnog rejtinga za dug izdan u stranoj vadaji mora biti najmanje A prema agenciji
Standard & Poor's ili A2 prema agenciji Moody's.

Dionice
Clanak 14.

(1) Ulaganja imovine za poke tehntke pricuve, osim matematke pricuve, u dionice dopustena su
u skladu sa&lankom 115. stavkom 1.dkama 7. i 8. Zakonadlankom 115. stavkom 2. alinejom 3.
Zakona tetlankom 116. stavkom 2.dkama 3, 4. i 11. i stavkom 3. Zakona, a za gekmatematike
pricuve u skladu sslankom 122. stavkom 1.&kom 6. Zakona télankom 123. stavkom 2. ¢kom 3.
Zakona.

(2) Drustvo za osiguranje, odnosno drustvo za gewahje moZe ulagati imovinu za pdaitehnéke,
odnosno matemate pricuve samo u dionice koje u slobodnoj prodaji imagewd 10% izdanja.

(3) Osim stavka 2. ovogdanka, druStvo za osiguranje, odnosno drustvo @sigaranje moZe ulagati
imovinu za pokre tehnéke, odnosno matemakie pricuve u dionice koje u slobodnoj prodaji imaju
manje od 10% izdanja ako je trziSna kapitalizaogga od 100 milijuna kuna.

Clanak 15.

(1) Imovinu za pokide matematke pricuve moZze se ulagati u dionice izdane od stranevédha
koji je inozemno diordiko drustvo a kojima se trguje na de&im trziStima kapitala drzavdanica ili
drzavaclanica OECD-a u skladu sdankom 122. stavkom 2. alinejom 3. Zakon&lenkom 123.
stavkom 3. Zakona.
(2) Dionice iz stavka 1. ovogdanka moraju imati sljede karakteristike:

- trZiSna kapitalizacija dionica iz stavka 1. ovagianka ne smije biti manja od 300 milijuna

eura,

- jedan rod dionica mora biti izdan u javnoj ponudi i

- godinu dana prije stjecanja dionica jednog rodanide su bile uvrStene na demom trZistu.
(3) Ako se dionice iz stavka 1. ovogknka stjéu inicijalnom javnom ponudom i/ili sekundarnim
javnim ponudama barem jedan agent/pokrovitelj imlarovoizdanih dionica mora biti financijska
institucija s rejtingom najmanje A prema agencigr&lard & Poor's ili A2 prema agenciji Moody's.



Udjeli u trgova’kim drustvima
Clanak 16.

(1) Ulaganja imovine za poke tehnéke pricuve, osim matematke pricuve, u udjele trgowkih
druStava dopustena su u skladuckmkom 115. stavkom 1. dkom 9. ic¢lankom 116. stavkom 2.
totkama 4. i 11. Zakona, ako se radi o udjelima utdws ogranienom odgovornd@si s registriranim
sjediStem u Republici Hrvatskoj.

(2) U drustva s ogragenom odgovorndsl iz stavka 1. ovoglanka moZe se ulagati jedino ako takva
druStva nisu u povezane osobe s drustvom za osijguiliadrustvom za reosiguranje.

(3) Odluku o ulaganju imovine za podeitehnéke pricuve u udjele odenog drustva s ogra@nom
odgovorno8u, drudtvo za osiguranje, odnosno drustvo za raceanje donosi na temelju prethodno
obavljene ocjene poslovanja drustii@ udjele namjerava siete u skladu sa svojim internim aktima
ulaganja.

(4) Drustvo za osiguranje, odnosno drustvo za gemanje najmanje jednom godiSnje ocjenjuje
poslovanje drustva s ogréenom odgovornadl te vodi evidenciju o istome.

Udjeli i dionice investicijskih fondova
Clanak 17.

(1) Ulaganja imovine za poke tehnéke pricuve, osim matematke prcuve, u udjele i dionice
investicijskih fondova dopustena su u skladélaakom 115. stavkom 1. &kom 10. i¢lankom 116.
stavkom 2. tdkama 5. i 11. Zakona, a za pdeimatematike pricuve u skladu s&lankom 122.
stavkom 1. tékom 7. i¢lankom 123. stavkom 2. dkom 4. Zakona, ako se radi o udjelima i
dionicama investicijskih fondova koji su osnovanskiadu sa zakonom koji uteje investicijske
fondove, uz uvjet da su dobili odobrenje od Aggnéé ako su su upisani u registru fondova u
Republici Hrvatskoj.

(2) U udjele otvorenih investicijskih fondova s f@m ponudom kojima upravlja isto drustvo za
upravljanje, drustvo za osiguranje, odnosno drugbtvoeosiguranje moze uloZiti najvise 10% ukupne
imovine za pokide tehnéke, odnosno matemakie priuve.

(3) U dionice zatvorenih investicijskih fondovaavfjom ponudom i dionice zatvorenih investicijskih
fondova s javhom ponudom za ulaganje u nekretrdneStvo za osiguranje, odnosno drustvo za
reosiguranje moze uloziti najvise 5% imovine zarpiktehnéke, odnosno matemakie pricuve s
time da neto imovina pojedinog investicijskog fom#asmije biti manja od 100 milijuna kuna uz uvjet
da udjel druStva za osiguranje, odnosno druStvaemsiguranje ne smije prelaziti 10% ukupne
imovine pojedinog fonda.

(4) U udjele otvorenih investicijskih fondova s y@inom ponudom, kao i u udjele otvorenih
investicijskih fondova rizinog kapitala s privatnom ponudom, drustvo za osigje; odnosno drustvo
za reosiguranje moZze uloZiti najviSe 5% imovingakrice tehntke, odnosno matemaékie pricuve uz
uvjet da udjel drustva za osiguranje, odnosno daugt reosiguranje ne smije prelaziti 10% ukupne
imovine pojedinog fonda.

Clanak 18.

(1) Ulaganja imovine za poke tehntke pricuve, osim matematke pricuve, u udjele investicijskih

fondova koji se prodaju u drzagfianici ili drzavi ¢lanici OECD-a, dopustena su u skladuc¢lsakom

115. stavkom 2. alinejom 4 ¢lankom 116. stavkom 3. Zakona, a za pé&knnatematike pricuve u

skladu s&lankom 122. stavkom 2. alinejom 4lankom 123. stavkom 3. Zakona.

(2) Na ulaganja u udjele investicijskih fondovasiavka 1. ovoga&lanka na odgovaragu nacin

primjenjuje selanak 17. stavci 2. do 4. ovoga Pravilnika akospwnjeni i sljedé uvijeti:

- neto imovina investicijskog fonda ne smije biti jaaad 100 milijuna eura,

- predvidena investicijska politika fonda dozvoljava sklagampcijskih i terminskih poslova
iskljucivo radi zaStite imovine i obveza investicijskoaéia,

- investicijski fondovi ne smiju biti registrirani izvanteritorijalnim jedinicama (engl. off-shore
zone).



Zajmovi
Clanak 19.

(1) Ulaganja imovine za poke tehnéke pricuve, osim matematke pricuve, u zajmove dopustena su
u skladu s&lankom 115. stavkom 1.&kama 11, 12, 13. i 14.¢clankom 116. stavkom 2. ¢kama 6,
7.111. Zakona, a za pokd matematike pricuve u skladu sélankom 122. stavkom 1.¢&kama 9, 10.

i 11. i ¢lankom 123. stavkom 2. ¢kama 6. i 7. Zakona, pod uvjetom da je drustvo gsiguranje,
odnosno drustvo za reosiguranje donijelo pismerlukado odobrenju zajma na temelju prethodne
provjere potencijalnog zajmoprimca.

(2) U zajmove odobrene jednom zajmoprimcu i drugajmoprimcima koji su n&isobno povezane
osobe, drustvo za osiguranje odnosno drustvo Zgwanje, po svim vrstama zajmova iz stavka 1.
ovogacdlanka, moZe odobriti najvise 10% ukupne imovingahrice tehnéke odnosno matemakie
pricuve.

(3) Drustvo za osiguranje, odnosno drustvo za gewanje donosi odluku o odobrenju zajma na
temelju internih akata kojima je reguliran¢img postupak ocjene kreditne sposobnosti, kao érexj
kvalitete instrumenata osiguranja povrata zajna i d

(4) Ocjena kreditne sposobnosti potencijalnog zapmaca posebno obuh&a provjeru boniteta za
posljednje tri godine. DruStvo za osiguranje, odwosirustvo za reosiguranje provjerava bonitet
godisSnje do potpunog povrata zajma&eonu vodi evidenciju.

(5) Ocjena kvalitete instrumenta osiguranja u ablikaloZnog prava na nekretnini zahtijeva
utvrdivanje zakonitosti instrumenata osiguranja koji ajorodgovaratélanku 115. stavku 1. &&i 11.
Zakona i¢lanku 22. ovoga Pravilnika.

(6) Ocjena kvalitete instrumenta osiguranja u ablgarancije banke zahtijeva ocjenu garancije,
odnosno izdavatelja garancije u skladu s interrktimea druStva.

(7) Ocjena kvalitete instrumenta osiguranja povizdgma u obliku vrijednosnog papira zahtijeva
ocjenu kvalitete vrijednosnog papira, odnosno iatielja vrijednosnog papira u skladu s internim
aktima drustva.

(8) Ako je zajmoprimac s povratom kamata zakasife wd 6 mjeseci od dana dospgerazbine
druStva za osiguranje, odnosno drustva za reosipyrada drustvo za osiguranje, odnosno drustvo za
reosiguranje ulaganje u zajam osiguran zaloZnimgenane moZze prikazati kao imovinu za pdkri
tehnitke, odnosno matemakie pricuve. Ako je s povratom glavnice zakasnio viSe odri@seci od
dana dospijga traZzbine druStva za osiguranje, odnosno drustvaemsiguranje, tada drustvo za
osiguranje, odnosno drustvo za reosiguranje ulagangajam osiguran zaloZznim pravom ne moZze
prikazati kao imovinu za pokie tehnéke pricuve, odnosno mateméite pricuve.

Clanak 20.

(1) Drustvo za osiguranje, odnosno drustvo za gemanje mozZe odobravati zajmove samo na temelju
pismenog i pravno valjanog ugovora o zajmu.

(2) Drustvo za osiguranje, odnosno drustvo za gewanje duzZno je pribaviti izjavu zajmoprimca u
pismenom obliku u kojem se zajmoprimac 6drsvih prava kompenzacije, prava zadrZanja teibstal
prava na teret druStva za osiguranje, odnosnovdrzst reosiguranje, osim kod ulaganja imovine za
pokrice matematike pricuve u skladu sélankom 122. stavkom 1.dkom 8. Zakona.

Clanak 21.

(1) Drustvo za osiguranje, odnosno drustvo za reosimjeirduzno je voditi evidenciju za svakog
pojedinog zajmoprimca koja sadrZzi:

- odluku o odobrenju zajma,

- ugovor o zajmu,

- ocjenu kreditne sposobnosti zajmoprimca s cjelokappratéom dokumentacijom,

- sredstva osiguranja povrata zajma — garanciju hatkeosno vrijednosne papire,

- ostalu dokumentaciju, u skladu s internim aktimastra.

(2) Ako je povrat zajma osiguran zaloznim pravom nekretnini, tada je drustvo za osiguranje,

odnosno drustvo za reosiguranje duzno dodati egiflénstavka 1. ovogélanka sliedée:



- zemljiSnoknijiZzni izvadak na temelju kojeg je skiepl ugovor o zajmu,

- izvadak iz katastra na temelju kojeg je sklopljgowora o zajmu,

- ugovor o0 zajmu,

- dokaz o osiguranju nekretnine,

- procjenu stalnog sudskog vjestaka,

- slike nekretnine, opis nekretnine koji osobito €atta godinu izgradnje, podatke o adaptaciji, broj
stanova i prostorija, ako nije obuléemo procjenom stalnog sudskog vjeStaka.

(3) Evidenciju iz ovogé&lanka potrebno je redovito aZurirati.

Ulaganje u nekretnine
Clanak 22.

(1) Ulaganja imovine za poke tehnkke pricuve, osim matematke pricuve u nekretnine, dopustena
su u skladu s&lankom 115. stavkom 1.&kom 15. i¢lankom 116. stavkom 2. &kom 8. Zakona, a za
pokrice matematke pricuve u skladu sa&lankom 122. stavkom 1. ¢kom 12. iclankom 123.
stavkom 2. tdkom 8. Zakona, ako se radi o stvarnim pravima raateini s kojom trgovanje nije
(2) Ulaganja u nekretnine i stvarna prava na nekietkao Sto su prava vlasniStva, deaja i
sluznosti, mogu se iskazati kao ulaganja imovingakrice tehntke pricuve samo ako su stvarna
prava upisana u zemljiSnoj knjizi na temelju praeénog sudskog rjeSenja o upisu stvarnog prava.
(3) Nekretnina iz stavka 1. ovogdanka mora biti oslobiena svih tereta na &a da u trenutku
ulaganja nema upisanih stvarnih prava u teretowaigiljisnoknjiznog uloSka nekretnine.

Clanak 23.

(1) Drustvo za osiguranje, odnosno drudtvo za gemanje duzno je voditi evidenciju nekretnine za
svaku pojedinu nekretninu koju je klasificiralo kewovinu za pokite tehntke pricuve, a koja treba
sadrzavati:

- zemljiSnoknijizni izvadak,

- izvadak iz katastra,

- dokaz o osiguranju nekretnine,

- presliku ugovora o kupoprodaiji,

- izracun i osnove izréuna vrednovanja,

- procjenu vrijednosti nekretnine od strane stalnaiskog vjeStaka,

- slike nekretnine, opis nekretnine koji osobito Za#la godinu izgradnje, podatke o adaptaciji,
racun gratevinskih radova za novo izgl@ne nekretnine, broj stanova i prostorija, ako nije
obuhva&eno procjenom stalnog sudskog vjeStaka.

(2) Evidencije iz stavka 1. ovaganka potrebno je redovito aZurirati.

Depoziti u bankama
Clanak 24.

(1) Ulaganja imovine za poke tehntke pricuve, osim matematke pricuve u depozite, dopustena su
u skladu s&lankom 115. stavkom 1. &kom 16. i¢lankom 116. stavkom 2. ¢kom 9. Zakona, a za
pokrice matematike pricuve u skladu sa&lankom 122. stavkom 1. ¢kom 13. i¢lankom 123.
stavkom 2. tékama 6. i 10. Zakona, ako se &awajuu bankama sa sjediStem u Republici Hrvatskoj.
(2) Ukupni iznos depozita iz stavka 1. ovaganka, kod jedne banke ne smiju prelaziti viSe 085
jamstvenog kapitala banke u kojoj je uloZzen navedepozit.

(3) Drustvo za osiguranje, odnosno drustvo za gemanje duzno je kod ulaganja imovine za pékri
tehnike, odnosno matemakie pricuve u pismenom obliku osigurati izjavu banke kojsenbanka
odrice svih prava kompenzacije, prava zadrzanja te ibspghva na teret drustva za osiguranje,
odnosno druStva za reosiguranje.



Terminski ugovori, opcije i ostali izvedeni fingski instrumenti
Clanak 25.

(1) Ulaganja imovine za poke tehnéke pricuve, osim matematke pricuve u izvedene financijske
instrumente, dopustena su u skladdlaakom 118. Zakona uz obavijest Agenciji.

(2) Prije paetka koriStenja izvedenih financijskih instrumenabaiStvo za osiguranje, odnosno
drustvo za reosiguranje mora izraditi interne adeupotrebu terminskih ugovora, opcija i ostalih
financijskih izvedenica te propisati di@ae mjerenja i upravljanja rizicima kojima je izkra imovina
za pokrée tehnéke pricuve, osim matematke pricuve.

Clanak 26.

(1) U slutaju odstupanja od ograsminja propisanih u Glavi Il. ovoga Pravilnika, izl@ga:
- promjene trzisSnih cijena koje predstavljaju osnavia procjenu vrijednosti imovine i obveza
druStva za osiguranje odnosno druStva za reosigyran
- promjene t&aja,
- prelaska u niZzu kotaciju na burzi ili izlaska iganiziranog trzista,
- promjene organizacijskih ili ekonomskih odnosatmeubjektima u koje je uloZzena imovina
druStva za osiguranje odnosno druStva za reosigyran
- bilo kojih drugih okolnosti izvan neposredne kotgrdruStva za osiguranje odnosno drustva
za reosiguranje,
drustvo ima obvezu poduzeti mjere da se ulaganjaime usklade s odredbama ovoga Pravilnika.
(2) Usklativanje ulaganja sa zakonskim odredbama mora segtiavajkasnije u roku od Sest mjeseci
od dana povrede odredbe ili od dana kada se pagjemovine druStva utvrdi postojanje povrede,
ovisno o tome Sto se pojavi ranije.
(3) Na zahtjev drustva za osiguranje odnosno dauztv/reosiguranje podnesenog najkasnije trideset
dana od dana povrede ili potvrde postojanja povrAdencija moze produljiti rok iz stavka 2. ovoga
¢lanka, ako je to potrebno radi zastite interesataeu

GLAVA 1l
Vrednovanje imovine za pokriée tehnitke, odnosno matematike pri¢uve

Clanak 27.

Imovina za pokiie tehntke pricuve, osim matematke pricuve koja je uloZzena u skladu dankom
115. stavcima 1. i 2. Zakona, te imovina za p@kmatematike pricuve uloZena u skladu géankom
122. stavcima 1. i 2. Zakona, vrednuje se pdelma Meiunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja (dalje u tekstu: MSFI).

Pocetno priznavanje, naknadno mjerenje i prestanakrnavanje financijske imovine
Clanak 28.

(1) Sva ulaganja imovine za poleitehnéke, odnosno matemakie pricuve p@&etno se priznaju po fer
vrijednosti transakcija, odnosno po troSku stjegakji u cijenu pojedine imovine ukluje i
transakcijske troSkove koji su direktno povezanistacanjem imovine, osim u ghju ulaganja
financijske imovine klasificirane po fer vrijednodtroz ratun dobiti i gubitka kod kojih pgetno
priznavanje nije uw&no za transakcijske troskove.

(2) Financijska imovina koja je stena u stranoj valuti prefanava se u kunsku protuvrijednost
primjenom srednjeg taja Hrvatske narodne banke véa® na datum transakcije. Ako valuta u kojoj
je imovina stéena nije uvrStena nad@nici Hrvatske narodne banke, tada se za fuwergrimjenjuju
srednji té&ajevi nacionalnih srediSnjih banaka za euro, adripsti izraZzene u eurima pré&saavaju se

u kunsku protuvrijednost prema srednjetfaje Hrvatske narodne banke végm za isti datum.



Clanak 29.

(1) Naknadno mjerenje financijske imovine za pé&ritehnéke, odnosno matemake pricuve
provodi se ovisno o vrsti imovine i klasifikacijirgvedenoj prema odluci druStva za osiguranje,
odnosno drustva za reosiguranje kojom se imovizarsgava u jednu odetiri kategorije kako je
definirano tékom 9 Metunarodnog réunovodstvenog standarda 39 (dalje u tekstu: MRS 39)

(2) Naknadno mjerenje financijske imovine za pé&ritehnéke, odnosno matemake pricuve
denominirane u stranoj valuti obavlja se premargesd t&€aju Hrvatske narodne banke végm na
dan vrednovanja.

Clanak 30.

(1) Kupnja i prodaja financijskog instrumenta kawvine za pokde tehnéke, odnosno matemakie
pricuve r&unovodstveno se priznaje na datum trgovanja. Zéija transakcija kupnje priznaje se u
imovini druStva za osiguranje, odnosno drustva emsiguranje prema vrsti imovine uz istodobno
evidentiranje obveze za namiru. Na dan zd&klpja transakcije prodaje, u imovini drustva za
osiguranje, odnosno drustva za reosiguranje taimagwestaje se iskazivati.

(2) Financijski instrumenti za koje je drustvo zgurranje, odnosno drustvo za reosiguranje pritovati
uvjete iz javne ponude za kupnju vrijednosnog pgpirednuju se od datuma odluke drustva o
prihvacanju ponude po cijeni iz javne ponude.

Financijska imovina koja se vrednuje po fer vrijedt
Clanak 31.

(1) Za dionice i obveznice, kao i druge dukei vrijednosne papire kojima se trguje u Republici
Hrvatskoj, fer vrijednost na dan vrednovanja imevira pokite tehntke, odnosno matemake
pricuve izr&unava se primjenom progjge cijene trgovanja ponderirane Ratiom vrijednosnog
papira protrgovanog na wienom trzistu.

(2) Za dionice i obveznice, kao i druge duke vrijednosne papire kojima se trguje naderem
trziStima drzavalanica Europske unije i drzavdanica OECD-a, fer vrijednost se definira na temelj
cijene zadnje ponude na kupnju ostvarene tog danmaténoj burzi izdavatelja ili burzi koja je
definirana kao primarni izvor cijene, odnosne dienia cijena je sluzbeno uvrStena na financijsko-
informacijskom servisu.

(3) Kratkora@ni duzniki vrijednosni papiri ¢iji izdavatelj ima sjediSte u Republici Hrvatskoj
klasificirani kao financijska imovina po fer vrijedsti, vrednuju se primjenom efektivhe kamatne
stope po prinosu do dospige relevantnom do trenutka nove transakcije, istgesali razliitog
prinosa do dospifa.

Clanak 32.

(1) Dionice cija cijena ne kotira na aktivhom trZiStu, g@no se priznaju po troSku stjecanja, a
naknadno mjerenje vrsi se primjenom metode prodiefesu definirane odredbama MRS 39.

(2) Dugor@ne obveznice i drugi duga¥oi duzniki vrijednosni papiri za koje 30 dana nisu ostvaren
uvjeti za vrednovanje na &a iz ¢lanka 30. ovoga Pravilnika, vrednuju se po amagimm troSku
primjenom metode efektivhe kamatne stope, s timg gaetna vrijednost zadnja fer vrijednost tog
financijskog instrumenta utdena na né&n iz ¢lanka 30. ovoga Pravilnika

(3) Ponovnim aktiviranjem trgovanja i ispunjenjemjaia za vrednovanje iZlanka 30. ovoga
Pravilnika, vrijednosni papiri iz prethodnog stavksoga c¢lanka pdeti ¢e se vrednovati prema
natelima vazéim prema uvjetima njihova kotiranja na aktivnomidta.

(4) Drustvo za osiguranje, odnosno drustvo za gemanje duzno je donijeti interne akte u kojitea
biti definirane tehnike procjene fer-vrijednosti danice, obveznice i druge duZke vrijednosne
papirecija cijena ne kotira na aktivnom trzistu.

(5) Drustvo za osiguranje, odnosno drustvo za gewahje obvezno je, na zahtjev Agencije, za svaku
vrstu vrijednosnog papira pojedifmeo dostaviti procijenjene fer vrijednosti iz kojile biti razvidne



primijenjene tehnike procjene. Agencija moZe odstra za osiguranje, odnosno od drustva za
reosiguranje traZiti objasSnjenja za iskazanu fdjednost pojedinog financijskog instrumenta, te
ispravak iste ako utvrdi da se ista razlikuje okarmne fer vrijednosti pojedinog financijskog
instrumenta koji su iskazani u imovini drugih sl koje nadzire Agencija i koje Agenciji
dostavljaju izvje&a .

(6) Drustvo za osiguranje, odnosno drustvo za gewanje duzno je za svaku poslovnu godinu uz
revidirana financijska izvjé€& dostaviti i posebno misljenje revizorskog drustvélanka 151. stavka

3. Zakona o primjeni tehnike procijene fer-vrijedtiosvake pojedine vrste imovine za pokri
tehnitke, odnosno matemakie pricuve.

Financijska imovina koja se vrednuje po amortizooantroSku
Clanak 33.

(1) Depoziti i drugi financijski instrumentiiji izdavatelj ima sjediSte u Republici Hrvatskojkaja
drudtvo za osiguranje, odnosno drustvo za reogsigrirklasificira kao ulaganje koje se drZi do
dospijeta, vrednuju se po amortiziranom trosku primjenontoaie efektivhe kamatne stope ostvarene
prilikom svakog poetnog pojedinénog ulaganja.

(2) U sluiaju prodaje dijela financijske imovine koja se dildi dospijéa ili zbog promjene namjere
drustva ili promjene sposobnosti drZzanja do doéaijjejelokupnu financijsku imovinu iste vrste koja
se drzi do dospifa treba ponovno mijeriti po fer vrijednosti. Od datunastanka staja djeloméne
prodaje ili reklasifikacije tijekom naredne dvijgdncijske godine niti jedan preostali financijski
instrument ne smije se vrednovati primjereno fifjgkoj imovini koja se drzi do dospifa. 1zuzetak
od navedenog su slajevi prodaje i reklasifikacije s obiljezjima kagpisuje MRS 39.9.

(3) Financijski instrument koji se drzi do dospgeu skladu s MRS-om 39, podlijeze provjeri testa
umanjenja vrijednosti imovine na svaki datum bikanc

(4) Financijski instrumenti klasificirani kao zajwioi potraZzivanja vrednuju se po amortiziranom
troSku primjenom metode efektivhe kamatne stope.

Udjeli u fondovima
Clanak 34.

(1) Udjeli u investicijskim fondovima vrednuju se grijednosti neto imovine po udjelu ili po dionici
pripadnog fonda a koja je objavljena od strane #onll koja je objavljenja na financijsko-
informacijskom servisu, odnosno koja je vé&g@a dan vrednovanja.

(2) U sliaju da na dan vrednovanja nije bilo objave iliedijost neto imovine po udjelu ili po dionici
nije bila dostupna, fer vrijednost &emog udjela investicijskog fonda je cijena udjetappethodnih
dana vrednovanja koja je sluzbeno kotirana na €ifgiko-informacijskom servisu, odnosno cijena
koja je objavljena za oddeni fond od strane drustva za upravljanje koje v@aripadnim fondom.

Terminski ugovori, opcije i ostali izvedeni fingski instrumenti
Clanak 35.

(1) Terminski ugovori — forward vrednuju se po ¥ejednosti na né&n da se cijene zadnje ponude na
kupnju koje sluzbeno kotiraju na financijsko-infaaijskom servisu primjenjuju za terminske
prodaje, dok se sluzbeno kotirane cijene zadnjeig@za prodaju primjenjuju za terminske kupnje.
(2) Devizne terminske transakcije vrednuju se pa feijednosti primjenom jedinstvene
medubankarske referentne ponudbene kamatne stoperedend valutu (Zibor, Euribor, Libor i sl.)
koja sluzbeno kotira na financijsko-informacijskgervisu

(3) Fer vrijednost spot transakcije na dan vredn@vautviduje se izrdgunom razlike izmeéu
ugovorenog téaja i srednjeg t&@ja Hrvatske narodne banke na dan vrednovanja maaza pokiie
tehnicke, odnosno matemakie pricuve.

(4) Za terminske i opcijske transakcije te ostaleedenice za koje nije mo¢gi utvrditi trziSnu cijenu,
drustvo za osiguranje, odnosno drustvo za reosijgirabvezno je Agenciji dostaviti na provjeru
interne procedure za vrednovanje terminskih ugovorastalin izvedenica koje su prethodno
kontrolirane i potutene od revizorskog druStva prema stavku 151. stavkiakona.



Paocetno priznavanje, naknadno mjerenje i prestanaknavanja nekretnine
Clanak 36.

(1) Metodologija vrednovanja imovine za pdleritehntke, odnosno matemakie pricuve koja je
uloZzena u nekretnine vrednuje se poatima Meiunarodnog réunovodstvenog standarda 40 (dalje u
tekstu: MRS 40) vode racuna o ujedn&vanju postupanja i fer prezentiranja ukupne vnigesdi
imovine, kao i dosljednost provedbe.

(2) Nekretnina se @etno mjeri po troSku nabave koji uldjuje transakcijske troskove, odnosno po
kupovnoj cijeni uvéanoj za sve povezane direktne troSkove stjecarkjeetmene.

Clanak 37.

(1) Kupnja i prodaja nekretnine ganovodstveno se evidentira na datum z&kinja ugovora o
kupoprodaji. Vrijednost transakcije prema trZiSnumjetima je ona vrijednost koja je ostvarena
transakcijom izméu stranaka koje hemaju odem ili poseban odnos, odnosno nisu povezane oaobe,
cijena transakcije ne odstupa od karaktemgti na aktivnom trZiStu, odnosno koja bitno ne opatod
procjene ovlastenog sudskog vjeStaka.

(2) Nekretnina koja je stena u stranoj valuti prefanava se u kunsku protuvrijednost n&in&ako

je opisano &lanku 27. stavku 2. ovoga Pravilnika.

Clanak 38.

(1) Nakon péetnog priznavanja, drustvo za osiguranje, odnosuasteb za reosiguranje izabire jedan
od dva modela mjerenja:

- model fer vrijednosti prema kojem se ulaganje ureigine, nakon pfetnog priznavanja,

mjeri po fer vrijednosti, a promjene fer vrijednqatiznaju se u réunu dobiti i gubitka,
- model troSka nabave koji zahtjeva mjerenje ulagamjakretnine nakon getnog priznavanja
po amortiziranom troSku.

(2) Fer vrijednost nekretnine je iznos za koji sganimovina moZze razmijeniti izrde informiranih i
spremnih stranaka u transakciji koja se odvijarg@nim uvjetima, odnosno to je sadasSnja cijena na
aktivnom trziStu za sinu vrstu nekretnina na istoj lokaciji i u istom rgtakoje podlijezu stinim
ugovorima, pricemu se vodi runa o vrsti, lokaciji ili stanju nekretnine ili lejma ugovora o najmu
i ostalih ugovora koji se odnose na tu nekretninu.
(3) Utvrdivanje fer vrijednosti nekretnine, drusStvo za os#égye, odnosno drustvo za reosiguranje
provodi najmanje jednom godi3nje, a najmanje jpdan pet godina mora uskladiti knjigovodstvenu
vrijednost nekretnine s fer vrijednosti utenom od strane ovlastenog sudskog vjeStaka.
(4) Ako drustvo za osiguranje, odnosno druStvoemssiguranje za godiSnju procjenu fer vrijednosti
angazira ovlastenog procjenitelja, isti ovlaStenbcpenitel] ne moZe procijeniti vrijednost grupe
nekretninacetiri puta uzastopno kod istog drustva za osigesaofnosno drustva za reosiguranije,
odnosno s njima povezanih osoba.
(5) Ovlasteni procjenitelj kojeg drustvo za osigyea odnosno drustvo za reosiguranje angazira za
godisnju procjenu fer vrijednosti nekretnine, ndjsriti povezana osoba s drustvom za osiguranje,
odnosno drustvom za reosiguranje.
(6) Drustvo za osiguranje, odnosno drustvo za gemanje mora donijeti interne akte za procjenu fer
vrijednosti nekretnina kojate sadrzavati ri#n, westalost i opis metode procjene vrijednosti
nekretnine.
(7) U slkaju nedostatka trziSne cijena na aktivnom trZiStuStvo ¢e kao izvor za fer cijenu
nekretnine Koristiti trenutnu cijenu na aktivnonZi§tu nekretnina druge vrste, stanja ili lokacije,
zadnju cijenu sustinskih &hih nekretnina na manje aktivnim trzistima ili deu¢gehnike procjene
koristenjem metode prihoda ili metode diskontiramilanih tokova.
(8) Naknadno mjerenje nekretnine denominirane ansjrvaluti obavlja se prema srednjeniaje
Hrvatske narodne banke végen na dan vrednovanja.
(9) Drustvo za osiguranje, odnosno drustvo za gewahje duzno je za svaku poslovnu godinu uz
revidirana financijska izvjéa dostaviti i posebno misljenje revizorskog drudtvélanka 151. stavku



3. Zakona o procijeni fer vrijednosti svake pojediwrste imovine za pok® tehnéke, odnosno
matematike pricuve.

GLAVA IV
Uskladenost imovine za pokrée tehniéke pri¢uve, odnosno matematike pricuve

Clanak 39.

(1) Drustvo za osiguranje, odnosno drustvo za gewanje duzno je uskladiti ulaganja u skladu sa
¢lankom 117. Zakona prema rizicima eventualnih gkaitzbog promjene kamatnih stopa&ajeva
stranih valuta, odnosno drugih trzisnih rizika miyovarajdi natin sa svojim obvezama iz ugovora o
osiguranju. DruStvo za osiguranje, odnosno drugtvaeosiguranje mora pratiti i redovito izraditi
analizu uskldenosti imovine za pokie tehnéke pricuve. Postupak péanja i analize uskéenosti,
drudtvo za osiguranje, odnosno drustvo za reosijgidZno je utvrditi internim aktima.

(2) Drustvo za osiguranje, odnosnho drustvo za gewanje obvezno je, u skladu &ankom 39.
stavkom 3. ovoga Pravilnika, izvjeStavati Agenajwsklaienosti ulaganja iz imovine za podei
tehnitke, odnosno matemakie pricuve s tehriikim, odnosno matemakim pricuvama.

GLAVAYV
Nacin i rokovi izvjeSéivanja

Clanak 40.

(1) Drustvo za osiguranje, odnosno drustvo za gewshje duZno je izvijestiti Agenciju o stanju
imovine za pokide matematike pricuve na obrascBRregled ulaganja imovine za poke matematike
pricuve na dan Gbrazac PU-1 (dalje u tekstu: obrazac PU-1) koggstavni dio ovog
Pravilnika (Prilog 1).

(2) Drustvo za osiguranje, odnosno drustvo za gemanje duzno je izvijestiti Agenciju o stanju
imovine za pokiie tehntke pricuve, osim matematke pricuve, na obrascBregled ulaganja imovine
za pokrée tehnike pricuve osim matematie pricuve na dan Gbrazac PU-2 (dalje u
tekstu: obrazac PU-2) koji je sastavni dio ovogvinéa (Prilog 2).

(3) Drustvo za osiguranje, odnosno drustvo za gewanje duzno je obrasce iz stavka 1. i stavka 2.
ovogaclanka sastaviti sa stanjem na posljednji dan svdkmgjeséja, i to na dan 31. oZujka, 30.
lipnja, 30. rujna i 31. prosinca te dostaviti Agiging roku od 30 dana od proteka tromjgseza koje

se izvjese sastavilo, odnosno najkasnije do 30. travnjasfinja , 31.listopada i 31. sijga.

(4) Obrasce iz stavka 1. i stavka 2. ovétanka sa stanjem na dan 31. prosinca u sklopu gjedis
financijskog izvje&a, drustvo za osiguranje, dostavlja najkasnije kw rad tri mjeseca nakon isteka
kalendarske godine, odnosno najkasnije do 31. ezijkuStvo za reosiguranje izv§eSsa stanjem na
dan 31. prosinca dostavlja najkasnije u roku cetiri mjeseca nakon isteka kalendarske godine.
odnosno najkasnije do 30. travnja.

(4) 1znimno od stavka 4. ovaganka, drustvo za osiguranje, odnosno drustvo asigaranje duzno je
dostaviti propisano izvjég na zahtjev Agencije u roku kojeg ista odredi.

Clanak 41.

(1) Drustvo za osiguranje, odnosno drustvo za gewanje duzno je izvijestiti o anadikim podacima
pojedine vrste imovine za poké tehntke, odnosno matemakie pricuve.
(2) O analittkim podacima pojedine vrste imovine za pé&riehntke, odnosno matemakie prcuve,
drustvo za osiguranje, odnosno drustvo za reogiggiriavie€uje na sljedém obrascima, koji su
sastavni dio ovoga Pravilnika (Prilog 3):

- obrazac Al: Vrijednosni papitiji je izdavatelj Republika Hrvatska, Hrvatska

narodna banka, Hrvatska banka za obnovu i razvoj,
- obrazac A2:  Obveznice i drugi duZkii vrijednosni papiri za koje je Republika



Hrvatska izdala jamstvo,

- obrazac A3:  Obveznice i drugi duZkii vrijednosni papiriiji je izdavatelj jedinica
lokalne i podréine (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj,

- obrazac A4:  Obveznice i drugi duZki vrijednosni papiri za koje je jedinica lokalne
i podriene (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskiglia jamstvo,

- obrazac A5:  Obveznice i drugi duZkii vrijednosni papiri kojima se trguje na
uretenom trzistu vrijednosnih papira u Republici Hrkajs

- obrazac A6:  Obveznice i drugi duZkii vrijednosni papiri kojima se ne trguje na
uredenom trziStu vrijednosnih papira ako je njihov izaflj pravna osoba sa
sjediStem u Republici Hrvatskoj,

- obrazac A7:  Dionice kojima se trguje naderom trZistu vrijednosnih papira u
Republici Hrvatskoj,

- obrazac A8: Dionice kojima se ne trguje nadereom trziStu vrijednosnih papira,

- obrazac A9:  Udjeli trgowkih druStava sa sjediStem u Republici Hrvatskoj,

- obrazac A10: Udjeli i dionice investicijskih foreBokoji su registrirani u Republici
Hrvatskoj,

- obrazac A1l: Zajmovi osigurani zaloZnim pravonmmed&retnini, odnosno prijenosom
prava vlasnistva,

- Obrazac A12: Predujmovi i zajmovi u iznosu otkuprrgednosti osiguranja na temelju
ugovora o zZivotnom osiguranju,

- obrazac A13: Zajmovi bankama sa sjediStem u Réputiivatskoj,

- obrazac Al4: Zajmovi osigurani garancijom banksjedistem u Republici Hrvatskoj,

- obrazac A15: Zajmovi osigurani vrijednosnim papiii

- obrazac A16: VlasniStvo nekretnine i druga stvgmrava na nekretnini (pravo
gratenja, pravo sluznosti),

- obrazac A17: Depoziti u bankama sa sjediStem wBap Hrvatskoj,

- obrazac A18: Sredstva na poslovnokural drustva za osiguranje, odnosno drustva za
reosiguranje,

- obrazac A19: Dugotme obveznice i dugotai duzniki vrijednosni papirkiji je
izdavatelj drzavalanica ili drzavalanica OECD-a,

- obrazac A20: Dugorme obveznice ili drugi dugotai vrijednosni papirtiji je izdavatelj
inozemni nedrzavni subjekt drzattanice ili drzaveilanice OECD-a,

- obrazac A21: Dioniceiji je izdavatelj inozemno diotko drustvo a kojima se trguje na
urefenim trziStima kapitala drzawganica ili drzavailanica OECD-a,

- obrazac A22: Udjeli investicijskih fondova koji peodaju u drzavélanici ili drzavi¢lanici
OECD-a

- obrazac A23: Ulaganje u druge oblike imovine ugl@snost nadzornog tijela.

(3) Drustvo za osiguranje, odnosno drustvo za gewahje mora ispuniti samo one obrasce iz

stavka 2. ovogdlanka koji prema vrsti imovine odgovaraju vrstammvine za pokie tehnéke,

odnosno matemate pricuve iskazane u obrascu PU-1, odnosno obrascu PU-2.

(4) Obrasce iz stavka 3. ovoghlanka druStvo za osiguranje, odnosno drustvo zaigamnje

dostavlja Agenciji zajedno s obrascem PU-1, odnasirascem PU-2 u rokovima navedenim u

¢lanku 39. stavku 3. ovoga Pravilnika.

Clanak 42.

(1) Drustvo za osiguranje, odnosno drustvo za gemanje duzZno je izvijestiti o &éooj usklatenosti
imovine za pokie tehntke i matematike pricuve te obveza iz tehtke, odnosno matemake
pricuve na obrasclRa’ha usklalenost imovine za poke matematikih pricuva s obvezama iz
matematikih pricuva — Obrazac RU1 odnosno na obra®®orna usklalenost imovine za pokie
tehnickih pricuva s obvezama iz teldkih pricuva— Obrazac RU2 kojiine Prilog 4. ovoga Pravilnika
(2) Drustvo za osiguranje, odnosno drustvo za gemanje duzno je obrazac iz stavka 1. owtlgaka
sastaviti sa stanjem na dan 31. prosinca i dosigainajkasnije u roku od tri mjeseca nakon isteka
kalendarske godine, odnosno najkasnije do 31. aeZwgkdruStvo za reosiguranje u roku d@airi
mjeseca od isteka kalendarske godine, odnosnosmaj&alo 30. travnja.



Clanak 43.

Drustvo za osiguranje, odnosno drustvo za reosijeiraduzno je obavijestiti Agenciju o
neuskl@enosti imovine za pokie tehntke, odnosno matemakie pricuve s odredbama Zakona i
ovoga Pravilnika najkasnije u roku od 8 dana odadsaznanja o istome.

GLAVA VI
Prijelazne i zavrdne odredbe

Clanak 44.

(1) U slkaju da imovina za pokie tehnéke, odnosno matemakie pricuve ne ispunjava kriterije iz
ovoga Pravilnika, drustvo za osiguranje, odnosnidteip za reosiguranje duzno je stupanjem na snagu
ovoga Pravilnik bez odgode zad s uskldenjem ulaganja.

(2) Drustvo za osiguranje, odnosho drustvo za gemanje duzno je primijenivati odredbe Glave Il
ovoga Pravilnika o vrednovanju imovine za poékriehntke, odnosno matemakie pricuve od 01.
sijecnja 2010. godine.

(3) Sva ulaganja imovine za podei tehntke, odnosno matemakie pricuve realizirana u razdoblju
nakon stupanja na snagu ovoga Pravilnika, morgijw lskladu s odredbama istog.

Clanak 45.

(1) Drustvo za osiguranje, odnosno drustvo za gewahje duzno je uskladiti ulaganja imovine za
pokrice tehntke, odnosno matemakie pricuve s odredbama ovog Pravilnika najkasnije do 2djka
2010. godine.

(2) Drustvo za osiguranje, odnosno drustvo za gemanje duzno je do 31. listopada 2009. godine, do
31. prosinca 2009. te 30. travnja 2010. godineaddtstAgenciji izvje¥a o uskldenosti.

(3) Ako se drustvo za osiguranje, odnosno druStveepsiguranje ne moze uskladiti u roku iz stavka
1. ovogaclanka, Agencija moze u opravdanimd&ljevima, na zahtjev druStva, odobriti produljenje
roka.

Clanak 46.

(1) Do 31. oZujka 2010. na odgovardjse n&in primjenjuju propisi doneseni na temelju Prawnb
vrstama i obiljezjima imovine za poke tehntkih pricuva, pravila za disperziju i ograeinje
ulaganja imovine za poki tehnékih pricuva, njihovo vrednovanje, usklenost, pravila za upotrebu
izvedenih financijskih instrumenata tecimai rok izvjeStavanja (Narodne novine br. 78/06).

(2) Danom stupanja na snagu ovoga Pravilnika geestaziti Pravilnik ovrstama i obiljezjima
imovine za pokide tehnékih pricuva, pravila za disperziju i ograenje ulaganja imovine za po&ei
tehnitkih pricuva, njihovo vrednovanje, usklenost, pravila za upotrebu izvedenih financijskih
instrumenata te g i rok izvjeStavanja (Narodne novine br. 78/06).

Clanak 47.
Ovaj Pravilnik stupa na snagu osmoga dana od dajaseou Narodnim novinama.

Predsjednik Uprave
Ante Samodol

Klasa: 011-02/09-04/64
Ur.broj: 326-01-09-1
Zagreb, 17. rujna 2009. godine



Prilog 1:

Obrazac PU-1Pregled ulaganja imovine za poke matematike pricuve na dan

Prilog 2:

Obrazac PU-2Pregled ulaganja imovine za pokei tehnéke pricuve osim matematie pricuve na

Prilog 3:
obrazac Al:

obrazac A2:
obrazac A3:
obrazac A4:
obrazac A5:

obrazac A6:

obrazac A7:

obrazac A8:
obrazac A9:
obrazac A10:
obrazac Al1:

Obrazac Al12:

obrazac Al13:
obrazac Al4:
obrazac Al5:
obrazac Al6:

obrazac A17:
obrazac Al18:
obrazac A19:
obrazac A20:

obrazac A21:

obrazac A22:
obrazac A23:

Prilog 4:

dan

Vrijednosni papidiji je izdavatelj Republika Hrvatska, Hrvatska ndma banka,
Hrvatska banka za obnovu i razvoj,

Obveznice i drugi duZki vrijednosni papiri za koje je Republika Hrvatsizalala
jamstvo,

Obveznice i drugi duZkii vrijednosni papiriciji je izdavatelj jedinica lokalne i
podruene (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj,

Obveznice i drugi du&ki vrijednosni papiri za koje je jedinica lokalngpodrine
(regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj iadamstvo,

Obveznice i drugi duZkii vrijednosni papiri kojima se trguje na demom trzistu
vrijednosnih papira u Republici Hrvatskoj,

Obveznice i drugi duZkii vrijednosni papiri kojima se ne trguje na deaom trZiStu
vrijednosnih papira ako je njihov izdavatelj prawsiba sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj,

Dionice kojima se trguje na deeom trZiStu vrijednosnih papira u Republici
Hrvatskoj,

Dionice kojima se ne trguje natereom trzistu vrijednosnih papira,

Udjeli trgowkih druStava sa sjediStem u Republici Hrvatskoj,

Udjeli i dionice investicijskih fondmkoji su registrirani u Republici Hrvatskoj,

Zajmovi osigurani zaloZnim pravom nekretnini, odnosno prijenosom prava
vlasnistva,

Predujmovi i zajmovi u iznosu otkupmigednosti osiguranja na temelju ugovora o
Zivotnom osiguraniju,

Zajmovi bankama sa sjediStem u Répuhivatskoj,

Zajmovi osigurani garancijom banksjediStem u Republici Hrvatskoj,

Zajmovi osigurani vrijednosnim papi

Vlasnistvo nekretnine i druga stvapmava na nekretnini (pravo @enja, pravo
sluznosti),

Depoziti u bankama sa sjediStem wBep Hrvatskoj,

Sredstva na poslovnoiuras drustva za osiguranje, odnosno drustva zage@sije,

Dugorme obveznice i dugotai duzniki vrijednosni papiriciji je izdavatelj drzava
¢lanica ili drzavatlanica OECD-a,

Dugorme obveznice ili drugi dugokai vrijednosni papiriiji je izdavatelj inozemni
nedrzavni subjekt drzavdanice ili drzaveilanice OECD-a,

Dioniceiji je izdavatelj inozemno diotko drustvo a kojima se trguje na de&im
trzistima kapitala drzavéanica ili drzavailanica OECD-a,

Udjeli investicijskih fondova koji peodaju u drzavilanici ili drzavi¢lanici OECD-a

Ulaganje u druge oblike imovine uglasnost nadzornog tijela.

Obrazac RU1 Raha uskl@enost imovine za pokie matematikih pricuva s obvezama iz

matematkih pricuva

Obrazac RU2 Ra‘na uskla@enost imovine za pokie tehnikih pricuva s obvezama iz teldkih

pricuva



