Temeljem odredbtlanka 15. téke 4. i¢lanka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji aazor
financijskih usluga («Narodne novine» br. 140/08anka 597. Zakona o trziStu kapitala («Narodne
novine» broj 88/08, 146/08) t#anka 15. stavka 5. ¢ka 2.,¢lanka 41. stavka 2.dlanka 52. stavka 1.
tocaka 5., 9. i 11. Zakona o trziStu vrijednosnih pagiKNarodne novine» br. 84/02, 138/06), u predmetu
nadzora nad ovlaStenim druStvom DIONICA BROD d,o3)avonski Brod, Nikole Zrinskog 41, MBS:
050027100, Uprava Hrvatske agencije za nadzor dijgkih usluga, na sjednici odrZzanoj dana 18. bpnj
2009. godine, donijela je

RJESENJE

l. Ovlastenom drustvu DIONICA BROD d.o.o., Slavonskio® Nikole Zrinskog 41, MBS:
050027100, oduzima se dozvola za obavljanje sviitopa s vrijednosnim papirima.

II.  Ovlastenom drusStvu iz tke |. izreke née se oduzeti dozvola za obavljanje svih poslova s
vrijednosnim papirima ukoliko u razdoblju od jedyedine od dana kowaosti rjeSenja ne nastupi
bilo koji od razloga za oduzimanje dozvole.

lll.  Ovo rjeSenje upisuje se u Registar druStava kojii Wrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga.

IV. Ovo rjeSenje objavite se u Narodnim novinama.



ObrazlozZzenje

Ad ) Hrvatska agencija za nadzor financijskih uslugdjéd@gencija) je provela postupak redovnog
nadzora nad ovlastenim druStvom DIONICA BROD d,o)avonski Brod, Nikole Zrinskog 41, MBS:
050027100 (dalje: Drustvo), sukladno odredlanka 15. toke 2. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga iclanka 14. Zakona o trZiStu vrijednosnih papira (sgdae novine«, br. 84/02 i
138/06, dalje: ZTVP).

Postupak nadzora pokrenut je temeljem Odluke ogiakju postupka nadzora, Klasa: UP/I-041-02/08-
06/17, Ur.broj: 326-321-08-1, od 23. listopada 20§&dine, a sukladno odreddianka 597. Zakona o
trZiStu kapitala («Narodne novine» 88/08, 146/@8)Xe se dovrsiti primjenom odredbi ZTVP-a.

U postupku nadzora Agencija je utvrdila da Drushije postupalo u skladu s odredbama ZTVP-a,
odnosno sa sredstvima nalogodavaca je postupdiomadredbiclanka 64. stavka 3., svoje poslovanje
Drustvo nije uskldivalo prema odredbamélanka 47., te je protivho odredBlanka 53. stavka 5.
brokerske usluge pruzala osoba koja nema dozvoanéigg.

Ad Il) Agencija je u postupku nadzora utvrdila da je Bro3ostupalo protivho obvezi idanka 64.
stavak 3. ZTVP-a, na tim da sredstva s ¢ana nalogodavca ostvarena prodajom vrijednosnifrgaje
doznaivalo iskljugivo u korist r&una nalogodavca, i to:

1. dana 25. rujna 2008. godine sredstva &ma nalogodavca ostvarena prodajom 26 dionica
izdavatelja INA-industrija nafte d.d., Zagreb, tdj@em® prodajnog naloga E.A. (broj naloga:
03427/08-P), nisu doztena u korist réeuna E.A.;

2. dana 23. lipnja 2008. godine sredstva &uma nalogodavca ostvarena prodajom 7 dionica
izdavatelja INA-industrija nafte d.d., Zagreb, tdjem prodajnog naloga |.K. (broj naloga:
02609/08-P), nisu doztena u korist reuna |.K.;

3. dana 23. lipnja 2008. godine sredstva &una nalogodavca ostvarena prodajom 63 dionice
izdavatelja HT-hrvatske telekomunikacije d.d., Zdgrtemeljem prodajnog naloga K.D.K. (broj
naloga: 02612/08-P), nisu dozeaa u korist reuna K.D.K.;

4. dana 26. lipnja 2008. godine sredstva &na nalogodavca ostvarena prodajom 111 dionica
izdavatelia Dom holding d.d. za upravka djelatnosti holding-drustava, Zagreb, temeljem
prodajnog naloga R.A. (broj naloga: 02638/08-Pjuroznéena u korist riuna R.A.;

5. dana 26. lipnja 2008. godine sredstva &na nalogodavca ostvarena prodajom 127 dionica
izdavatelja FIMA Validus d.d. za upravljanje drugtrustvima, Varazdin, temeljem prodajnog
naloga SC. (broj naloga: 02636/08-P), nisu dozeaa u korist réuna SC.;

6. dana 07. travnja 2008. godine sredstvacsima nalogodavca ostvarena prodajom 104 dionice
izdavatelja Valamar grupa d.d. za razvoj turizmagréb, temelijem prodajnog naloga J.T. (broj
naloga: 01520/08-P) i prodajom 111 dionica izddjmt®om holding d.d. za upravijke
djelatnosti holding-drustava, Zagreb, temeljem pjodg naloga I.H. (broj naloga: 01530/08-P),
dozna@ena su u korist tana samo jedne osobe;

7. dana 05. lipnja 2008. godine sredstva &uma nalogodavca ostvarena prodajom 63 dionice
izdavatelja HT-hrvatske telekomunikacije d.d., Zdgrtemeljem prodajnog naloga P.J.(broj
naloga: 02379/08-P), prodajom 63 dionice izdavatéfT-hrvatske telekomunikacije d.d.,



Zagreb, temeljem prodajnog naloga LJ.J. (broj reald@2380/08-P) i prodajom 63 dionice
izdavatelja HT-hrvatske telekomunikacije d.d., Zmrtemeljem prodajnog naloga J.J. (broj
naloga: 02381/08-P), doztena su u korist tana samo jedne osobe;

8. dana 13. lipnja 2008. godine sredstva &uma nalogodavca ostvarena prodajom 63 dionice
izdavatelja HT-hrvatske telekomunikacije d.d., Zdgrtemeljem prodajnog naloga A.P. (broj
naloga: 02502/08-P) i prodajom 63 dionice izdayateéiT-hrvatske telekomunikacije d.d.,
Zagreb, temeljem prodajnog naloga M.S. (broj nal©503/08-P), doziena su u korist taina
samo jedne osobe;

9. dana 04. rujna 2008. godine sredstva &ima nalogodavca ostvarena prodajom 104 dionice
izdavatelja SN holding d.d. za usluge, Zagreb, temmeprodajnog naloga J.M. (broj naloga:
03260/08-P), prodajom 104 dionice izdavatelja Yelagrupa d.d. za razvoj turizma, Zagreb,
temeljem prodajnog naloga J.M. (broj naloga: 03@8Z) i prodajom 29 dionica izdavatelja
Proficio d.d. za usluge, Zagreb, temeljem prodajnatpga O.M. (broj naloga: 03263/08-P),
dozn&ena su u korist tana samo jedne osobe.

Ad lll) Nadalje, Agencija je utvrdila da Drustvo nije svgjeslovanje uskléivalo prema odredbama
¢lanka 47. ZTVP-a. Sltajnim odabirom datuma 31. prosinca 2007., 30. rap@8. i 10. listopada 2008.
godine, izvrSen je uvid u iztan pokazatelja neto likvidnih sredstava (dalje: Nk8je je Drustvo duzno
dnevno izrdunavati sukladno Pravilniku o minimalnoj likvidnodbrokerskih drustava («Narodne
novine» br. 11/07). Provjera izana pokazatelja neto likvidnih sredstava obavlj@aisporedbom
podataka dostavljenih pri obavljanju nadzora (brbtlanca, izvodi sa Ziro-tana i vlastiti portfelj
Drustva) s dostavljenim obrascem FIB-NLS, kao iagoem Izréun pokazatelja neto likvidnih sredstava
- dnevno za prosinac 2007., rujan 2008. i listap@@iB. godine.

Pregledom nadzorne dokumentacije déro je da Drustvo hemacam izra&un neto likvidnih sredstava.
Tijekom promatranog razdoblja Drustvo na pozicijepdziti (AOP 2) upisuje vrijednost doprinosa u
jamstveni fond SrediSnje depozitarne agencije dal.taj dan, 5to nije u skladu s Pravilnikom o
minimalnoj likvidnosti brokerskih drustava, sukladkojem se pod AOP 2 — Depoziti, upisuju depoziti
oro¢eni na rok do 90 dana i depoziti kojima je dosfgjenanje od 90 dana.

Nadalje, utvdene su razlike u iztanu vrijednosti vrijednosnih papira u viastitom thelju za potrebe
izracuna NLS-a. Prema iztanu DruStva vrijednost likvidnih sredstava u viasti portfelju na dan 31.
prosinca 2007. godine i na dan 30. rujna 2008.rgoidinosila je viSe nego prema mau Agencije.

Osim toga, utwteno je podcjenjivanje pozicije Ukupne obveze (AOQP Ukupne obveze na dan 31.
prosinca 2007. godine, 30. rujna 2008. godine. ilistbpada 2008. godine prema iau Drustva nize
su nego prema izéanu koji je Agencija utvrdila temeljem nadzorne dolentacije.

Slijedom navedenog, utieno je da Drustvo za potrebe kwaa neto likvidnih sredstava precjenjuje
likvidna sredstva, a podcjenjuje obveze. Da selpegozite nije knjizila vrijednost doprinosa u jawesti
fond kod SrediSnje depozitarne agencije d.d., daesurijednosni papiri u vlastitom portfelju pranal
vrednovali, te da se obveze nisu podcjenjivale apatelj neto likvidnih sredstava bio bi ispod Iy &t
znai da Drustvo nije, sukladno odredbianka 47. ZTVP-a, uskladilo svoja likvidna sredsitwdveze za
promatrano razdoblje.

Ad 1V) Uvidom u knjigu naloga Drustva utieno je da je Miroslav Skorupskilan Drustva, zaprimao
naloge u knjigu naloga i to naloge broj: 01988/08K991/08-K, 01995/08-K, 02000/08-K, 02040/08-K,
02070/08-K,02071/08-K, 01024/08-K,02124/08-K, 02082K, 02173/08-K. Takder, pregledom knjige
naloga DruStva u dijelu koji se odnosi na vlastildoge odnosno naloge koje zadaje samo Drustvo,



utvrdeno je da ih u @ni slu¢ajeva zaprima Miroslav Skorupski. Uvidom u regidtaokera koji vodi
Agencija utvdeno je da Miroslav Skorupski ne posjeduje dozvolgercije za obavljanje poslova
brokera.

Sukladno odredbélanka 53. stavak 5. ZTVP-a osobe koje nemaju doz¥aencije ne smiju pruzati
brokerske usluge.

Ad V) Agencija je u tijeku postupka nadzora, dana 09jkaZ2009. godine, zaprimila pisanditovanje
DruStva o isplatama néanih sredstava koje su opisane u obrazloZenju gedgnja pod t&kom Ad II)
redni broj 2, 3, 4 i 5. U @tovanju se navodi da su zbog hitnosti i potreligikata istima ispléivana
nowana sredstva prije datuma namire, i to sadegua&una Miroslava Skorupskog, te da su po namiri
sredstva "vréena" na tekdi racun Miroslava Skorupskog.

Agencija navedenoditovanje smatra nevjerodostojnim iz sljéiterazloga:

— nalog br. 02609/08-P otvoren je i izvrSen danaipfja 2008. godine, a klijentu su ntana sredstva
zbog "hitnosti" isplkéena sa réuna Miroslava Skorupskog na isti dan kada je bilaamira za
transakcije izvrSene na burzi dana 19. lipnja 2008line,

- nalogodavcima koji su zadali naloge 02638/08-P ©63%208 no¢ana sredstva su, prema
zaprimljenom ¢itovanju, zbog "hitnosti" isptgna dana 27. lipnja 2008. godine séurea Miroslava
Skorupskog iako su transakcije temeljem njihovitoga izvrSene dana 23. lipnja 2008. godine, a
namira je bila 26. lipnja 2008. godine.

Agencija je pismenom od 16. oZujka 2009. godinevataz Drustvo na davanjeitovanja o¢injenicama
koje su navedene podctam Ad Il) obrazloZenja ovog rieSenja. Dana 03vrtifa 2009. godine Agencija
je zaprimila @itovanje DruStva u kojem je u bitnome navedeno wlgenti ili isplaceni ili su im po
njihovim nalozima kupljene dionice.

Dana 19. oZujka 2009. godine sastavljen je Zapisnigrovedenom postupku nadzora u kojem su
navedene sveinjenice i okolnosti na kojima se temelji ovo rjpfe Navedeni Zapisnik je dostavljen
Drustvu,¢ime mu je u skladu s odredbaiianka 135. stavak 1¢lanka 143. stavak 3.¢lanka 8. Zakona

0 optem upravnom postupku («Narodne novine» broj 53/203/96), dana mognost da se izjasni o
svim ¢injenicama i okolnostima koje su zfagne za rjeSenje. Drustvo je dana 08. travnja 2008ine
putem punoménika dostavilo svoje &itovanje na navode iz Zapisnika.

U navedenom &tovanju, a vezano za obvezu doZwanja novanih sredstva isklgivo na r&un
nalogodavca, Drustvo se ponovétovalo da su svi klijenti ili ispléeni ili su im po njihovim nalozima
kupljene dionice. Za naloge koji su opisani poitkton Ad Il) redni broj 6 i 7, DruStvo s&itovalo da je
bila Zelja klijenata da se néana sredstva isplate na isti téktacun.

Uzimajwi u obzir odredbuilanka 64. stavak 3. ZTVP-a Agencija nije prihvatdeakvo @itovanje
DruStva budéi da je izrgitom zakonskom odredbom odeno da su ovlastena drustva sredstva koja su
ostvarena prodajom vrijednosnih papira obvezna atitziskljucivo u korist r&una nalogodavca. Osim
toga, Drustvo nije Agenciji dostavilo nikakvu pisadokumentaciju koja bi dokazivala Zelju klijenata

im se no¥ana sredstva isplate na isti tékcacun.

U istom @itovanju od 08. travnja 2009. godine, vezano zékaz izraiunima vrijednosti vrijednosnih
papira u vlastitom portfelju za potrebe NLS-a afzmima Agencije, Drustvo navodi da je do iste doslo
zbog shimanja trziSne, a ne zaklje cijene, iz OMX sustava u Hyperion, te iz razl@ga Agencija
prilikom izratuna nije uzela u obzir dionice koje joS nisu sjedera&un investitora zbog roka namire od
tri radna dana, a koje se uzimaju u obzir kodtizna NLS-a.



Agencija nije prihvatila &itovanje u dijelu koji se odnosi na vrednovanjgednosnih papira po trzisnoj
cijeni, iz razloga Sto je odredbotttanka 5. Pravilnika o minimalnoj likvidnosti brolekih drustava
propisano da su sva ovlaStena drustva duzna vaganpapire vrednovati po zakijwj cijeni. Agencija
je djelomino uvazila obrazloZenje Drustva u dijelu koji sen@sl na okolnost da Agencija prilikom
izratuna nije uzela u obzir dionice za koje joS nijg&ana namira, a koje se uzimaju u obzir kodtima
NLS-a. Metutim, naknadnim izisunom NLS-a u koji su uklgene dionice koje su u rtevremenu dosle
na namiru, utwteno je da i dalje postoji razlika izdeizratuna Agencije i DruStva.

U svom @itovanju od 08. travnja 2009. godine Drustvo perila je Miroslav Skorupski zaprimao naloge
u knjigu naloga te navodi da je isti naloge zadabadi da je ovlaSten zastupati Drustvo, a samim time
i zadavati naloge.

Agencija nije prihvatila ovakvoditovanje iz razloga Sto se sukladno odretlanka 4. stavka 1. ke 6.
Pravilnika o sadrzaju i g@mu vadenja knjige naloga i knjige transakcija («Narodie@ine» br. 81/07) u
knjigu naloga u dijelu "nalog zaprimio" upisujed i prezime osobe koja je nalog zaprimila, dokse i
prezime ovlaStenog zastupnika upisuje uz tvrtkuediSte nalogodavca pravne osobe, u skladu s
odredbontlanka 4. stavka 1. #e 7. istog pravilnika.

Agencija je dana 20. travnja 2009. godine punarita DruStva uputila Odgovor na primjedbe na
Zapisnik o provedenom postupku nadzora, u kojemddgégatno obrazloZil&injenice i okolnosti na
kojima temelji ovo rjeSenije.

Ad VI) Temeljem odredbélanka 15. stavka 5. ¢ke 2. ZTVP-a, Agencija mozZe u ghjevima krSenja
odredbi ZTVP-a nadziranoj osobi rieSenjem nalgisebnu mjeru oduzimanja odobrenja za rad.

Sukladno odredbilanka 52. stavak 1. tka 9. ZTVP-a Agencijae ovlastenom drustvu rjeSenjem
oduzeti dozvolu za obavljanje jednog ili viSe pesle vrijednosnim papirima ako ovlaSteno drustvo
sredstvima nalogodavca raspolaZze suprotno odredtlamia 64. ZTVP-a.

Sukladno odredbilanka 52. stavak 1. t&a 5. ZTVP-a Agencijae ovlastenom drustvu rjeSenjem
oduzeti dozvolu za obavljanje jednog ili viSe peslos vrijednosnim papirima ako drustvo svoje
poslovanje ne uskdaje prema odredbantdanka 47. ZTVP-a.

Sukladno odredbélanka 52. stavak 1. tka 11. ZTVP-a Agencijg&e ovlastenom drustvu rjeSenjem
oduzeti dozvolu za obavljanje jednog ili viSe pesla vrijednosnim papirima ako poslove s vrijedirosn
papirima za réun nalogodavca obavljaju osobe koje nisu brokeri..

Slijedom svega naprijed izloZzenog, Agencija je @daiodluku oduzeti DruStvu dozvolu za obavljanje
svih poslova s vrijednosnim papirima, uz primjendremlbe stavka 6¢lanka 52. ZTVP-a. Naime,
Agencija je odldila da dozvolu Drustvu e oduzeti ukoliko u razdoblju od jedne godine odiada
konanosti ovog rjeSenja za DruStvo ne nastupi bilo k)i razloga za oduzimanje dozvole, cijenivsi
pritom kao olakotne okolnosti da opisanim postupampPrustva nije nastupila Steta za klijente Drustva
niti za trziSte kapitala u cjelini.

Slijedom navedenog, rijeSeno je kao &kama I. i Il. izreke rjeSenja.

Ad VII) Sukladno odredhilanka 10. stavak 3. Zakona o trziStu kapitala vimku o sadrZaju, obliku i
n&inu vadenja registra osoba ovlastenih pruZati investieijsisluge i obavljati investicijske aktivnosti
(«Narodne novine» br. 5/09), Agencija vodi regisanStava ovlastenih pruzati investicijske usluge i
obavljati investicijske aktivnosti, pa je odkno kao u t&ki lll. izreke rieSenja.



Ad VIII) Temeljem odredbglanka 8. stavka 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji aadzor financijskih
usluga, ovo rjeSenje objavljuje se u Narodnim nania.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU:

Protiv ovog rjeSenja Zalba nije dopustena, ali rsipistog moze pokrenuti upravni spor podnoSenjem
tuZzbe Upravnom sudu Republike Hrvatske u roku 3tadad dana primitka ovog rjeSenja.

Klasa: UP/1-041-02/08-06/17
Ur. broj: 326-321/09-18

U Zagrebu, 18. lipnja 2009.

ZAMJIENIK PREDSJEDNIKA UPRAVE

Ivan Vrlji¢



