Sukladno odredbaméanka 8. stavak 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji adzor financijskih usluga
(,Narodne novine“ broj 140/05§lanka 141. stavka 1. ¢ka 2. Zakona o aggm upravnom postupku
(,Narodne novine* broj 53/91 i 103/96 — Odluka Ustag suda Republike Hrvatskroj 248/94) i
¢lanku 339. stavak 1. i stavak 4¢ka 2. Zakona o trziStu kapitala (,Narodne novinetjtB88/08 i
146/08) Uprava Hrvatske agencije za nadzor finakitij usluga na sjednici odrzanoj 15. &ij@a
2009. godine donijela je

RJESENJE

I. Zagrebakoj burzi d.d., Ivana Lti¢a 2a/22, Zagreb, nalaze se da odmah po zaprimamjg o
Rje3enja ponisti sve Odluke o ukidanju uvrstenjagja navodi da su donesene temeljgamka 599.
Zakona o trZiStu kapitala, a koje je donijela od €)&nja 2009. godine do zaprimanja ovog RjeSenja.

II. Ovo rjeSenj&e se objaviti u ,Narodnim novinama“.
Obrazlozenje

Sukladnoclanku 339. Zakona o trziStu kapitala (dalje: ZTKvetska agencija za nadzor financijskih
usluga (dalje: Agencija) nadleZna je za nadzor madom, Sto prema odredbi stavka 2. isttamka
predstavlja provjeru posluje li burza u skladu s&ahom, propisima donesenim na temelju Zakona i
vlastitim aktima. Agencija je sukladno stavku 4ogs¢lanka ovlaStena izricati nadzorne mjere kada
utvrdi postojanje nezakonitosti i nepravilnosti.

Zagrebgka burza (dalje: Burza) je dana 05., 09. i 12.¢ejge 2009. donijela i Agenciji dostavila
Odluke o ukidanju uvrstenja u Redovno trZisSte diarkoje su sukladno Zakonu o trzistu vrijednosnih
papira (,Narodne novine* broj 84/02 i 138/06, dalfdVP) bile uvrsStene u kotaciju javnih digkih
druStava. U navedenim aktima othmo je i da se tim dionicama nastavlja trgovati kiopu
Usporednog trzista.

Burza se poziva nélanak 599. ZTK kao zakonsku osnovu za donoSenjedenih Odluka, uz
obrazloZenje uz pojedine Odluke da s obzirom natanak vaZzenja ZTVP-a prestaje i zakonska
obveza uvrStenja za javna ditké drustva.

Clankom 599. ZTK propisano je da danom stupanjanags tog zakona prestaje vaZziti ZTVP.

Medutim, prijelaznim i zavrSnim odredbama ZTK, odnostamkom 592. propisan je &a i rokovi u
kojima je Burza duzna uskladiti svoje poslovangedbama ZTK.

Stavkom 1. togtlanka propisano je da burza koja ima dozvolu zavigdoge poslova povezivanja
ponude i potraZznje vrijednosnih papira nastavljsigati kao burza koja obavlja djelatnostilanka
281. stavak 1. ttke 1. i 2. ZTK, s financijskim instrumentimadlanka 3. stavak 1. 8&a 2. podtoka
a.ib. ZTK. Isto tako, stavkom 2. istétanka propisano je da se ista burza smatra operateITP-a.
Sukladno navedenim odredbama, a postukontinuitet pravnih propisa, u smislu ZTK Burza



nastavlja poslovati na tia da upravlja uréenim trzistem, odnosno MTP-om, uz obvezu uiiga
poslovanja u roku od 6 mjeseci od dana stupangnagu ZTK.

Stavcima 5. do 7. istoglanka zakonski je rijeSeno usllnje stvarnog stanja burzovnih kotacija
raspordenih temelijem ZTVP-a u prijelaznom razdoblju, ngimala se vrijednosni papiri uvrsteni u
prvu kotaciju temeljem ZTVP-a smatraju uvrStenimshabeno trziSte u skladu s odredbama ZTK,
vrijednosni papiri uvrSteni u kotaciju za javnamika drustva i kotaciju za zatvorene investicijske
fondove smatraju se uvrstenim na redovito trzis&ladu s odredbama ZTK. Ostale kotacijélanka
88. stavka 4. ZTVP-a, a koje je Burza propisalgisvpravilima, smatraju se MTP-om u smislu ZTK.

DonoSenjem odluka o ukidanju uvrstenja u Redoviidte i prijamom u trgovinu u Usporedno trziste
pozivajii se natlanak 599. ZTK, Burza nije postupila sukladitanku 592. ZTK.

Naime, kako je v&navedeno¢lankom 592. je propisano razvrstavanje vrijednog@ipira koji su vé
uvrsteni sukladno ZTVP-u na trziSta koja su propgsadredbama ZTK. Nastavno na takvo rjeSenje,
Burzi je clankom 592. stavak 4. ZTK ostavljen rok za dostAgenciji na odobrenje akata &anka
294. ZTK, t&nije za donoSenje novih pravila kojima je obvezmapisati odredbe o uvrstenju
financijskih instrumenata na weno trZiste kojim upravlja.

Do donoSenja novih pravila kof@ urediti postupak i uvjete za uvrStavanje, Buezayzna postivati
zakonom propisanu raspodijelu vrijednosnih papirazidta kako je propisano odredbadt@nka 592.
stavak 5. do 7. ZTK. Tek po donoSenju jednénitai transparentnih pravila koja sukladéianku
294. stavak 3. ttka 5. odnosn@lanku 123. ZTK moraju sadrZavati odredbe o uvr§tenpgnosno
kriterijima za uvrStenje, burza moZe svojom pojatiim aktom odlditi o izvrStenju odnosno
uvrStenju vrijednosnih papira na pojedinim segmmeatiurgenog trziSta, odnosno MTP-a kojim
upravlja.

Iz svega navedenog proizlazi da je Burza navedetiek® od 5., 9. i 12. sifmja 2009. godine
donijela bez valjane zakonske osnove, te je u pkatuadzora utdeno da je potrebno navedene
nezakonitosti otkloniti na & da se predmetne odluke poniste.

Slijedom navedenog, a temeljem odredianka 141. stavka 1. ¢ka 2. Zakona o gm upravnom
postupku i¢lanka 339. stavak 1. i stavak 4¢ka 1. i 2. Zakona o trziStu kapitala, rijeSeno o ku
izreci.

Sukladno odredbaméanka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji adzor financijskih usluga,
ovo RjeSenj€e se objaviti u Narodnim novinama.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU:
Protiv ovog RjeSenja Zalba nije dopusStena, ali setiyp istog moZe pokrenuti upravni spor
podnoSenjem tuzbe Upravnom sudu Republike Hrvatskeku 30 dana od dana primitka ovog
RjeSenja.
PREDSJEDNIK UPRAVE
Ante Samodol
Klasa:UP/451-04/09-04/2

Ur.broj: 326-323/09-01
Zagreb, 15. sijgnja 2009.



