Temeljem odredbiélanka 470. stavak 1. Zakona o trziStu kapitala (gdae novine* br. 88/08,
146/08), Hrvatska agencija za nadzor financijskifuga je na sjednici odrzanoj dana 07.csije
2009. godine donijela

PRAVILNIK
o prihvaéenim trZziSnim praksama
Clanak 1

Ovim se Pravilnikom propisuje postupak donoSenijavpéenih trziSnih praksi izlanka 470. Zakona
o trzistu kapitala.

Clanak 2

U slwaju mogdih promjena nacionalnog zakonodavstva, Agendi@ pokrenuti postupak
savjetovanja sa sudionicima na trzistu.

Postupak savjetovanja organizirédi se na rian da isti u najvéoj moguwtoj mjeri odrazava raalitost
svih sudionika na trzistu.

Clanak 3

Cimbenici koje treba uzeti u obzir prilikom razmatranja trzidnih praksi

(1) U svrhu primjene odredaliganaka 455. i 466. stavak 1.cka 1. Zakona o trziStu kapitala,
Agencijac¢e osigurati da se, prilikom ocjenjivanja mozZediggihvatiti odréena trziSna praksa, uzmu
u obzir sljedéi ¢cimbenici, koji ukljtuju, ali ne iskljgivo slijedee:

(a) razinu transparentnosti trziSne prakse u pogbgdlog trZista,;
(b) potreba zad@vanjem funkcioniranja odnosa na trziStu i odgoneieg odnosa ponude i potraznje;
(c) do koje mijere trziSna praksa ima utjecaja kadinost i &inkovitost trzista;

(d) do koje mjere praksa uzima u obzir mehanizngevianja relevantnog trzista i omdgwa
sudionicima na trziStu da na odgovatajupravovremeni n&n reagiraju na novu situaciju na trzistu
koju je ta praksa stvorila;

(e) rizik koji praksa predstavlja za integritetazno ili neizravno povezanih trzista, bilo da su
regulirana ili ne, koji se odnosi na relevantnaficijski instrument u cijeloj Europskoj Zajednici;

(f) ishod svake istrage trziSne prakse koju je ptaAgencija ili drugo nadlezno tijelo u drzavama
¢lanicama, posebno jesu li se trziSnom praksom pilekpravila ili propisiciji je cilj spriecavanje
Zlouporabe trZista, ili kodeksi ponaSanja, bilo ehaticnom trziStu ili na izravno ili neizravno
povezanim trziStima u Europskoj Zajednici;

(g) strukturalne karakteristike relevantnog trzigtiljucujuci i ¢injenicu je li trziSte regulirano ili ne,
vrste financijskih instrumenata kojima se trgujedta sudionika na trziStu, uk§ujuci i mjeru u kojoj
mali ulagatelji sudjeluju na relevantnom trzistu.

Prilikom razmatranja potrebe za zaStitom iz statkdaoike (b) ovogélanka, Agencijace posebno
analizirati utjecaj trziSne prakse na glavne tréiparametre, kao Sto su spegifiuvjeti na trziStu prije
obavljanja trziSne prakse, ponderirana prasiecijena jednog trgovanja ili zadnja dnevna cijena



(2) Agencija née pretpostaviti da trziSne prakse, posebno one soj@ove ili u nastajanju, nisu
prihvatljive iz razloga to nisu bile ranije pritiese.

(3) Agencijace redovito pregledavati trziSne prakse koje je yatita, te posebno uzimati u obzir
zn&ajne promjene u relevantnom trZziSnom okruZenju, upopromjena pravila trgovanja ili
infrastrukture trzista.

Clanak 4.

Postupci konzultacija i objavljivanje odluka

(1) U svrhu primjene odredah#ganaka 455. i 466. stavak 1.¢ka 1. Zakona o trzZiStu kapitala
Agencijace poStovati postupke udene u stavcima 2. i 3. ovogkanka prilikom razmatranja lée li
prihvatiti ili nastaviti prihvéati odrelenu trziSnu praksu.

(2) Agencija ¢e se, prije prihvéanja ili neprihvéanja odrdene trziSne prakse savjetovati s
odgovarajdim relevantnim tijelima, kao Sto su predstavnicidzatelja, pruzatelji financijskih usluga,
potroS&i, druga tijela i sudionici na trZiStu. Postupak/jstovanja obuhwéa savjetovanja drugih
nadleznih tijela, posebno kada postoje usporedhi$ta po strukturi, obujmu ili vrsti transakcija.

(3) Agencijac¢e javno objaviti svoje odluke o prihvatljivosti déote trziSne prakse, ukfujuci
odgovarajde opise tih praksa. Agencia Sto je prije mogte poslati svoje odluke Odboru europskih
nadzornih tijela za vrijednosne papire, koje ih atimbjavljuje na svojim internetskim stranicama.
Objavljivanje obuhvéa opis ¢cimbenika koji su uzeti u obzir u odiiganju smatra li se praksa
prihvatljivom, posebno kada su na trziStima «dizhi drZzavaclanica doneseni raziti zakljucci u
pogledu prihvatljivosti iste prakse.

(4) Ako je u tijeku nadzor ili istraga na odsnim sliajevima, postupci savjetovanja uteni u
stavcima 1. do 3. ovotlanka mogu se odgoditi do kraja tog nadzora itaige i eventualnih sankcija.

(5) TrziSna praksa koja je bila prikdena nakon postupaka savjetovanjadéwih u stavcima 1. do 3.
ovogc¢lanka ne moZe se mijenjati bez koriStenja istihtygoeska savjetovanja.

Clanak 5.
Ovaj Pravilnik stupa na snagu osmog dana od dajaaeh Narodnim novinama.
Klasa: 011-02/09-04/25
Ur.broj: 326-01-09-1
Zagreb, 07. siganj 2009. godine
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