Temeljem odredbel. 454. st. 1. Zakona o trziStu kapitala (,Narodmevine® br. 88/08 i 146/08),
Hrvatska agencija za nadzor financijskih uslugasjednici odrzanoj dana 07. sifga 2009. donijela
je

PRAVILNIK

0 uvjetima provodenja programa otkupa vlastitih dionica i mjera stabilizacije financijskih
instrumenata pod kojima se ostvaruje izuzée od zabrana zlouporaba trziSta

PREDMET PRAVILNIKA
Clanak 1.

(1) Ovim Pravilnikom uréuju se uvjeti provéenja programa otkupa vlastitih dionica i mjera
stabilizacije financijskih instrumenata, pod kojis@ ostvaruje izuze od zabrana zlouporaba trZista,
predvidenih odredbama iz dijetgetvrtog Zakona o trziStu kapitala.

(2) Otkup vlastitih dionica i stabilizacija finaskih instrumenata, provedeni u skladu s odredbama
ovog pravilnika, izuzeti su od odredbi o zlouportabiSta iz Zakona o trziStu kapitala. Otkup viaisti
dionica i stabilizacija financijskih instrumenataopedeni protivnho odredbama ovog pravilnika,
smatratée se zlouporabom trziSta samo ako su provedbom psékrSene i odredbe o zabranama u
vezi s povlastenim informacijama ili odredbe o zatama manipuliranja trziStem.

DEFINICIJE
Clanak 2.

U smislu ovog Pravilnika pojedini pojmovi imajueslige zn&enje:
1. Program kupnje vlastitih dionica zn&i program dionikog drustva za otkup vlastitih dionica.

2. Planirani program kupnje vlastitih dionica znai program kupnje vlastitih dionica u kojem su
datumi i Kkolgine vrijednosnih papira kojimée se trgovati tijekom trajanja programa alingi u
vrijeme objavljivanja programa kupnje,

3. Objavljivanje zn&i objavljivanje informacija putem srediSnjeg regaspropisanih informacija.

4. Relevantni vrijednosni papiri zn&i prenosivi vrijednosni papiri, kako su definiramiredbama
¢lanka 3. stavka 1. s&e 3. Zakona o trziStu kapitala, koji su uvrStemiungieno trziste, ili za koje je
podnesen zahtjev za uvrstenje, a koji su prednaégime distribucije,

5. Povezani instrumenti zn&i sljedee financijske instrumente, ukfujuci one koji nisu uvrsteni na
uredeno trziste ili za koje nije podnesen zahtjev zeSt@nje na to trZiSte, pod uvjetom da sudewi
standardiransparentnosti za transakcije tim financijskistiomentima:

(a) ugovore ili prava upisa, stjecanja ili &mja relevantnih vrijednosnih papira,;

(b) financijske instrumente izvedene iz relevantnifednosnih papira;

(c) kada su relevantni vrijednosni papiri konveahtibili zamjenjivi duznicki instrumenti, vrijednosne
papire u koje se ti konvertibilni ili zamjenjivi dai¢ki instrumenti mogu konvertirati ili zamijeniti;

(d) instrumente koje je izdao ili za koje jéinedavatelj ili jamac relevantnih vrijednosnih papi cija
bi trZziSna cijena mogla utjecati na cijenu relewdmrijednosnih papira, ili obrnuto;

(e) kada su relevantni vrijednosni papiri ekvivahéndionicama, dionice koje predstavljaju ti
vrijednosni papiri i svi drugi vrijednosni papitkévalentni tim dionicama.



6. Stabilizacija financijskog instrumenta znai kupnju ili ponudu za kupnju relevantnih vrijedmits
papira, ili svaku transakciju povezanim instrumeatikoji su im ekvivalentni od strane investicijskih
druStava ili kreditnih institucija koja se poduzimavezi sa znsmjnom distribucijom tih relevantnih
vrijednosnih papira, i to isklfivo u svrhu podrZzavanja trziSne cijene tih relem@ntvrijednosnih
papira tijekom prethodno utdenog razdoblja zbog pritiska na prodaju tih vrijesimih papira

7. Znacajna distribucija zn&i inicijalnu ili sekundarnu ponudu relevantnih edinosnih papira,
javno objavljenu i raztitu od obE&nog trgovanja, kako u pogledu iznosa vrijednosthydenih
vrijednosnih papira, tako i u pogledu upotrijeblfenaiina prodaje;

8. Ponuditelj zna&i prethodne imatelje relevantnih vrijednosnih paplirsubjekta koji ih izdaje;

9. Alokacija ili dodjela zn&i proces ili procese kojima se odtge broj relevantnih vrijednosnih
papira kojece primiti ulagatelji koji su se za njih prethodnmisali ili podnijeli zahtjev za upis;

10. Pomaoéna stabilizacija ozna&ava izvrSenje moguosti upisa dodatnih vrijednosnih papira
(overallotment facility) ili opcije pokéia upisa dodatnih vrijednosnih papira (greenshoewpbd
strane investicijskih drustava ili kreditnih instifja u kontekstu zri@jne distribucije relevantnih
vrijednosnih papira, isklitivo radi olakSavanja stabilizacijske aktivnosti;

11. Moguénost upisa dodatnih vrijednosnih papira (overallotment facility) zna klauzulu u
sporazumu o pokroviteljstvu izdanja ili sporazumwagenju izdanja koja omoguje prihvaanje
upisa ili ponuda za kupnju ¥eg broja relevantnih vrijednosnih papira od onogg je bio prvobitno
ponuien;

12. Opcija pokriéa upisa dodatnih vrijednosnih papira (greenshoe option) z#iaopciju koju
ponuditelj daje u Korist investicijskih drusStavdi ikreditnih institucija ukljienih u ponudu radi
pokrivanja upisa dodatnih vrijednosnih papira, teme koje ta drustva i/ili institucije mogu kupilio
odreienog iznosa relevantnih vrijednosnih papira pangipmnude tijekom odenog razdoblja nakon
ponude relevantnih vrijednosnih papira.

13. Uredeno trZiSte pored definicije iz Zakona o trzistu kapitala ukljje takater i Multilateralnu
trgovinsku platformu

PROGRAM KUPNgE VLASTITIH DIONICA
Clanak 3.

(1) Program kupnje vlastitih dionica,dsese smatrati zloupotrebom trzista ako su ispunjejeiti

i poStovana ogradénja iz¢lanaka 4. 5. i 6. ovog Pravilnika, a jedini cilgt@rograma kupnje
vlastitih dionica je smanjenje temeljnog kapitadavatelja ili ispunjenje obveza koje proizlaze
iz:

a) duznkkih financijskih instrumenata koji su zamjenjivivlasnicke instrumente

b) programa diokih opcija za zaposlenike ili drugih raspodjela rdoc@ zaposlenicima
izdavatelja ili povezanog drustva.

(2) 1znimno od odredbe stavka 1. ovdignka, ne moraju se ispoStovati ogeamja iz stavka 1.
¢lanka 6. ovog Pravilnika ako je ispunjen neki gddih uvjeta:

1. izdavatelj je ranije uspostavio planirani pragreupnije vlastitih dionica,

2. program kupnje vlastitih dionica vodi investip drustvo ili kreditna institucija koja svoje
odluke o kupnji dionica Izdavatelja donosi neovistez ikakvog utjecaja lzdavatelja u pogledu
vremena kupnje dionica,

(3) Iznimno od odredbe stavka 1. ovélgnka lzdavatelj ne mora se ispoStovati ogfamie iz
tocke 1. stavka 1¢lanka 6. ovog pravilnika ako je lzdavatelj inveigsico drustvo ili kreditha



institucija, a ima uspostavljene odgovatausustave informacijskih prepreka (chinese walls)
koje su predmet nadzora Agencije, izimeosoba odgovornih za povlastene informacije keje s
izravno ili neizravno odnose na lzdavatelja i osodgovornih za donoSenje bilo kojih odluka
koje se odnose na trgovanje vlastitim dionicamajalgjuci i trgovanje tim dionicama za dan
klijenata), kada se trgovanje vlastitim dionicaywdi temeljem takvih odluka.

(4) 1znimno od odredbe stavka 1. owtlgnka ne mora se ispoStovati ogtamije iz téaka 2. i 3.
stavka 1.¢lanka 6. ako je lzdavatelj investicijsko drustvé Kreditna institucija, a ima
uspostavljene odgovard sustave informacijskin prepreka (chinese wallge ksu predmet
nadzora Agencije, iznd@ osoba odgovornih za povlaStene informacije kaeizmavno ili
neizravno odnose na lzdavatelja (uk&ijjuci i odluke u vezi s kupnjom dionica u programu
kupnje vlastitih dionica) i osoba koje su odgovomzetrgovanje vlastitim dionicama zatua
klijenata, kada vlastitim dionicama trguju z&ua klijenata.

Uvjeti programa i objave
Clanak 4.

(1) Program kupnje vlastitih dionica mora biti uleglu s odredbama Zakona o trgékian
druStvima o stjecanju vlastitih dionica.

(2) Prije p@etka trgovanja, svi detalji o0 programu kupnje vtdstlionica moraju biti objavljeni.
Ovi detalji moraju sadrZavati najmanje pojasnjeija programa izllanka 3. ovog pravilnika,
ukupnu naknadu i naj¢ebroj dionica kojece biti kupljene, te duljinu trajanja razdoblja zsj&
je dana ovlast za progenje programa.

(3) Naknadne promjene programa moraju biti bez ddgobjavljene na isti & na koji je
objavljen i program.

(4) 1zdavatelj je duzan osigurati mehanizme zag&tgvanje Agencije i uenog trziSta na kojem
su predmetne dionice uvrStene, o trgovanju u sklpmgrama kupnje vlastitih dionica. Ova
izvie&a moraju sadrZavati podatke o svakoj transakcijiv@denoj u okviru ovog programa
kupnje vlastitih dionica, uklguju¢i i podatke o dionicama koje su kupljene, ukupnomijlb
kupljenih dionica, dan i vrijeme kad su izvrSengepme transakcije, cijenu u transakciji, te
podatke o investicijskim druStvima, odnosno kraditninstitucijama koje su posredovale u
transakcijama.

(5) Izdavatelj mora objaviti detalje o svim transigma iz stavka 4. ovoganka, najkasnije u
roku od 7 trgovinskih dana od dana izvrSenja sved@sakcije.

Uvjeti kupnje
Clanak 5.

(1) Cijena po kojoj su dionice kupljene u prograkmpnje vlastitih dionica ne smije biti & od
najvee cijene po kojoj su dionice kupliene u zadnjoj viswoj transakciji i cijene najviSe
trenutne neovisne ponude na mjestu trgovanja nankgge provodi kupnja dionica. Kada
izdavatelj provodi kupnju vlastitih dionica krozvedene financijske instrumente na te dionice,
cijena financijskog instrumenta ne smije biticgeod najvée cijene po kojoj su instrumenti
kupljeni u zadnjoj neovisnoj transakciji na mjestgovanja na kojem se provodi kupnja.

(2) U provatenju programa kupnje vlastitih dionica dnevni vokmkupnje dionica u programu
ne smije prelaziti 25% prosjrog dnevnog volumena trgovanja za te dionice ngtonjiegovanja
na kojem se provodi kupnja. Dnevni volumen kupripnita moZe se objaviti u okviru objave
programa kupnje vlastitih dionica &anka 4. stavka 2. ovog pravilnika. Ovako objaviggrevni
volumen kupnje ne smije se premasiti.

(3) Neovisno o odredbi stavka 2. ovétanka, u sldaju niske likvidnosti dionice, dnevni
volumen kupnje moZe i péeprag od 25% prosgmog dnevnog volumena trgovanja, ali ne smije
biti ve¢i od 50% prosjénog dnevnog volumena trgovanja za te dionice natmjigovanja na
kojem se provodi kupnja, te moraju biti ispunjesijedeti uvjeti:



1. Izdavatelj mora obavijestiti, Agenciju i buragnosno operatera denog trzista o namjeri da
praeie navedeni postotak, i

2. lzdavatelj mora objaviti namjeru prelaska pdsiaid 25 %, na isti & na koji je objavljen i
program kupnje vlastitih dionica.

(4) Za potrebe izkana dnevnog volumena trgovanja primjenjuje se aijed

1. Ako se planirani dnevni volumen kupnje objawjuj okviru objave programa kupnje vlastitih
dionica sukladn@lanku 4. stavku 2. ovog pravilnika, izZren dnevnog volumena trgovanja mora
se zashivati na prosjeom dnevhom volumenu trgovanja u mjesecu koji pidehmjesecu u
kojem je objavljen program kupnje vlastitih dionica

2. Ako se u okviru objave programa kupnje vlastiilonica, ne objavljuje planirani dnevni
volumen kupnje, izraun dnevnog volumena trgovanja mora se zashivgtrosignom dnevnom
volumenu trgovanja u 20 trgovinskih dana koji pogte danu kupnje dionica.

Ograni¢enja
Clanak 6.

U vrijeme sudjelovanja u programu kupnje vlastiibnica, Izdavatelj ne smije:

1. prodavati vlastite dionice za vrijeme trajanj@@ programa,

2. trgovati vlastitim dionicama u vrijeme prije abig financijskih izvjeStaja u kojem je za
Izdavatelja iliclanove uprave ili zaposlenike l1zdavatelja, Zakonprayilnikom ili pravilima
uredenog trziSta zabranjeno stjecanja dionica drustva.

3. trgovati vlastitim dionicama u razdoblju u kojge odlwio odgoditi javno objavljivanje
povlastene informacije sukladno ovlastenjdlanka 461. Zakona o trziStu kapitala

STABILIZACIJA FINANCIJSKIH INSTRUMENATA
Clanak 7.

(1) Stabilizacija financijskih instrumenataceese smatrati zlouporabom trziSta ako su ispunjeni
uvjeti iz ¢lanaka 8. 9. i 10. ovog Pravilnika

Rokovi
Clanak 8.

(1) Stabilizacija se moZe provoditi samo u ogtanom vremenskom razdoblju.

(2) U pogledu dionica ili vrijednosnih papira ekaigntnih dionicama u staju inicijalne javne
ponude, vremensko razdoblje iz stavka 1. ovlanka pdinje teli od dana péetka trgovanja
relevantnim vrijednosnim papirima na demom trzZiStu, a zavrSava najkasnije 30 dana odiaog
pocetka trgovanja.

(3) U pogledu dionica ili vrijednosnih papira ekaigntnih dionicama, u staju sekundarne javne
ponude, vremensko razdoblje iz stavka 1. odlagka p@inje teti na dan objave kortae cijene i
relevantnih vrijednosnih papira, a zavrSava najlii@&® dana nakon dana alokacije.

(4) U pogledu obveznica i ostalih oblika du#ih vrijednosnih papira (koji nisu konvertibilnii il
zamjenjivi u dionice ili u druge vrijednosne papékvivalentne njima), razdoblje iz stavka 1cipge

te¢i na dan odgovarafeg objavljivanja konénih uvjeta ponude relevantnih vrijednosnih papira i
zavrSava ili najkasnije 30 kalendarskih dana nakama kada izdavatelj instrumenata primi prihod od
izdanja, ili najkasnije 60 kalendarskih dana na#tana dodjele relevantnih vrijednosnih papira, awisn
o tome koji je od tih dana raniji.



(5) U pogledu duzkih vrijednosnih papira konvertibilnih ili zamjewjh u dionice ili u druge
vrijednosne papire ekvivalentne dionicama, razéokdj stavka 1. pinje na dan odgovarajag
objavljivanja kon&nih uvjeta ponude relevantnih vrijednosnih papizavrsava ili najkasnije 30
kalendarskih dana nakon dana kada je izdavatetfumgnata primio prihod od izdanja, ili
najkasnije 60 kalendarskih dana nakon dana dodp®antnih vrijednosnih papira, ovisno o tome
koji je od tih dana raniji.

Objava i izvjes¢ivanje u vezi sa stabilizacijom
Clanak 9.

(1) Izdavatelji, ponuditelji ili osobe koje poduzijn stabilizaciju neovisno o tome Z@i racun se
poduzima stabilizacija, obvezni su prijecptka razdoblja u kojerée relevantni vrijednosni papiri biti
ponudeni, objaviti sljedée informacije:

(a) ¢injenicu dace se mozda poduzeti stabilizacija, da ne postojsjao dace biti poduzeta, te da je
se moZze zaustaviti u bilo kojemu trenutku;

(b) ¢injenicu da je cilj stabilizacijskih transakcija qrdati trZziSnu cijenu relevantnih vrijednosnih
papira,;

(c) pacetak i kraj razdoblja tijekom kojega se mozZe doticdabilizacija;

(d) identitet voditelja stabilizacije, osim ako pije poznat u trenutku objave, u kojem s&aju mora
objaviti prije p@&etka stabilizacijske aktivnosti;

(e) postojanje i maksimalnu vé&ihu mog¥nosti upisa dodatnih vrijednosnih papira (overalent
facility) ili opcije pokrica upisa dodatnih vrijednosnih papira (greensho@iopt svih uvjeta za
uporabu mogtnosti upisa dodatnih vrijednosnih papira ili izumfe opcije poktta upisa dodatnih
vrijednosnih papira.

(2) Iznimno od odredbe stavka 1. ov&lgnka, nema obveze objavljivanja informacija izvkga 1.
ovog ¢lanka, ako su odgovardje informacije o stabilizaciji objavljene u prospelkioji je izraten u
vezi s javnom ponudom tih vrijednosnih papira sdktaodredbama Zakona o trziStu kapitala.

(3) Izdavatelji, ponuditel;ji ili subjekti koji podimaju stabilizaciju, neovisno djeluju li ili neime tih
osoba, obvezni su obavijestiti Agenciju o pojedimoa stabilizacijskih transakcija najkasnije najira
sedmog dana trgovanja od dana izvrSenja tih traijaak

(4) U roku od jednog tjedna od kraja stabilizagjgkazdoblja izdavatelji, ponuditelji ili subjeltoji
poduzimaju stabilizaciju, neovisno o tome djelujw lime tih osoba ili ne, moraju na odgovartaju
n&din javnost obavijestiti:

(a) je li stabilizacija bila poduzeta ili ne;

(b) o datumu kada je stabilizacijagets,;

(c) o datumu kada je stabilizacija izvrSena posijeolta;

(d) o rasponu cijena unutar kojih je obavljena ifitarija, za svaki od datuma tijekom kojih su
transakcije bile izvrSene.

(5) I1zdavatelji, ponuditelji ili subjekti koji podiimaju stabilizaciju, neovisno djeluju li u ime tisoba

ili ne, moraju evidentirati svaki stabilizacijskialog ili transakciju najmanje s informacijama
odreienima u Pravilniku o r@nima i mehanizmima za izvjeStavanje o transakaarfinancijskim
instrumentima, kao i obliku i sadrZzaju navedenijagtaja. donesenom temeljettanka 113. stavka
10. Zakona o trZiStu kapitala, proSirenima na faijgke instrumenta razlite od onih koji su uvrsteni
ili ¢e biti uvrSteni na regulirano trziste.

5. Kada nekoliko investicijskih drustava ili kredh institucija poduzme stabilizaciju djeldjuli ne u
ime izdavatelja ili ponuditelja, jedna od tih osabara biti odréena kao srediSnja osoba za kontakt za
sve zahtjeve Agencije ili udenog trziSta na kojemu su relevantni papiri uvisten



Posebni cjenovni uvjeti
Clanak 10.

(1) U sleaju ponude dionica ili drugih vrijednosnih papirkvigalentnih dionicama, stabilizacija
relevantnih vrijednosnih papira se ni u kakvim akgtima ne izvrSava po cijeni viSoj od cijene u
ponudi.

(2) U sliaju ponude duzikih vrijednosnih papira konvertibilnih ili zamjemjh u instrumente iz
stavka 1. ovoglanka, stabilizacija tih instrumenata ni u kakviemakolnostima ne izvrSava iznad
trZiSne cijene tih instrumenata u vrijeme objawdjija kon&nih uvjeta nove ponude.

Uvjeti pomocéne stabilizacije
Clanak 11.

(1) Poména stabilizacija nie se smatrati zlouporabom trZiSta ako su ispumsi@nivjeti i izvrSene
sve obveze propisatankom 9. ovog pravilnika, a dodatno su ispunjesijedei uvjeti:

1. upis i dodjela weeg broja relevantnih vrijednosnih papira (overatient) moZe biti proveden
samo za trajanja roka upisa vrijednosnih papim@gieni iz ponude,

2. pozicija koja bi nastala koriStenjem meégast upisa dodatnih vrijednosnih papira
(overallotment) od strane investicijskog druStva kileditne institucije, a koja nije pokrivena
opcijom pokrta upisa dodatnih vrijednosnih papira (greenshoejnoée prijéi 5 % prvobitne
ponude,

3. korisnici opcije poktia upisa dodatnih vrijednosnih papira (greenshoejunje izvrSiti samo
kada su relevantni vrijednosni papiri bili dodatmmsani (overallotment),

4. opcija pokrta upisa dodatnih vrijednosnih papira ne smije ithesge od 15 % od kotine
prvobitno pondenih vrijednosnih papira,

5. razdoblje izvrSenja opcije poksi upisa dodatnih vrijednosnih papira (greenshoejantmti
jednako kao i stabilizacijsko razdoblje propisgtemkom 8. ovog pravilnika,

6. izvrSenje opcije pokia upisa dodatnih vrijednosnih papira (greenshoejanse bez odgode
objaviti, zajedno sa svim odgovaréijm pojedinostima, posebno ukdjuju¢i datum izvrSenja te broj
i karakteristike relevantnih vrijednosnih papira.

Clanak 12.
(1) Ovaj pravilnik stupa na snagu osmog dana o@ dhjave u ,Narodnim novinama®“.
Klasa: 011-02/09-04/22
Ur.broj: 326-01-09-1
Zagreb, 07. siganj 2009. godine
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