Temeljem odredbitlanka 469. Zakona o trzistu kapitala (,Narodne neVibr. 88/08, 146/08),
Hrvatska agencija za nadzor financijskih uslugagesjednici odrzanoj dana 07. &ijg 2009. godine
donijela

PRAVILNIK
o manipulaciji i obvezi obavjeg€ivanja o sumnji na zlouporabu trZista

Clanak 1.

Ovim se Pravilnikom propisuju postupci koji se mogmatrati zlouporabom trzista, kao i obveze
sudionika na trzistu u cilju sptjavanja i otkrivanja istih, sukladniancima 468. i 469. Zakona o
trZiStu kapitala.

Clanak 2.
LaZzni ili obmanjuju ¢i signali i oblikovanje cijena

(1) Prilikom procjene koje aktivhosti bi mogle pstavljati manipulaciju trzistem izlanka 466.
Zakona o trziStu kapitala, stavak 1¢ka 1., razmotritice se slijedé signali i okolnosti, koji se sami
po sebi nuZzno ne smatraju manipuliranjem trziStemge predstavljaju sveobuhvatnu listu:

a) u kojoj mjeri zadani nalozi za trgovanije ili iZene transakcije predstavljaju Zagn dio dnevnog
opsega transakcija relevantnim financijskim insteatom na odnosnom wenom trziStu, posebno
kada te aktivhosti vode do zfane promjene cijene financijskog instrumenta;

b) u kojoj mjeri nalozi za trgovanje koje su izdasobe sa zrajnom kupovnom ili prodajnom
pozicijom u financijskom instrumentu ili transakcikoje su te osobe izvrSile vode do &@jaih
promjena cijene financijskog instrumenta ili povezdzvedenice ili odnosne varijable, uvrdtenih na
uraienom trzistu;

c) dovode li izvrSene transakcije do stvarne promjelasniStva nad financijskim instrumentom
uvrStenim na urdenom trzistu;

d) u kojoj mjeri zadani nalozi ili izvrSene transik obuhvaaju izmjenu pozicija u kratkom razdoblju
i predstavljaju zn&ajan dio dnevnog volumena trgovanja relevantninarfaijskim instrumentom na
odnosnom urdenom trziStu te bi mogli biti povezani sa Zamim promjenama cijene financijskog
instrumenta uvrStenog na demo trziste;

e) u kojoj su mjeri zadani nalozi ili izvrSene tsakcije koncentrirani unutar kratkog vremenskog
raspona tijekom dnevnog trgovanja i vode do promj@jene koja je slijedom toga promijenila smjer
kretanja;

f) u kojoj mjeri zadani nalozi mijenjaju prikaz bajjih cijena ponude ili potraZnje financijskog
instrumenta uvrstenog na demo trziste, ili prikaz dubine trzZiSta koja je yidh sudionicima na
trzistu, a uklonjeni su prije nego 5to su izvr3eni;

g) u kojoj su mjeri nalozi zadani ili transakcijeviSene u specifno vrijeme ili oko specitinog
vremena u kojem se izfanavaju referentne cijene i rade drugi é&nai, a vode do promjena cijena
koje imaju @inak na navedene referentne cijene idaree.



Fiktivni postupci ili svaki drugi oblik obmane ili prijevare
Clanak 3.

(1) U svrhu primjen&lanka 466. stavak 1.dka 2. Zakona o trziStu kapitala, prilikom procjdge
aktivnosti bi mogle predstavljati manipulaciju 88m razmotritte se slijedé signali koji se sami po
sebi nuzno ne smatraju manipuliranjem trziStemgteredstavljaju sveobuhvatnu listu:

a) Prethodi li zadanim nalozima ili izvrSenim traksijama ili slijedi nakon njih, Sirenje neistititi
laZnih ili obmanjujéih informacija od strane osoba koje su naloge aadi transakcije izvrSile ili
osoba koje su s njima povezane;

b) Zadaju li naloge ili izvrSavaju transakcije osdtmje prije ili nakon Sto one ili osobe koje sujisna
povezane izrade ili distribuiraju istraZivanja flieporuke za ulaganje koje su ngte, pristrane ili
oc¢igledno pod utjecajem materijalnih interesa.

ObavjeStavanje o sumnjivim transakcijama
Clanak 4.

(1) Ovlasteni sudionici na trziStu jesu investiogsdrustvo, kreditna institucija, burza i operater
Multilateralne trgovinske platforme.

(2) Ovlasteni sudionici na trziStu duzni su izradgrimjenjivati interne akte kojima je cilj otkranje i
sprijgéavanje postupaka i radnji koje se smatraju zloupmratrzista.

(3) Ovlasteni sudionici na trziStu koji opravdanaemmjaju da bi transakcija mogla predstavljati
trgovanje temeljem povlastene informacije ili mangeiju trziStem, duzni su bez odgode o tome
obavijestiti Agenciju.

(4) Ovlasteni sudionik na trziStu, u pojedinam sl&aju, odluje postoje li opravdani razlozi za
sumnju da transakcija predstavlja trgovanje temelpvlastene informacije ili manipulaciju trziStem,
sukladno odredbama Zakona o trzistu kapitala.

Clanak 5.

(1) Ovlasteni sudionik na trzistu koji podlijeZzewvelzi obavjeStavanja Agencije ianka 4. ovog
Pravilnika, obvezan je Agenciji dostaviti najmasjgede’e podatke:

- opis transakcije, vrstu naloga i druga svojstaga kao i vrstu trgovanja

- razlog sumnje da bi transakcija mogla predsaéivijouporabu trzista;

- identitet osoba Wije su ime transakcije bile izvrSene, te drugihb@sakljwenih u predmetnu
transakciju;

- u kojem svojstvu djeluje osoba koja podlijeZzeaza obavjeStavanja;

svaku drugu informaciju koja bi mogla biti Z@gna u razmatranju spornih transakcija.

(2) Ako podaci iz stavka 1. ovaganka nisu raspoloZivi u trenutku slanja obavijgstislana obavijest
sadrZzi barem razloge zbog kojih osoba koja ju Safjeavdano sumnja da bi transakcija mogla
predstavljati zlouporabu trZiSta. Sve preostaleagiaal ovlaSteni sudionik na trzistu duZan je dostavi

.....

(3) Obavijest izlanka 4. ovog Pravilnika dostavlja se Agenciji tmascu koji je dostupan na Internet
stranicama Agencije, i to na slijegenaine:

- postom;



- elektrontkom postom;

- telefaksom, ili

- u iznimnim sl¢ajevima i putem telefona, pod uvjetom dase se za to stvore uvjeti dostavi i u
pisanom obliku.

(4) Ovlasteni sudionik na trziStu koji podlijeZzevelzi obavjeStavanja Agencije ianka 4. ovog
Pravilnika, o navedenoj obavijesti ne smije obatifeniti jednu drugu osobu, Sto se posebice odnos
na osobe dije su ime zadani nalozi odnosno obavljene trarigakicstrane povezane s tim osobama,
osim temeljem zakonski utdenih odredbi. Ispunjavanje ovog zahtjeva ne iztzstbu koja je izvrSila
obavjeStavanje nikakvoj vrsti odgovornosti, podetei da osoba koja je dostavila obavijest djaluje
dobroj vijeri.

(5) Agencija née otkriti identitet osobe koja je obavijestila artsakcijama ako bi to Stetilo toj osobi
ili bi joj moglo Stetiti.
(6) Obavjestavanje Agencije premdanku 4. ovog Pravilnika u dobroj vjeri, ne predtjta krdenje
bilo kojeg ogranienja otkrivanja informacija propisanog ugovorombilo kojim propisom te ne
podlijeZe nikakvoj vrsti odgovornosti za osobu kjgjalala takvu obavijest.
(7) Obvezi obavjeStavanja étanka 4. ovog Pravilnika podlijeze:
- Ovlasteni sudionik na trZiStu koji ima registricasjediste ili glavni ured u Republici Hrvatskoj;
- Podruznica ovlaStenog sudionika na trziStu kajairegistrirano sjediste ili glavni ured izvan
Republike Hrvatske, a koja je registrirana u Reigublrvatskoj.

(8) Kada Agencija zaprimi obavijestdt 4. ovog Pravilnika, istée odmah dostaviti nadleznom tijelu
drZzaveclanice ur@enog trziSta na koje se obavijest odnosi.

Clanak 6.
Ovaj Pravilnik stupa na snagu osmog dana od da@aeh Narodnim novinama.
Klasa: 011-02/09-04/24
Ur.broj: 326-01-09-1
Zagreb, 07. sijanj 2009. godine
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