Temeljem odredbtlanka 114., 135. i 336. Zakona o trziStu kapitagMatodne novine“ br. 88/08,
146/08), Hrvatska agencija za nadzor financijskifuga je na sjednici odrZanoj dana 07.csija
2009. godine donijela

PRAVILNIK

0 obvezama objave podataka o trgovanju

|. ZAJEDNI CKE ODREDBE

Clanak 1.

(1) Ovim Pravilnikom propisuju se obveze invessikgg drustva, Operatera MTP-a i burze koja
upravlja urdenim trziStem u svezi objave podataka o trgovanju.

(2) Podacima o trgovanju u smislu Zakona i ovogviliika smatraju se podaci u svezi ponude i
potraznje i podaci o izvrSenim transakcijama.

(3) Obveza objave podataka o trgovanju odnosi sgbraze investicijskog drustva, Operatera MTP-a

i burze koja upravlja uteenim trziStem u svezi objave podataka o trgovarnjiosicama uvrstenim na
uredeno trziste.

Clanak 2.
Izrazi koji se koriste u ovom Pravilniku imaju slgge zn&enije:
1. Agencija — Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga,
2. Zakon — Zakon o trziStu kapitala (Narodne novine bro083 146/08),
3. Promet u vezi s financijskim instrumentom zn&i zbroj rezultata dobivenih mnoZenjem broja
jedinica tog instrumenta, kojim rdesobno trguju kupci i prodavatelji tjekom odemog vremenskog
razdoblja, sukladno transakcijama koje su se o@vife mjestu trgovanja ili drugdje, s cijenom

jedinice koja se primjenjuje u svakoj takvoj traksp,

4. Portfeljna trgovina je transakcija s jednim ili viSe vrijednosnih papipri¢emu su ti vrijednosni
papiri grupirani te se s njima trguje kao s jediagbm jedinicom po oddenoj referentnoj cijeni,

5. Transakcije financiranja vrijednosnih papira znae pozajmljivanje dionica ili drugih financijskih
instrumenata, repo ugovore ili reverse repo ugqvidradruge transakcije koje uklfwju kupnju
vrijednosnog papira i njegovu ponovnu prodaju (beif-back transakcije) ili druge transakcije koje
ukljucuju prodaju vrijednosnog papira i njegovu ponovaopriju (sell-buy back transakcije)

6. Prvo uvrStenje na uraleno trziSte - prvo uvrStavanje dionice na deno trZiSte se smatra
izvrSenim ako je zadovoljen jedan od sljéteuvjeta:

1. dionica prije tog uvrstenja nije bila uvrSteraaureieno trziste,

2. dionica je prije tog uvrstenja bila uvrStenaunaieno trziste, ali je iskljgena iz trgovanja sa svih
uredenih trziSta na kojima je bila uvrStena.

7. Relevantno nadlezno tijelo- za financijski instrument je nadlezno tijelo ned¢vantnijeg trziSta
financijskih instrumenata, s aspekta likvidnostiskdislu ovog Pravilnika relevantno nadlezno tijelo



za dionice uvrStene na deno trziSte u Republici Hrvatskoj je Agencija, osako nije drugéije
propisano.

8. Pozivanje na transakciju - je pozivanje samo na kupnju ili prodaju finaskgg instrumenta. U
smislu ovog Pravilnika, kupnja i prodaja financggkinstrumenta ne ukluje sliedée:

a. transakcije kojima se financiraju vrijednosnpipia
b. izvrS8avanje opcije ili varanta kod kojega jegosano izvrSenje,

c. transakcije na primarnim trzistima (kao Sto fdavanje, alokacija ili upis) s financijskim
instrumentima izlanka 3. stavak 1. #&e a. i b. Zakona.

9. Pozivanje na dan trgovanjau vezi s mjestom trgovanja ili u vezi s podacimazasenim
transakcijama koje je potrebno objaviti sukladianku 133. i 335. Zakona u vezi s dionicom, smatra
se pozivanjem na bilo koji dan tijekom kojeg je stfetrgovanja otvoreno za trgovanje.

10. Pozivanje na otvaranje trgovanjaje pozivanje na pi@tak uobtajenog vremena trgovanja na
mjestu trgovanja.

11.Pozivanje na kraj dana trgovanjaje pozivanje na zavrSetak ud@jenog vremena trgovanja.

ll. OBVEZA OBJAVE PODATAKA O PONUDI | POTRAZNJI ZA  DIONICE UVRSTENE
NA UREDPENO TRZISTE | MTP

Clanak 3.

(1) Burza ili Operater MTP-a obvezni su za svakondiu uvrStenu na udeno trZiste, a kojom se
trguje na sustavu kojim upravljaju i koji je navade Tablici 1. Priloga Il. objavljivati podatke
sukladno stavcima 2. do 7. ovéignka.

(2) Kada subjekt iz stavka 1. ovélginka upravlja sustavom trgovanja koji se temedjknjizi naloga i
na kojem se trgovanje odvija putem neprekidnih lifadbvezan je objavljivati ukupni broj naloga i
ukupan broj dionica koje ti nalozi predstavljaju g@aku cjenovnu razinu, neprekidno tijekom
uobitajenog vremena trgovanja, za 5 najpovoljnijih pawd kupnju i prodaju za svaku dionicu iz
stavka 1. ovoglanka,

(3) Kada subjekt iz stavka 1. ovénka upravlja sustavom trgovanja koji se temedjiistovremeno
istaknutim ponudama na kupnju i prodaju, obaveeawsbjavljivati cjenovno najpovoljniju ponudu na
kupnju i prodaju svakog odrZavatelja trziSta za dpretnu dionicu, zajedno s k&lama
(volumenima) vezanim uz navedene cijene, neprekigakom uobéajenog vremena trgovanja, za
svaku dionicu iz stavka 1. ova@tanka.

(4) Objavljene istovremene ponude na kupnju i pjdasmislu stavka 3. ovoflanka predstavljaju
obvezujée ponude na kupnju i prodaju dionica tecisttijenu i kolEinu dionica koje su ovlasteni
odrZzavatelji trzista spremni kupiti ili prodati. I2nimnim trZiSnim uvjetima i tijekom ograténog
vremenskog razdoblja, moégije dozvoliti indikativne ili jednostrane cijene.

(5) Kada subjekt iz stavka 1. ové@nka upravlja sustavom trgovanja na kojem sevagpe odvija
putem periodinih drazbi, obvezan je objavljivati cijenu koja najbolji mogéi nafin odrazava
algoritam trgovanja sustava i kéitiu koju sudionici sustava potencijalno mogu izwn8o navedenoj
cijeni, neprekidno tijekom uokdjenog vremena trgovanja, za svaku dionicu iz stdviovogilanka,



(6) Kada subjekt iz stavka 1. ovd@tpnka upravlja trgovinskim sustavom koji nema kéeaktike
sustava iz stavaka 2., 3. ili 5. ov@tanka, bez obzira radi li se o hibridnom sustavii kna
karakteristike viSe od jednog sustava iz stavaka.2ili 4. ovogclanka, ili je postupak utdivanja
cijena drugdije naravi, obavezan je odrzavati standard tramspaosti na nan da obvezno
objavljuje podatke koji osiguravaju potrebne infagijle, kao Sto su cjenovna razina naloga ili
istovremeno istaknutih ponuda za kupniji i prodaguszaku dionicu iz stavka 1. ovétanka kao i
razina trgovinskih interesa za tu dionicu.

Posebice se moraju objaviti pet najpovoljnijih pdawna kupnju i prodaju i/ili istovremeno istaknute
ponude na kupnju i prodaju svakog odrZavateljaStazza predmetnu dionicu, ako karakteristike
mehanizma formiranja cijene to omaguaju.

(7) SaZzetak podataka koje se mora objavljivatlagirito stavcima od 2. do 5. ovélginka naveden je
u Tablici 1. Priloga I.

Izuzeée od obveze objavljivanja podataka temeljem
trziSnog modela i vrste naloga ili transakcije

Clanak 4.

(1) Agencija moZze Operatera MTP-a ili burzu izuzedi obveze objavljivanja podataka sukladno
¢lancima 132. i 334. Zakona kada isti upravljajutavisna trgovanja koji formalizira dogovorene
transakcije koje ispunjavaju jedan od slj@teaivjeta:

a. transakcija je izvrSena na ili unutar trenutkolj¢inski ponderiranog raspona koji odrazava knjigu
naloga ili istovremeno istaknute ponude na kupnjuodaju odrZavatelja trZiSta denog trziSta ili
MTP-aciji operateri upravljaju navedenim sustavom, @kp se dionicom ne trguje neprekidno, ako je
transakcija izvrSena unutar postotka prikladneregfime cijene koje je operater sustava unaprijed
utvrdio kao takve

b. na izvrSenje takve transakcije dtj@&imbenici razlEiti od trenutne trziSne cijene dionice.

(3) U smislu take 2. stavka 1. ovoglanka moraju biti ispunjeni i drugi uvjeti za takweste
transakcija koji su propisani pravilima demog trzista ili MTP-a.

(4) Kod sustava koji imaju i funkcije ragiie od navedenih u #&ama 1. ili 2. stavka 1. ovagianka,
izuzete od obveze objave podataka ne primjenjuje se astéde funkcije.

(5) l1zuzeéte od obveze objave podataka sukladlamku 132. i 334. Zakona temeljem vrste naloga

moZze se odobriti samo vezano uz naloge zaprimljetngovinski sustav udenog trzista ili MTP-a, a
koji ¢ekaju da se izloZe na trziSte.

Dogovorena transakcija
Clanak 5.
U smislu¢lanka 4. stavak 1. #e 2. ovog Pravilnika dogovorena je transakcija ko ukljuiuje
¢lanove burze ili MTP-a (transakcija izthec¢lanova), a koja je dogovorena privatno, ali izvese

ureienom trzistu ili MTP-u préemuclan burze ili MTP-a:

a) trguje za vlastiti un s drugintlanom koji djeluje za raun klijenta, ili



b) trguje s druginglanom, pricemu i jedan i drugi izvrSavaju naloge za vias&tun, ili
c¢) djeluje i za réun kupca i za raun prodavatelja, ili
d) djeluje za r&un kupca, a drugilan za r&un prodavatelja, ili
e) trguje za vlastiti kun izvrSavajdi nalog klijenta.
Izuzeée od obveze objavljivanja podataka u svezi transalja koje prelaze uobigajenu veli¢inu
trzista
Clanak 6.

Smatra se da nalog prelazi utjenu veléinu trziSta ako je jednak ili ¥e od najmanje vetine
naloga odréene u Tablici 1. Priloga Il. ovog Pravilnika. U Bur utvdivanja prelazi li nalog
uobiajenu velinu trzista, dionice uvrStene na demo trziSte klasificiraju se sukladno njihovom
prosjgnom dnevnom prometu, koji se iZmamava prema postupku propisangtankom 12. ovog
Pravilnika.

lIl. OBVEZA OBJAVE PODATAKA O IZVRSENIM TRANSAKCIJA  MA

Obveza objave podataka o izvrSenim transakcijama naredenom trzistu, MTP-u i
transakcijama koje je izvrSilo investicijsko drustvo

Clanak 7.

(1) Investicijsko drustvo, burza i Operater MTPt&ui su, u odnosu na transakcije dionicama koje su
uvrdtene na utkeno trZiste, a koje su izvrSene izvan sustavdemeyg trzista ili MTP-a, ili, u odnosu
na burzu ili operatera MTP-a, transakcije koje audene unutar sustava kojim upravljaju, objaviti
sljedete podatke:

a) pojedinosti navedene u Tablici 1. Priloga lll.,

b) kada je primjenjivo, naznaku da je transakcgeatenac¢imbenicima koji ne odrazavaju trenutno
trziSno vrednovanje dionice,

¢) kada je primjenjivo, naznaku da je transakdijja thogovorena transakcija,
d) kada je to primjenjivo, sve dopune i izmjenetipoeno objavljenih informacija.

(2) Navedeni podaci javno se objavljuju ili pozmdj se na svaku transakciju posebno ili
pridruZivanjem kokiina i cijena svih transakcija s istom dionicom kegeizvrSavaju po istoj cijeni i u
isto vrijeme.

(3) Kada je transakcija izvrSena izvan okvira geabiurze ili MTP-a, jedno od slje¢id investicijskih
druStava duzno je osigurati objavljivanje podatiakstavka 1. ovoglanka:

a) investicijsko drustvo koje prodaje dionice,

b) investicijsko drustvo koje djeluje zatte prodavatelja ili organizira transakciju za preatalja,
c) investicijsko drustvo koje djeluje zatum kupca ili organizira transakciju za kupca,

d) investicijsko drustvo koje kupuje dionice.



(4) Odgovornost investicijskih drustava izlte a. do d. stavka 3. ovatanka za objavu podataka o
izvrSenoj transakciji utduje se dogovorom iznde strana u transakciji.

(5) Ako ne postoji dogovor u smislu stavka 4. o¢tanka, podatke je obvezno objaviti investicijsko
drudtvo koje se utduje prema redoslijedu oddke a. do toke d. stavka 3. ovoglanka, do toke
primjenjive na predmetni sta;.

(6) Sve strane u transakciji duzne se poduzetirazemne korake kojima se osigurava jedinstvena
objava transakcije. U tu svrhu dvije poduda¢ajiransakcije u koje se uslo u isto vrijeme i gojis
cijeni u kojima je posredovala jedna/ista stranatsat¢e se jedinstvenom transakcijom.

Odgoda objavljivanja podataka o znatnim transakcijama
Clanak 8.

(1) Agencija moze odobriti odgodu objave podatakeansakcijama najviSe na razdoblje navedeno u
Tablici 2. Priloga 1. za predmetni razred dionicdaransakcija, pod uvjetom da su kumulativho
zadovoljeni sljedd uvijeti:

a) radi se o transakciji izrde investicijskog drustva koje trguje za vlastitcua i klijenta tog
investicijskog drustva,

b) velicina transakcije je jednaka ili §& od relevantne minimalne w&he transakcije za koju je
mogute traziti odobrenje za odgodu objave, navedenuhlici@. Priloga Il.

(2) U svrhu utvdivanja minimalne vetiine transakcije za koju je moggi traZiti odobrenje odgode
objave u smislu ttke b. stavka 1. ovoganka, sve dionice uvrStene nadeno trziSte klasificiraju se
sukladno njihovom prosj@om dnevnom prometu koji se iZtmava sukladnailanku 13. ovog

Pravilnika.

IV. ZAJEDNI CKE ODREDBE U SVEZI OBJAVE PODATAKA O TRGOVANJU
Objavljivanje i dostupnost podataka o trgovanju
Clanak 9.

(1) Smatra se da burza ili Operater MTP-a objaglpgdatke o ponudi i potraznji neprekidno tijekom
uobitajenog vremena trgovanja u smiglanka 333. Zakona, ako se ti podaci obj#ima postanu
dostupni tijekom uoldajenog vremena trgovanja dexnog trzista ili MTP-a te ako ostaju dostupni do
aZuriranja istih.

(2) Podaci o ponudi i potraznji i podaci o izvr§aniransakcijama koji se odnose na transakcije
izvrSene na mjestima trgovanja tijekom njihovodidajenog vremena trgovanja, moraju Seniti
dostupnima 5to je mogea blize stvarnom vremenu izvrSenja. Podaci o tiarigana izvrSenima na
mjestima trgovanja moraju seiniti dostupnima u roku od tri minute od izvrSetjansakcije.

(3) Podaci koji se odnose na portfeljnu trgovinurapo se diniti dostupnima vezano uz svaku
pripadajiu transakciju koj&ini njezin sastavni dio, Sto je mogublize stvarnom vremenu izvrSenja,
uzimajui u obzir potrebu alokacije cijena pojedinoj dianiBvaka transakcija koj&@ni sastavni dio
portfeljne trgovine ocjenjuje se zasebno u svrhurditanja mogaénosti odgode objavljivanja
podataka u svezi transakcije, sukladfemku 8. ovog Pravilnika.



(4) Podaci o transakcijama izvrSenim na mjestuvag@m izvan uol@iajenog vremena trgovanja
objavljuju se prije p&etka trgovanja sliedeg trgovinskog dana mjesta trgovanja na kojem je
transakcija izvrSena.

(5) U sliaju transakcija koje se izvrSavaju izvan mjestavtagija, podaci o izvrSenim transakcijama
objavljuju se:

a) ako je transakcija izvrSena tijekom trgovinskiama najrelavantnijeg trziSta za odnosnu dionicu,
tijekom uobtajenog vremena trgovanja investicijskog drustvia j& mogue blize stvarnom vremenu
izvrSenja. Podaci o tako izvrSenim transakcijamaajoose objaviti u roku od tri minute od izvrSenja
predmetne transakcije.
b) u drugim sldajevima - odmah po getku uobéajenog vremena trgovanja investicijskog drustva, a
najkasnije prije peetka trgovanja sljedeg trgovinskog dana na trZiStu naj¢aijem za odnosnu
dionicu.

Dostupnost podataka o trgovanju

Clanak 10.

U smislu Zakona i ovog Pravilnika podaci o trgovargmatraju se objavijenima ilicinjenima
dostupnim javnosti ukoliko su dostupni na jedarsiedetih natina:

a) putem sustava utenog trzista ili MTP-a,
b) putem sustava tfe strane,
¢) putem vlastitih aranZmana.
AranZzmani za objavu informacija
Clanak 11.

AranZmani usvojeni u svrhu objave podatak&lanaka 10. ovog Pravilnika moraju:

a) sadrzavati sve razumne korake koji su potrelakiokbi se osigurala pouzdanost objavljenih
informacija, neprekidan nadzor u svrhu otkrivanjagutih greSaka te ispravljanje &enih greSaka,

b) olakSavati konsolidaciju podataka sa istovjetpdacima iz drugih izvora,
c) omoguavati dostupnost informacija javnosti na nedisknirmjutoj komercijalnoj osnovi uz

prihvatljiv troSak.

V. IZRA CUNI | PROCJENE U ODNOSUV NA DIONICE UVRSTENE NA
UREDENO TRZISTE
Clanak 12.

(1) Za svaku dionicu koja je uvrstena nademo trZiSte kojim upravlja, burzée, po zavrSetku
kalendarske godine, osigurati sljédazratune:

a) prosjéan dnevni promet,

b) prosj€an dnevni broj transakcija,



c¢) ako se radi o likvidnoj dionici, prosjeu vrijednost izvrSenih naloga.

(2) Pri izr&unu prosjénog dnevnog prometa, pro&jgg dnevnog broja transakcija i prdsje
vrijednosti izvrSenih naloga za pojedinu dionicumaju se u obzir svi nalozi koji se na nju odnose a
koji su izvrSeni izméu 1. sij&nja i 31. prosinca prethodne godine, ili, kada jenjereno, dijela
godine u kojem su dionice uvrStene nader® trziSte i nisu iskljgene iz trgovanja na utenom
trZistu.

(3) Stavak 1. i 2. ovoglanka ne primjenjuju se na dionice koje su uvrstpng puta na urdeno
trziSte u razdoblju do 30 dana prije kraja kaleskargodine.

(4) Prije prvog uvrStenja dionica na demo trZiSte kojim upravlja, burzée osigurati slieda
procjene:

1) procjenu prosfmog dnevnog prometa,
2) procjenu trziSne kapitalizacije nagetku prvog dana trgovanja

(5) Ako procjena iz teke 2. stavak 4. ovoganka iznosi 200.000.000 kuna ili viSe, buteaosigurati
sljedete procjene :

a) prosjéan dnevni broj transakcija,
b) u slwaju dionice koja je procijenjena kao likvidna, gegau vrijednost izvrSenih naloga.

(6) Procjene iz stavka 4. i 5. ovétanaka odnose se na razdoblje od Sest tjedana nakstenja, ili
na kraj toga razdoblja, kako je primjenjivo, uziogju obzir svako eventualno prethodno trgovanje
tom dionicom, kao i onim dionicama koje se smatdgsu slinih karakteristika.

(7) Nakon prvog uvrstenja dionice na deeo trziSte kojim upravlja, burzée osigurati izréun
podataka iz ttaka a. do c. stavka 1. ovolgnka, koristéi podatke koji se odnose na prietiri tjedna
trgovanja, kao da je pozivanje na 31. prosincadke c. stavka 1. ovoflanka pozivanje na kraj prvih
¢etiri tjiedana trgovanja, 3to je prije magunakon Sto ti podaci postanu dostupni, a u svaiotaju
prije isteka razdoblja od Sest tiedana od prvogtewnja na urdeno trziste.

(7) Tijekom kalendarske godine, burga osigurati provjeru, te kada je potrebno, pondgzracun
prosj&nog dnevnog prometa, pro&pe vrijednosti izvrSenih naloga, praspeg dnevnog broja
izvrSenih transakcija i postotka dionica u rukammenpsti, na ad hoc osnovi, kadddodo promjena u
svezi dionice ili izdavatelja koje z&@no utj&u na prethodne izéane.

(8) lzratuni iz stavaka 1. do 7. ovoganka koji se objavljuju na ili prije prvog danaydvanja u
ozujku 2009. vrSe se na osnovi podataka koji sosglma najrelevantnije uieno trziste ili trziSta
drZzaveclanice s aspekta likvidnosti détie dionice. U tom smislu, dogovorene transakcii@ko su
definiraneclankom 5. ovog Pravilnika izuzimaju se iz navetaarauna.

Objavljivanje i utjecaj rezultata propisanih izra ¢una i procjena
Clanak 13.
(1) Prvog trgovinskog dana u oZujku svake godingernEijace kao relevantno nadlezno tijelo za
svaku dionicu uvrStenu na deno trziSte na kraju prethodne kalendarske godosgurati

objavljivanje sljedéih informacija:

a) prosjéan dnevni promet i prosjan dnevni broj transakcija, iznanati u skladu lankom 12.
stavcima 1. i 2. ovog Pravilnika,



b) postotak dionica u rukama javnosti (free floafrosj&nu vrijednost izvrSenih naloga, kad su
izratunati u skladu glankom 12. stavcima 1. i 2. ovog Pravilnika.

(2) Stavak 2. ovoglanka na primjenjuje se na dionice na koje se @njujje drugi podstavak stavka
1.¢lanka 12. ovog Pravilnika.

(3) Rezultate procjena i izvana propisaniilankom 12 stavcima 3., 4. ili 5. ovog Pravilnika
objavljuju se Sto je prije moga nakon zavrSetka izfana ili procjene.

(4) U smislu ovog Pravilnika, primjenjuje se sljéee

a) klasifikacija koja se temelji na objavljivanjustavka 1. ovoglanka, primjenjuje se na razdoblje od
12 mjeseci zap®vsi s 1. travnjem nakon objavljivanja i zavrSalyedeteg 31. oZujka,

b) klasifikacija koja se temelji na procjenidlanka 12. stavka 3. ovog Pravilnika, primjenjujecsk
relevantnog prvog uvrStenja do kraja razdobljaext §edana izlanka 22. stavka 5.,

c¢) klasifikacija koja se temelji na izfanima iz¢lanka 12. stavka 4. ovog Pravilnika primjenjujeosie
kraja razdoblja od Sest tjedana od prvog uvrstenjesieno trziste do:

(i) kada kraj tog razdoblja od Sest tjedana padadm 15. sij€énja i 31. oZujka (ukljtujuéi te dane)
odreiene godine, 31. oZujka sljegegodine;

(i) u ostalim sl¢ajevima, sljedéeg 31. oZujka nakon kraja tog razdoblja.
(5) Medutim, klasifikacija koja se temelji na ponovnomaamu iz ¢lanka 12. stavka 5. ovog
Pravilnika primjenjuje se od datuma objavljivanjaukoliko se ne vrSi ponovni iztan u skladu s
¢lankom 12. stavkom 5. ovog Pravilnika do sljgste31. oZujka.
(6) Agencijace osigurati prvo objavljivanje podataka izaka (a) i (b) stavka 1. ovaganka prvog
dana trgovanja u sijaju 2009., na temelju referentnog razdoblja odrdvrtja 2007. do 31. oZujka
2008. Iznimno od odredaba stavka 4., klasifikakijm@ se temelji na tom objavljivanju primjenjuje se
za tromjeséno razdoblje koje zaginje 1. sij&nja 2009. i zavrSava 31. oZujka 2009.

VI. Prijelazne i zavrSne odredbe

Clanak 14.

Ovaj Pravilnik stupa na snagu 8 dana od dana ohjaNa@rodnim novinama.
Klasa: 011-02/09-04/12

Ur.broj: 326-01-09-1
Zagreb, 07. sijganj 2009. godine

PREDSJEDNIK UPRAVE

Ante Samodol



PRILOG I.
Tablica 1.

Podaci koje se objavljuju u skladu stlankom 3. ovog Pravilnika

Vrsta sustava

Opis sustava

SaZetak informacija ke se
objavljuju u skladu s élankom
3. ovog Pravilnika

Sustav trgovanja koj
se temelji na knijizi
naloga i na kojem s

trgovanje odvija| nalozima za kupnju na temelju najbolje raspoloz
putem neprekidnih cijene.
drazbi

trgovanja bez ljudske intervencije vrSi neprekid
pspajanje naloga za prodaju s odgovaiaju

Sustav koji poméu knjige naloga i algoritma Ukupan broj naloga i dionic

nikoje oni predstavljaju na svak

razini cijene, za najmanje p
igenovno nhajpovoljnijih ponud
na kupnju i prodaju.

et

15

Sustav trgovanja koj
se temelji
istovremeno

istaknutim ponudama raspolaganju sudionicima i koji od odrZavate

na kupnju i prodaju

na

Sustav u kojem se transakcije izvrSavaju temel
obvezujéih istovremeno istaknutih ponuda
kupnju i prodaju, koje su neprekidno

trziSta zahtijeva odrZavanje njihovih ponuda
razinama koje odrzavaju ravnoteza izimepotreba
¢lanova i sudionika za trgovanjem in a commer
size i rizika kojima se odrzavatelj trZista izlaze.

gdjenovno najpovoljnija ponud
nama kupnju i prodaju svako
nadrZavatelja trziSta za predmet
ljdionicu, zajedno s kalinama.
na

© D

sial

Sustav trgovanja n

kojem se trgovanije

odvija putem
periodinih drazbi

aSustav koji spaja naloge na temelju peratdh
2 drazbi i algoritam trgovanja koji radi bez ljuds
intervencije.

Cijena  koja bi  najbolje
kgadovoljila algoritam trgovanj
sustava trgovanja na kojem
trgovanje odvija putem drazbi
kolicina koja bi se eventualn
mogla izvrSiti po toj cijeni.

o —

Sustav trgovanja koj
nije obuhvéen u
prva tri reda

Hibridni sustav kojeg¢ine dva ili vise od tri
spomenuta sustava ili sustav u kojem je pra
utvrdivanja cijene raztite prirode od onog koji s
primjenjuje na vrste sustava iz prva tri retka.

Primjerene informacije o razir
cesloga ili istovremenih ponud
b na kupnju i prodaju i trgovinski
intersa;

posebice, pet cjenovn
najpovoljnijih ponuda na kupnj
i prodaju i/ili dvosmjernih kvotg
svakog odrzavatelja trzista z
predmetnu dionicu, kad
karakteristike price discover

D

mechanism to omogavaju.




PRILOG II.

Tablica 1.
Nalozi velikog opsega u usporedbi s uokajenom vel€inom trzista
(u kunama)
Razred u smislu 3 500 000 7 000 000 175 000 000
prosjeénog dnevnog
prometa (PDP) PDP< 3 500 000 < PDP < PDP < PDP PDP> 350 000 00(
<7 000 000 < 175000 000 | 350 000 000
Minimalna veli¢ina
naloga koji se moze
okarakterizirati kao
nalog velikog opsega u 350 000 700 000 1 750 000 2 800 00( 3 500 000
usporedbi s
uobi¢ajenom vel€inom
trzista
Tablica 2.

(u kunama)

Pragovi za objavljivanje uz odgodu i vrijeme odgode

Razred dionica u smislu prosjénog dnevnog prometa (PDP)

PDP< 700.000

700.000
< PDP<
7.000.000

7.000.000
< PDR<
350.000.000

PDP= 350.000.000

Dozvoljena odgoda
objave

Minimalno potrebna veli¢ina transakcije za dozvoljenu odgodu objave

objavljivanja
18 0, -
vise od i5/0 PDP-a Manje od 10% Manje od 10%
60 minuta 70.000 175.000 PoP-a PoP-a
24.500.000 52.500.000
viSe od 15% PDP
! Manje od 15% PDH Manje od 20% PDP
180 minuta 175.000 [ i
525.000 EUR 35.000.000 | EUR 105.000.000
Najkasnije do
kraja predmetnog
trgovinskog dana
(ili prijenosa na vise od 25% PDp-g4  Manie od 25% Manje od 30%
podne Sl'ie‘j‘fjeg 315.000 i PDP-a PDP-a i
trgovinskog dana ’ [
u slucaju 700.000 20.000.000 EUR 210.000.000
transakcije

izvrSene u zadnja
dva sata
trgovinskog dana)
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Najkasnije do
kraja trgovinskog
dana nakon dana
izvrSenja
transakcije

420.000

viSe od 50% PDP
i
EUR 700.000

viSe od 50% PDP
i
EUR 7.000.000

100% PDP-a

Najkasnije do
kraja drugog
trgovinskog dana
nakon dana
izvrSenja
transakcije

560.000

100% PDP-a

100% PDP-a

250% PDP-g

Najkasnije do
kraja tre ¢eg
trgovinskog dana
nakon dana
izvrSenja
transakcije

250% PDP-a

250% PDP-a

Tablica prikazuje za svaku dozvoljenu odgodu u objaljivanju i svaki razred dionica s aspekta
prosje¢nog dnevnog prometa (PDP) minimalno potrebnu valinu transakcije za koju je
primjenjiva navedena odgoda u pogledu odréene dionice toga tipa
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Prilog Il

Tablica 1.

Polje

Opis

Trgovinski dan

Trgovinski dan kada je transakcija izvrSena

Vrijeme trgovanja

Vrijeme kada je transakcija izvrSena

Identifikacijska oznaka instrumenta

(ISO 10962)

Sastoji se od:

- jedinstvene oznake (koju utiuje nadleZno tijelo - ako isto postoji - koje
se podnosi izvje®) kojom se vrsi identifikacija financijskog instnenta koji
je predmet transakcije,

- ako predmetni financijski instrument nema jediesiu identifikacijsku
oznaku, izvje& mora sadrzavati naziv instrumenta ili, u¢aju izvedenog
ugovora, karakteristike ugovora

Jedinkna cijena

Cijena po jednom vrijednosnom papiru ili izvedenogovoru bez provizije
(gdje je to primjenjivo) obranatih kamata. U sbaju duznékog
instrumenta, cijena moze biti izraZzena ili u noilckao postotak

Oznaavanije cijene

Valuta u kojoj se izrazava cijena. Ako je, udcglu obveznice ili drugog
oblika sekuritiziranog duga, cijena izraZzena kaostptak, potrebno jg
ukljuciti tak postotak

Koligina

Broj jedinica financijskog instrumenta, nominalngednost obveznica, ili
broj izvedenih ugovora uklfienih u transakciju

Identifikacija mjesta izvrSenja

Identifikacija mjesta na kojem je izvrSena trangakcTa se identifikacijg
sastoji od:

- kada je mjesto izvrSenja mjesto trgovanja: njegfdinstvenu usktenu
identifikacijsku oznaku,

- u ostalim sldajevima: oznake “OTC”
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