Temeljem odredbilanka 309. stavak 5. Zakona o trZistu kapitala ¢(gdae novine“ br. 88/8,
146/08), Hrvatska agencija za nadzor financijskifuga je na sjednici odrZzanoj dana 07.csije
2009. godine donijela

PRAVILNIK

o0 uvjetima koje financijski instrumenti moraju zadovoljavati prilikom uvrStenja na ure deno
trziste

I. ZAJEDNI CKE ODREDBE
Clanak 1.

Ovim Pravilnikom propisuju se ztajke financijskih instrumenata koje se uzimaju aioprilikom
procjene zadovoljavaju li isti uvjete za uvrStengeredovito trziste.

Clanak 2.
Izrazi koji se koriste u ovom Pravilniku imaju slgge zn&enje:
1. Agencija je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usjuga
2.Zakon je Zakon o trziStu kapitala (,Narodne novine* b8&/08,146/08);

3. Izdavatelj je svaki subjekt koji izdaje prenosive vrijednogapire i, kada je to primjereno, druge
financijske instrumente;

4.|zdavatelj iz Republike Hrvatske je izdavatelj koji ima registrirano sjediste u Rblfici Hrvatskoj;

5. Strani izdavatelj je izdavatelj koji nema registrirano sjediSte pRaici Hrvatsko;.

II. PRVO UVRSTENJE DIONICA NA URE PENO TRZISTE
Clanak 3.

U smislu ovog Pravilnika, prvo uvrStenje dionica wmaieno trZiSte se smatra izvrSenim kada je
zadovoljen jedan od sljeéié uvjeta:

1. dionice prije toga nisu bile uvrStene nadereo trZiste,
2. dionice su prije toga bile uvrStene nadero trZiSte, ali su iskljiene iz trgovanja na svim
uredenim trzistima na kojima su bile uvrstene.
ll. UVRSTENJE PRENOSIVIH VRIJEDNOSNIH PAPIRA NA UR EDPENO TRZISTE
Clanak 4.
Prenosivi vrijednosni papiri
(1) Prenosivi vrijednosni papiri smatraju se slabmgrenosivima u smislu Zakona ako se njima moze

trgovati u transakciji, ako ih se nakon toga mogenpsiti bez ogratenja, i ako su svi vrijednosni
papiri unutar iste vrsteamjenjivi.



(2) Prenosivi vrijednosni papiri koji podlijeZzu a@gricenju prijenosa ne smatraju se slobodno
prenosivima osim ako za to ogréemje prijenosa nije vjerojatno dea izazvati poremije na trzistu.

(3) Prenosivi vrijednosni papiri koji nisu u potmsti upl&eni mogu se smatrati slobodno
prenosivima ako su poduzete mjere kojima se osigupaenosivost takvih vrijednosnih papira te ako
postoje javno dostupne informacije koje ukazujuc¢mgenicu da odnosni vrijednosni papiri nisu u
potpunosti upléeni, kao i zn&aj koji tecinjenice imaju na diodare.

(4) Kada burza odtiwje o uvrStenju odrene dionice na udeno trziste, prilikom procjene moze li se
tom dionicom trgovati fer, korektno i djelotvornopra uzeti u obzir slijede:

1. distribuciju dionica javnosti,

2. financijske podatke koji se odnose na prethadazaoblja, podatke o izdavatelju i podatke koiji
pruzaju uvid u poslovanje, é&je je sastavljanje predieno u Dijelu tréem, Glava Il. Zakona, te
podatke koji jesu ilée biti dostupni javnosti.

(5) Smatra se da je slobodno prenosiv i da je ®gijime trgovati fer, uredno i djelotvorno onaj
prenosivi vrijednosni papir koji je uvrsten u sledlo trziSte u skladu s Direktivom 2001/34/EZ i
trgovanje kojim nije priviemeno obustavljeno.

(6) U smisluc¢lanka 328. Zakona, prilikom procjene moze li seedenim prenosivim vrijednosnim
papirom iz¢lanka 3. stavka 1. #&a 3. podtoka c. trgovati fer, uredno i djelotvorno, ovisngmrodi
vrijednosnog papira koji se uvrstava, burza je dudrovjeriti jesu li ispunjeni sljedekriteriji:

1. da su znsmjke odnosno uvjeti vrijednosnog papira jasne ivosthislene te da omogavaju
korelaciju izméu cijene vrijednosnog papira i cijene ili druge rmejevrijednosti temeljnog
instrumenta,

2. daje cijena ili druga mjera vrijednosti temelgnnstrumenta pouzdana i javno dostupna,

3. da postoji dovoljno javno dostupnih informackaje su potrebne za vrednovanje vrijednosnih
papira,

4. da aranZmani za utlivanje cijene namire vrijednosnog papira osiguravdf cijena ispravno
odraZava cijenu ili drugu mjeru vrijednosti temeljninstrumenta,

5. kada namira vrijednosnog papira zahtijeva #idwida moguénost isporuke temeljnog vrijednosnog
papira ili imovine, a ne n@&anu namiru, da postoje primjereni aranZmani za namisporuku tog
temeljnog vrijednosnog papira ili imovine kao i rpjéreni aranZmani za dobivanje relevantnih
podataka o temeljnom vrijednosnom papiru ili imavin
IV. UVRSTENJE IZVEDENICA NA URE PENO TRZISTE
Clanak 5.

|zvedenice

(1) Prilikom uvrStenja financijskog instrumentaclanka 3. stavak 1. t#a 2. podtoéka d. Zakona na
uredeno trziste, burza je duzna utvrditi udovoljavijifinancijski instrument slijed#ém uvjetima:

1. uvjeti ugovora kojim se kreira financijski instnent moraju biti jasni i nedvosmisleni te
omoguavati korelaciju izméu cijene financijskog instrumenta i cijene ili deugnjere vrijednosti
temeljnog instrumenta,



2. cijena ili druga mjera vrijednosti temeljnogtimgnenta mora biti pouzdana i javno dostupna,
3. dovoljno informacija potrebnih za vrednovanjesdenica mora biti dostupno javnosti,

4. aranZzmani za ut§ivanje cijene namire ugovora moraju biti takvi davedena cijena primjereno
odraZava cijenu ili drugu mjeru vrijednosti temeljninstrumenta,

5. kada namira izvedenice zahtijeva ili preldvimogunost isporuke temeljnog vrijednosnog papira ili
imovine umjesto natane namire, moraju postojati primjereni postupgi &mogutavaju sudionicima
na trzistu dobivanje relevantnih informacija o tt@meljnom vrijednosnom papiru ili imovini kao i
primjereni postupci za namiru i isporuku temeljnoednosnog papira ili imovine.

(2) Na financijske instrumente #&anka 3. stavak 1. 8&a 2. podtoka d. alineja 2, 3, 4 i 7 Zakona,
tocka 2. stavka 1. ovofJanka ne primjenjuje se ako su zadovoljeni skedejeti:

1. ugovor kojim se kreira navedeni instrument mutatakav da trziStu omogava n&ine objave ili
procjenu cijene ili druge mjere vrijednosti temeljninstrumenta, ako cijena ili mjera vrijednosfeni
na drugi ndin dostupna javnosti,

2. ureieno trZiSte osigurava postojanje primjerenih natibopostupaka za péanje trgovanja i namire
takvih financijskih instrumenata,

3. ureteno trziSte osigurava da namira i isporuka, be@fki ili u novcu, mogu biti izvrSeni u skladu s
uvjetima ugovora i uvjetima predmetnih financijskistrumenata.
IV. UVRSTENJE JEDINICA U SUBJEKTIMA ZA ZAJEDNI CKA ULAGANJA NA
UREDENO TRZISTE

Clanak 6.

Jedinice u subjektima za zajednika ulaganja
(1) Burza je prilikom odlgivanja o uvrstenju u trgovanje jedinica u subjeldira zajeditka ulaganja,
duZna provjeriti udovoljava li isti uvjetima za plaan subjekata za zajetka ulaganja prema zakonu
koji ureduje osnivanje i poslovanje investicijskih fondov&epublici Hrvatskoj.

(2) Pri procjeni moze li se jedinicama u subjektiraazajedriika ulaganja s javnom ponuddrgovati
fer, uredno i djelotvorno, sukladno odredbatt@aka 328. Zakona, burza je duzna uzeti u obzir:

1. distribuciju udjela javnosti,

2. postoje li primjereni aranZmani odrZavanja teZisi moZe li drustvo za upravljanje ulagateljima
osigurati odgovarajte alternativhe aranZmane za otkup udjela,

3. je li ulagateljima dovoljno transparentno pri&aa vrijednost udjela, objavljivanjem neto
vrijednosti imovine, prikazana dovoljno transpanentilagateljima.

(4) Pri procjeni moze li se jedinicama u zatvomandruStvu za zajedéko ulaganje trgovati fer,
uredno i djelotvorno burza je duZzna uzeti u oblgdsce aspekte:

1. distribuciju (raspodijelu) udjela javnosti,



2. je li vrijednost udjela ulagateljima prikazanavdljno transparentno, bilo putem objavljivanja
informacija o ulagékoj strategiji fonda ili periodinim objavljivanjem neto vrijednosti imovine.
V. ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 7.

Ovaj Pravilnik stupa na snagu osmog dana od daja&eh Narodnim novinama.
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Zagreb, 07. siganj 2009. godine
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