Temeljem odredbElanka 43. i 53. Zakona o trZiStu kapitala (,Narodrmevine" broj 88/08 i 146/08),
Hrvatska agencija za nadzor financijskih uslugagesjednici odrzanoj dana 07. &ijg@ 2009. godine
donijela
PRAVILNIK
0 organizacijskim zahtjevima za pruzanje investicigkih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti
i pomo¢nih usluga
|. ZAJEDNI CKE ODREDBE
Clanak 1.
(1) U svrhu osiguravanja pravilnog ¢iokovitog poslovanja, te sdenja rizika poslovanja na najmanju
mogutu mjeru, ovim se Pravilnikom detaljnije propisujiganizacijski zahtjevi za pruzanje investicijskih
usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti i poémih usluga, obzirom na:
1. praenje uskldenosti s relevantnim propisima,
2. upravljanje rizicima,
3. internu reviziju,
4. mjere za spt@avanje sukoba interesa,
5. mjere za neprekidno poslovanje,
6. izdvajanje poslovnih procesa,
7. vadenje icuvanje poslovne dokumentacije,
8. zastitu imovine klijenata investicijskog drustva
9. osobne transakcije relevantnih osoba,
_10. dodatne organizacijske zahtjeve za investi@ijdkuStva koja izikuju i distribuiraju investicijska
istraZivanja.
Clanak 2.
Izrazi koji se koriste u ovom Pravilniku imaju slgge zn&enje:
1. Agencija je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usjuga

2. Zakon je Zakon o trzistu kapitala (,Narodne novine" b8&/08, 146/08);

3. Visi rukovoditelj je osoba koja stvarno vodi poslovanije investicigskirustva;



4. Financijski analiti ¢ar je relevantna osoba koja idtge sustinu investicijskog istrazivanja;

5. Transakcije financiranja vrijednosnih papira znae pozajmljivanje dionica ili drugih financijskih
instrumenata, repo ugovore ili reverse repo ugqvdiiedruge transakcije koje uklgwju kupnju
vrijednosnog papira i njegovu ponovnu prodauyésell back transakcije) ili druge transakcije koje
ukljuéuju prodaju vrijednosnog papira i njegovu ponovoptju &ell-buy back transakcije);

6. Dodatni poticaj kako je definiran Pravilnikom o obvezama poslovpogaSanja investicijskog drustva
prema klijentima;

7. Relevantni propisi u smislu ovog Pravilnika su Zakon i pravilnici éseni temeljem Zakona.

Clanak 3.
Odredbe ovog Pravilnika primjenjuju se i na kreélitnstitucije s odobrenjem za pruZanje investidijsk
usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti i poémih usluga i druStva za upravljanje otvorenim

investicijskim fondovima s javnom ponudom koja mmjuZinvesticijske usluge upravljanja portfeljem i
investicijskog savjetovanja idanka 5. stavak 1. #e 4. i 5. Zakona.

Il. OP CI ORGANIZACIJSKI ZAHTJEVI ZA OBAVLJANJE
POSLOVA INVESTICIJSKOG DRUSTVA
Opé¢i organizacijski zahtjevi
Clanak 4.

(1) Investicijsko drustvo duzno je, uziméjw obzir vrstu, opseg i sloZzenost poslovanja du3tao i
vrstu i opseg investicijskih usluga i aktivnosti&@ruza i obavlja:

1. propisati, primjenjivati i redovno azurirati @mhe akte kojima se uteje postupak donoSenja odluka i
organizacijska struktura iz kojih je vidljiv &im donoSenja odluka i odgovornosti za te odluke,

2. osigurati da su sve relevantne osobe upoznateirsaprocedurama koje su duzne primjenjivati thavr
pravilnog obavljanja svojih duznosti te da kadawjbfu viSe duznosti u investicijskom drustvu, suaid
njih obavljaju neovisno, savjesno i profesionalno,

3. ustrojiti, primjenjivati i redovito aZurirati @varajuii sustav interne kontrole koji osigurava postivanje
internih odluka i procedura na svim razinama inegskog drustva,

4. zapoSljavati osobe s kvalifikacijama, znanjimekustvom potrebnim za obavljanje povjerenih im
duznosti,

5. ustrojiti, primjenjivati i redovito aZuriratidinkovit sustav internog izvjeStavanja i komunikacia
svim odgovarajéim razinama unutar investicijskog drustva,

6. urednocuvati odgovarajée evidencije o internoj organizaciji i organizagjslovanja investicijskog
drustva.

(2) Investicijsko drustvo duzno je, vaderatuna o vrsti podataka, ustrojiti, primjenjivati idevito
aZurirati sustave i procedure koji osiguravaju sigst, cjelovitost i tajnost podataka.
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(3) Investicijsko drustvo duZno je ustrojiti, prienjivati i redovito aZurirati mjere za neprekidno
poslovanje, koje ukljguju:

1. postupanje u izvanrednim okolnostima,

2. pohranu sigurnosnih kopija svih zapisa koja amio nesmetano pruZanje investicijskin usluga i
obavljanje investicijskih aktivnosti u izvanrednokolnostima,

3. ako nesmetano pruZanje investicijskih uslugabaujanje investicijskih aktivnosti u izvanrednim
okolnostima nije mogte, pravodobnu uspostavu funkcija i pristupa podacinpravodobni nastavak
pruzanja investicijskih usluga i obavljanja invegskih aktivnosti.
(4) Investicijsko drustvo duzno je propisati, prémjivati i redovito aZurirati kunovodstvene politike i
postupke koje omodavaju pravodobnu dostavu financijskih izvjeStajekladno Zakonu, a koiji
odraZavaju istinit i vjeran prikaz financijske sitije investicijskog drustva i koji su u skladu a&&im
ratunovodstvenim standardima i pravilima.
(5) Investicijsko drustvo duzno je redovno pratifpo potrebi aZurirati i unapdevati vlastite sustave
poslovanja, interne kontrole i politike i postupkestavka 1. do 4. ovoganka.

Praé¢enje uskladenosti s relevantnim propisima

Clanak 5.

(1) Investicijsko drustvo duZno je, uziméjw obzir vrstu, opseg i sloZenost poslovanja dau®tao i
vrstu i opseg investicijskih usluga i aktivnosti&@ruza i obavlja:

1. propisati, primjenjivati i redovito aZurirati govarajue politike i postupke u svrhu utiivanja rizika
neusklaenosti poslovanja investicijskog drustva s relemantpropisima kao i drugih povezanih rizika,

2. provoditi odgovarajte mjere i postupke u svrhu slenja rizika iz stavka 1. ovoglanka na najmanju
mogLuEu mjeru.

(2) Investicijsko drustvo duZno je ustrojiti trajru€inkovitu i neovisnu funkciju préenja uskldenosti s
relevantnim propisima, zaduZenu za obavljanje aljbdooslova:

1. praenje i redovnu procjenu primjerenostidinkovitosti mjera i postupaka iz stavka 1. ovidanka,

2. pra&enje i redovnu procjenu aktivnosti investicijskogugtva koje se odnose naceoe propuste
investicijskog drustva u postivanju i pridrzavanjwveza u skladu sa relevantnim propisima,

3. savjetovanje uprave i drugih relevantnih osolsfyowornih/zaduzenih za pruzanje i obavljanje
investicijskih usluga i aktivnosti o siau primjene relevantnih propisa.

(3) Investicijsko drustvo je duzno osigurati daKaija pracenja uskldenosti s relevantnim propisima
ispunjava obveze iz stavka 2. owfignka uredno i neovisno, nadirada:

1. osigura potrebne ovlasti, sredstva,&tauznanje i pristup svim relevantnim podacima,



2. imenuje osobu zaduZenu zadarge uskldenosti s relevantnim propisima, a koja je odgovaraa
funkciju pratenja uskldenosti s relevantnim propisima i izvig&ganje sukladnalanku 10. stavak 4. ovog
Pravilnika,

3. osigura da relevantne osobe uldjne u funkciju préenja uskldenosti s relevantnim propisima ne
budu uklj&ene u obavljanje usluga ili aktivnosti koje nadziru

4. osigura da ri#n odradivanja pl&a i dodatnih poticaja relevantnih osoba ukdjnih u funkciju préenja
usklatenosti s relevantnim propisimae umanjuje niti je izgledno da bi moglo umanjivajihovu
objektivnost.

(4) Investicijsko drustvo nije duzno ispunjavatijete iz t@éke 3. i 4. stavka 3. ovofanka ako moze
dokazati:

1. da navedene obveze nisu razmjerne s obziromsta, wpseg i sloZzenost poslovanja drusStva i virstu
opseg investicijskih usluga i aktivnosti koje duaspruza i obavlja, te

2. da i bez pridrzavanja navedenih uvjeta funkpig@enja uskldenosti s relevantnim propisima obveze
iz stavka 2. ovoglanka ispunjava uredno i neovisno.

(5) Za izuzée od primjene odredbi tke 3. i 4. stavak 3. ovaglanka, sukladno stavku 4. ovétanka,
potrebno je prethodno odobrenje Agencije.

Upravljanje rizicima
Clanak 6.

(1) Investicijsko drustvo je duzZno uspostaviti smsupravijanja rizicima razmjerno vrsti, opsegu i
sloZenosti investicijskih usluga i aktivnosti kgjreiZa i obavlja, a najmanje mora ukijati:

1. strategije, politike, postupke i mjere upravigarizicima,

2. organizacijski ustroj s definiranim ovlastimadgovornostima za upravljanje rizicima,

3. proces upravljanja rizicima,

4. djelotvoran sustav unutarnjih kontrola.

(2) Investicijsko drustvo duzno je propisati, prmijivati i redovito aZurirati odgovaraje, Winkovite i
sveobuhvatne strategije i politike upravljanjagigia u svrhu utwivanja zn&ajnih rizika povezanih s
uslugama i aktivnostima, poslovnim procesima i @wigta investicijskog drustva i, kad je to mégu
utvrdivanja prihvatljivog stupnja rizika.

(3) Strategije upravljanja rizicima moraju odraZatameljni odnos investicijskog druStva premadiia
kojima je ili bi moglo biti izloZzeno u poslovanjuadi sprj€¢avanja nedosljednosti, nejagaoi
neuravnotezenosti pri upravljanju, a najmanje moujjucivati:

1. cilieve i ofga n&ela prepoznavanja, preuzimanja i upravljanja na;

2. n&ela izvaienja postupka ocjenjivanja potrebnog internog lkdgit

(4) Politike upravljanja rizicima moraju omaogti realizaciju strategija upravljanja rizicima,r@jmanje
moraju ukljw&ivati:
1. odreivanje sklonosti preuzimanju rizika za pojedinakez
2. metodologiju utwivanja i mjerenja odnosno procjenjivanja rizika iktg je investicijsko drustvo
izloZeno ili moZe biti izloZeno u svom poslovaniju,
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. postupke za ovladavanje i peaje rizika,

. mjere u sldaju odstupanja od primjene usvojenih politika itppaka,

. mjere u sldaju kriznih situacija,

. organizacijska pravila odvijanja procesa upemih rizicima, ukljdujuci i njegov opis,
. pravila rada sustava unutarnjih kontrola,

. pravila provdenja postupka ocjenjivanja internog kapitala.

coOo~NOOTh W

(5) Investicijsko drustvo duZzno je na osnovu stgéei politika upravijanja rizicima i utdenog
prihvatljivog stupnja rizika donijetidinkovite postupke i mjere upravljanja rizicima.

(6) Investicijsko drustvo duzno je uspostaviti @ecupravljanja rizicima koji uklftuje redovito i
pravovremeno utdivanje, mjerenje, odnosno procjenjivanje, ovlad@dnpratenje rizika, uklj@ujudi
izvjeStavanje o rizicima kojima je investicijskoudtvo izlozeno ili bi moglo biti izlozeno u svom
poslovanju.

(7) Investicijsko drudtvo duZno je pratiti i ocjemiti primjerenost, sveobuhvatnost ¢inkovitost
donesenih strategija, politika i postupaka upraygjaizicima, te primjerenost i¢inkovitost predwvienih
mjera u svrhu otklanjanja mogh nedostataka u strategijama, politikama i postopcupravijanja
rizicima, ukljuiujuci i propuste relevantnih osoba.

Clanak 7.

(1) Investicijsko drustvo duzno je na temelju i i politika upravljanja rizicima razmjerno tirs
opsegu i sloZzenosti poslovanja kao i vrsti i opsiyesticijskih usluga i aktivnosti koje druStvougn i
obavlja, uspostaviti postupak ocjenjivanja interkagitala koji obuhvéa sljedée:

1. utvddivanje rizika,

2. mjerenje ili procjenu pojedinog rizika i odireanje pripadajdih iznosa internih kapitalnih zahtjeva,
3. odrelivanje ukupnog internog kapitala,

4. usklalivanje potrebnog kapitala i potrebnog internog tadpi

(2) Utvrdivanje svih rizika i odréivanje njihove zn&jnosti treba biti zasnovano na sveobuhvatnoj
procjeni rizika kojima je investicijsko drustvo @Zdeno ili bi moglo biti izloZeno, a koji su svojeni
vrsti, opsegu i sloZenosti investicijskih uslugakiivnosti koje investicijsko drustvo pruza i obav
Postupak utdivanja rizika treba ukljtivati i procjenu financijskog stanja investicijskatyustva i
vanjskog okruZenja u kojem posluje i obuhvatiti biadkretanja i promjene.

(3) Investicijsko drustvo moZe koristiti ragitie pristupe izréuna internih kapitalnih zahtjeva za r&itk
vrste rizika, a pri tome je duzno definirati odgmjatu metodologiju mjerenja i procjene svakog
pojedinog rizika koja omodgava agregiranje primjenjivih mjera i procjena rizik

(4) Investicijsko drustvo duzno je pri odieanju potrebnog internog kapitala, uvazavajaspolozivost
internog kapitala, definirati interne ciljeve u etiina redovitog poslovanja i u uvjetima izvanrednih
okolnosti, te odrediti kojom kategorijom kapitaia pokrivati potrebni interni kapital.

(5) Investicijsko drustvo duzno je uskladiti potnémterni kapital i kapital kao i navesti njihogéc¢nosti i
razlike. Ako se postupkom ocjenjivanja internog itap utvrdi da je iznos potrebnog internog kapital
manji od minimalnog iznosa kapitala &&anaka 176. do 178. Zakona, investicijsko druStudnd je
odrZavati iznos kapitala ¥eili jednak kapitalnim zahtjevima u skladu s odvachaclanaka 176. do 178.
Zakona.



(6) Investicijsko drustvo duzno je formalizirati,okkimentirati i redovito provjeravati postupak
ocjenjivanja internog kapitala koji mora biti sastadio sustava upravljanja investicijskim drustvom
Unutarnja revizija investicijskog drustva duznanggmanje jednom godiSnje provesti ocjenu priklatinos
postupka ocjenjivanja adekvatnosti internog kagital
(7) Investicijsko drustvo duzno je postupak ocjemijija internog kapitala i njegove raspodjele prawod
najmanje jednom godisnje, a u&ju zn&ajnih promjena u tijeku godinecee, te 0 samom postupku
ocjenjivanja internog kapitala i svakoj njegovoppijeni izvijestiti Agenciju.

Clanak 8.
(1) Investicijsko drustvo duzno je, kada je to gerano i razmjerno vrsti, opsegu i sloZzenosti pesiga
kao i vrsti i opsegu investicijskih usluga i aktbati koje druStvo pruza i obavlja, ustrojiti neauis
funkciju upravljanja rizicima sa sljeéien duZznostima:
1. provedbu strategija, politika, postupaka i mjerédanaka 6. i 7. ovog Pravilnika,
2. izvjeStavanje i savjetovanje viSih rukovodite§akladnailanku 10. stavku 4. ovog Pravilnika.
(2) Investicijsko drustvo koje nije u obvezi usitiopeovisnu funkciju upravljanja rizicima sukladno
stavku 1. ovogilankg duZno je, na zahtjev Agencijdpkazati da strategije, politike, postupci i mjere
upravljanja rizicima udovoljavaju uvjetima propigartlancima 6. i 7. ovog Pravilnika.

Interna revizija

Clanak 9.
(1) Investicijsko drustvo duzno je, kada je to gerano i razmjerno vrsti, opsegu i sloZzenosti pesiga
druStva kao i vrsti i opsegu investicijskih uslugetivnosti koje drustvo pruZza i obavlja ustrojitesebnu
funkciju interne revizije te osigurati neovisnostftinkcije od ostalih funkcija aktivnosti investicijskog
drustva.

(2) Funkcija interne revizije iz stavka 1. ovdlgnka odgovorna je za:

1. donosenje, prodenje i aZuriranje revizijskog plana kako bi se t&lgi i procijenila primjerenost i
u¢inkovitosti sustava, mehanizama i mjera internetikde investicijskog drustva,

2. davanje preporuka temeljem rezultata dobivenstypanjem sukladnodki 1. ovog stavka,
3. provjere uskldenosti s preporukama izéke 2. ovog stavka,

4. izvje&ivanje u svezi poslova interne revizije, sukladtamku 10. stavak 4. ovog Pravilnika.

Odgovornost visih rukovoditelja

Clanak 10.



(1) Investicijsko drustvo duZno je prilikom integh@dretivanja funkcija, za poslovanje investicijskog
drustva u skladu s odredbama Zakona i propisima&skmh na temelju Zakona, osigurati odgovornost
viSih rukovoditelja i kada je to primjereno osolmekobnasaju nadzornu funkciju u drustvu.

(2) U smislu ovogélanaka "nadzorna funkcija" ozéava funkciju u investicijskom drustvu koja je
odgovorna za nadzor visih rukovoditelja.

(3) Osobe iz stavka 1. ovatpnka duZne su pratiti i periagio ocjenjivati ginkovitost politika, mjera i
postupaka donesenih u svrhudaaja poslovanja investicijskog drustva u skladelevantnim propisima
te poduzimati odgovaraje mjere u cilju rieSavanja nedostataka, odnospecanénosti u poslovanju.

(4) Investicijsko drustvo duzno je osigurati dalwsdz stavka 1. ovogjanka redovito, a najmanje jednom
godisnje, primaju pisana izvjés sukladna@lancima 5., 7.1 9. ovog Pravilnika, koja sadrjavaodatke o
eventualno poduzetim mjerama za otklanjanje netidstaodnosno nepravilnosti u poslovanju.

Postupanje po prituzbama klijenata
Clanak 11.

(1) Investicijsko drustvo duzno je propisati, pemijivati i redovito aZurirati ¢inkovite i transparentne
procedure za prihvatljivo i azurno postupanje drafto prituzbama malih ulagatelja i potencijalnilitm
ulagatelja.

(2) Investicijsko drustvo duzno jauvati dokumentaciju o svim prituzbama i mjeramaeksj temeljem
njih poduzete, na & i u rokovima propisanima ovim Pravilnikom.

Vodenje i éuvanje poslovne dokumentacije
Pohrana poslovne dokumentacije
Clanak 12.

(1) Svu poslovnu dokumentaciju i podatke koje jerdu izrativati i prikupljati sukladno Zakonu i
propisima donesenim na temelju Zakona, investicijdfustvo duzno jéuvati najmanje 5 godina nakon
isteka poslovne godine na koju se ti podaci odnose.

(2) Poslovnu dokumentaciju u kojoj su propisanaimsebna prava i obveze investicijskog drustva i
klijenta temeljem ugovora o pruzZanju usluga ili atej pod kojima investicijsko drustvo pruza usluge
klijentu, investicijsko drustvo duZno juvati najmanje 5 godina po isteku poslovne godinejoj je
raskinut ugovorni odnos s klijentom ili u kojoj jevesticijsko drustvo na drugi &ia prestalo pruzati
usluge klijentu.

(3) Investicijsko drustvo duzno je, na zahtjev Agigni u svrhu provéenja nadzoraguvati poslovnu
dokumentaciju ili dio nje dulje od roka propisarsigvcima 1. i 2. ovoglanka.

(4) Agencija odréuje razdoblje iz stavka 3. ovatanka s obzirom na vrstu financijskog instrumetita i
transakcije.



(5) Na zahtjev Agencije, drustvo je duZgovati poslovnhu dokumentaciju i podatke u rokovima
propisanim stavkom 1. ovaglanka, i nakon Sto nastupe razlozi za prestanaknjazndobrenja za rad iz
¢lanka 19. Zakona.

Clanak 13.

(1) Poslovna dokumentacija i podaci koje je drudwdnocuvati sukladnailanku 12. ovog Pravilnika
moraju secuvati na mediju koji omodiuje pohranu podataka dostupnu Agenciji u svakomutiel, u
obliku i na ndin koji ispunjava sljed&e uvjete:

1. dokumentacija i podaci su z&stii od neovlaStenog pristupa i mégugubitaka u zapisu, te gavaju
na n&in koji osigurava trajnost zapisa,

2. Agencija mora biti u mogunosti pristupiti dokumentaciji i podacima, kao koastruirati sve kljane
faze obrade svake transakcije,

3. mora biti omogéeno jednostavno utdiivanje svih ispravaka ili izmjena, kao i sadrzakdmentacije i
podataka prije takvih ispravaka ili izmjena,

4. mora niti onemogdiena svaka manipulacija dokumentacijom i podacimajitiova preinaka na bilo
koji drugi n&in.

(2) Sigurnosne kopije svih podataka i dokumentaniesticijsko drustvo duzno jaivati izvan poslovnih
prostorija investicijskog drustva, nadmai u rokovima propisaninilankom 12. ovog Pravilnika.

(3) Popis poslovne dokumentacije i podataka kojengesticijska drustva duZrvati temeljem odredbi
Zakona i propisa donesenih na temelju Zakona nataaiPrilogu |. ovog Pravilnika.

(4) Pri pruzanju investicijskih usluga i obavljanjwesticijskih aktivnosti i pominih usluga, a temeljem
naloga klijenta zadanog telefonom, telefaksom lgikonskim putem, investicijsko drustvo je duzno
sauvati izvorni zapis svih zaprimljenih i prihéanih naloga, iz kojeg je razvidno i vrijeme zapnnjaai
prihvatanja istih.
Vodenje evidencija 0 nalozima i transakcijama
Clanak 14.

Vodenje evidencija o nalozima klijenata i odluka o trgvanju

(1) Investicijsko drustvo je duZzno bez odgode emilati svaki prihvéeni nalog klijenta i svaku odluku o
trgovanju donesenu u sklopu investicijske uslugawanja portfeljem.

(2) Podaci u svezi naloga i odluke o trgovanjutéwka 1. ovoglanka koje je investicijsko drustvo duzno
evidentirati su (uzimajti u obzir primjenjivost na pojedini nalog ili odlulo trgovanju):

1. ime i prezime/tvrtka ili druga oznaka klijenta,
2. ime i prezime/tvrtka ili druga oznaka mjerodawsebe koja djeluje u ime klijenta,

3. pojedinosti propisanedkama 3., 4. do 8. Tablice 1. iz Priloga Il. ovogWRinika,



4. prirodu naloga, kada se ne radi o nalogu zajkupmprodaju,
5. vrstu naloga,
6. druge pojedinosti, uvjete i posebne upute Kiemn&inu izvrSenja naloga,
7. datum i téno vrijeme prihvéanja naloga ili odluke o trgovanju od strane inafjskog drustva.
Clanak 15.
Vodenje evidencije o transakcijama
(1) Investicijsko drustvo je duzno po izvrSenjuatdl, ili po zaprimanju potvrde da je nalog izvrééwo
investicijsko drustvo prenosi nalog drugoj osobinaSenje, bez odgode evidentirati slijéegodatke o
izvrSenoj transakciji:
1. ime i prezime/tvrtku ili drugu oznaku klijenta,
2. pojedinosti propisane u Tablici 1. iz PrilogadVog Pravilnika,
3. ukupnu cijenu (jedidna cijena i kokina),
4. prirodu transakcije, kad se radi o transakajaknije kupovna ili prodajna,

5. ime i prezime fizike osobe koje je izvrSila transakciju ili koja j@gmvorna za njeno izvrSenje.

(2) Kada investicijsko drustvo prenosi nalog drugspbi na izvrSenje duzno je, nakon Sto izvrSiepidjs
naloga, bez odgode evidentirati slijédgodatke:

1. ime i prezime/tvrtku ili drugu oznaku klijent@i nalog je prenesen na izvrSenje,
2. ime i prezime/tvrtku ili drugu oznaku osobe Kggnalog prenesen na izvrSenje,
3. uvjete naloga koiji je prenesen na izvrSenje,
4. datum i t&no vrijeme prijenosa naloga.
(3) Odredbe ovoglanka odnose se i na transakcije izvrSene temetjdluke o trgovanju donesene u
sklopu investicijske usluge upravljanja portfeljem.
Clanak 16.
U smislu odredbi ovog Pravilnika o denju evidencija o nalozima i transakcijama:
1. vrsta naloga ozgava status naloga kao limitiranog, trziSnog iligeyposebne vrste naloga,
2. priroda naloga (kada se ne radi o nalogu zajlufirprodaju) ili transakcije (kad se radi o tisakciji

koja nije kupovna ili prodajna) ozéava naloge za upis vrijednosnih papira ili upigeehnosnih papira, ili
pravo na izvrSenje opcije ili izvrSenje opcijedlican nalog klijenta ili transakciju.



Izdvajanje poslovnih procesa
Clanak 17.

Poslovni procesi nuzni za neprekidno i uredno pruzaje investicijskih usluga i obavljanje
investicijskih aktivnosti

(1) Poslovni procesi nuzni za neprekidno i uredn@anje investicijskih usluga i obavljanje invegskih
aktivnosti su poslovni procesi investicijskog duaskod kojih bi greSke ili propusti pri izvrSavargonatno
nastetile:

1. neprekidnom udovoljavanju uvjeta i obveza inwgskog drusStva propisanih Zakonom ili propisima
donesenim na temelju Zakona,

2. financijskoj stabilnosti investicijskog drustvia,
3. kontinuitetu u pruZanju usluga i obavljanju aktsti.

(2) Poslovi koji se u smislu stavka 1. ovélanka ne smatraju poslovnim procesima nuznim za
neprekidno i uredno pruzanje investicijskih uslughavljanje investicijskih aktivnosti su primjeeic

1. pruZzanje savjetodavnih usluga investicijskomstiu, pruzanje ostalih usluga koje &me dio
investicijskog poslovanja investicijskog drustvaljucujuéi pravno savjetovanje investicijskog drustva,
osposobljavanje zaposlenika investicijskog drusfaekturiranje i osiguranje prostorija i zaposlenika
investicijskog drustva,

2. standardizirane usluge, ukijyué¢i usluge informiranja o trzistu i pruZzanje infornja cijenama.

Clanak 18.

Uvjeti za izdvajanje poslovnih procesa nuznih za nerekidno i uredno pruzanje investicijskih usluga
i obavljanje investicijskih aktivnosti
ili
samih investicijskih usluga ili aktivnosti
(1) Kada investicijsko drustvo izdvoji poslovne pese iz¢lanka 17. stavak 1. ovog Pravilnika ili bilo
koju investicijsku uslugu ili aktivnosti duzno je muzateljem usluga sklopiti pisani ugovor kojim se
detaljno uréuju metusobna prava i obveze.
(2) Kada investicijsko drustvo pruzatelju uslugdvigji poslovne procese idanka 17. stavak 1. ovog
Pravilnika ili bilo koju investicijsku uslugu ili kdivnost, ono ostaje u punoj mjeri odgovorno za
pridrzavanje odredbi Zakona i propisa donesenitemeelju Zakona.

(3) Izdvajanje poslovnih procesadlanka 17. stavak 1. ovog Pravilnika ili bilo kojevesticijske usluge
ili aktivnosti ne smije imati za posljedicu:

1. prijenos odgovornosti viSih rukovoditelja inviegskog drustva na druge osobe,

2. promjenu odnosa i obveza investicijskog drugheama klijentima,
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3. promjenu uvjeta pod kojima je investicijskom &tkw izdano odobrenje za rad.

(4) Investicijsko drustvo duzno je stno i s duZznom paznjom pristupiti sklapanju,eru provedbe ili
raskidu ugovora o izdvajanju poslovnih procesa ituza neprekidno i uredno pruzanje investicijskih
usluga ili/i obavljanje investicijskih aktivnosti ugovora o izdvajanju investicijskih usluga iktarnosti.

(5) Prilikom izdvajanja poslovnih procesa nuznihregprekidno i uredno pruzanje investicijskih usluga
ilifi obavljanje investicijskih aktivnosti ili izdgjanja investicijskih usluga ili aktivnosti, invasfsko
drustvo duzno je:

1. voditi r&una o tome da pruzatelj usluga ima znanje, spostbsredstva i potrebna odobrenja za
profesionalno obavljanje povjerenih usluga,

2. uspostaviti metode za procjentinkovitosti pruZatelja usluga u svezi izdvojenitsfmwnih procesa,

3. voditi ra&&una o tome da pruZatelj usluga na odgovérajetin nadzire izvrSavanje povjerene usluge te
da na primjeren ri@n upravlja rizicima povezanim s izdvajanjem poslibvprocesa,

4. poduzimati primjerene mjere ako postoji vienojet da pruzatelj usluga nije u maégosti preuzete
usluge pruZzati ginkovito i u skladu s relevantnim propisima,

5. raspolagati znanjem i iskustvom koje om&aua winkovit nadzor i upravljanje rizicima koji su
povezani s izdvojenim poslovnim procesima te tawslovne procese nadzirati i upravljati povezanim
rizicima,

6. osigurati da pruzatelj usluga pravovremeno Btajea investicijsko drustvo o svim okolnostima koje

mogu utjecati nadinkovito obavljanje povjerenih usluga u skladu levantnim propisima,

7. predvidjeti mogénost raskida ugovora o izdvajanju poslovnih progesanih za neprekidno i uredno
pruzanje investicijskih usluga ili/i obavljanje esticijskih aktivnosti ili ugovora o izdvajanju
investicijskih usluga ili aktivnosti na tia koji nete negativno utjecati na kontinuitet i kvalitetu ugs
koje investicijsko drustvo pruza svojim klijentima,

8. osigurati suradnju pruzatelja usluga s Agencijomsvezi s izdvojenim poslovnim procesima
investicijskog drustva,

9. osigurati da investicijsko drustvo, revizori géncija ili drugo odgovarage nadlezno tijelo imaju
pristup svim prostorijama i dokumentaciji pruzaelsluga u svezi s izdvojenim poslovnim procesima,

10. osigurati da pruZatelj uslugaiva povjerljive podatke u svezi investicijskog dwasi njegovih
klijenata,

11. investicijsko drustvo i pruzatelj usluge, kad je to potrebno, s obzirom na uslugu kojpggerena
pruzatelju usluga izraditi, primjenjivati i redowigZurirati rezervni plan za povrat podataka dalupada
glavnog sistema i periatio testiranje iz resursne podrske.

Clanak 109.
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Kada su investicijsko drustvo i pruZatelj usléggnovi grupe mogu, u svrhu ispunjavanja uvjetdlanka
18. do 21. ovog Pravilnika, uzeti u obzir stupamijtkole investicijskog drustva nad pruZateljem galili
mogLenost utjecaja investicijskog drustva na postupkgatelja usluga.

Clanak 20.

Investicijsko drustvo duzno je na zahtjev i u rdéaji odredi Agencija dostaviti svu dokumentaciju i
podatke vezane za izdvajanje poslovnih procesa.

Pruzatelj usluga sa sjediStem u tréoj drzavi
Clanak 21.
(1) Kada investicijsko drusStvo izdvaja investicijskuslugu upravljanja portfellem malog ulagatelja
pruzatelju usluga iz tée drzave, duzno je, uz odredbe propisélaacima 18. do 20. ovog Pravilnika

pridrzavati se i slijedgh uvjeta:

1. voditi ra&&una o tome da pruzatelj usluga ima odobrenje nadtpiijela drzave sjediSta pruzatelja
usluga za pruzanje te investicijske usluge,

2. voditi ra&una o tome je li pruzatelj usluga subjekt nadzedie¥nog tijela drzave sjedista,

3. voditi r&una o tome postoji li odgovardjusporazum o suradnji iznda Agencije i nadleznog tijela
koje nadzire pruzatelja usluge.

(2) Ako neki od uvjeta iz stavka 1. ova@tpnka nije zadovoljen, investicijsko drustvo mozeviojiti
investicijske usluge pruZatelju usluga sa sjediStertreéoj drzavi samo ako o navedenom ugovoru
prethodno obavijesti Agenciju te ako to Agencija zabrani u roku od 30 dana od dana zaprimanja
obavijesti.

(3) Agencija¢e na svojim internetskim stranicama objaviti uvjetel kojima je sukladno stavku 2. ovog
¢lanka mogude izdvajanje investicijskih usluga.

(4) Uvijeti iz stavka 3. ovoglanka sadrzavaju:

1. primjere sldajeva u kojima bi Agencija vjerojatno zabranila wgioo izdvajanju investicijskih usluga,
sukladno odredbama stavka 2. ovidgnka, ako koji uvjet iz stavka 1. 1. do 3. ovoglanka nisu
ispunjeni,

2. obrazloZenje razloga zbog kojih Agencija smadi@ bi u navedenim slajevima izdvajanje
investicijskih usluga predstavljalo nepridrZzavaoipreza izlanaka 18. do 20. ovog Pravilnika.

(5) Agencija¢e na svojim internetskim stranicama objaviti pamsileZnih tijela iz tréih drzava s kojima
ima potpisan sporazum o suradnji, sukladno stavkatla 3. ovogilanka.
Zastita imovine klijenata investicijskog druStva

Clanak 22.
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Zastita financijskih instrumenata i novéanih sredstava klijenata

U svrhu zastite prava klijenta u svezi s finandijsknstrumentima i notanim sredstvima koja klijentima
pripadaju, investicijsko drustvo je duzno:

1. voditi evidencije i réune na n&n koji omoguava da bez odgode u svakom trenutku mozZe &iizlu
imovinu koju drzi za jednog klijenta od imovine al#t klijenata i imovine samog investicijskog dnast

2. redovito i t@no aZurirati evidencije i taine, a posebice one koje se odnose na financijskeimente i
nowana sredstva klijenta,

3. redovno uskidivati evidencije na internim anima i u podacima samog investicijskog drustva s
ratunima i podacima téh strana koje drze predmetnu imovinu klijenata,

4. poduzimati potrebne mjere kojinda se osigurati da su financijski instrumenti kligeideponirani kod
trece strane sukladndlanku 23. ovog Pravilnika, odvojeni od financijskifstrumenata investicijskog
drustva i financijskih instrumenata éie osoba, na r@n da se isti vode na odvojenim¢uaima u
evidencijama trée strane ili da se na drugidaosigura ista razina zaStite,

5. poduzimati potrebne mjere kojinda se osigurati da se ntana sredstva klijenta deponirana sukladno
odredbamdalanka 24. ovog Pravilnika, drze na&uau razltitom od vlastitog réuna samog investicijskog
drustva,

6. organizacijski se ustrojiti na &ia kojim se rizik od zlouporabe sredstava, prijeyameadekvatnog
administriranja, neprimjerenog &enja evidencija ili nemara, a 5to moZe rezultirgtibitkom ili
umanjenjem vrijednosti sredstava klijenta ili glebin ili smanjenjem prava u svezi sa sredstvimaikig,
svodi ha najmanju mogu mjeru.

Clanak 23.
Deponiranje financijskih instrumenata klijenata

(1) Pri odabiru trée strane ndijim ¢e ra&unima deponirati financijske instrumente koje drdiklijenta
kao i pri odabiru aranZmana za drzanje i pohramanitijskih instrumenta klijenta, investicijsko dnw je
duzno strdno i s duznom paznjom voditidana o:

1. striénosti i trziSnom ugledu tée strane,

2. zakonom propisanim uvjetima ili trziSnim praksankoji se odnose na drZanje financijskih
instrumenata, a koji mogu negativno utjecati napidijenta, te

3. periodkki preispitivati odabir trée strane i navedenih aranZzmana.

(2) Kada investicijsko drustvo namjerava deponifi@ncijske instrumente klijenta kod éee strane u
drzavi u kojoj je pohrana financijskih instrumerga ra&un druge osobe predmet posebnih propisa i
nadzora, duzno je financijske instrumente klijedégonirati iskljdivo kod tr&e strane koja podlijeze
navedenim propisima i nadzoru.

(3) Investicijsko drustvo mozZe deponirati finankgsinstrumente koje drzi za klijenta kodd&eestrane u
tre¢oj drzavi u kojoj drzanje i pohrana financijskitsirumenata za ¢an druge osobe nisu propisani samo
ako je ispunjen jedan od slijedlle uvjeta:
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1. priroda financijskog instrumenta ili investi¢igs usluge povezane s navedenim instrumentom
zahtijevaju da ih se deponira kodéeestrane u ti®j drzavi,

2. profesionalni ulagatelj pisanim putem zahtijewd investicijskog druStva deponiranje svojih
financijskih instrumenata kod tre strane u predmetnoj & drzavi.
Clanak 24.
Deponiranje nowanih sredstava klijenta

(1) Po primitku no¥anih sredstava klijenta, investicijsko drustvo dupoloZiti ih bez odgode nactm
ili racune otvorene u tu svrhu kod:

1. sredisSnje banke,

2. kreditne institucije,

3. banke sa sjediStem udog drZzavi s odobrenjem za rad izdanim od nadleZijelg, ili

4. kvalificiranog no¢anog fonda.

(2) Kvalificirani nowani fond u smislu ovog Pravilnika je subjekt zaer@itko ulaganje s odobrenjem za
rad izdanim sukladno Zakonu o investicijskim fonitoa ili odgovarajdim propisima donesenim
temeljemDirektive 85/611/EEZ, ili koji je subjekt nadzorakiada je primjenjivo, ima odobrenje za rad
izdano od nadleznog tijela sukladno propisima deZpetpisnice Ugovora o Europskom gospodarskom

prostoru, a koji ispunjava slijeée zahtjeve:

1. primarni cilj ulaganja fonda je odrzavanje netijednosti imovine subjekta bilo stalno na nomiral
vrijednosti (neto bez dobiti) ili na vrijednostiiégijalnog kapitala ulagatelja plus dobit,

2. mora u svrhu postizanja zahtjeva igkio 1. ovog stavka, ulagati iskéjvo u instrumente trzista novca
visoke kvalitete koiji:

a) imaju dospijée ili dospijete ostatka vrijednosti od najviSe 397 dana, ili

b) mora vrsiti redovno uskiiavanje prinosa u skladu s takvim dospégen, i s ponderiranim prosjeim
dospijeem od 60 dana,

3. u svrhu postizanja zahtjeva izke 1. ovog stavka moZe vrSiti potma ulaganja u depozite kod
kreditnih institucija,

4. mora osiguravati likvidnost kroz namiru istagslijedeteg dana.

(3) Instrument trziSta novca ¢ se smatrati instrumentom visoke kvalitete u smistke 2. stavka 2.
ovog¢lanka, ako nije kao takav ocijenjen od mjerodaejeng agencije.

(4) U smislu stavka 3. ovatlanka, rejting agencija smatra se mjerodavnom akaiuje kreditne rejtinge
u pogledu no¥anih fondova redovito i na profesionalnoj osnoviate je prihvatljiva institucijama
vanjske procjene kredita u okviélanka 81(1) Direktive 2006/48/EEZ.
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(5) Kada investicijsko drustvo deponira kama sredstva klijenta nadia propisan stavkom 1. ¢ke 1.
do 4. ovogélanka duzno je pri odabiru subjekata iz navedeofiakta stavka 1. ovoglanka, kao i pri
odabiru aranZmana za drZzanje navedenih sredstaxaci s duznom paznjom:

1. voditi r&una o stranosti i trziSnom ugledu navedenih subjekata u svdsiite prava klijenta,

2. voditi r&una o svim zakonom propisanim uvjetima ili trziSnpraksama u svezi drzanja fawih
sredstava klijenta, a koji mogu negativno utjenatprava klijenta, te

3. periodéki preispitivati odabir subjekta i navedenih araaha.
(6) Investicijsko drustvo ne smije bez prethodnsape suglasnost klijenta njegova sredstva drzati u
kvalificiranom nowanom fondu u smislu ovagianka .
Clanak 25.
Koristenje financijskih instrumenata klijenata
(1) Investicijsko drustvo moZe pristupiti transigkma financiranja vrijednosnih papira svezi
financijskih instrumenata koje drzi za klijentank drugi n&in koristiti navedene financijske instrumente

za vlastiti r&un ili za r&un drugog klijenta investicijskog drustva, samo akiaspunjeni slijed# uvjeti:

1. klijent je prethodno dao izitu suglasnost za koriStenje njegovih financijskibtrumenata pod oo
odraienim uvjetima,

2. koriStenje financijskih instrumenata klijenatana biti ogranieno na téno odrelene uvjete s kojima se
klijent usuglasio.

(2) Mali ulagatelj svoju iztiitu suglasnost iz ttke 1. stavka 1. potduje potpisom.

(3) Investicijsko drustvo moze pristupiti transa&mia kojima se financiraju vrijednosni papiri u sve
financijskih instrumenata koje drZi za klijenta rairnom r&unu kod trée strane ili koristiti navedene
financijske instrumente klijenta koji se drZze ndrzbm raunu za vlastiti réun ili za r&un drugog
klijenta investicijskog druStva, samo ako je uzetwjpropisane stavkom 1. ovdétpnka ispunjen i
najmanje jedan od slijedé uvjeta:

1. svaki od klijenat&iji se financijski instrumente drZze zajedno na mbimn r&unu mora dati iztiitu
prethodnu suglasnost, natimapropisan tékom 1. stavka 1. ovoglanka,

2. investicijsko drustvo mora ustrojiti sustav kaie koji osigurava da se koriste iskijuo financijski
instrumenti klijenata koji su dali izfitu prethodnu suglasnost, u skladu &tm 1. stavka 1. ovoganka.

(4) Investicijsko drustvo duzno je voditi evidenckoja ukljwiuje:
1. pojedinosti o klijentu poijoj uputi je koriStenje financijskih instrumenatdo provedeno,

2. koli¢ina koristenih financijskih instrumenata, razvrstgoo klijentima koji su dali prethodnu suglasnost
za koristenje njihovih financijskih instrumenata.
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(5) Podaci iz stavka 4. ovaglanka moraju se voditi na &ia koji ¢e omoguavati ispravnu alokaciju
mogutih gubitaka.
Clanak 26.
IzvjeSéa vanijskih revizora
Investicijsko drustvo duzno je osigurati da njeg@njski revizor najmanje jednom godiSnje dostavi
Agenciji izvie¥e o prikladnosti mjera iglanka 42. Zakonadlanaka 22. do 25. ovog Pravilnika.
[ll. SUKOB INTERESA
Clanak 27.
Sukobi interesa potencijalno Stetni za klijente
Investicijsko drustvo duzno je prilikom utiivanja vrsta sukoba interesa do kojeg moZzé galikom
pruzanja investicijskih i pomémih usluga i¢ije postojanje mozZe Stetiti interesima klijentagtiai obzir
barem okolnost nalaze li se investicijsko drustieelevantna osoba, ili osoba posredno ili nepdisce
povezana s investicijskim drustvom putem kontrolgednoj od slijedéh situacija, bilo kao rezultat

pruzanja investicijskih ili pomimih usluga ili obavljanja investicijskih aktivnodgiiiz drugih razloga:

1. investicijsko drustvo ili koja od navedenih oaolnogli bi ostvariti financijsku dobit ili izb{é
financijski gubitak na Stetu klijenta,

2. investicijsko drustvo ili koja od navedenih oadima interes ili korist od ishoda usluge pruZelijerku
ili transakcije izvrSene zadtan klijenta, a koji se razlikuju od interesa klijarfu navedenom ishodu),

3. investicijsko drustvo ili koja od navedenih oaolima financijski ili neki drugi motiv za pogodayja
interesima drugog Klijenta ili grupe klijenata rtatd interesa klijenta,

4. investicijsko drustvo ili koja od navedenih oaalbavlja isti posao kao i klijent,
5. investicijsko drustvo ili koja od navedenih oaglsima ili¢e primiti od osobe koja nije klijent dodatni
poticaj u svezi usluge pruzene klijentu, u vidu ceywoba ili usluga, a Sto nije udhjena provizija ili
naknada za tu uslugu.

Clanak 28.

Politika upravljanja sukobom interesa

(1) Investicijsko drustvo duzno je u pisanom obliktaditi te primjenjivati i redovito aZuriraticinkovitu
politiku upravljanja sukobom interesa.

(2) Politika iz stavka 1. ovoganka mora biti primjerena vélni i organizacijskom ustroju investicijskog
drustva, kao i prirodi, opsegu i sloZenosti poslkege investicijsko drustvo obavlja.

(3) Kada je investicijsko drustvddan grupe, politika upravljanja sukobom interesaransadrZavati sve
okolnosti koje su poznate investicijskom drustywsil mu s obzirom na okolnosti morale biti pozrate
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koje mogu dovesti do sukoba interesa koji proiziazstrukture i poslovnih aktivnosti drugittanova
grupe.

(4) Politika iz stavka 1. ovofJanka mora sadrzavati slijeske

1. utvdene okolnosti koje predstavljaju ili koje mogu dstredo sukoba interesa na Stetu jednog ili viSe
klijenta, a vezano za pojedinu investicijsku uslugktivnost i poménu uslugu izvrSenu od strane ili za
investicijsko drustvo,

2. postupke kojih se investicijsko drustvo moralgavati i mjere koje mora primjenjivati za upravije
navedenim sukobom interesa.

(5) Prilikom utvdivanja postupaka i mjera izdke 2. stavka 4. ovoglanka, investicijsko drustvo duzno
je osigurati da relevantne osobe ukfoe u raziiite poslovne aktivnosti, a koje uktjuju mogui sukob
interesa iz tdke 1. stavka 4. ovoglanka, obavljaju te aktivnosti neovisno uzevsi wiolvelicinu i
poslovne aktivnosti investicijskog drustva i gruggoj investicijsko drustvo pripada, kao i Ziafrizika
od Stete za interese klijenata.

(6) Mjere i postupci iz ttke 2. stavka 4. ovoglanka moraju, u svrhu osiguranja potrebnog stupnja
neovisnosti propisanog stavkom 5. ovtanka, uklj&ivati slijedee:

1. winkovite postupke za sptjavanje ili kontrolu razmjene podataka iztoerelevantnih osoba
ukljuéenih u razkite poslovne aktivnosti koji uklftuju sukob interesa, a kada bi razmjena podataka
mogla nastetiti interesima jednog ili viSe klijemat

2. odvojeni nadzor nad relevantnim osobatija primarna funkcija ukljtuje poslovne aktivnosti za
klijenta ili pruzanje usluga klijentimaiji interesi mogu déi u sukob ili koje na drugi rén zastupaju
razlicite interese koji mogu biti u sukobu, ukijjuéi i interese samog investicijskog drustva,

3. uklanjanje svake neposredne povezanosti danmgimanja relevantnih osoba koje swive dijelom
ukljucene u jednu poslovnu aktivnosti i primanja ili dblkioju ostvare druge relevantne osobgine
dijelom ukljwtene u drugu poslovnu aktivhost kada do sukoba esgermoze did u svezi s tim
aktivnostima,

4. mjere kojima se bilo kojoj osobi spf@va ili ograntava neprimjeren utjecaj nadia na koji relevantne
osobe obavljaju i pruzaju investicijske ili poéme usluge ili aktivnosti,

5. mjere kojima se spiava ili kontrolira istovremeno ili uzastopno sudjenje relevantnih osoba u
razlicitim investicijskim ili pomanim uslugama ili investicijskim aktivnostima, katkkvo sudjelovanje
moze imati negativan utjecaj na upravljanje sukolimeresa.

(7) Ukoliko donoSenje ili postupanje po jednoj\lse mjera i postupaka ne osigurava traZzeni stupanj
neovisnosti, investicijsko drustvo je duzno domigeimjenske ili dodatne mjere i postupke koji stretni

i prikladni za navedenu svrhu.

IzvjeS¢ivanje klijenta o sukobu interesa

Clanak 29.
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(1) U sluiajevima kada mjere i postupci éianka 38. Zakona nisu dovoljne da bi se u razummeyi
osiguralo sprjgavanje nastanka rizika za interese klijenta, inggsito drustvo je duzno, prije pruzanja
usluge, na trajnom mediju, nedvosmisleno giidpklijentu vrstu ifili izvor sukoba interesa.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovoglanka mora sadrzavati, uzimajuu obzir razvrstavanje klijenata,
dovoljno podataka temeljem kojie klijent biti u mogdnosti donijeti odluke vezane uz investicijske ili
pomane usluge u okviru kojih se pojavljuje sukob intzre

Clanak 30.

Cuvanje podataka o uslugama ili aktivnostima
u kojima se javlja sukob interesa

Investicijsko drustvo je duznuvati i redovito aZurirati podatke o investicijskithpomo¢nim uslugama
ili aktivnostima koje je obavilo ili su obavljeni ime ili za r&un investicijskog druStva, a u kojima se
sukob interesa koji moZe imati Stetne posljedicentese jednog ili viSe klijenata pojavio ili seslutaju
poslova koji su u tijeku moZe pojaviti.

IV. OSOBNE TRANSAKCIJE

Clanak 31.
Pojam osobne transakcije

(1) U smislu ovog Pravilnika, osobna transakcijar@sakcija s financijskim instrumentom koju izvrs
relevantna osoba ili se izvrSi u ime i/ili zatwa relevantne osobe, ako je ispunjen barem jedan od
sljedeih uvjeta:
1. relevantna osoba djeluje izvan djelokruga aktstinkoje obavlja kao relevantna osoba,
2. transakcija je izvrSena zaium neke od slijediéh osoba :
a) relevantne osobe,
b) osobe s kojom je relevantna osoba u rodbinskmijili s kojom je usko povezana u smislu Zakona,

¢) osobeiji je odnos s relevantnom osobom takve naravielavantna osoba ima izravan ili neizravan
materijalni interes od ishoda transakcije, a k@ provizija ili naknada za izvrSenje transakcije.
Clanak 32.
Osobne transakcije

(1) Investicijsko drustvo duzno je utvrditi, priemjivati i redovito aZurirati odgovardje mjere sa ciljiem
sprjetavanja aktivnosti navedenih u stavku 2. oulagnka, u sldajevima koji se odnose na:

1. Relevantnu osobu koja sudjeluje u aktivnostimja knogu dovesti do sukoba interesa, ili
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2. Relevantnu osobu koja, temeljem aktivnosti kaljavlja u ime i/ili za réun investicijskog drustva, ima
pristup povlastenim ili drugim povjerljivim infornega koje se odnose na klijenta ili na transakeaju
klijentom ili za klijenta,

(2) Aktivnosti koje se trebaju sprijiei mjerama investicijskog drustva su sljéde
1. zakljwivanje osobne transakcije ako takva transakcijanjgva barem jedan od sljéile uvjeta:
a. navedenoj osobi je sklapanje osobne transataljeanjeno temeljem Dijelgetvrtog Zakona,

b. sklapanje osobne transakcije ukljje zlorabljenje ili nepropisno otkrivanje povladiteinformacija ili
drugih povijerljivih podataka koji se odnose naédlifa ili transakcija s klijentom ili zadan klijenta,

c. sklapanje osobne transakcije je u sukobu ilitggps/jerojatnost da die u sukob s obvezama
investicijskog drustva u skladwkncima 5. do 135. Zakona

2. savjetovanje ili nagovaranje druge osobe napski@ transakcije s financijskim instrumentima, na
n&in koji prelazi ovlastenja relevantne osobe ilizean odredbi ugovora o pruzanju usluga, daju da

se na osobne transakcije relevantne osobe odnosabed toke 1. ovog stavkalanka,élanka 34., stavka

2. tatke 1. i 2. ovog Pravilnika iklanka 82. stavka 3. Zakona.

3. otkrivanje bilo kojeg podatka ili misljenja dmjgosobi, osim u okviru redovnog ovlastenja ili kviou
ugovora o pruZzanju usluga, ako relevantna osobdlijadrebala znati dée kao posljedicu tog otkrivanja
ta druga osoba poduzeti ili je izglednodapoduzeti neki od slijedi koraka:

a. sklopiti transakciju s financijskim instrumenéimkoja bi, kad bi bila osobna transakcija relerant
osobe, bila obuhv&na tékom 1. ovog stavkailankom 34., stavak 2. &ke 1. ili 2. ovog Pravilnika ili
¢lankom 82. stavak 4. Zakona.

b. savjetovati ili nagovarati téa osobu na sklapanje takve transakcije.

(3) Mjere iz stavka 2. ovogjanka moraju posebice osigurati sljéee

1. da su svim relevantnim osobama investicijskogSha poznata ograf@nja vezana uz osobne
transakcije i mjere investicijskog drustva kojecslnose na osobne transakcije i otkrivanje u skkadu
stavkom 1. ovodlanka,

2. da je investicijsko drustvo bez odgode obawjedto svim osobnim transakcijama koje su z&kgu
relevantne osobe, bilo putem obavijesti o naved@aoisakciji ili putem postupaka koji investicijsko
drustvu omogéuju utvdivanje postojanja takvih transakcija,

3. kada drustvo izdvaja poslovne procese, da plizasluga voditi evidenciju osobnih transakcija
relevantnih osoba te da na zahtjev bez odgode k®aabsobnim transakcijama dostavi investicijskom
drustvu,

4. da se vode evidencije o svim osobnim transakeéijekako o onima o kojima je investicijsko drustvo
izvjeSteno tako i 0 onima koje je na drugtimautvrdilo, sukladno téki 2. stavka 2. ovoglanka, a koje
moraju ukljw&ivati sva odobrenja ili zabrane u svezi osobnihgekcija.

(4) Stavci 1. do 3. ovoflanka ne primjenjuju se na slije@evrste osobnih transakcija:
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1. osobne transakcije izvrSene u sklopu pruzadjsgesupravljanja portfeljem, kada ne postoji prelie
komunikacija u svezi transakcije iztheosobe ovlaStene za upravljanje portfeljem klgentelevantne
osobe ili druge osobe Zgi ra¢un je transakcija izvrSena,

2. osobne transakcije s udjelima u otvorenim irggskim fondovima s javnom ponudom ili
udjelima/jedinicama u drugim subjektima za zajékai ulaganja koji su subjekt nadzora sukladno
propisima zemalj&lanica, ako je navedenim propisima propisan istavenivo disperzije rizika, kada
relevantna osoba i svaka druga osob&igaacun je transakcija izvrSena nije ukigna u upravljanje
navedenim subjektom.

V. DODATNI ORGANIZACIISKI ZAHTJIEVI ZA INVESTICIJSKA DRUSTVA KOJA
IZRADUJU I/ILI DISTRIBUIRAJU INVESTICIJISKA ISTRAZIVANJA

Clanak 33.

(1) U smislu ovog Pravilnika investicijsko istradije je istraZivanje ili druga vrsta izvjeStaja&spdrzZi
izri¢itu ili preSutnu preporuku ili prijedlog u sveziviesticijske strategije koja se odnosi na jedamidle
financijskih instrumenata ili izdavatelja finandiis instrumenata, a koje moze ukijuati vrijednosni sud
o sadasnjoj ili budtoj vrijednosti tih instrumenata, namijenjeno distigijskim kanalima ili javnosti i ako
se na havedena istraZivanja ili izvjeStaje odnbaleti uvjeti:

1. da je ozngno ili opisano kao investicijsko istrazivanje, diicnim izrazima, ili na drugi nan
predstavljeno kao objektivno ili nezavisno objagfgematerije sadrzane u preporuci,

2. ako je preporuku o kojoj je rijezradilo investicijsko drustvo za klijenta, todeepredstavljati pruzanje
usluge investicijskog savjetovanja u smislu Zakona.

(2) Preporuka izlanka 471. Zakona koja se odnosi na financijskeungente u smislu Zakona, ali koja
ne ispunjava uvjete iz stavka 1. ovélgnka smatrate se promidZzbenom komunikacijom u smislu
Zakona, te je investicijsko drustvo koje ih iduge i distribuira duZno jasno navesti kao promiditbe

komunikaciju.

(3) Investicijsko drustvo duzno je osigurati dapgmeika iz stavka 2. ovoglanka sadrzi jasno istaknutu
izjavu da nije izrdena u skladu sa zakonskim zahtjevima koji osigyuaveeovisnost investicijskog
istrazivanja te da ne podlijeze zabrani trgovanmij@ plistribuiranja investicijskog istrazivanja.

(4) Ako je preporuka iz stavka 2. ovétanka dana usmeno, mora sadrZavati izjadinka istovjetnog
izjavi iz stavka 3. ovoglanka.

Clanak 34.

(1) Investicijsko drustvo koje izdaje i/ili za izradu priprema investicijsko istraaivje koje je
namijenjeno ili je vjerojatno dée isto naknadno biti dostavljeno klijentima predmogt investicijskog
drustva ili javnosti (temeljem vlastite odgovorriostvesticijskog drustva ili temeljem odgovornosti
¢lanice grupe) duzno je osigurati primjenu svih mjéempostupaka izlanka 28. stavaka 5. do 7. ovog
Pravilnika vezano za financijske andlitie ukljene u izradu investicijskih istraZivanja i druge
relevantne osobéija odgovornost ili poslovni interesi mogu dlal sukob s interesima osoba kojima se
investicijsko istraZivanje dostavlja.
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(2) Investicijsko drustvo iz stavka 1. ovdignka duZno je donijeti mjere u svrhu ispunjenigd&ih
uvjeta:

1. financijski analittari i druge relevantne osobe ne smiju se upuStatsabne transakcije ili trgovati
financijskim instrumentima na koje se odnosi ini@isko istraZivanje, niti bilo kojim povezanim
financijskim instrumentom kada imaju saznanje orojgnom izboru trenutka ili o sadrzaju tog
investicijskog istrazivanja, koje nije javno dostopili nije dostupno klijentima i nije ga moég
jednostavno izvesti iz dostupnih informacija. It&0, u takvom skaju i pod takvim uvjetima ne smiju
se upustati niti u trgovanje u ime i/ili zatea bilo koje druge osobe, uk§ujuéi i investicijsko drustvo,
osim kada tatine u svojstvu odrzavatelja trziSta u dobroj vjeu redovnom toku odrZzavanja trzista ili
kada izvrSavaju samoinicijativni nalog klijenta.d&primatelji investicijskog istrazivanja dobijuztemnu
moguenost djelovanja temeljem tog istraZzivanja, navedataana prestaje.

2. u okolnostima koje nisu obuhdene tékom 1. ovog stavka, financijski anatiiri i druge relevantne
osobe ukljgene u izradu investicijskog istraZivanja, ne smjoduzimati osobne transakcije s
financijskim instrumentom na koji se investicijslatrazivanje odnosi ili s njim povezanim financijsk
instrumentom, suprotno trenutnim preporukama, asimnimnim okolnostima uz prethodnu suglasnost
osoba koje u investicijskom druStvu obnaSaju prafumkciju ili funkciju praenja uskldenosti s
relevantnim propisima,

3. investicijsko drustvo, financijski anatisir ili druga relevantna osoba ulkigna u izradu investicijskog
istraZivanja ne smije prihvatiti dodatne poticajd osoba sa zkajnim interesom u predmetu
investicijskog istrazivanja,

4. investicijsko drustvo, financijski anaditir ili druga relevantna osoba ukigna u izradu investicijskog
istraZivanja ne smiju izdavateljima j&iti povoljan ishod istrazivanja

5. ako nacrt investicijskog istrazivanja sadrzigaelku ili ciljanu cijenu, izdavatelju, relevantnogobi,
drugim osobama, izuzev financijskog anadita ne smije se, prije objave investicijskog istraja,
dozvoliti uvid u nacrt investicijskog istraZivanjhjlo u svrhu provjere tmosti ¢injenicnin navoda
navedenih u tom izvjé# ili s nekim drugim razlogom, osim u svrhu progjarskla@enosti s pravnim
obvezama investicijskog drustva.

(3) U smislu stavka 2. ovaflanka "povezani financijski instrument" ozia&a financijski instrument, na
¢iju cijenu izravno utjgu kretanja cijena nekog drugog financijskog insteata koji je predmet
investicijskog istrazivanja, i ukljiuje izvedenicu toga drugog financijskog instrumenta

(4) Investicijsko drustvo koje javnosti ili klijeimba distribuira investicijsko istraZivanje koje igradila
druga osoba izuzeto je od primjene stavka 1. @langka kada su ispunjeni slijedeivjeti:

1. osoba koja je izradila investicijsko istraZzivanjjeclan grupe kojoj pripada investicijsko drustvo,

2. investicijsko drustvo u znatnoj mjeri ne izmijpneporuke sadrZzane u investicijskom istrazivanju,
3. investicijsko drustvo ne predstaviti investikgdgstrazivanje kao da ga je ono samo izradilo,

4. investicijsko drustvo je utvrdilo da autor igiikaanja podlijeZe istovjetnim zahtjevima, poput treva

predvidenih ovim Pravilnikom, u svezi prodenja navedenog istraZivanja ili da je autor istraija
uspostavio politiku koja oddeije takve zahtjeve.
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V. ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 35.

Ovaj Pravilnik stupa na snagu osmog dana od dgja@el Narodnim novinama.

Klasa: 011-02/09-04/6
Ur.broj: 326-01-09-1
Zagreb, 07. siganj 2009. godine
PREDSJEDNIK UPRAVE

Ante Samodol
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Vrsta evidencije

Identitet i kategorizacija

klijenta

svakog

Ugovor s klijentom

Pojedinosti

o Kklijentu sukladno

¢lanku 68. Zakona

Pojedinosti

o Kklijentu sukladno

¢lanku 69. Zakona

Evidencija sukladno ¢lanku 112.

transakcija,

koja

naloga klijenta, ili

- jedan ili viSe naloga klijenta i

Pridruzena
uklju éuje:

- dva ili vise
vlastiti nalog
druStva

investicijskog

Alokaciju pridruzene transakcije

Sto ukljuéuje
klijenta

izvrSenje naloga

Prilog |

Popis poslovne dokumentacije i podataka

Predmet evidencije (okvirni)

- identitet svakog klijenta

- podaci dostatni za potkrijepiti kategorizaciju
klijenta kao malog ulagatelja, profesionalnog
ulagatelja i/ili kvalificiranog nalogodavatelja

- evidencija sukladnoélanku 58. Zakona

- podaci o znanju i iskustvu Klijenta ili
potencijalnog Klijenta, financijskoj situaciji i
investicijskim ciljevima, relevantnim za pojedinu
uslugu ili proizvod, koje je investicijsko drustvo

prikupilo sukladno odredbama ¢lanka 68.
Zakona
- podaci o znanju i iskustvu Klijenta ili

potencijalnog klijenta, relevantnim za pojedinu
uslugu ili proizvod, koje je investicijsko drustvo
prikupilo sukladno odredbama ¢lanka 69.
Zakona

- podaci sukladnoé¢lanku 112. Zakona

- identitet svakog klijenta,

- podatak je li cjelokupna transakcija ili samo

Vrijeme (razdoblje) kada podaci
potrebni za evidenciju moraju nastati
(okvirno)

s patetkom poslovnog odnosa s klijentom ili
nakon promjene kategorizacije Kklijenta
(temeljem svake revizije)

prije poéetka pruzanja usluga klijentu po

prvi puta

u trenutku pruzanja savjeta ili u trenutku
kada se odrduje osoba koja je ovlaStena
upravljati portfeljem klijenta

po pruZanju relevantne usluge

navedenu evidenciju investicijsko drustvo
duzno je ¢uvati sukladno élankom 112.
Zakona

po izvrSenju pridruZene transakcije i prije

njen dio izvrSena temeljem investicijske usluge iz izvrSenja transakcije kada je razmotrena

¢lanka 5. stavka 1. téka 4. Zakona i
- svaki relevantni omjer kao i
odredivanje alokacije

- datum i vrijeme alokacije,

- predmetni financijski instrument,

osnova za

oshova za odrdivanje alokacije

na datum kada je transakcija alocirana
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Vrsta evidencije

Re-alokacija

Prihvaéen ili zaprimljen nalog

ili odluka o trgovanju donesena u

sklopu usluge upravljanja
portfeljem

Nalozi izvrSeni za r&un klijenata
Transakcije

racun

Prijenos prihvaéenog naloga

Povremena izvjega klijentima

Financijski instrumenti
koje drzi investicijsko drustvo

instrumenti
na

Financijski

koji su raspolaganju

izvrSene za vlastiti

klijenta

klijenta

Za

koriStenje sukladno odredbama

ovog pravilnika i
koriste

one Koji

Nov¢ana sredstva klijenta

se

Predmet evidencije (okvirni)

- identitet svakog klijenta,

- iznos alociran svakom klijentu

- osnova i razlog svake re-alokaciju

- evidencija iz€élanka 14. Pravilnika

- evidencija iz€lanka 15. stavak 1. Pravilnika

- evidencija iz€lanka 15. stavak 1. Pravilnika

evidencija iz ¢lanka 14. i 15. stavak 2.
Pravilnika
- podaci koji dokazuju sadrzaj i slanje

periodi¢kih izvjeS¢éa klijentima u svezi pruzenih
usluga (ili u vidu kopije ili na na¢in Koji
omogutava rekonstrukciju)

- evidencija iz ¢lanka 42. Zakona i ¢lanka 22.
tocke 1.1 2.

- tofan naziv financijskih instrumenata klijenta
koje je mogue pozajmljivati, koji su bili
pozajmljivani, kao i podaci koji potvrduju
pristanak Kklijenta

(takoder i sukladno zahtjevima iz ¢lanka 42.

stavak 2. Zakona i¢lanka 25. stavak 4. kada je
primjereno)

- dovoljno podataka koji ¢e pokazati i obrazloziti

transakcije investicijskog druStva i obveze
sukladno €lanku 15. Pravilnika
(obratiti pozornost na zahtjeve propisane

Vrijeme (razdoblje) kada podaci
potrebni za evidenciju moraju nastati
(okvirno)

u vrijeme redakacije

bez odgode, po prihvdanju naloga ili
donoSenju odluke

U vrijeme izvrSenja naloga

Bez odgode po izvrSenju transakcije

Bez odgode po prihvédanju i prijenosu
naloga i bez odgode po zaprimanju potvrde
0 izvrSenju naloga

Na dan kada je isto poslano

Po zaprimanju takvih

instrumenata

financijskih

Kada su instrumenti postali dostupni za
koriStenje i kada su koristeni

Bez odgode po zaprimanju i
nov¢anih sredstava

isplati
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Vrsta evidencije

Promidzbena komunikacija
(osim one u usmenom obliku)

Investicijsko istraZivanje

Poslovna i interna organizacija
investicijskog drustva

Procedure postupanja u svezi
praéenja uskladenosti S
relevantnim propisima

Usluge ili aktivnosti koje mogu
dovesti do Stetnog sukob interesa

IzvieStaji u svezi pratenja
uskladenosti S relevantnim
propisima

IzvjeStaji u svezi upravljanja

rizicima

IzvjeStaji u svezi interne revizije

Evidencija u svezi pr&enja
uskladenosti S relevantnim
propisima

Postupanje po prituzbama

Predmet evidencije (okvirni)

¢lankom 42. stavak 3. Zakona ié¢lankom 22.
to¢kama 1 .i 2. Pravilnika

- primjerak svake promidzbene komunikacije
koju je investicijsko drustvo uputilo malim
ulagateljima ili potencijalnim malim ulagateljima

- svaki predmet/tema investicijskog istrazivanja,
iz ¢lanka 33. stavak 1. Pravilnika, koje je
investicijsko drustvo Winilo dostupnom u
pisanom obliku

- evidencija iz€lanka 4. stavak 1. Pravilnika

- temeljne procedure postupanja u svezi préenja
uskladenosti s relevantnim propisima iz¢lanka 5.
stavak 1. Pravilnika

- usluge i aktivnosti izélanka 27. Pravilnika

- svaki izvjeStaj viSim rukovoditeljima iz ¢lanka
5., sukladno¢lanku 10. stavak 4. Pravilnika

- svaki izvjeStaj viSim rukovoditeljima iz ¢lanka
8. stavak 1. t&ka 2, sukladnoélanku 10. stavak 4.
Pravilnika

- svaki izvjeStaj viSim rukovoditeljima iz ¢lanka
9. stavak 2. t&ka 4. sukladnoélanku 10. stavak 4.
Pravilnika

- svaka prituzba izélanka 11. Pravilnika

- mjere poduzete u svrhu rjeSavanja prituzbe,
sukladno ¢lanku 11. Pravilnika

Vrijeme (razdoblje) kada podaci
potrebni za evidenciju moraju nastati
(okvirno)

U vrijeme kada investicijsko drustvo po
prvi put uéini dostupnom promidzbenu
komunikaciju

U vrijeme kada investicijsko drustvo prvi
puta uéinilo dostupnim predmet, odnosno
temu investicijskog istrazivanja

Ustrojavanjem i svakom izmjenom
poslovne i interne organizacije investicijskg
drustva

Utvrdivanjem ili  pri  svakoj izmjeni
procedura

U vrijeme kada je sukob interesa utvrden

U vrijeme predmetnog izvjeStaja

U vrijeme predmetnog izvjeStaja

U vrijeme predmetnog izvjeStaja

Po zaprimanju prituzbe

Po poduzimanju mjere
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Vrsta evidencije

Evidencija osobnih transakcija

Evidencija o podacima danim

klijentima
poticaja

Investicijski
ulagateljima

u

svezi

savjeti

dodatnih

malim

Vrijeme (razdoblje) kada podaci
potrebni za evidenciju moraju nastati
(okvirno)

Predmet evidencije (okvirni)

Kada je obavijest o osobnoj transakciji
- podaci iz ¢lanka 32. stavak 3. téka 4. investicijsko drustvo zaprimilo ili kada ih
Pravilnika je investicijsko drustvo utvrdi na drugi
nacin

- podaci dani Klijentima sukladno ¢lanku 5

" o o Kada su podaci dani
Pravilnika o pravilima poslovnog ponaSanja,

- ¢injenica da je pruZen investicijski savjet

) . - . Po davanju investicijskog savjeta
- financijski instrument koji je preporu éen
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Prilog 1l

Tabela 1.
Popis podataka u svrhu izvjeStavanja

Podatak Opis
Trgovinski dan Trgovinski dan kada je transakcija izvrSena
Vrijeme trgovanja Vrijeme kada je transakcija izvrSena
Pokazatelj kupnje/prodaje Identifikacija radi li se o kupovnoj ili prodajnoj transakciji, sa stanovista

investicijskog druStva koje podnosi izvjestaj

Sastoji se od:

- jedinstvene oznake (koju utvduje nadlezno tijelo - ako isto postoji -
Identifikacijska oznaka instrumenta kojem se podnosi izvje&) kojom se vrSi identifikacija financijskog
instrumenta koji je predmet transakcije,
(ISO 10962)
- ako predmetni financijski instrument nema jedinstvenu identifikacijsku
oznaku, izvije¥e mora sadrzavati naziv instrumenta ili, u sldaju
izvedenog ugovora, karakteristike ugovora

Cijena po jednom vrijednosnom papiru ili izvedenom ugovoru bez
provizije i (gdje je to primjenjivo) obraéunatih kamata. U slwaju
duzni¢kog instrumenta, cijena moze biti izrazena ili u ovcu ili kao
postotak

Jediniéna cijena

Valuta u kojoj se izrazava cijena. Ako je, u sldaju obveznice ili drugog
oblika sekuritiziranog duga, cijena izrazena kao psetotak, potrebno je
uklju ¢iti tak postotak

Oznafavanije cijene

Koli ¢ina Broj jedinica financijskog instrumenta, nominalna vrijednost obveznica,
ili broj izvedenih ugovora uklju éenih u transakciju

Oznafavanije koli¢ine Naznaka je li koli¢ina broj jedinica financijskih instrumenata, nominalna
vrijednost obveznica ili broj izvedenih ugovora

Identifikacija druga ugovorna strana u transakciji; identifikacija se
Druga ugovorna strana sastoji od:

- kada je druga ugovorna strana investicijsko drusto, jedinstvena

oznaka (nique code) za to drustvo (koju utvrduje nadlezno tijelo — isto
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10.

Podatak

Identifikacija mjesta izvrSenja

Opis
ako postoji - kojem se izvje& podnosi),

- kada je druga ugovorna strana ur@deno trziste ili MTP ili subjekt koji
djeluje kao srediSnja druga ugovorna strana predmetih mjesta
trgovanja, jedinstvena usklalena identifikacijska oznaka za to trziSte,
MTP ili subjekt koji djeluje kao srediSnja druga ugovorna strana (kao
Sto je navedeno na popisu kojeg objavljuje nadlezndijelo matiéne
drzave ¢lanice tog subjekta),

- kada druga ugovorna strana nije investicijsko dritvo, uredeno trziste,
MTP ili subjekt koji djeluje kao srediSnja druga ugovorna strana, njena
se identifikacija vrSi pomoéu oznake “korisnik usluge/klijent”
investicijskog druStva koje je izvrSilo transakciju

Identifikacija mjesta na kojem je izvrSena transakéja. Ta se
identifikacija sastoji od:

- kada je mijesto izvrSenja mjesto trgovanja: njegou jedinstvenu
uskladenu identifikacijsku oznaku,

- u ostalim slutajevima: oznake “OTC”
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