Sukladno odredbamd&lanka 15. stavak 2. i 3. dlanka 8. stavak 1. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga («Narodngime» broj 140/05)¢lanka 15. stavak 2. i
stavak 4. téka 1. Zakona o trZiStu vrijednosnih papira («<Naedovine» br. 84/02, 138/06),
u predmetu nadzora nad transakcijama dionicamavateifa Karlovéka banka d.d., Ivana
Gorana Kovaéi¢a 1, Karlovac, burzovne oznake KABA-R-A, zakigmih dana 8. sijmja
2008. godine na Zagrellj burzi d.d., Hrvatska agencija za nadzor finghdn usluga, na
sjednici odrzanoj dana 10. sijga 2008. godine, donijela je

Vi

RJESENJE

PoniStava se transakcija skloplijena na Zagiejaburzi d.d. dana 8. sijeja 2008.
godine, s brojem transakcije 2708, koja se odnasirgovinu vrijednosnim papirom
oznake KABA-R-A, izdavatelja Karlowta banka d.d., Karlovac, ukupne Kiatie 1
(jedna) dionica;

NalaZze se Zagrebkoj burzi d.d. da bez odgode evidentira u svojigownskim
podacima poniStenje transakcije navedene dkitb izreke ovog RjeSenja te da o
ucinjenom bez odgode obavijesti Hrvatsku agencijnaadzor financijskih usluga,;

NalaZze se SrediSnjoj depozitarnoj agenciji d.d.b#ga odgode evidentira u svom
racunalnom sustavu poniStenje transakcije navedemekil ltizreke ovog RjeSenj&e
da o «injenom bez odgode obavijesti Hrvatsku agencijaadzor financijskih usluga;

NalaZe se ovlastenom druStvu Abacus brokeri d.gteta da o ponistenju transakcije iz
tocke | izreke ovog RjeSenja bez odgode obavijesiemda nalogodavca te da o
u¢injenom bez odgode obavijesti Hrvatsku agencijna@dzor financijskih usluga;

NalaZze se ovlaStenom druStvu Hita vrijednosnice. dZegreb, da o poniStenju
transakcije iz téke | izreke ovog RjeSenja bez odgode obavijesihda nalogodavca
te da o dinjenom bez odgode obavijesti Hrvatsku agencijunadzor financijskih
usluga;

Ovo RjeSenje objavite se u «Narodnim novinama.



ObrazloZenje

Hrvatska Agencija za nadzor financijskih uslugaljédaAgencija) sukladno odredbama
¢lanka 15. stavak 1. ¢ka 2. Zakona o Hrvatskoj Agenciji za nadzor fingiéh usluga
(«Narodne novine» br. 140/05) u obavljanju svojadvnjh ovlasti obavlja nadzor nad
poslovanjem burzi i ugenih javnih trzista, ovlastenih drustava i izdaljaterijednosnih
papira.

Pravilnikom o obustavi trgovanja dionicama na boraau Republici Hrvatskoj (Narodne
novine br. 114/06 i br. 55/07§lankom 3. propisano je dée burza obustaviti trgovanje
odrelenom dionicom u shiajevima kada je provenje transakcija s dionicama po cijenama
koje nadilaze okvire raspona cijenadanka 4. tog Pravilnika, kao i prilikom tavanja
neuobéajenih uzoraka trgovanja.

Clankom 4. stavkom 1. ##a a. Pravilnika o obustavi trgovanja dionicamabuazama u
Republici Hrvatskoj odréen je prag porasta/pada od 10 % za dionice kojentigovalo 75
% trgovinskih dana u zadnjih Sest mjeseci, a u kajiegoriju spadaju i dionice Izdavatelja
Karlovatka banka d.d.

Dana 8. sijénja 2008. godine u 15:42:32 sati doslo je do oljstga trgovanja dionicama
Izdavatelja na Zagrebkoj burzi d.d. uslijed pada cijene od 26,01 %, makt je zakljtena
transakcija s jednom dionicom po cijeni od 251,0f&

Agencija je odmah po obustavi trgovanja od ovldBtenustava koja su provela predmetnu
transakciju, Abacus brokeri d.d. i Hita vrijednasnid.d., zatraZila svu dokumentaciju vezanu
za trgovanje dionicama lzdavatelja na navedeni dan.

Dana 9. sijénja 2008. godine Agencija je od Zagreka burze d.d. zaprimila Izvijéé o
sumnji na manipulaciju trgovine dionicama Karl®k@ banke d.d. u kojemu je Agencija
izvijeS¢ena o okolnostima vezanim uz trgovinu dionicamald{eke banke d.d.

U dopisu se u bithome navodi da je dana 8¢gjige2008. godine u 15:42:32 sati doSlo do
probijanja limita na dionici KABA-R-A jer je zakljiena transakcija s jednom dionicom po
cijeni od 250,01 kuna, a 5to je uzrokovalo smamj@ngijene od 26,01 %.

Burza je zatraZila naloga od obje strane u trangaifdita vrijednosnice d.d., kupac u
transakciji, te Abacus brokeri d.d., prodavateliransakciji) te je zatraZila i¢@govanje od
istih.

¢etiri naloga s koliinom od jedne dionice. Dva naloga su otvorena manky a dva naloga su
otvorena na prodaju. Prvi nalog na kupnju zaprimjgu 9:20 sati od strane Abacus brokera
te je isti realiziran u predotvaranju po cijeni 2B kuna. Drugi nalog na prodaju zaprimljen
je od strane Abacus brokera u 15:25 sati i realizje u 15:26:47 sati po cijeni od 339,00
kuna. Tréi nalog otvoren je na kupnju u 15:37 sati i readini je u 15:39:28 sati po cijeni
336,50 kunaCetvrti nalog otvoren je za prodaju u 15:40 sataliziran je u 15:42:32 po
cijeni 251,01 kuna.

Budui da je Zagrebéka burza d.d. zaklfila da je iz ovako utvienogcinjenicnog stanja
razvidno da je nalogodavac ostvarivao gubitak pogakcijama na strani prodaje papira koje
je prethodno kupio po vi3oj cijeni te da se radilvansakcijama s jednom dionicom, smatrala
je da je @¢ito da je takvim postupanjem nalogodavac djelova@ammjerom sniZzavanja cijene
dionice KABA-R-A te na taj nén manipulirano trziStem. Zagretda burza d.d. prepotila

je da se transakcije poniste te da se protiv nalagoa pokrenu odgovargjuzakonski
postupci.



Agencija je zaprimila zatraZzene podatke od ovlaBteinuStava koja su provela predmetnu
transakciju te je utvrdila idegto ¢injenicno stanje onom utdenom od strane Zagretke
burze d.d.

Agencija je takder utvrdila:

1. Da je navedenom transakcijom doslo do¢ajrrog pada cijene od 26,01%;

2. Da je do navedenog pada doslo uslijed z&klanja transakcije sa samo jednom
dionicom;

3. Dionicu ¢ijom je prodajom doslo do pada cijene isti je nald@vac kupio nheposredno
prije prodaje;

4. Svakom od transakcija navedenom dionicom dana @c¢nga 2008. godine
nalogodavac je ostvarivao gubitke uz dodatne treSkwovizije brokerske kie;

5. Navedene transakcije nemaju nikakvog ekonomskogwvdlanja te s obzirom da je
kupnja ili prodaja vrijednosnog papira obavljenagkraj trgovinskog dana, nastao je
ucinak obmanjivanja ulagatelja koji djeluju na ternetpdnje cijene trgovanjélénak
3. Pravilnika o dodatnim mjerama za sfaréanje manipulacije trzistem («Narodne

PO

Temeljemdélanka 15. stavak 4. ¢ka 1. Zakona, kada utvrdi nezakonitosti i neprapstn
kojima se ugrozava funkcioniranje trzista kapitalpoloZaj sudionika na trzistu kapitala,
Agencija ¢e ponistiti transakciju sklopljenu na burzi, ako werdi da su jedan ili viSe
elemenata transakcije pogresni ili ukazuju na eSedredbi Zakona.

Clankom 108. stavak 1. Zakona o trzidtu vrijednosmilipira propisano je da se
manipulacijom trziSta smatra poduzimanje radnjistrdne bilo koje fizike ili pravne osobe,
kojima se kod drugih sudionika na trzZiStu vrijedmibspapira stvara ili mozZe stvoriti kriva ili
obmanjujéa slika o ponudi i potraznji, cijeni ili prometudjgoga ili viSe vrijednosnih papira.

Stavkom 5. istoglanka odréeno je date Agencija pravilnikom propisati dodatne mjere za
spriggavanje manipulacije trzistem. Pravilnikom o dodainimjerama za sprfavanje
manipulacije trziStem propisane su aktivnosti k&gesmatraju manipulacijom trziSta, obveze
ovlastenih sudionika na trZiStu te signali i okdtidkoje se sami po sebi nuzno ne smatraju
manipuliranjem trzista, koje su ovlasteni sudiordcizni razmotriti i 0 njima obavijestiti
Agenciju.

Ocjenjujwei kako se opisanom transakcijom na trzistu stvddilaa slika o ponudi, potrazniji i
cijeni vrijednosnog papira oznake KABA-R-A, Agerxipalazi da su ispunjeni uvjeti iz
odredbiclanka 15. stavka 2. i stavka 4¢ke 1. Zakona, pa je valjalo rijeSiti kao wkol
izreke ovog RjeSenja.

Clankom 66. stavak 3. Zakona propisano je da je&tef® drustvo duzno bez odgode
izvijestiti nalogodavca o svakom poslu sklopljengrema njegovom nalogu, i kada to
nalogodavac posebno ne zahtijeva. Slijedom navegemdastena druStva koja su izvrSila
transakcije iz tdke | ovog rjeSenja, duzna su svoje klijente bezoddgobavijestiti o pravnim
ucincima ovog rjeSenja na njihove naloge, pa je l@ljgesiti kao u tekama IV i V izreke
ovog RjeSenja.

Sukladno odredbam#anka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji adzor financijskih
usluga akti Agencije objavljuju se u Narodnim narnma te je stoga odlano kao u t&ki VI
ovog RjeSenja.



UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog RjeSenja Zalba nije dopustena, ali séarpokrenuti upravni spor podnoSenjem
tuzbe Upravnom sudu Republike Hrvatske u roku 3tadal dana primitka ovog RjeSenja.
Zamjenik predsjednika Uprave

Ivo Sulenta

Klasa: UP/1-041-02/08-01/01
Ur. broj: 326-323/08-03
Zagreb, 10. signja 2008.



