Na temelju odredbélanaka 100. i 101. Zakona o investicijskim fondoaiifkNarodne
novine», broj 150/05), Hrvatska agencija za nad@mncijskih usluga donijela je na
sjednici odrzanoj dana 29.studenog 2007. godine

PRAVILNIK
O DOZVOLJENIM ULAGANJIMA | OGRANICENJIMA ULAGANJA
OTVORENIH INVESTICIJSKIH FONDOVA SJAVNOM PONUDOM

Clanak 1.

Ovim Pravilnikom propisuju se Kkriteriji dozvoljenoglaganja imovine otvorenog
investicijskog fonda s javnom ponudom (dalje: fonkkjteriji ogranicenja ulaganja.

Clanak 2.

1) Dozvoljena ulaganja imovine fonda u prenosive dn@sne papire i instrumente
trziSta novca realiziraju se sukladitanku 100. Zakona o investicijskim fondovima
(dalje: Zakon) na uenom javnom trziStu vrijednosnih papira u Repubticvatskoj,
drzavamalanicama Europske Unije, OECD-a idtenicama Europske Unije.

2) Ulaganja imovine fonda u prenosive vrijednosneingapinstrumente trziSta novca
Ciji je izdavatelj drzava ili je izdavatelj iz drzawelanice Europske Unije moraju biti
predviiena prospektonfonda s jasno navedenom drzavom, skupinom drzavagija
kojima pripadaju izdavatelji Wwije vrijednosne papire je dozvoljeno ulagati te s
postotkom preddenog ulaganja po pojedinoj drzavi ili po skupinzalra ili regiji
izdavatelja vrijednosnog papira.

Clanak 3.

1) Ulaganje imovine fonda u neuvrStene vrijednosnerpagozvoljeno je iskljgivo
ako je predwieno prospektom i statutom fonda.

2) NeuvrSteni vrijednosni papiri koje je fond stekalaganjem imovine u roku od
dvanaest (12) mjeseci od dana stjecanja obveznajmbtti uvrsSteni na neku od kotacija
uredenog trzista.

3) Uvjet uvrStenja iz stavka 2. ovogéanka ne odnosi se na trezorske i blag&mi
zapisediji je izdavatelj] Republika Hrvatska i Hrvatska odna banka, drzavéanica
Europske Unije, OECD-a i tilanica Europske Unije te njihove srediSnje banke.

4)  Ako neuvrsteni vrijednosni papir ne ispuni uvjestavka 2. ovogélanka, ulaganje
imovine fonda u neuvrStene vrijednosne papire nigedoiti viSe od 2% neto vrijednosti
imovine fonda.



5) U slwaju prekordenja ogranienja iz stavka 4. ovogd&lanka, drustvo za
upravljanje obvezno je uskladiti strukturu ulagampevine fonda u roku od tri mjeseca
od nastanka staja.

Clanak 4.

1) Ulaganje imovine fonda u novo izdane vrijednosngingaizdavatelja izvan drzava
¢lanica Europske Unije ili OECD-a dozvoljeno je akoisti u razdoblju od godine dana
od datuma/dana izdanja uvrSteni na sluzbenu katdmirze ili drugo ur@deno javno
trziste ili ako je barem jedan agent/pokrovitelp tizdanja ili veinski vlasnik
agenta/pokrovitelja izdanja investicijska instifacis rejtingom najmanje A prema
agenciji Standard & Poor's ili A2 prema agenciji ddg's. U protivnhom, vrijednosni
papiri smatraju se neuvrstenim.

2) Drustvo za upravljanje u ime fonda, sukladno staiuprospektu fonda, moze u
inicijalnim i sekundarnim javnim ponudama upisiveatijednosne papire koje odmah
nakon ponude kotirati ili za koje je prospektomaagh preduieno uvrstenje na sluzbenu
kotaciju burze ili drugo ueno javno trziste koje redovito posluje.

Clanak 5.

1) Drustvo za upravljanje koje upravlja sa viSe formlawoze uloziti najvise 20%
ukupne neto vrijednosti imovine fondova u sva iZdgednog te istog izdavatelja vaile
racuna o odredbtlanka 47. stavka 1. tka 15. Zakona.

2) Udijeli ili dionice investicijskih fondova s javnomonudom koji su osnovani na
temelju odobrenja nadzornog tijela Republike Hrkatsdrzaveclanice Europske Unije
ili drzave izvan Europske Unije, a kojima upravéo drustvo za upravljanje, smatraju
se izdanjem jednog te istog izdavatelja u koje malbZiti najviSe 20% ukupne neto
vrijednosti imovine fonda.

Clanak 6.

1) Slobodne dionice u prodaji (eng. free float) su sme dionice koje se nalaze u
slobodnoj prodaji na udenom javnom trzistu i dostupne su svim sudioniciraarzistu
kapitala koji su spremni, po trziSnoj vrijednosth mdreieni datum, postati imatelji
odreiene dionice.

2) Drustvo za upravljanje moze ulagati imovinu fondalianice koje u slobodnoj
prodaji imaju manje od 20% izdanja ako je trziSrgpitalizacija dionica u slobodnoj
prodaji veéa od 100 milijuna kuna.

3) Za sve slaajeve kad dionice stene ulaganjem imovine fonda ne ispunjavaju
kriterij iz stavka 2. ovogélanka, drustvo za upravljanje duzno je bez ddg@a o tome
obavijestiti Hrvatsku agenciju za nadzor finandlsksluga (dalje: Agencija) i uskladiti
ulaganja u primjerenom roku.

4) Ograntenja ulaganja iz stavka 2. ovogJanka odnose se i u slaju kad drustvo za
upravljanje obavlja poslove upravljanja imovinom mune nalogodavca - vlasnika
portfelja.



Clanak 7.

1) Ulaganje u terminske i opcijske ugovore i drugeikablfinancijske imovine
dozvoljeno je ako je prospektom i statutom fondadpidieno zaklj¢ivanje takvih
transakcija sa svrhom zastite, postizanja invgskiti ciljeva ili sa svrhom povanja
prinosa, smanjivanjem troSkova fonda.

2) Ulaganjem imovine fonda u terminske ugovore i drigencijske izvedenice fond
se ne smije izloziti riziku niti ulaganjima koja susuprotnosti sa prospektom i statutom
fonda i propisanim ogragenjima ulaganja.

3) Drustvo za upravljanje moze u ime fonda sklapatnieske i opcijske ugovore na
trziStima na kojima je modge pouzdano utvrditi njihovu vrijednost na svakodmgv
osnovi te se na poticaj fonda isti mogu prodatyidirati ili zakljuciti prijebojnom
transakcijom po fer vrijednosti.

4) Prije paetka koriStenja financijskih izvedenica, druStvoupaavljanje mora izraditi
interne procedure za sklapanje terminskih ugovdiiaancijskih izvedenica svih vrsta
izvedenica te propisati time mjerenja i upravljanja rizicima investicijskéanda.

5) Drustvo za upravljanje duzno je na zahtjev Agendg svaki pojedini fond
izvjeStavati o tipovima terminskih ugovora i fingskih izvedenica u portfelju fonda,
pozicijama imovine pod zaStitom, povezanim rizicimivantitativnim limitima i

implementiranoj metodologiji mjerenja rizika.

Clanak 8.

1) Drustvo za upravljanje u ime fonda moze sklapatvage o prodaji i ponovnoj
kupniji vrijednosnih papira kao i ugovore o kupnpanovnoj prodaji vrijednosnih papira
(dalje: repo ugovori). Dospie repo ugovora ne smije biti duze od dvanaest (12)
mjeseci.

2) U repo ugovorima iz stavka 1. ovogéanka kao kolateral se koriste dionice,
korporativni duzniki vrijednosni papiri i duzrki vrijednosni papiri kojima je izdavatel
Republika Hrvatska, Hrvatska narodna banka ili rekaemaljalanica Europske Unije,
OECD-a i/ili srediSnjih banka istih, a kojima sguje na uréenim trziStima.

3) Repo ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji ne smijtelaziti 20% neto vrijednosti
imovine fonda. Udio ulaganja u repo ugovore u netovini fonda odrduje se temeljem
ugovorene natane vrijednosti vrijednosnih papira prilikom njilroponovne kupnje.

4) Izmeiu fondova kojima upravlja isto drustvo za upravgamije dozvoljeno
zakljucivanje repo ugovora.

Clanak 9.

1) Dozvoljenim ulaganjem imovine fonda smatra se gatge u certifikate o depozitu
inozemnih izdavatelja - banaka sa sjediStem u EkapJniji ili zemljama OECD-a.

2) Ulaganje u certifikate o depozitu izdane od stij@dae banke i ulaganje u depozite
kod iste banke ukupno ne smije prelaziti 20% neijednosti imovine fonda.



Clanak 10.

DruStvu za upravljanje su zabranjene transakcinjaii prodaje imovine fonda izvan
ureienog javnog trzista s osobama koje nemaju stastisicionalnog ulagatelja.

Clanak 11.

1) Drustvo za upravljanje obvezno je javnostiniti dostupnim osnovne podatke o
fondovima kojima upravlja i podatke o strukturi ffelja fonda (dalje: osobna iskaznica
fonda), tromjeséno.
2) Drustvo je obvezno objaviti osobnu iskaznicu fonaa web stranici drustva
najkasnije do 10. dana po proteku izvjeStajnog fesayja.
3) Osobna iskaznica fonda mora minimalno sadrzavatigle osnovne podatke:

« naziv fonda

« vrsta fonda

« datum osnivanja fonda

« valuta

« investicijski cilj fonda

« ulazna naknada, izlazna naknada

« naknada za upravljanje, naknada depozitnoj banci

« minimalni iznos ulaganja

« neto vrijednost imovine fonda

« neto vrijednost imovine fonda po udjelu (cijenaald)

« ostvareni prinos u posljednjih godinu dana

« prosje&an godisnji prinos

« graficki prikaz kretanja cijene udjela fonda od osnivanja
4) Osobna iskaznica fonda mora minimalno sa@tzasljedée podatke o strukturi
portfelja:

« deset (10) pozicija ulaganja s naznakom postotuaigglaipozicije u

neto vrijednosti imovine fonda

« izloZzenost imovine fonda po vrsti vrijednosnica

« izlozenost imovine fonda prema neuvrstenim diongam

« izlozenost imovine fonda po drzavama, skupinamaawZzili

regijama
« izlozenost imovine fonda valutama
« izlozenost imovine fonda gospodarskim sektorima.

Clanak 12.

Drustvo za upravljanje obvezno je u roku od Sestr(@seci od stupanja na snagu ovoga
Pravilnika uskladiti ulaganje imovine fonda s odvatha ovog Pravilnika, a ulatje
cilieve i strategiju ulaganja predi@ne statutom i prospektom fondova u roku od tri (3)
mjeseca od stupanja na snagu ovoga Pravilnika.



Clanak 13.

Ovaj Pravilnik stupa na snagu osmog dana od objaweNarodnim novinama», a
primjenjuje se od 01.siaja 2008.
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