Sukladno odredbamd&lanka 15. stavak 2. i 3. dlanka 8. stavak 1. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga («Narodngime» broj 140/05)¢lanka 15. stavak 2. i
stavak 4. téka 1. Zakona o trZiStu vrijednosnih papira («<Naedovine» br. 84/02, 138/06),
u predmetu nadzora nad trgovanjem dionicama izdhaaBoZjakovina d.d. BoZjakovina,
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga,sjelnici odrzanoj dana 22. studenoga
2007. godine, donijela je

Vi

Vi

RJESENJE

PoniStava se transakcija sklopljena na Zagdfledjaburzi d.d. dan&1. rujna 2007.
godine s brojem transakcij$é28213, koja se odnosi na trgovinu vrijednosnim papirom
oznakeBZJK-R-A, izdavateljaBoZjakovina d.d. BoZjakoving ukupne koliine 5
(pet)dionica;

PoniStava se transakcija sklopljena na Zagdfiefjaburzi d.d. dan&1. rujna 2007.
godine, s brojem transakcijé28238 koja se odnosi na trgovinu vrijednosnim papirom
oznakeBZJK-R-A, izdavateljaBoZjakovina d.d. BoZjakoving ukupne koline 5
(pet)dionica;

NalaZze se Zagrebloj burzi d.d. da bez odgode evidentira u svojigownskim
podacima poniStenje transakcija navedenihckama | i Il izreke ovog RjeSenja te da o
u¢injenom bez odgode obavijesti Hrvatsku agencijnadzor financijskih usluga;

NalaZze se SrediSnjoj depozitarnoj agenciji d.d.béa odgode evidentira u svom
ratunalnom sustavu ponistenje transakcija navedenibékama | i Il izreke ovog
RjeSenjaobavi obrgun za namiru te da otimjenom bez odgode obavijesti Hrvatsku
agenciju za nadzor financijskih usluga;

Ovim RjeSenjem stavlja se izvan snhage Privremer&erje Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga od 25. rujna 2007. gediKlase: UP/I-451-04/07-27/10,
Ur.broj: 326-323/07-1;

NalaZe se ovlastenom drustvu Abacus brokeri d.greta da o ponistenju transakcija iz
tocaka | i Il izreke ovog RjeSenja bez odgode obatiij@§ente nalogodavce te da o
ucinjenom bez odgode obavijesti Hrvatsku agencijnaadzor financijskih usluga,;

Ovo RjeSenje objavite se u «Narodnim novinama.



ObrazloZenje

Hrvatska agencija za nadzor financijskih uslugdi¢dégencija) dana 25. rujna 2007. godine
donijela je Privremeno rjeSenje kojim je naloZilae@3njoj depozitarnoj agenciji d.d.
obustavu svih radnji prijenosa vlasniStva gure prenositelja na ¢an stjecatelja, a na
temelju transakcija sklopljenih na Zagrékaj burzi d.d. dana 21. rujna 2007. godine, s
brojevima transakcija28213i 428238koje se odnose na trgovinu vrijednosnim papirom
izdavateljaBozjakovina d.d. BoZjakovinag burzovne oznake BZJK-R-A (daljizdavatelj), u
trajanju od 60 dana od ka¥reosti Privremenog rjeSenja.

Agencija je dana 21. rujna 2007. godine, provodedovni nhadzor trgovanja na Zagrékaj
burzi d.d. udila da je ovlasteno drustvo Abacus brokeri d.d.rébgpostupaijti po nalogu
klijenata za kupnju i prodaju dionica lzdavatelyrSilo kupnju i prodaju 10 predmetnih
dionica na n&n da su izvrSene dvije transakcije (s rednim brioj@ 428213 i 428238), a u
svakoj od njih je kupljeno i prodano po pet dionizdavatelja.

Trgovanje je dana 21. rujna 2007. godine Zefw transakcijama rednog broja 428143 i
428193 po cijeni od 1001,00 kuna po dionici i ukeigrolicine 7 dionica nakorgega su
izvrSene sporne transakcije s rednim brojevima 4382128238.

Transakcijom broj 428213 izvrSena je kupoprodaja predmetnih dionica po cijeni od
1.180,00 kuna po dionici Sto predstavija porastngj od 12,37% u odnosu na progje
ponderiranu cijenu prethodnog dana.

Transakcijom broj 428238 izvrSena je kupoprodaja predmetnih dionica po cijeni od
1.160,00 kuna po dionici Sto predstavija porastngjod 10,47% u odnosu na progsje
ponderiranu cijenu prethodnog dana.

Navedenim transakcijama cijena je ukupno porasla7z&8%, odnosno 15,88% u odnosu na
prvu cijenu toga dana.

Agencija je uvidom u ispis iz knjige naloga ovlaig druStva Abacus brokeri d.d. utvrdila
da su nalogodavac kupac u prvoj spornoj transakaijalogodavac prodavatelj u drugoj
spornoj transakciji ista fizka osoba te da su nalogodavac prodavatelj u prpojnsj
transakciji i nalogodavac kupac u drugoj sporremsakciji takder ista fiztka osoba.

Navedeno uptuje na osnovanu sumnju da su predmetne transa@bgeljene s ciljem
poveanja cijene toga vrijednosnog papira.

Temeljem odredbtlanka 14. Zakona o trziStu vrijednosnih papira (kddae novine» br.
84/02, 138/06, dalje: Zakon), Agencija obavlja magdzanalizom i uvidom u financijska i
poslovna izvje&, poslovnu dokumentaciju te ostale podatke i exgijle koje su nadzirane
osobe obvezne voditi ili dostavljati Agenciji, kaouzimanjem izjava i &tovanja od

odgovornih osoba i ostalih zaposlenika u nadzirgnaynoj osobi, i od drugih fizgkih osoba

koje imaju saznanja od interesa za nadzor.

Sukladno svojim zakonskim ovlastima Agencija jeraéta od ovlastenog drustava koje je
posredovalo u transakcijama dostavu dokumenta@jgane uz trgovanje kao i pismena
oc¢itovanja nalogodavatelja o okolnostima transakcije.

Ovlasteno drustvo Abacus brokeri d.d. Zagreb, dilstge Agenciji ispis iz knjige naloga.
Uvidom u istu utvteno je da je nalogodavac prodavatelj u prvoj treciganalog za prodaju
dionica zadao u 12:31, dok je nalogodavac kupawroj pransakciji nalog za kupnju dionica
zadao u 12:32, nakotega je doslo do sklapanja transakcije. Tagkoje utvideno da je
nalogodavac kupac u drugoj transakciji svoj kupowvaiog zadao u 12:39, a nalogodavac
prodavatelj u drugoj transakciji svoj prodajni ralpadao u 12:40, nakarega je sklopljena
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transakcija. Uvidom u ispis iz knjige naloga jerdano da su oba nalogodavca svoje naloge
zadala elektronskim putem i pod idénim uvjetima.

Oba nalogodavca dostavila su Agenciji svajidovanja.

Nalogodavac-kupac u prvoj transakciji, koji je ujedi nalogodavac-prodavatelj u drugoj
transakciji, u svom pismenonxitovanju je naveo da poznaje drugu stranu s kojom s
sklopljene predmetne transakcije te @sto meéusobno izmjenjuju informacije o stanju na
burzi. Dana 21. rujna 2007. dogovorili su se¢dgrodati nekoliko dionica Izdavatelja kako
bi kupili dionice nekog drugog izdavatelja koje isuse u tom trenutkudinile povoljne za
kupnju. U @itovanju navodi kako je prilikom zadavanja nalogald do njegove pogreske,
pa je umjesto naloga za prodaju predmetnih dioma@ao nalog na kupnju. Da je zadao
,Krivi“ nalog shvatio je nakon sklapanja transakcipakoncega se, umjesto da je zatraZio
ponistenje transakcije od strane Zagtédeaburze d.d., dogovorio sa drugom stranom da od
nje otkupi te iste dionice, na Sto je ovaj pristalb,uz uvjet da ne snosi troSkove provizije u
obje transakcije.

Nalogodavac-prodavatelj u prvoj transakciji, ka gjedno i nalogodavac-kupac u drugoj
transakciji, u svome je pismenontitovanju takder naveo da poznaje drugu stranu u
predmetnim transakcijama te je potvrdio da je da$bo pogreSke druge strane prilikom
zadavanja naloga koiji je izvrSen u prvoj transak@iakader je naveo da ga je druga strana
kontaktirala te zamolila da ponovo kupi dionice, 3ta je on pristao uz uvjet da ne snosi
troSkove brokerske provizije.

Iz svega navedenog, odnosno iz prikupliene dokuawgeti zaprimljenih iskaza, Agencija
ocjenjuje da su sporne transakcije dionicama I|zedeadana 21. rujna 2007. godine
obavljene s ciliem povanja cijene toga vrijednosnog papira i stvaranjaiga trgovanja
uslijed ¢ega se kod drugih investitora stvorila kriva i olmjoguca slika o tom vrijednosnom
papiru.

Clankom 108. Zakona o trzistu vrijednosnih papirdlgrodne novine» br. 84/02, 138/06,
dalje: Zakon), propisano je da je manipuliranjastein poduzimanje radnji od strane bilo
koje fizicke ili pravne osobe, kojima se kod drugih sudionileatrziStu vrijednosnih papira
stvara ili moze stvoriti kriva ili obmanjuga slika o ponudi ili potrazniji, cijeni ili prometu
jednog ili viSe vrijednosnih papira, te je zabrangwaki oblik manipuliranja trziStem.

Clankom 108. stavkom 2.d&kom 1. Zakona o trzidtu vrijednosnih papira («<Na@aeovine»
br. 84/02, 138/06, dalje: Zakon), propisano je dapsd manipuliranjem trZiSte posebno
smatra obavljanje poslova, odnosno davanje naleg&upnju ili prodaju jednog ili vise
vrijednosnih papira, koji omoguju jednoj ili viSe fizEkih ili pravnih osoba da temeljem
medusobno uskldenog djelovanja, oblikuju cijenu jednog ili viSeijgdnosnih papira da bi
utjecali na povéanije ili smanjenje cijene.

Temeljemclanka 15. stavak 4. ¢ka 1. Zakona, kada utvrdi nezakonitosti i neprastn
kojima se ugrozava funkcioniranje trziSta kapitaldgencija ¢e ponistiti transakciju
sklopljenu na burzi, ako se utvrdi da jedan ilievelemenata transakcije ukazuju na krsenje
odredbi Zakona.

Budui da Agencija ocjenjuje kako su navedene transaksdj po pet dionica Izdavatelja
wcinjene temeljem m#usobno uskiéenog djelovanja dvije fizke osobe, a s ciljem utjecaja
na cijenu, odnosno potanja cijene vrijednosnog papira oznake BZJK-Réhne se kod
drugih sudionika na trziStu vrijednosnih papira maogtvoriti kriva ili obmanjujda slika o
cijeni tog vrijednosnog papira, Agencija nalazisgdaispunjeni uvjeti izlanaka 15. stavka 2. i
stavka 4. toke 1. Zakona, pa je valjalo rijeSiti kao u izreeog RjeSenja.



Sukladno¢lanku 135. Zakona o épm upravnom postupku, Agencija smatra da je utrdil
¢injenice i okolnosti koje su ztajne za rjeSenje odnosno zavrSetak postupka natizgea
strankama u postupku prije donoSenja bilo kakvierenpila dana mogunost da se ostvare i
zastite svoja prava i pravne interese.

Sukladno odredbam#anka 8. stavka 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji adzor financijskih
usluga ovo RjeSenje objavié se u «Narodnim novinamas.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog RjeSenja Zalba nije dopuStena, ali séarpokrenuti upravni spor podnoSenjem
tuzbe Upravnom sudu Republike Hrvatske u roku 3tadal dana primitka ovog RjeSenja.

Predsjednik Uprave
Ante Samodol
Klasa: UP/I1-451-04/07-27/10

Ur. broj: 326-323/07-08
Zagreb, 22. studenoga 2007.



