Sukladno odredbamd&anka 15. stavak 2. i 3. dlanka 8. stavak 1. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga («Narodngime» broj 140/05)¢lanka 15. stavak 2. i
stavak 4. téka 1. Zakona o trZiStu vrijednosnih papira («<Naedovine» br. 84/02, 138/06),

u predmetu nadzora nad trgovanjem dionicama izdjadtola Ribar d.d. Karlovac, Hrvatska
agencija za nadzor financijskih usluga, na sjedmitt¥anoj dana 08. studenog 2007. godine,
donijela je

Vi

Vi

VIiI

RJESENJE

PoniStava se transakcija sklopljena na Zagdfiefjaburzi d.d. danal3. rujna 2007.
godine, s brojem transakcij863 koja se odnosi na trgovinu vrijednosnim papirom
oznakeLLRB-R-A , izdavateljaLola Ribar d.d. Karlovac, ukupne kokine 1 (jedna)
dionica;

PoniStava se transakcija sklopljena na Zagflatjaburzi d.d. dan&l3. rujna 2007.
godine s brojem transakcij@864, koja se odnosi na trgovinu vrijednosnim papirom
oznakeLLRB-R-A , izdavateljaLola Ribar d.d. Karlovac, ukupne kokine 1 (jedna)
dionica;

PoniStava se transakcija sklopljena na Zagdfiefjaburzi d.d. danal3. rujna 2007.
godine, s brojem transakcij@865 koja se odnosi na trgovinu vrijednosnim papirom
oznakeLLRB-R-A , izdavateljaLola Ribar d.d. Karlovac, ukupne kokine 1 (jedna)
dionica;

PoniStava se transakcija sklopljena na Zagdfledjaburzi d.d. danal3. rujna 2007.
godine s brojem transakcij@866, koja se odnosi na trgovinu vrijednosnim papirom
oznakeLLRB-R-A , izdavateljaLola Ribar d.d. Karlovac, ukupne kokine 1 (jedna)
dionica;

NalaZze se Zagrebkoj burzi d.d. da bez odgode evidentira u svojigowinskim
podacima ponistenje transakcija navedenihé¢kama od | do IV izreke ovog RjeSenja
te da o dinjenom bez odgode obavijesti Hrvatsku agencijunadzor financijskih
usluga;

Ovim RjeSenjem stavlja se izvan snage Privremer&erje Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga od 17. rujna 2007. gediKlase: UP/I-451-04/07-27/9,
Ur.broj: 326-323/07-1;

Nalaze se ovlaStenom drustvu CENTAR BANKA d.d. Zdgrda o poniStenju
transakcija iz tdaka od | do IV izreke ovog RjeSenja bez odgode ipdstv Klijenta

nalogodavca te da ofimjenom bez odgode obavijesti Hrvatsku agencijunadzor

financijskih usluga;

NalaZze se ovlastenom drustvu COMPLETE LINE d.o.tsal§ da o ponistenju
transakcija iz tdaka od | do Il izreke ovog RjeSenja bez odgodevipbsti klijenta



nalogodavca te da ofimjenom bez odgode obavijesti Hrvatsku agencijunadzor
financijskih usluga.
NalaZze se ovlastenom drustvu HITA VRIJEDNOSNICE. &dgreb, da o ponistenju

transakcije iz tke 1V izreke ovog RjeSenja bez odgode obavijegehda nalogodavca
te da o dinjenom bez odgode obavijesti Hrvatsku agencijunadzor financijskih

usluga.

Ovo RjeSenje objavite se u «Narodnim novinama»



ObrazloZenje

Hrvatska agencija za nadzor financijskih uslugdi¢d&gencija) dana 17. rujna 2007. godine
donijela je Privremeno rjeSenje kojim je naloZilae@3njoj depozitarnoj agenciji d.d.
obustavu svih radnji prijenosa vlasniStva gure prenositelja na ¢an stjecatelja, a na
temelju transakcija sklopljenih na Zagrékaj burzi d.d. dana 13. rujna 2007. godine, s
brojevima transakcija 863, 864, 865 i 866 koje dnrose na trgovinu vrijednosnim papirom
izdavatelja Lola Ribar d.dKarlovac, burzovne oznake LLRB-R-A (daljézdavatelj), u
trajanju od 60 dana od kafreosti Privremenog rjeSenja.

Agencija je dana 13. rujna 2007. godine, provodedovni hadzor trgovanja na Zagrékaj
burzi d.d. ue¢ila da je ovlaSteno druStvo Centar banka d.d. Zagpestupajéi po nalogu
klijenta za kupnju dionica lzdavatelja, izvrSilogaju cetiri predmetne dionice na &a da su
izvrSenecetiri transakcije (s rednim brojevima 863, 864, 86866) u svakoj od kojih je
kupljena po jedna dionica Izdavatelja.

Trgovanje je dana 13. rujna 2007. godine zZafwtransakcijom redni broj 511 po cijeni od
250,00 kuna, ukupne keélhe 92 dionice, nakotiega su izvrSene sporne transakcije s rednim
brojevima 863, 864, 865 i 866.

Transakcijom broj 863 izvrSena je kupnja jedne prethe dionice po cijeni od 262,000 kune
Sto predstavlja porast cijene od 4,8% u odnosujeawcu prethodnoj transakciji.

Transakcijom 864 izvrSena je kupnja jedne predmdiarice po cijeni od 268,00 kuna Sto
predstavlja porast od 2,3% u odnosu na prethodentci

Transakcijom 865 izvrSena je kupnja jedne predmdtarice po cijeni od 272,00 kune Sto
predstavlja porast od 1,5% u odnosu na prethodentci

Transakcijom 866 izvrSena je kupnja jedne predmdtarice po cijeni od 274,96 kune $to
predstavlja porast od 1,09% u odnosu na prethoijenuc

Navedenim transakcijama cijena je ukupno porasl8,28% u odnosu na prvu cijenu toga
dana.

Agencija je uvidom u ispis iz knjige naloga ovlaiig druStva Centar banka d.d. utvrdila da
je nalogodavac kupac u svim navedenim spornim atagma ista fizika osoba, dok je
uvidom u knjigu naloga ovlastenog drusStva Complate d.o.o. utvrdila da je u prve tri
sporne transakcije s rednim brojevima 863, 864, ig&@6godavac prodavatelj druga &iza
osoba, dok je za zadnju transakciju toga dana @aaim brojem 866 uvidom u knjigu naloga
ovladtenog drustva Hita-vrijednosnice d.d. utvrdidgaje nalogodavac prodavateljdadizicka
osoba.

Nalogodavac kupac je predmetni nalog zadao 13ar2¢®7. godine u 13:25 sati s elementom
maksimalne cijene od 274,96 kuna i ukupnednadi 4 €etiri) dionice.

Iznos od 274,96 kuna viSi je za 9,98% od prve pmaEtshe cijene toga dana te ujedno
predstavlja i najviSu cijenu toga dana za dionigavatelja. Navedena cijena ne predstavlja
realnu sliku trgovanja dionicom na navedeni dan jgrprosjéna cijena trgovanja, ne
uzimajui u obzir sporne transakcije, za dan 13. rujna 2@0dine iznosila 250,00 kuna.

Navedeno uptuje na osnovanu sumnju da su predmetne transaaij® jednom dionicom
obavljene s cillem povanja cijene toga vrijednosnog papira.

Radi zaStite investitora te integriteta trZiStanbitje da zakljtina cijena vrijednosnice
odraZava odnos ponude i potraznje za pojedini ged@vom sldaju trgovinski dan.



Budwi da nakon transakcije pod rednim brojem 866 togaadviSe nije bilo trgovanja
dionicama lzdavatelja, cijena od 274,96 kuna peedisia je sluzbenu zakkmu cijenu za
dionicu Izdavatelja na dan 13. rujna 2007. godine.

Temeljem odredbtlanka 14. Zakona o trziStu vrijednosnih papira (kddae novine» br.
84/02, 138/06, dalje: Zakon), Agencija obavlja ragdzanalizom i uvidom u financijska i
poslovna izvie&, poslovnu dokumentaciju te ostale podatke i egijie koje su nadzirane
osobe obvezne voditi ili dostavljati Agenciji, kaouzimanjem izjava i &tovanja od

odgovornih osoba i ostalih zaposlenika u nadzirgnaynoj osobi, i od drugih figkih osoba

koje imaju saznanja od interesa za nadzor.

Sukladno svojim zakonskim ovlastima Agencija jeraéta od ovlaStenih druStava koja su
posredovala u transakcijama dostavu dokumentaapane uz trgovanje kao i njihova
pismena ¢itovanja o okolnostima transakcije. Agencija je addr pozvala zaposlenike
ovlastenog drustva Centar banka d.d. Zagreb nangiaiskaza.

CENTAR BANKA d.d. Zagreb, je dostavila Agenciji dokentaciju u kojem je u bithome
navedeno da je nalogodavac-kupac korisnik tri nmakgedita ukupnog iznosa 190.000,00
kuna, a dionice lzdavatelja dio su zaloZznog pqetfébji sluzi kao osiguranje za margin
kredit. Nadalje, prema stanju skrbkibg ra&una na dan 13. rujna 2007. godine vidljivo je da
klijent u svom vlasniStvu ima 151 dionicu lzdavgel

Dana 13. rujna 2007. godine u 13:25 sati nalogodéupac zadao je elektronskom putem
nalog za kupnju 4 dionice Izdavatelja po maksimiatijeni od 274,96 kn. Nalog je realiziran
u cetiri pojeding&ne transakcije.

COMPLETE LINE d.o.0., Sisak, je Agenciji dostavijisanu obavijest da je dana 12. rujna
2007. nalogodavac-prodavatelj zadao nalog za prodianica lzdavatelja u tri pojeditiaa
naloga sustavom internet trgovanja. Nalozi su nafeni u vremenskom rasponu od 14:36 i
14:38 sati te navode kako nisu upoznati s razlozriaigna trgovanja klijenta.

HITA VRIJEDNOSNICE d.d., Zagreb, Agenciji je dostlavpisanu obavijest da je dana 13.
rujna 2007. u 11:53 sati nalogodavac-prodavatéfaaom zadao nalog za prodaju dionica
Izdavatelja ukupne kaline 42 dionice po cijeni od 274,96 kuna. Kupnjujedfe) dionice
Izdavatelja inicirala je druga strana odnosno kupaeko ovlaStenog druStva CENTAR
BANKA d.d. Zagreb.

Nalogodavac koji je sudjelovao kao kupac u seéri transakcije nije dostavio pismeno
ocitovanje.

Nalogodavac koji je sudjelovao u transakcijama pamthim brojevima 863, 864 i 865 od 13.
rujna 2007. godine kao prodavatelj, u svom je prsone @itovanju u bithome naveo kako je
u trenutku zadavanja naloga najbolja ponuda najkupila 250,00 kuna, a najbolja ponuda
za prodaju 273,99 kune te da su njegovi naloziijegm&ma od 262,00 kn, 268,00 kn i 272,00
kn u tom trenutku bile najbolje ponude za prodajlkaéko je zadao viSe naloga jer nije bio
siguran po kojoj cijeni bi se dionice mogle prodatiZzelio je da prosj@a prodajna cijena
bude oko 270,00 kuna.Tadker istie da nalogodavca-kupca ne poznaje niti sa istiujdje
usklateno.

Nalogodavac koji je sudjelovao u transakciji podnien brojem 866 od 13. rujna 2007.
godine kao prodavatelj, u svom je pismendfitowanju u bitnome naveo da je zadao nalog za
prodaju 42 dionice lzdavatelja s namjerom da deststvi na prvo mjesto prodaje u tom
trenutku te da nalogodavca-kupca ne poznaje nitstga djeluje uskldeno. Takder istice
kako je u transakciji broj 866 on o&tma strana jer mu je ta transakcija stvorila troSak
brokerske provizije, a ostvarena je prodaja sarfjedhe) dionice.



Iz svega navedenog odnosno iz prikupljene dokunogata zaprimljenih iskaza, Agencija
ocjenjuje da su sporne transakcije samo jednomiaionlzdavatelja na dan 13. rujna 2007.
godine obavljene s ciliem posanja cijene toga vrijednosnog papira i to od strane
nalogodavca-kupcaCinjenice koje ukazuju na okolnost da je nalogoddugmac postupio
protivno zabrani iZlanka 108. stavak 1. Zakona o trziStu vrijednog@hira su slijedee:

o Dana 13. rujna 2007. godine zadan je nalog za kuprionice Izdavatelja po cijeni
od 274,96 kuna koja je za 9,98% viSa odgtoe cijene toga dana i zabiljeZena je kao
zakljucna cijena dionice Izdavatelja za trgovinski dan dna 2007. godine. Radi
zasStite investitora te integriteta trziSta bitno da zakljgna cijena vrijednosnice
odraZzava odnos ponude i potraznje za pojedino bdpdoProsjéna vrijednost
trgovine dionicom lzdavatelja na dan 13. rujna 2@tline iznosila je 250,80 kuna
dok je spornim transakcijama sa samaétii) dionice zakljgna cijena za isti dan
iznosila 274,96 kn, odnosno bila je 9,63% viSa abjgne.

o Minimalna brokerska provizija ovlastenog drustvaogi 100,00 kuna Sto dovodi u
pitanje ekonomsku opravdanost zadavanja nalogawadenim elementima buglu
da je ukupna vrijednost spornih transakcija na fdnrujna 2007. godine 1.076,96
kuna (provizija iznosi priblizno 10% od ukupne gdjosti transakcija).

0 Nalogodavac-kupac korisnik je tri margin kreditaupkog iznosa 190.000,00 kuna, a
dionice lzdavatelja dio su zaloZnog portfelja kesjuzi kao osiguranje za margin
kredit zbogéega Agencija smatra da je nalogodavac-kupac imageana utjecati na
cijenu vrijednosnog papira kako bi time utjecaaivmednovanje 'zaloZznog portfelja’
budwi da se zalozni portfelj vrednuje temeljem zadngstdpne cijene pojedinog
vrijednosnog papira (uzimaju se sluzbeni podacr&aake burze).

o0 Iz dokumentacije koju je dostavilo ovlasteno droStventar banka d.d. o stanju
margina na dan 13. rujna 2007. godine vidljivo gekiijent u svom vlasnistvu ima
151 dionicu Izdavatelja koje sluze kao osiguramjerargin kredit, a koje se vode po
nabavnoj cijeni od 295,10 kuna dok je trZisna @j@b0,00 kuna.

0 S obzirom na iskustvo ulagatelja idiva trgovanja nedvojbeno je da je isti daju
nalog na kupnju znao kakée kupnjom dionica lzdavatelja na dan 13.09. pavisit
cijenu na 274,96 kuna.

Clankom 108. Zakona o trzistu vrijednosnih papirdlgrodne novine» br. 84/02, 138/06,
dalje: Zakon), propisano je da je manipuliranj@Stem poduzimanje radnji od strane bilo
koje fizicke ili pravne osobe, kojima se kod drugih sudionileatrziStu vrijednosnih papira
stvara ili moze stvoriti kriva ili obmanjuga slika o ponudi ili potrazniji, cijeni ili prometu
jednog ili visSe vrijednosnih papira, te je zabrangwaki oblik manipuliranja trziStem.

Agencija je temeljem ovlasti idanka 108. stavak 5. Zakona donijela Pravilnikeodatnim
mjerama za spavanje manipulacije trzistem («Narodne novine»bf07, dalje: Pravilnik).
Sukladno odredbamailanka 3. Pravilnika, u radnje i postupke koji se as@gu
manipuliranjem trZziStem, a proizlaze iz definicieanipuliranja trziStem izlanka 108.
Zakona, posebice se ubraja kupnja ili prodaja a@niggsnog papira pred kraj trgovinskog dana
s winkom obmanjivanja ulagatelja koji djeluju na tejnedadnje cijene trgovanja.

Temeljem¢lanka 15. stavak 4. tka 1. Zakona, kada utvrdi nezakonitosti i nepranstn
kojima se ugroZzava funkcioniranje trziSta kapitaldgencija ¢e ponistiti transakciju
sklopljenu na burzi, ako se utvrdi da jedan ilievelemenata transakcije ukazuju na krsenje
odredbi Zakona.



Budwi da Agencija ocjenjuje kako su navedene transaksi po jednom dionicom
lzdavatelja dginjene da bi se time potala cijena vrijednosnog papira oznake LLRB-R-A,
¢ime se kod drugih sudionika na trziStu vrijednosp#pira, potencijalnih ulagatelja koji
djeluju na temelju zadnje cijene trgovanja, modiensti kriva ili obmanjujita slika o cijeni
tog vrijednosnog papira, Agencija nalazi da su ggoi uvjeti iz ¢clanaka 15. stavka 2. i
stavka 4. toke 1. Zakona, pa je valjalo rijeSiti kao u izreeog RjeSenja.

Sukladno¢lanku 135. Zakona o épm upravnom postupku, Agencija smatra da je utrdil
¢injenice i okolnosti koje su ztajne za rjeSenje odnosno zavrSetak postupka natizgea
strankama u postupku prije donoSenja bilo kakvierenpila dana mogunost da se @tuju o
svojim pravima i pravnim interesima ovog RjeSenja.

Sukladno odredbam#anka 8. stavka 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji adzor financijskih
usluga ovo RjeSenje objavié se u «Narodnim novinamas.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog RjeSenja Zalba nije dopustena, ali séarpokrenuti upravni spor podnoSenjem

tuzbe Upravnom sudu Republike Hrvatske u roku 3tadad dana primitka ovog RjeSenja.
Predsjednik Uprave

Ante Samodol

Klasa: UP/I-451-04/07-27/9
Ur. broj: 326-323/07-25
Zagreb, 08. studeni 2007.



