Na temelju odredbtlanaka 51. stavka 6¢lanka 53. i¢lanka 55. Zakona o obveznim i
dobrovoljnim mirovinskim fondovima («Narodne novineor. 49/99, 63/00, 103/03, 177/04,
71/07, u daljnjem tekstu: Zakon), Hrvatska agenzgjanadzor financijskih usluga (u daljnjem
tekstu: Agencija) donijela je na sjednici odrza@8j studenog 2007. godine

PRAVILNIK

O VREDNOVANJU IMOVINE | OBVEZA MIROVINSKOG FONDA

UVODNE ODREDBE

Clanak 1.
Ovim Pravilnikom urduje se:

- n&in vrednovanja imovine i obveza mirovinskog fondéyatun naknada, izean
neto imovinske vrijednosti mirovinskog fonda, teaéun vrijednosti obréunske
jedinice mirovinskog fonda;

- ucestalost izr&una neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda (aljajem tekstu:
fond) te ndin i rokovi izvjeStavanja SrediSnjeg registra osaguka i Agencije.

IZRACUN NETO IMOVINSKE VRIJEDNOSTI MIROVINSKOG FONDA |
VRIJEDNOSTI OBRACUNSKE JEDINICE

Clanak 2.
(1) Ukupnu vrijednost imovine fonda na dan vrednovaija zbroj vrijednosti svih vrsta
imovine koje su Zakonom i podzakonskim aktima psape kao dozvoljene i koje istodobno
udovoljavaju kriterijima i n&lima ulaganja.

(2) Obveze fonda su obveze s osnove stjecanja, transiferodaje imovine fonda, obveze
prema mirovinskom drusStvu s osnove naknade za ¢wkroSkova mirovinskog drustva (u
daljnjem tekstu: naknada za upravljanje), obvezssnar banci skrbniku s osnove naknade za
poslove skrbniStva, te ostale obveze sukladno Zakon

(3) Neto imovinsku vrijednost fonda za dan vrednovaija ukupna vrijednost imovine
fonda na taj dan umanjena za iznos obveza fondstirdan.

(4) Vrijednost obraunske jedinice fonda za dan vrednovanjaduje se dijeljenjem neto
imovinske vrijednosti fonda za dan vrednovanja uphkog broja obranskih jedinica fonda
na taj dan.

(5) Ukupan broj obréunskih jedinica fonda za dan vrednovanja ditye se uvéavanjem
broja obr&unskih jedinica od prethodnog dana vrednovanjarapdbraunskih jedinica koje
fond izdaje za osobe kojima su za dan vrednovapjacena sredstva doprinosa ili su im
prenesena sredstva s osobnoguma iz bivSeg fonda te umanjenjem za broj &lnakih



jedinica koje fond povik& za osobe koje su za dan vrednovanja prestalélaitovi fonda.

(6) Obratunske jedinice koje mirovinski fond izdaje i pasilana osobnim r&unima
njegovih¢lanova evidentiraju se s istim datumom.

(7) Mirovinsko drustvo koje vrednuje imovinu mirovingkdonda i banka skrbnik koja
potvrduje vrednovanje, obvezni su za svaki dan vrednavargkladiti broj obréunskih
jedinica mirovinskog fonda sa SrediSnjim registrasiguranika.

VREDNOVANJE IMOVINE | OBVEZA MIROVINSKOG FONDA

Clanak 3.
(1) Metodologija vrednovanja financijske imovine i okaefonda temelji se na odredbama

Zakona i n&elima Meiunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja @ijngem tekstu:
MSFI)

(2) Financijska imovina i obveze fondadedno se priznaju po fer vrijednosti transakcije,
odnosno po trosSku stjecanja koji u cijenu pojediaimovine ukljgduje i transakcijske
troSkove koji su izravno povezani sa stjecanjermvim®ili obveza. Izuzetak od navedenog je
financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednioat¢iji efekti se odraZzavaju na rezultate
poslovanja fonda kojoj se pri péetnom priznavanju ne dodaju transakcijski troskovi.

(3) Imovina koja je st&ena u stranoj valuti prafanava se u kunsku protuvrijednost
primjenom srednjeg t@ja Hrvatske narodne banke véa®m na datum transakcije. Ukoliko
valuta u kojoj je imovina stena nije uvrStena nadanici Hrvatske narodne banke, za
prer&un se primjenjuju srednji &ajevi nacionalnih sredisnjih banaka za euro, aeg@npsti
izrazene u eurima premanavaju se u kunsku protuvrijednost po srednjetajtieHrvatske
narodne banke vaZem za isti datum.

Clanak 4.

(1) Naknadno mjerenje imovine i obveza fonda provodiosgsno o vrsti imovine i
provedenoj klasifikaciji imovine.

(2) Naknadno mjerenje imovine i obveza fonda denommifirai stranoj valuti obavlja se
prema srednjem taju Hrvatske narodne banke végm na dan vrednovanja.

Clanak 5.
(1) Kupnja i prodaja financijskih instrumenata ukijju se u vrednovanje imovine fonda na
datum zakljgenja transakcije. Zaklfiena transakcija kupnje priznaje se u imovini fonda
prema vrsti instrumenta uz istovremeno formiranpgeze za namiru. Na dan zakiunja
transakcije prodaje, u imovini fonda instrument [geestaje priznavati, a priznaje se
potrazivanje za zakljienu prodaju.

(2) Kupnja instrumenata primarnih izdanja priznaje smaovini fonda na datum trgovanja.

(3) Transakcije trgovanja i obveze fonda u poslovninigama fonda se evidentiraju na
osnovu urednih i vjerodostojnih knjigovodstvenifaresva u vrijednosti transakcije.

! Financijska imovina koja se nalazi u portfelju danklasificirana kao «Imovina po fer vrijednostokrraun
dobiti i gubitka fondax.



(4) Potrazivanja ili obveze po osnovi kamata, dividegdbitaka ili dobitaka koji se odnose
na financijski instrument ili na njegov sastavro #oji je klasificiran kao financijska obveza,
po donoSenju odluke i utdivanju imateljevog prava na isplatu prava (obvesXazuju se u
ukupnom iznosu u imovini ili obvezama fonda.

Financijska imovina koja se vrednuje po fer vrijedti

Clanak 6.

(1) Za vlasnéke i dugoréne duzntke vrijednosne papire kojima se trguje u Republici
Hrvatskoj, fer vrijednost za dan vrednovanja imevifonda izréunava se primjenom
prosj&ne cijene trgovanja ponderirane Raliom vrijednosnih papira protrgovanih na burzi i
prijavljenih institucionalnih transakcija, a zaokuje se n&etiri (4) decimalna mjesta.

(2) Za vlasnéke vrijednosne papire kojima se trguje na trziStEugopske unije i likvidnim
trziStima zemalja OECD-a, fer vrijednost se definita temelju cijene zadnje ponude na
kupnju ostvarene tog dana na matj burzi izdavatelja ili burzi koja je definirankeao
primarni izvor cijene predmetnog vrijednosnog papda cijena je sluzbeno kotirana/uvrstena
na financijsko-informacijskom servisu. Za dus vrijednosne papire kojima se trguje na
trziStima Europske unije i likvidnim trziStima zell@aOECD-a, fer vrijednost se izanava
po cijeni zadnje ponude na kupnju sluzbeno kotitangtene na financijsko-informacijskom
servisu.

(3) U slwaju trgovanja na trzistima izvan Europske unijeinalja OECD-a, fer vrijednost
vlasnikih i duznikih vrijednosnih papira iztainava se na temelju pro&fe cijene trgovanja
ostvarenih za dan vrednovanja sluzbeno kotirani8tamih na financijsko-informacijskom
servisu.

Clanak 7.

(1) Dugorani duzntki vrijednosni papiri kojima se trguje u Republitivatskoj a s kojima
se nije trgovalo u 30 dana od dana vrednovanjalugora@ni duzniki vrijednosni papiri
kojima se trguje u inozemstvu i za koje 30 danalada vrednovanja nije isticana cijena na
kupnju, vrednuju se primjenom metode linearne aixaxie, s time da je @etna vrijednost
zadnja poznata fer vrijednost tog vrijednosnog rapikoliko se nakon petka vrednovanja
primjenom metode linearne amortizacije takvim pampa ponovo trguje, od dana ponovnog
trgovanja predmetni papiri vrednova se sukladno odredbi stavka 2. ovoigaka.

(2) Ponovnim aktiviranjem trgovanja i ispunjenjem ugjeta vrednovanje izlanka 6.
ovoga Pravilnika, financijska imoving se poeti vrednovati po ngelima vazéim za uvjete
njihova kotiranja na trzistu.

(3) Kratkoraini vrijednosni papiri izdavatelja iz Republike Htske kojima se trguje u
Republici Hrvatskoj i za koje nije moei utvrditi fer vrijednost 30 dana od dana stjecanja
vrednuju se primjenom metode linearne amortizasijgme da je pé&etna vrijednost zadnja
poznata fer vrijednost tog vrijednosnog papira. tBehutka nove transakcije u fondu s
kratkora@nim vrijednosnim papirom iste serije ali r&#tiog prinosa do dospifa, vrijednost
ostvarena u transakciji primjenjivaé se kao nova fer vrijednost za istu seriju krai&oog
vrijednosnog papira.



Clanak 8.

(1) Mirovinsko drustvo obvezno je, na zahtjev Agenaja svaki vrijednosni papir dostaviti
pojedin&no primijenjene tehnike procjene koje su prethodéoatrolirane i potwiene od
banke skrbnika.

(2) U slwaju da za dan vrednovanja nije bilo trgovanja, Vaedno¥u smatra se fer
vrijednost vrijednosnog papira od prethodnog daedmwovanija.

Financijska imovina koja se vrednuje po amortizoamtroSku

Clanak 9.

(1) Ulaganja koje je mirovinsko drustvo klasificiraladk ulaganje koje se drzi do dospge
vrednuju se po amortiziranom troSku primjenom metetektivne kamatne stope ostvarene
prilikom svakog poetnog pojedinénog ulaganja. Efektivna kamatna stopa iskazujesest
(6) decimalnih mjesta, uz zaokruzivanje zadnjerdat metodom matemakiog zaokruziva-
nja.

(2) U slwaju prodaje dijela imovine koji se drzi do dosggeli uslijed promjene namjere
mirovinskog drusStva ili promjene sposobnosti dadsg do dospijéa, cjelokupnu imovinu
koja se drzi do dospia treba ponovno mijeriti po fer vrijednosti. Od datunastanka staja
djelomine prodaje ili reklasifikacije, tijekom naredne jéviinancijske godine niti jedan
preostali vrijednosni papir ne smije se vrednomatn&in primjeren financijskoj imovini koja
se drzi do dospif@a. Izuzetak od navedenog sucslevi prodaje i reklasifikacije imovine s
obiljezjima koja opisuje MRS 39.9.

(3) Financijska imovina koja se drzi do dospgesukladno MRS-u 39, podlijeze provijeri
testa umanjenja vrijednosti imovine na svaki dahilance.

(4) Financijska imovina klasificirana kao zajmovi | ptivanja vrednuje se po
amortiziranom troSku, primjenom metode efektivnekine stope.

Udjeli u otvorenim investicijskim fondovima

Clanak 10.

(1) Udijeli u otvorenim investicijskim fondovima vredmouge po vrijednosti neto imovine po
udjelu pripadnog fonda koja je objavljena i vé&gea dan vrednovanja.

(2) U slwaju da nije bilo objave vrijednosti neto imovine pdjelu za dan vrednovanja ili
ista nije bila dostupna, fer vrijednost&aog udjela investicijskog fonda je vrijednost Ualje
od prvog prethodnog dana vrednovanja koja je shdlmbjavlijena za oddeni investicijski
fond od strane drusStva za upravljanje pripadnind@on.

Terminske kupoprodaje, spot i repo transakcije

Clanak 11.

(1) Devizne terminske transakcije dnevno se vrednuju fgo vrijednosti primjenom
jedinstvene maubankarske referentne ponudbene kamatne stoperedend valutu (Zibor,
Euribor, Libor i sl.) koja sluzbeno kotira na fir@jgko-informacijskom servisu koriste
trenutno vazé raspon izméu ponuda na kupnju i na prodaju. Forward ugoverwiednuju



tako da se razlika iznda trenutnog forward t@ja i ugovorenog t@ja diskontira za dan
vrednovanja. Dnevne vrijednosti ugovora iskazujupseneto principu kroz stavke obveza ili
potrazivanja fonda.

(2) Transakcije prodaje vrijednosnica, te ponovna kapstjh na ututen dan u budinosti
(pasivni repo) vrednuju se od datuma namire takeedi@strument koji je predmet transakcije
u aktivi fonda, i dalje vrednuje u skladu s prawii za tu vrstu instrumenta, dok se obveza za
primljena no¥ana sredstva u pasivi, vrednuje alrgom pasivnih kamata.

(3) Transakcije kupnje vrijednosnica, te ponovna pradgtih na utwien datum u
budutnosti (aktivni repo), vrednuju se od datuma narkae depozit do dospia, dnevnim
obraunom kamata.

(4) Za terminske i opcijske transakcije i ostale izvede za koje nije moge utvrditi
trziSnu cijenu, mirovinsko drustvo je obvezno Agg@ndostaviti na provjeru interne
procedure za vrednovanje terminskih ugovora i wsialedenica, prethodno kontrolirane i
potvidene od banke skrbnika.

OBRACUN NAKNADA

Clanak 12.

Naknade kojima se tereti imovina fonda dlm@avaju se i naptaju na slijedéi natin:

1. naknada za poke troSkova mirovinskog druStva obumava se dnevno na osnovicu
koju ¢ini razlika izmetu vrijednosti ukupne imovine mirovinskog fondatlanka 2. stavka 1.
ovoga Pravilnika i zbroja svih obveza fonda s ognolaganja, a isptaje se mirovinskom
drustvu jednom mjegeo, drugog radnog dana u mjesecu za prethodni mjese

2. naknada za poslove skrbniStva ¢breava se dnevno na osnovi vrijednosti ukupne
imovine mirovinskog fonda iZlanka 2. stavka 1. ovoga Pravilnika umanjene zaszvih
obveza fonda s osnove ulaganja, a gk se banci skrbniku jednom mjése, drugog
radnog dana u mjesecu za prethodni mjesec.

DATUMI VREDNOVANJA, NACIN | ROKOVI IZVJESTAVANJA

Clanak 13.

(1) Imovina fondova vrednuje se svakog dana. Vredn@vabpvlja mirovinsko drustvo, a
potvrduje ga banka skrbnik.

(2) Banka skrbnik obvezna je obavijestiti mirovinskagtvo zaciji fond obavlja poslove
skrbniStva o provedenom postupku provjeredurea neto imovinske vrijednosti imovine i
obveza fonda, te rezultata izwma vrijednosti obrainske jedinice fonda na svaki dan
izracuna (t) za prethodni dan vrednovanja (t-1).

(3) Banka skrbnik obvezna je obavijestiti Agenciju otanemovinskoj vrijednosti
mirovinskog fonda, vrijednosti obtanske jedinice i postupku vrednovanja imovine i edsy
fonda za dan vrednovanja, narednog radnog danasmaj& do 14 detrnaest) sati, putem
obrasc&iji sadrzaj i n&in dostave propisuje Agencija.

(4) Obrazac iz stavka 3. ovoganka banka skrbnik dostavlja Agenciji u elektxdaim



obliku, s time da se drugi radni dan u tjednu wapasn obliku dostavljaju podaci o neto
imovinskoj vrijednosti imovinefonda, vrijednosti obrainske jedinice fonda i broju
obratunskih jedinica fonda za svaki dan vrednovanjahaetog tjedna.

(5) Agencija moze naloziti mirovinskom drusStvu da prgmi vrednovanje odtdEnog
vrijednosnog papira ukoliko utvrdi da je za vredaoje koriStena netoa cijena vrijednosnog
papira ili fer vrijednost ne odgovara stvarnom gtama trziStu. Banka skrbnik je duzna isti
dan obavijestiti Agenciju o0 novoj neto imovinskajjednosti fonda, vrijednosti ob¥anske
jedinice te izvijestiti o postupku vrednovanja il i obveza fonda za dan vrednovanja.

(6) Obvezno mirovinsko drustvo do 16.00 sati na dardnwoganja izvjeStava SrediSnji
registar osiguranika i Agenciju o vrijednosti ofiraske jedinice za dan vrednovanja koja je
prethodno potyena od strane banke skrbnika.

PRIJELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 14.

Danom stupanja na snagu ovog Pravilnika prestaiéi\Rravilnik o vrednovanju imovine i
obveza mirovinskog fonda («Narodne novine» broP37144/03 i 119/06).

Clanak 15.

(1) Ovaj Pravilnik stupa na snagu osmog dana od dajaaeh «Narodnim novinama.

(2) Odredbelanka 6. stavaka 2. i 3. ovoga Pravilnika primjg@njge péevsi od 01. sijénja
2008. godine, a u razdoblju od dana stupanja ngusoaog Pravilnika do 31. prosinca 2007.
vrednovanje imovine i obveza mirovinskog fonda djaase na nén vazei tijekom poslovne
2007. godine.

Klasa: 011-02/07-04/40 Predsjednik Uprave
Urbroj: 326-01-07-5
Zagreb, 08. studeni 2007. Ante Samodol



