Sukladno odredbamd&lanka 15. stavak 2. i 3. dlanka 8. stavak 1. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga («Narodngime» broj 140/05)¢lanka 15. stavak 2. i
stavak 4. toka 2. Zakona o trZiStu vrijednosnih papira («<Naedovine» br. 84/02, 138/06) i
¢lanka 217. Zakona o épm upravnom postupku («Narodne novine» broj 53/8Q3/96), u
predmetu nadzora nad trgovanjem dionicama izdgsatetoatia Airlines d.d. Zagreb,
Hrvatska agencija za nadzor financijskih uslugajzvanrednoj sjednici odrzanoj dana 24.
listopada 2007. godine, donijela je

PRIVREMENO RJESENJE

Nalaze se SrediSnjoj depozitarnoj agenciji d.d. abaustavi sve radnje prijenosa
vlasniStva s réuna prenositelja na¢an stjecatelja u trajanju d@@D danaod kon&nosti
ovog Privremenog rjeSenja, u kojergeiroku Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga provesti nadzorne radnje te donijeti odgguée mjere shodno utdenom
¢injenicnom stanju, na temelju transakcija sklopljenih @ayrZb&koj burzi d.d. dana

22.

listopada 2007. godinea koje se odnose na trgovinu vrijednosnim papiro

oznakeCRAL-R-A , izdavateljaCroatia Airlines d.d. Zagreb, s brojevima transakcija
I ukupne koltine kako slijedi

CoNoOhrwWNE

broj transakcije 60, ukupna kdila 2 (dvije) dionice

broj transakcije 67, ukupna kaéina 4 ¢etiri) dionice

broj transakcije 306, ukupna ké&ha 1 (jedna) dionica
broj transakcije 308, ukupna kéla 15 (petnaest) dionica
broj transakcije 408, ukupna k&ha 5 (pet) dionica

broj transakcije 521, ukupna k&ha 6 (Sest) dionica

broj transakcije 635, ukupna kéitha 1 (jedna) dionica
broj transakcije 636, ukupna kéla 4 €etiri) dionice

broj transakcije 637, ukupna ké&ha 1 (jedna) dionica

. broj transakcije 684, ukupna kiiia 1 (jedna) dionica

. broj transakcije 1005, ukupna kiihia 8 (osam) dionica

. broj transakcije 1006, ukupna kaiha 2 (dvije) dionice

. broj transakcije 1236, ukupna kéiha 9 (devet) dionica

. broj transakcije 1237, ukupna k#itia 2 (dvije) dionice

. broj transakcije 1238, ukupna kétha 17 (sedamnaest) dionice
. broj transakcije 1332, ukupna kiiha 11 (jedanaest) dionica
. broj transakcije 1372, ukupna kiitha 18 (osamnaest) dionica
. broj transakcije 1373, ukupna kiiha 2 (dvije) dionice

. broj transakcije 1374, ukupna kiiha 20 (dvadeset) dionica
. broj transakcije 1375, ukupna koiha 14 €etrnaest) dionica

. broj transakcije 1376, ukupna k#itia 2 (dvije) dionice

. broj transakcije 1377, ukupna kéiha 7 (sedam) dionica

. broj transakcije 1378, ukupna k&iha 10 (deset) dionice

. broj transakcije 1383, ukupna k#itia 2 (dvije) dionica

. broj transakcije 1384, ukupna kiiha 16 (Seshaest) dionice
. broj transakcije 1403, ukupna kaiha 2 (dvije) dionice

. broj transakcije 1496, ukupna kiiha 7 (sedam) dionice

. broj transakcije 2190, ukupna k#itia 2 (dvije) dionice

. broj transakcije 2638, ukupna koiha 2 (dvije) dionice

. broj transakcije 2734, ukupna koiha 2 (dvije) dionice

. broj transakcije 2770, ukupna kiihia 1 (jedna) dionica



32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.
39.
40.
41.

broj transakcije 2809, ukupna kiiia 9 (devet) dionica

broj transakcije 2810, ukupna koiha 11 (jedanaest) dionica
broj transakcije 2825, ukupna kiiha 15 (petnaest) dionica
broj transakcije 2862, ukupna kéitia 4 €etiri) dionice

broj transakcije 2893, ukupna kéitia 2 (dvije) dionice

broj transakcije 2894, ukupna ktha 4 ¢etiri) dionice

broj transakcije 2895, ukupna kiitia 7 (sedam) dionica

broj transakcije 2897, ukupna kiihia 2 (dvije) dionice

broj transakcije 2905, ukupna kiha 6 (Sest) dionica

broj transakcije 2962, ukupna kaiha 13 (trinaest) dionica

NalaZze se SrediSnjoj depozitarnoj agenciji d.d. atmustavi sve radnje prijenosa
vlasniStva s réuna prenositelja na¢an stjecatelja u trajanju d@@D danaod kon&nosti
ovog Privremenog rjeSenja, u kojergeiroku Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga provesti nadzorne radnje te donijeti odgguée mjere shodno utdenom
¢injenicnom stanju, na temelju transakcija sklopljenih @ayrZb&koj burzi d.d. dana

23.

listopada 2007. godinea koje se odnose na trgovinu vrijednosnim papiro

oznakeCRAL-R-A , izdavateljaCroatia Airlines d.d. Zagreb, s brojevima transakcija
I ukupne kolEine kako slijedi

CoNOO~WNE

broj transakcije 143, ukupna ké&ha 1 (jedna) dionice
broj transakcije 145, ukupna kiihia 2 (dvije) dionice
broj transakcije 225, ukupna kéitha 3 (tri) dionice
broj transakcije 372, ukupna ké&ha 1 (jedna) dionica
broj transakcije 396, ukupna ké&ha 1 (jedna) dionica
broj transakcije 467, ukupna kétha 1 (jedna) dionica
broj transakcije 468, ukupna kéha 4 ¢etiri) dionica
broj transakcije 472, ukupna ké&ha 3 (tri) dionice
broj transakcije 483, ukupna kdla 2 (dvije) dionice

. broj transakcije 491, ukupna kiilia 1 (jedna) dionica

. broj transakcije 492, ukupna kéha 3 (tri) dionica

. broj transakcije 493, ukupna kéa 5 (pet) dionice

. broj transakcije 494, ukupna ké&ha 2 (dvije) dionica

. broj transakcije 519, ukupna ka&ha 1 (jedna) dionice

. broj transakcije 520, ukupna ké&ha 2 (dvije) dionice

. broj transakcije 521, ukupna ké&ha 10 (deset) dionica
. broj transakcije 525, ukupna kaha 2 (dvije) dionica

. broj transakcije 569, ukupna k&ha 1 (jedna) dionice

. broj transakcije 687, ukupna kdéla 4 ¢etiri) dionica

. broj transakcije 729, ukupna kdéla 1 (jedna) dionica

. broj transakcije 779, ukupna kaéha 4 ¢etiri) dionice

. broj transakcije 790, ukupna ké&ha 1 (jedna) dionica

. broj transakcije 791, ukupna kéla 5 (pet) dionice

. broj transakcije 813, ukupna ké&ha 1 (jedna) dionica

. broj transakcije 900, ukupna ké&ha 2 (dvije) dionice

. broj transakcije 942, ukupna ké&ha 1 (jedna) dionice

. broj transakcije 943, ukupna ké&ha 1 (jedna) dionice

. broj transakcije 1133, ukupna kaiha 4 ¢etiri) dionice

. broj transakcije 1155, ukupna kiiha 5 (pet) dionice

. broj transakcije 1166, ukupna k#itia 2 (dvije) dionice

. broj transakcije 1167, ukupna k&ha 5 (pet) dionica

. broj transakcije 1197, ukupna kiha 10 (deset) dionica
. broj transakcije 1198, ukupna k#iia 13 (trinaest) dionica



34. broj transakcije 1241, ukupna kiiha 1 (jedna) dionica

35. broj transakcije 1242, ukupna kibha 7 (sedam) dionice

36. broj transakcije 1260, ukupna kitha 17 (sedamnaest) dionice
37. broj transakcije 1261, ukupna kiiha 1 (jedna) dionica

38. broj transakcije 1390, ukupna kiiha 2 (dvije) dionica

39. broj transakcije 1579, ukupna kitha 10 (deset) dionice

40. broj transakcije 1609, ukupna kiiha 2 (dvije) dionice

41. broj transakcije 1610, ukupna kiiha 3 (tri) dionice

42. broj transakcije 1648, ukupna kétha 2 (dvije) dionice

43. broj transakcije 1708, ukupna kétha 1 (jedna) dionica

44. broj transakcije 1952, ukupna kiiha 1 (jedna) dionica

45. broj transakcije 1953, ukupna kétha 11 (jedanaest) dionica
46. broj transakcije 2120, ukupna kitha 1 (jedna) dionice

47. broj transakcije 2121, ukupna kiiha 2 (dvije) dionice

48. broj transakcije 2122, ukupna kiiha 17 (sedamnaest) dionica
49. broj transakcije 2193, ukupna kétha 12 (dvanaest) dionica
50. broj transakcije 2216, ukupna kétha 4 ¢etiri) dionice

51. broj transakcije 2347, ukupna kéfia 2 (dvije) dionice

52. broj transakcije 2442, ukupna kéiha 10 (deset) dionica

Il Ovo rieSenje objavite se u «Narodnim novinama.

ObrazloZenje

Hrvatska Agencija za nadzor financijskih uslugaljédaAgencija) sukladno odredbama
¢lanka 15. stavak 1. ¢ka 2. Zakona o Hrvatskoj Agenciji za nadzor fingiéh usluga
(«Narodne novine» br. 140/05) u obavljanju svojadvnjh ovlasti obavlja nadzor nad
poslovanjem burzi i ugenih javnih trziSta, ovlaStenih druStava i izdaljaterijednosnih
papira.

Agencija je dana 17. listopada 2007. godine, pretiocedovni dnevni nadzor trgovanja na
Zagrebakoj burzi d.d., uéila trgovanje dionicama izdavatelja Croatia Airkné.d., Zagreb,
burzovne oznake CRAL-R-A (dalje: Izdavatel])) poeci@gma koje zri@jno odstupaju od
cijena trgovanja prethodnog dana, 16. listopad& 2g6dine.

Transakcijama dionica lzdavatelja na dan 17. lstlgpporast prosjee cijene u odnosu na

prosje€nu cijenu transakcije dionicama lzdavatelja od li€iopada iznosio je 298,84 %.

Porast zakljtine cijene u odnosu na zakijw cijenu transakcije dionicama lzdavatelja
prethodnog trgovinskog dana iznosio je 188,19 %.

Slijedom navedenog, Agencija je rjeSenjem klasadBP04/07-27/12, ur. broj:326-323/07-
01 od 18. listopada 2007. ponistila sve transakmiggmetnom dionicom na dan 17. listopada
2007. godine, Sto je Zagrelka burza evidentirala u svojim trgovinskim podaciteaje o
ucinjenom obavijestila Agenciju.

Agencija je, u sklopu obavljanja svojih javnih astia provodivsi redovni dnevni nadzor
trgovanja na Zagrebkoj burzi d.d., nastavila pratiti trgovanje dionica lzdavatelja.

Slied€i dan trgovanja, 19. listopada 2007. predmetnondisaicom trgovalo smanjenim
intenzitetom, a zaklgna cijena toga dana iznosila je 650,00 kn, Stagelgiavljalo pad cijene
u odnosu na 16. listopad u iznosu od -34,94%.



Ad. 1)

Agencija je dana 22. listopada 2007. godin€ilaotrgovanje dionicama lzdavatelja na
Zagreb@koj burzi d.d. po cijenama koje zZf&no odstupaju od cijena prethodnog dana
trgovanja, 19. listopada 2007. godine.

Dana 22. listopada 2007. godine u razdoblju od3:6®sati do 15:07:33 sati na Zagrehg
burzi d.d. sklopljeno je sveukupno 41 (sloviméetrdesetjedna) transakcija dionicom
lzdavatelja u rasponu cijena od 700,00 kn do 10®D&n. Sveukupni promet predmetnom
dionicom na dan 22. listopada 2007. iznosio je 255,76 kn, a trgovano je sa sveukupno 269
dionice Izdavatelja.

Uvidom u trgovanje na navedeni datum, Agencijatigdila da se predmetnom dionicom
trgovalo malim kokinama po transakciji. NajviSe transakcija odnoséma koliinu do deset
dionica (sveukupno 31 transakcija), sa velikim skdka u cijeni. NajviSu cijenu od
1.200,00 kn dionica je postigla u 14:58:03 satslfédnja trgovina izvrSena je u 15:07:31, sa
zakljucnom cijenom od 1.200,00 kn.

Transakcijama dionica lzdavatelja na dan 22. lstiapporast zakljine cijene u odnosu na
zakljucnu cijenu transakcije dionicama Izdavatelja pretiogp trgovinskog dana (19.
listopada) iznosio je 84,62 %, bez trziSnog oprajald bez objave posebnih poslovnih
odluka Izdavatelja koje bi mogle utjecati na velddrast cijene, a o kojima bi trebala biti
obavijeStena javnost.

Ad. 1)

Agencija je dana 23. listopada 2007. godin€ilaotrgovanje dionicama lzdavatelja po
cijenama koje zni&jno, u iznosu od 25%, odstupaju od cijena prethgdfana trgovanja, 22.
listopada 2007. godine.

Dana 23. listopada 2007. godine u razdoblju od2:63 sati do 15:48:56 sati na Zagrehg
burzi d.d. skloplieno je sveukupno 52 (slovima: geat i dvije) transakcije dionicom
lzdavatelja u rasponu cijena od 1.361,00 kn do@0Mkn. Sveukupni promet predmetnom
dionicom na dan 23. listopada iznosio je 317.13X%f,7a trgovano je sa sveukupno 210
dionica lzdavatelja.

Uvidom u trgovanje na navedeni datum Agencija jadila da se predmetnom dionicom
ponovno trgovalo malim kalinama po transakciji. Najvise transakcija odnosi® na
kolicinu od jedne dionice (17 transakcija) i dvije dmmi(12 transakcija) sa velikim
skokovima u cijeni. NajviSu cijenu od 1.700,00 kiordca je postigla u 10:51:14 sati.
Posljednja trgovina izvrSena je u 15:48:56, saja&kbm cijenom od 1.499,99 kn.

Transakcijama dionica lzdavatelja na dan 23. lstiapporast zakljine cijene u odnosu na
zakljucnu cijenu transakcije dionicama Izdavatelja pretiogd trgovinskog dana (22.
listopada) iznosio je 25 %, ponovno bez trziSnogeganja i bez objave posebnih poslovnih
odluka Izdavatelja koje bi mogle utjecati na veldarast cijene, a o kojima bi trebala biti
obavijeStena javnost.

Sve navedeno upuje na osnovanu sumnju da takva nagla dnevna trgkaiaktivnost po
cijenama koje su fluktuirale u navedenim rasponodeB4,62% 22. listopada, odnosno, 25%
23. listopada, te mala kéiha dionica kojima se trgovalo ufuwje na stvaranje krive slike o
ponudi, potraznji i cijeni dionice Izdavatelja.

Clancima 13. i 14. stavak 1. Zakona o HANFA-i prapis je da se Agencija u ostvarivanju
cilieva promicanja i &uvanja stabilnosti financijskog sustava i nadz@konitosti poslovanja



subjekata nadzora rukovodi dmlima transparentnosti, izgradnje povjerenja dme
sudionicima financijskog trziSta i izvji@§anja potroSéa.

Clankom 15. st. 2. Zakona propisuje da uéaju utvidenih nezakonitosti i nepravilnosti
Agencija rjeSenjem nalaze poduzimanje radnji kajelgnose uspostavljanju zakonitosti i
usklativanju rada sa zakonima i drugim propisima.

Clankom 108. Zakona, propisano je da je manipukrarjistem poduzimanje radnji od strane
bilo koje fizicke ili pravne osobe, kojima se kod drugih sudioniletrZiStu vrijednosnih
papira stvara ili mozZe stvoriti kriva ili obmanjdp slika o ponudi ili potraznji, cijeni ili
prometu jednog ili viSe vrijednosnih papira, teg@ranjen svaki oblik manipuliranja trzistem.

Clankom 217. Zakona o épm upravnom postupku («Narodne novine» broj 53/903/96)
propisano je dée se, ako je prema okolnostimadslia neophodno prije okéanja postupka
donoSenje rjeSenja kojim se privremenoduje sporna pitanja ili odnosi, takvo rjeSenje
donijeti na podlozi podataka koji postojéasu njegovog donoSenja.

Na temelju navedenoga, Agencija smatra da su ispunyjeti iz odredbélanka 15. stavka
2. i stavka 4. ttke 2. Zakona, te je rijeSeno kao u izreci. Mjeretdzaka I. i Il.. ovog
Privremenog rjeSenja trajdte 60 dana, za kojée vrijeme Agencija provesti postupak
nadzora.

Ukoliko rezultat nadzora omodi) navedene zabrane iz¢aka I. i 1. ovog Priviemenog
rieSenja ukinute se i prije isteka roka od 60 dana, odnosno pebiate Agencija donijeti
druge mjere u cilju zastite ulagatelja te integatezista.

Clankom 66. stavak 3. Zakona propisano je da je&ete drudtvo duzno bez odgode
izvijestiti nalogodavca o svakom poslu sklopljengrema njegovom nalogu, i kada to
nalogodavac posebno ne zahtijeva. Slijedom naveremdastena druStva koja su izvrSila
transakcije iz téke | ovog riedenja, duZna su svoje Klijente bezodégobavijestiti 0 pravnim
u¢incima ovog rjeSenja na njihove naloge.

Sukladno odredbam#danka 8. stavka 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji adaor financijskih
usluga ovo RjeSenje objavié se u «Narodnim novinamas.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU
Protiv ovog RjeSenja Zalba nije dopuStena, ali séarpokrenuti upravni spor podnoSenjem
tuzbe Upravnom sudu Republike Hrvatske u roku 3tadal dana primitka ovog RjeSenja.

Predsjednik Uprave

Ante Samodol

Klasa: UP/I-451-04/07-27/15
Ur. broj: 326-323/07-1
Zagreb, 24. listopad 2007.



