Temeljem odredbeélanka 15. stavka 1. tke 9. Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga (,Narodne novine* br0185.) Uprava Hrvatske agencije
za nadzor financijskih usluga (nastavno: Agencija, sjednici odrzanoj dana 20.
rujna 2007. godine, daje

UPUTU
za izracun realne godisnje kamatne stope

Sukladno odredbamd&anka 37. Zakona o leasingu (,Narodne novine" [B/03,
dalje u tekstu: Zakon) Ugovor o financijskom legsinosim odredbi izlanka 36.
stavka 1. Zakona, obavezno sadrzi i

1. iznos ke&a u ukupnoj vrijednosti objekta leasinga,

2. iznos, broj i rokove pkaanja pojedinih rata (otplatna tablica),

3. realnu godisnju kamatnu stopu.

Agencija je Pravilnikom o ri@nu i metodi izréuna realne godiSnje kamatne stope za
ugovor o financijskom leasingu (,Narodne novine" B2/07, nastavno: Pravilnik)
propisala n&n i metodu izréduna realne godiSnje kamatne stope wklju¢i i sve
elemente izréuna.

Realna godiSnja kamatna stopa je diskontna stopamk@e na godiSnoj razini
izjedna&ava sadasnja vrijednost svih budui postoje€ih obveza dogovorenih iznie
davatelja i primatelja leasinga, kako je i definmauclanku 2. Pravilnika.

Sukladno ¢lanku 5. Pravilnika, realna godiSnja kamatna stg@a ugovor o
financijskom leasingu izeainava se izjedi@avanjem diskontiranih n@anih izdataka
davatelja leasinga i diskontiranih riawnih izdataka primatelja leasinga sukladno
matematikoj formuli
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gdje je:

m - broj izdataka davatelja leasinga

n - broj izdataka koje pta primatelj leasinga

t; - broj godina od trenutka sklapanja ugovora douttiea izdatka notanih sredstava
Dk - izdatak davatelja leasinga u trenutkgodina nakon datuma sklapanja ugovora
P, — izdatak primatelja leasinga u trenutkgodina nakon datuma sklapanja leasinga
(ukljucuje i rate, troSkove na petku, we&e, PDV na p&etku, ostatak vrijednosti
objekta leasinga)

i — dekurzivni kamatni faktor koji moze biti izanat (algebarski, sukcesivnim
aproksimacijama ili kompjutorskim programom) akoostali uvjeti u jednadzbi
poznati iz ugovora ili na drugi tia.

Sama realna godisSnja kamatna stopa jednaka je

100(i -1)



Iskazivanje realne godisSnje kamatne stope na ugovar financijskom leasingu

S obzirom n&injenicu da su leasing druStva obveznici porezaao@anu vrijednost
(dalje u tekstu: PDV) i da se na njih primjenjugredbe Zakona o porezu na dodanu
vrijednost (,Narodne novine“ br. 47/95 do br. 76/07a uslugu financiranja (kamatu)
obratunavaju i iskazuju obvezu za PDV. Ukoliko je priglpteasinga:

- fizicka osoba (osim fizke osobecija je godiSnja vrijednost isporuka ése od
85.000 kuna) odnosno osoba koja nije obveznik PDYieacani izdaci primatelja
leasinga koji ulaze u izéan su rate (koje uz glavnicu i kamate sadrze i PV
kamate), troskovi na getku uvéani za PDV, teXe, PDV na poetku, ostatak
vrijednosti objekta leasinga; te

- za osobe obveznike PDVa: awi izdaci primatelja leasinga su rate (glavnica i
kamate bez PDV-a na kamate), troSkovi n&egiays bez PDV-a, ¢eke, PDV na
pocetku, ostatak vrijednosti predmeta leasinga.

Utjecaj broja dana na iznos realne godiSnje kamatnestope na ugovor o
financijskom leasingu

S obzirom na&injenicu da pri izradi ponude postoje &ijevi kada nisu poznati datum
sklapanja ugovora, datum isplate dobailjabjekta leasinga, datum isporuke objekta
leasinga, datum dospdje prve rate te datum dosgigesvih ostalih notanih izdataka
primatelja/davatelja leasinga iskazana realna ggaliEamatna stopa na ponudi, na
otplatnoj tablici koja se utwje primatelju leasinga pri sklapanju ugovora te na
samom ugovoru ne mora biti idefrta. Bitno je da je pri iskazivanju realne godiSnje
kamatne stope jasno vidljivo na koji datum izradplaine tablice vrijedi realna
godiSnja kamatna stopa.

U slwtaju da prilikom sklapanja ponude/ugovora nisu ptzgere navedeni datumi
potrebno je dodati napomenu gkazana realna godiSnja kamatna stopa vrijedi
na datum izrade otplatne tablice

U trenutku kada se ugovoreito datumi svih pléanja u budénosti (i uplate i isplate)
realna godisnja kamatna stofa biti jednaka na svakoj otplatnoj tablici (mijerga
jedino sadasnja vrijednost po iznosu).

Nadalje, a vezano za metodologiju &raa, broj godina fana se u odnosu na datum
sklapanja ugovora/ponude iako na taj dan ne postikgikav no¢ani tok. Sam izbor
datuma na koji se izjedtaju budwii novéani tokovi nema utjecaja na visinu realne
godiSnje kamatne stop@mijenja se sadasnja vrijednost po iznosu, prinfe 3)

Izra¢un broja godina

Za izra&un broja godina potrebno je definirati:

1) broj dana od datuma izhana do 31.prosinca iste godine kao udjela u broju
dana u toj godini,

2) broj godina izméu godine novanog toka koji se diskontira i godine izuaa,
ne brojéi te dvije godine,

3) broj dana od datuma razdoblja u kojem se nalaztaruvtok koji se diskontira
do 31. prosinca prethodne godine kao udjela u bdapa u godini nasanog
toka koji se diskontira.

Matematéka formula za izréun ty moze se izraziti na sljeéienacin:



{, = 31.12.9999(0) — dat(0) + (9999(K) - 99ga(0) 1) + dat(k) —-31.12.(gggak) -1
t(0) t(k)

t(0) =1+31.12.9gggg(0) —01.01.gggg(0) = broj dana u godini 0-tog razdoblja

t(k) =1+31.129gggk) —01.01.gggdk) = broj dana u godini k-tog razdoblja

dat(0)= datum izrade otplatne tablice / datum émm@a RGKS

dat(k) = datum razdoblja u kojem se nalazi &awi tok koji diskontiramo




Primjeri izra ¢una realne godiSnje kamatne stope na ugovore o finaijskom leasingu

PRIMJER 1.
Predmet ugovora:
Datum ugovora

Kamatna stopa
Broj rata
Dospijece rate:

Nabavna vrijednost
Akontacija
Naknada

Iznos financiranja:

datum
20.7.2007
20.7.2007
20.7.2007
1.8.2007
3.9.2007
1.10.2007
2.11.2007
3.12.2007
2.1.2008
1.2.2008
3.3.2008
1.4.2008
2.5.2008
2.6.2008
1.7.2008

Osobni automobili

20.7.2007

8,50%
48
mjesecno

€
63.494,39
12.698,88

780,67
50.795,51

opis
placanje
naknada
akontacija
Rata
Rata
Rata
Rata
Rata
Rata
Rata
Rata
Rata
Rata
Rata
Rata

neto
52.044,58

639,89

rata

Boo~ouhrwnvr ooo

o
N

PDV
11.449,81

140,78

za osobe koje
nisu obveznici
PDV-a
-63.494,39
780,67
12.698,88
1.331,18
1.329,79
1.328,39
1.326,98
1.325,56
1.324,13
1.322,69
1.321,24
1.319,78
1.318,31
1.316,82
1.315,33

za osobe koje
su  obveznici
PDV-a
-63.494,39
639,89
12.698,88
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02

anuitet:

1.252,02

datum izraduna:

RGKS

kamate

359,80
353,48
347,12
340,71
334,25
327,75
321,20
314,61
307,97
301,28
294,55
287,77

12,12%
9,82%

glavnica

892,22
898,54
904,91
911,32
917,77
924,27
930,82
937,41
944,05
950,74
957,47
964,26

20.07.2007.

osobe koje nisu obveznici PDV-a
osobe koje su obveznici PDV-a

PDV

140,78

79,16
77,77
76,37
74,96
73,54
72,11
70,66
69,21
67,75
66,28
64,80
63,31

diskontirana

vrijednost (bez
PDV-a)

-63.494,39
639,89
12.698,88
1.248,17
1.237,65
1.228,80
1.218,75
1.209,10
1.199,83
1.190,66
1.181,25
1.172,52
1.163,26
1.154,07
1.145,54

diskontirana

vrijednost (s
PDV-om)

-63.494,39
780,67
12.698,88
1.326,18
1.311,16
1.298,33
1.284,01
1.270,23
1.256,98
1.243,89
1.230,55
1.218,09
1.205,00
1.192,03
1.179,94




1.8.2008
1.9.2008
1.10.2008
3.11.2008
1.12.2008
2.1.2009
2.2.2009
2.3.2009
1.4.2009
4.5.2009
1.6.2009
1.7.2009
3.8.2009
1.9.2009
1.10.2009
2.11.2009
1.12.2009
4.1.2010
1.2.2010
1.3.2010
1.4.2010
3.5.2010
1.6.2010
1.7.2010
2.8.2010
1.9.2010
1.10.2010
2.11.2010
1.12.2010
3.1.2011
1.2.2011
1.3.2011
1.4.2011
2.5.2011

Rata
Rata
Rata
Rata
Rata
Rata
Rata
Rata
Rata
Rata
Rata
Rata
Rata
Rata
Rata
Rata
Rata
Rata
Rata
Rata
Rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata

13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46

1.313,83
1.312,32
1.310,79
1.309,26
1.307,71
1.306,15
1.304,59
1.303,01
1.301,42
1.299,82
1.298,20
1.296,58
1.294,95
1.293,30
1.291,64
1.289,97
1.288,29
1.286,59
1.284,89
1.283,17
1.281,44
1.279,70
1.277,94
1.276,17
1.274,39
1.272,60
1.270,79
1.268,98
1.267,15
1.265,30
1.263,44
1.261,57
1.259,69
1.257,79

1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02
1.252,02

280,94
274,06
267,13
260,16
253,13
246,05
238,93
231,75
224,53
217,25
209,92
202,54
195,10
187,62
180,08
172,48
164,84
157,14
149,38
141,57
133,70
125,78
117,80
109,77
101,68

93,53

85,33

77,06

68,74

60,36

51,92

43,42

34,85

26,23

971,09

977,96

984,89

991,87

998,89
1.005,97
1.013,09
1.020,27
1.027,50
1.034,78
1.042,11
1.049,49
1.056,92
1.064,41
1.071,95
1.079,54
1.087,19
1.094,89
1.102,64
1.110,45
1.118,32
1.126,24
1.134,22
1.142,25
1.150,34
1.158,49
1.166,70
1.174,96
1.183,28
1.191,67
1.200,11
1.208,61
1.217,17
1.225,79

61,81
60,29
58,77
57,23
55,69
54,13
52,56
50,99
49,40
47,79
46,18
44,56
42,92
41,28
39,62
37,95
36,26
34,57
32,86
31,15
29,41
27,67
25,92
24,15
22,37
20,58
18,77
16,95
15,12
13,28
11,42

9,55

7,67

577

1.136,49
1.127,52
1.118,90
1.109,49
1.101,57
1.092,59
1.083,93
1.076,18
1.067,93
1.058,92
1.051,35
1.043,29
1.034,49
1.026,83
1.018,95
1.010,62
1.003,13
994,42
987,31
980,24
972,48
964,53
957,38
950,04
942,27
935,05
927,88
920,29
913,47
905,77
899,06
892,63
885,56
878,54

1.167,22
1.154,63
1.142,52
1.129,47
1.118,31
1.105,85
1.093,84
1.082,97
1.071,52
1.059,19
1.048,63
1.037,52
1.025,54
1.014,97
1.004,18
992,87
982,60
970,90
961,14
951,47
940,99
930,33
920,65
910,77
900,42
890,74
881,15
871,10
861,97
851,86
842,91
834,31
825,01
815,80




1.6.2011 rata 47 1.255,88 1.252,02 17,55 1.234,47 3,86 871,81 806,93
1.7.2011 rata 48 1.253,96 1.252,02 8,81 1.243,22 1,94 865,12 798,15
PRIMJER 2.
Predmet ugovora: Plovila anuitet: 1.673,60
Datum ugovora 20.7.2007
datum izrauna:
Kamatna stopa 9,75% 20.7.2007
Broj rata 60 RGKS 13,65% osobe koje nisu obveznici PDV-a
Dospijece rate: mjese¢no 11,04% osobe koje su obveznici PDV-a
€ neto PDV
Nabavna vrijednost 99.032,99 81.174,58 17.858,41
Akontacija 19.806,60
Naknada 1.217,62 998,05 219,57
Iznos financiranja 79.226,39
za osobe koje za osobe koje diskontirana diskontirana
nisu obveznici su  obveznici vrijednost vrijednost (s
datum opis rata PDV-a PDV-a kamate glavnica PDV (bez PDV-a) PDV-om)
20.7.2007 pla¢anje 0 -99.032,99 -99.032,99 -99.032,99 -99.032,99
20.7.2007 naknada 0 1.217,62 998,05 219,57 998,05 1.217,62
20.7.2007 akontacija 0 19.806,60 19.806,60 19.806,60 19.806,60
1.8.2007 rata 1 1.815,22 1.673,60 643,71 1.029,88 141,62 1.667,85 1.807,60
3.9.2007 rata 2 1.813,37 1.673,60 635,35 1.038,25 139,78 1.652,13 1.784,99
1.10.2007 rata 3 1.811,52 1.673,60 626,91 1.046,69 137,92 1.638,92 1.765,75
2.11.2007 rata 4 1.809,65 1.673,60 618,41 1.055,19 136,05 1.623,95 1.744,25
3.12.2007 rata 5 1.807,76 1.673,60 609,83 1.063,76 134,16 1.609,57 1.723,60
2.1.2008 rata 6 1.805,86 1.673,60 601,19 1.072,41 132,26 1.595,78 1.703,77
1.2.2008 rata 7 1.803,94 1.673,60 592,48 1.081,12 130,34 1.582,15 1.684,21
3.3.2008 rata 8 1.802,01 1.673,60 583,69 1.089,91 128,41 1.568,18 1.664,27
1.4.2008 rata 9 1.800,06 1.673,60 574,84 1.098,76 126,46 1.555,22 1.645,70
2.5.2008 rata 10 1.798,10 1.673,60 565,91 1.107,69 124,50 1.541,49 1.626,18
2.6.2008 rata 11 1.796,12 1.673,60 556,91 1.116,69 122,52 1.527,88 1.606,88
1.7.2008 rata 12 1.794,12 1.673,60 547,84 1.125,76 120,52 1.515,26 1.588,91




1.8.2008
1.9.2008
1.10.2008
3.11.2008
1.12.2008
2.1.2009
2.2.2009
2.3.2009
1.4.2009
4.5.2009
1.6.2009
1.7.2009
3.8.2009
1.9.2009
1.10.2009
2.11.2009
1.12.2009
4.1.2010
1.2.2010
1.3.2010
1.4.2010
3.5.2010
1.6.2010
1.7.2010
2.8.2010
1.9.2010
1.10.2010
2.11.2010
1.12.2010
3.1.2011
1.2.2011
1.3.2011
1.4.2011
2.5.2011

rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata
rata

13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46

1.792,11
1.790,08
1.788,04
1.785,97
1.783,90
1.781,80
1.779,69
1.777,56
1.775,41
1.773,25
1.771,07
1.768,87
1.766,65
1.764,41
1.762,16
1.759,89
1.757,60
1.755,29
1.752,96
1.750,61
1.748,25
1.745,86
1.743,46
1.741,03
1.738,59
1.736,13
1.733,64
1.731,14
1.728,62
1.726,07
1.723,51
1.720,92
1.718,31
1.715,68

1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60
1.673,60

538,69
529,47
520,17
510,80
501,35
491,83
482,23
472,55
462,79
452,95
443,03
433,03
422,95
412,79
402,55
392,22
381,81
371,32
360,73
350,07
339,31
328,47
317,54
306,53
295,42
284,22
272,93
261,55
250,08
238,51
226,85
215,10
203,25
191,30

1.134,91
1.144,13
1.153,43
1.162,80
1.172,24
1.181,77
1.191,37
1.201,05
1.210,81
1.220,65
1.230,57
1.240,56
1.250,64
1.260,80
1.271,05
1.281,38
1.291,79
1.302,28
1.312,86
1.323,53
1.334,28
1.345,13
1.356,05
1.367,07
1.378,18
1.389,38
1.400,67
1.412,05
1.423,52
1.435,09
1.446,75
1.458,50
1.470,35
1.482,30

118,51
116,48
114,44
112,38
110,30
108,20
106,09
103,96
101,81
99,65
97,47
95,27
93,05
90,81
88,56
86,29
84,00
81,69
79,36
77,01
74,65
72,26
69,86
67,44
64,99
62,53
60,04
57,54
55,02
52,47
49,91
47,32
44,71
42,09

1.501,88
1.488,63
1.475,91
1.462,04
1.450,38
1.437,16
1.424,44
1.413,04
1.400,93
1.387,74
1.376,64
1.364,84
1.351,98
1.340,78
1.329,30
1.317,15
1.306,24
1.293,56
1.283,22
1.272,95
1.261,68
1.250,15
1.239,80
1.229,18
1.217,95
1.207,51
1.197,16
1.186,23
1.176,40
1.165,32
1.155,66
1.146,42
1.136,27
1.126,21

1.570,02
1.551,34
1.533,40
1.514,06
1.497,57
1.479,16
1.461,44
1.445,44
1.428,59
1.410,43
1.394,94
1.378,63
1.361,06
1.345,59
1.329,82
1.313,29
1.298,31
1.281,24
1.267,04
1.252,99
1.237,77
1.222,29
1.208,26
1.193,96
1.178,99
1.165,00
1.151,16
1.136,68
1.123,54
1.108,98
1.096,13
1.083,80
1.070,46
1.057,27




1.6.2011 rata 47 1.713,03 1.673,60 179,26  1.494,34 39,44 1.116,56 1.044,59
1.7.2011 rata 48 1.710,36 1.673,60 167,12 1.506,48 36,77 1.107,00 1.032,05
1.8.2011 rata 49 1.707,67 1.673,60 154,87 1.518,72 34,07 1.097,20 1.019,29
1.9.2011 rata 50 1.704,96 1.673,60 142,54 1.531,06 31,36 1.087,48 1.006,67
3.10.2011 rata 51 1.702,22 1.673,60 130,10 1.543,50 28,62 1.077,55 993,84
2.11.2011 rata 52 1.699,46 1.673,60 117,55 1.556,04 25,86 1.068,32 981,85
1.12.2011 rata 53 1.696,68 1.673,60 104,91 1.568,69 23,08 1.059,47 970,33
2.1.2012 rata 54 1.693,87 1.673,60 92,17 1.581,43 20,28 1.049,79 957,92
1.2.2012 rata 55 1.691,05 1.673,60 79,32 1.594,28 17,45 1.040,82 946,34
1.3.2012 rata 56 1.688,20 1.673,60 66,36 1.607,23 14,60 1.032,22 935,22
2.4.2012 rata 57 1.685,32 1.673,60 53,30 1.620,29 11,73 1.022,81 923,24
2.5.2012 rata 58 1.682,43 1.673,60 40,14 1.633,46 8,83 1.014,07 912,04
1.6.2012 rata 59 1.679,51 1.673,60 26,87 1.646,73 591 1.005,41 900,96
2.7.2012 rata 60 1.676,57 1.673,60 13,49 1.660,11 2,97 996,53 889,68
PRIMJER 3.
Predmet ugovora:  Plovila anuitet: 1.673,60
Datum ugovora 5.7.2007
datum izrauna:
Kamatna stopa 9,75% 5.7.2007
Broj rata 60 RGKS 13,65% osobe koje nisu obveznici PDV-a
Dospijece rate: mjese¢no 11,04% osobe koje su obveznici PDV-a
neto PDV

Nabavna
vrijednost 99.032,99 81.174,58 17.858,41
Akontacija 19.806,60
Naknada 1.217,62 998,05 219,57
Iznos financiranja 79.226,39

za osobe koje za osobe koje diskontirana diskontirana

nisu obveznici su  obveznici vrijednost vrijednost (s
datum opis rata PDV-a PDV-a kamate glavnica PDV (bez PDV-a) PDV-om)
20.7.2007 placanje 0 -99.032,99 -99.032,99 -98.607,82 -98.513,60
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2,97
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