Temeljem odredbtlanka 15. toka 4. alineja 1. €lanka 8. stavak 1. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga (Narodneinewbr. 140/05), t&lanka 52. Zakona o trZistu
vrijednosnih papira (Narodne novine br. 84/02 i /088, Uprava Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga, po sluzbenoj duznosti u predmeduzimanja dozvole za obavljanje poslova s
vrijednosnim papirima ovlaStenom drustvu INVESTCORIVEDNOSNICE d.o.0. Zagreb,
BoSkoviceva 3, na sjednici odrzanoj dana 28. lipnja 200dirge donijela je

RJESENJE

1. Ovlastenom drustvu INVESTCO VRIJEDNOSNICE d.o.ogiéd, BoSkovieva 3, MBS:
080130724, oduzima se dozvola za obavljanje posougednosnim papirima i#lanka 34.
tocka 5. Zakona o trziStu vrijednosnih papira (Narodogine br. 84/02 i 138/06) - poslovi
agenta izdanja.

2. Ovlasteno drustvo iz e 1. izrijeke ovog rjeSenja ne moZe, u roku ogetine) godine od
dana koné&nosti ovog rjeSenja, zatraZiti ponovno izdavanjevidte za obavljanje poslova s
vrijednosnim papirima iZlanka 34. téka 5. Zakona o trZiStu vrijednosnih papira.

3. Ovo rjeSenje upisuje se u Registar ovlastenih dvastkoji vodi Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga.

4. Ovo rjeSenje objavite se u Narodnim novinama.

ObrazloZzenje

Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatsgeavni prednik Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga (dalje: Agencija), jeSg¢njem klasa: UP/I-450-08/03-02/52 od 13. oZujka
2003. godine, drustvu INVESTCO VRIJEDNOSNICE d.&Zagreb (dalje: Drustvo) izdakistopis
dozvole za obavljanje poslova s vrijednosnim pafariiz ¢lanka 34. toke 1. - 7. Zakona o trzistu
vrijednosnih papira (Narodne novine br. 84/02 i/088dalje: ZTVP).

U provedenom postupku, a uvidom u predmete Agenciferdieno je da je Drustvo u
postupku povéanja temeljnog kapitala i izdavanja dionica druSR@DRAVSKA BANKA d.d.
Koprivnica (dalje: Banka), koji se povodom zahtjeBanke za odobrenje prospekta vodio pred
Agencijom pod klasom: UP/I-450-08/06-11/33, obduljposlove agenta izdanja. Kako je Agencija
utvrdila odrelene nepravilnosti i nezakonitosti u navedenom pistwokapitalizacije Banke, kojima
je bio ugrozen poloZaj pojedinih sudionika na tiziKapitala, vezano uz nejednak tretman diara
Banke pri provdenju postupka upisa dionica u drugom krugu, torgrg@den postupak nadzora (klasa
predmeta: UP/1-041-02/07-01/3). U vezi s provedepostupkom nadzora, rjieSenjem Agencije od 16.
oZujka 2007. godine naloZeno je, iztueostalog, ponavljanje drugog kruga upisa i upltdi
ispravne i potpune provedbe drugog kruga upisdatelionica.

S tim u svezi, a u cilju potpunog i pravilnog wivianja svih relevantniliinjenica, Agencija je
dana 09. sijgnja 2007. godine zatraZiltitovanje DruStva o obavljanju poslova agenta izdan]
predmetnoj dokapitalizaciji, ptiemu je Drustvo pozvano:



a) navesti kojim pravnim poslom je s Bankom ugovoalavljanje poslova agenta izdanja;
b) dati precizan opis poslova koje je Drustvo obavilokviru ugovorenog;
¢) priloziti ugovor ili drugi akt temeljem kojega jeriistvo obavljalo poslove agenta izdanja.

Trazeno ¢itovanje DruStva zaprimljeno je u Agenciji dana &@ecnja 2007. godine, a isto se
temelji nacinjenici da su Drustvo i Banka dana 01. srpnja 2@@line sklopili Ugovor o obavljanju
poslova s vrijednosnim papirima, sukladno kojemuDberuStvo postalo ekskluzivni investicijski
savjetnik i posrednik pri obavljanju poslova s&dnposnim papirima zadan Banke, a koji Ugovor je
priloZzen @itovanju. Nadalje, u &tovanju se navodi da je Drustvo, kao agent izdanjgredmetnoj
dokapitalizaciji, obavilo sljede poslove:

1) pripremne radnje investicijskog savjetovanja, prgenoSenja odluke o posenju

temeljnog kapitala na Skupstini dioara Banke;

2) izrada Prospekta za izdavanje dionica privatnonmugom, te predaja istoga Banci krajem

rujna 2006. godine;

3) ispravak Prospekta, prema dopisu Agencije od &tgdada 2006. godine;

4) predaja ispravljenog Prospekta Banci.

Zakljutno se navodi da su predajom ispravljenog ProspBhiteci zavrSile sve aktivnosti
DruStva u predmetnoj dokapitalizaciji, te da DraShije bilo ukljteno u aktivnosti koje su uslijedile
nakon toga.

Obzirom na iznijete stavove DruStva, Agencija jeistdga zatraZila i dodatnatitovanje o
tome za3to u okviru obavljanja poslova agenta igdaisu obavljeni svi poslovi predigéni odredbom
¢lanka 34. toeka 5. ZTVP-a, a poglavito — organiziranje i prdeaje upisa i uplate vrijednosnih
papira.

U dodatnom &itovanju DruStva, zaprimljenom dana 06. travnja 20§odine, istaknuto je da
je Drustvo u konkretnom staju obavilo upravo one poslove koje je bilo duzmawati. Naime, pri
provaienju dokapitalizacije Banke bilo je predeno da Banka samostalno organizira i provede upis i
uplatu vrijednosnih papira, a da joj Drustvo prs@imo dio usluga koje je kao agent ovlaSteno obaviti
Takav ndin obavljanja poslova agenta izdanja nije, po mi§lj DruStva, u suprotnosti sa zakonskim
odredbama kojima se definiraju pojedini poslovrigednosnim papirima.

Sukladno odredbilanka 34. téka 5. ZTVP-a, poslovi agenta izdanja su organipian
priprema i provdenje upisa i uplate vrijednosnih papira i obaviadjugih poslova za izdavatelja u
vezi s izdavanjem vrijednosnih papira, pripremauzestenje vrijednosnih papira na burzu ideeo
javno trziste ukljdujuéi i podnoSenje zahtjeva za uvrstenje u ime izddjgatAgencija smatra da se
pri obavljanju poslova agenta izdanja moraju obtitivevi, a ne samo neki od poslova opisanih u
citiranoj odredbi ZTVP-a. S tim u svezi, pri obavlju poslova s vrijednosnim papirima, a sukladno
odredbi ¢lanka 59. stavak 1. ZTVP-a, ovlaStena drusttlanovi uprave, brokeri i investicijski
savjetnici duzni u svemu paziti na interese nalagada i postupati paznjom dobrog 8tijaka.

U konkretnom sliaju, a po provedenom postupku i izvrSenom uvidi&itowanja Drustva i
priloZeni Ugovor o obavljanju poslova s vrijednaarpapirima od 01. srpnja 2005. godine, Agencija
je utvrdila da Drustvo pri obavljanju poslova agentdanja u predmetnoj dokapitalizaciji nije
postupalo paznjom dobrog stnjaka jer nije obavilo sve poslove koje je kao agemanja bilo duzno
obaviti, a tu se ponajprije misli na organiziramj@rovaienje upisa i uplate vrijednosnih papira.
Naime, organiziranje i prodenje upisa i uplate je osnovni, i kao takav - ttikea naveden posao
agenta izdanjatlanka 34. toka 5. ZTVP-a). Pritom je zakonodavac predvidio dard izdanja moze
obavljati i druge poslove za izdavatelja u veZdavanjem vrijednosnih papira, a koje poslove &&an
mogu posebno ugovoriti.



Odredbom¢lanka 52. stavak 1. ¢ka 16. ZTVP-a propisano je d@& Agencija ovlastenom
drudtvu oduzeti dozvolu za obavljanje jednog iievposlova s vrijednosnim papirima ako te poslove
ne izvrSava u skladu s odredbama ZTVP-a i pravitrackoje donosi Agencija, u skladu s nalogom i
uputama nalogodavca, ili paznjom dobrog &tjaka. Pritomée Agencija, sukladno odredbi stavka 3.
istog ¢lanka ZTVP-a, odrediti rok u kojem ovlasteno dreShe moZe zatraZiti ponovno izdavanje
dozvole za obavljanje poslova s vrijednosnim pagaia koji ne moZze biti dulji od 5 (pet) godina.

Slijedom svega naprijed izloZzenog, Agencija je @@aiodluku oduzeti Drustvu dozvolu za
obavljanje poslova agenta izdanja, te je rijeSila k t@ékama 1. i 2. izrijeke ovog rjeSenja, a &tose
sve upisati u Registar ovlastenih druStava u kofpjustvo upisano pod brojem 4@{rdeset).

Sukladno odredbamé&anka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji adzor financijskih
usluga (Narodne novine br. 140/05), ovo rjeSenjawviface se u Narodnim novinama.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU
Protiv ovog rjeSenja Zalba nije dopustena, ali s@ipistoga moze pokrenuti upravni spor

podno3enjem tuzbe Upravnhom sudu Republike Hrvatiskeku od 30 dana od dana primitka ovog
rieSenja.

Klasa: UP/1-451-04/07-02/1
Ur.broj: 326-111/07-6
Zagreb, 28. lipnja 2007.
PREDSJEDNIK UPRAVE

Ante Samodol



