Sukladno odredbam#anka 15. stavak 1. t&a 4. alineja 1. élanka 8. stavak 1. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodneine“, broj 140/05) &lanka 22. stavka 4. Zakona o
trziStu vrijednosnih papira (,Narodne novine®, br8#4/02 i 138/06), temeljem zahtjeva druStva
JADRAN-GALENSKI LABORATORIJ d.d., Rijeka, Pulac blza odobrenje prospekta o izdavanju
korporacijskih obveznica javhom ponudom i odobreofgavljivanja podataka prilikom uvrStenja
obveznica u prvu kotaciju Zagreik® burze, Uprava Hrvatske agencije za nadzor fifskie usluga,
na sjednici odrzanoj 17. svibnja 2007. godine, @daje

RJESENJE

1. Trgovaikom drustvu JADRAN-GALENSKI LABORATORIJ d.d., Rijelk Pulac bb, odobrava se
prospekt o izdavanju korporacijskih obveznica, fwnponudom, u nematerijaliziranom obliku,
na ime, u ukupnom iznosu od 125.000.000,00 kurdenominaciji od HRK 1, dospifa 2012.
godine.

2. Trgovakom drustvu, JADRAN-GALENSKI LABORATORIJ d.d., Rie, Pulac bb, odobrava se
objavljivanje podataka iz prospekta izke 1. prilikom uvrStenja obveznica u prvu kotacigu,
nakon Sto Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskdfuga u roku od sedam dana od isteka roka za
uplatu obveznica, dostavi obavijest o broju i ptiataipisanih i upléenih obveznica te osobama
koje su upisale i uplatile obveznice.

3. Ovo rjeSenje objaviite se u ,Narodnim novinama“.

ObrazloZenje

Trgovako drustvo JADRAN-GALENSKI LABORATORIJ d.d., Rijek&ulac bb (u daljnjem tekstu:
lzdavatelj), podnijelo je dana 30. oZujka 2007.igedZahtjev za odobrenje prospekta o izdavanju
korporacijskih obveznica javnom ponudom u iznosd28.000.000,00 kuna i odobrenje objavljivanja
podataka prilikom uvrstenja obveznica u prvu kgtegagrebake burze, te dokumentaciju u privitku,
sukladno odredbama Zakona o trziStu vrijednosniirag,Narodne novine*, broj 84/02 i 138/06, u
daljnjem tekstu: Zakon) i Pravilnika o sadrZaju tgara i prilozima za odobrenje prospekta i
skratenom prospektu (,Narodne novine*, broj 118/03, ljnjfem tekstu: Pravilnik). Dokumentacija je
dopunjena 09. svibnja 2007. godine.

Sukladno Odluci Uprave lIzdavatelja o odobrenju vaaga korporacijskih obveznica od 27. oZujka
2007. godine i Odluci nadzornog odbora lzdavatelj@avanju suglasnosti na Odluku Uprave o
odobrenju izdavanja korporacijskih obveznica od 2#Zujka 2007. godine, lzdavatelj izdaje
korporacijske obveznice javhom ponudom, u nemaletijanom obliku, na ime, u ukupnom iznosu
od 125.000.000,00 kuna, u denominaciji od HRK Kpijeca 2012. godine.



Prinos izdanja obveznica utvrdite se na temelju prinosa na jednogodiSnje trezomlgise
Ministarstva financija Republike Hrvatske da®og za premiju rizika instrumenta Izdavateljaakaj
odraZzavati kreditni rizik Izdavatelja te trentrta situaciju na trzistu kapitala.

Kamatna stopa utdivat ¢e se jednom godisSnje za slijéggiednogodiSnje razdoblje. Kamatna stopa
¢e se odrediti na temelju pro&jee kamatne stope na posljednje 4 aukcije jednogjildifezorskih
zapisa Ministarstva financija Republike Hrvatskgekprethode datumu izdanja (kod utiwanja
kamatne stope za prvu godinu); odnosno na temelpsjggne kamatne stope na 4 aukcije
jednogodisnjih trezorskih zapisa Ministarstva ficigam Republike Hrvatske koje prethode datumu
kraja razdoblja obtaina kamatne stope telag razdoblja, uz uvjet da zadnja aukcija koja $maz
obraiun je ona koja je zavrSila najkasnije 4 radna dprige kraja navedenog razdoblja (kod
utvrdivanja kamatne stope za razdoblje koje zage godinu dana nakon izdanja, a zavrSava
datumom dospij&), uveéane za premiju rizika instrumenta lzdavatelja.

O iznosu kamatne stope za sljégl@azdoblje investitorée biti obavijeSteni najkasnije tri dana prije
kraja tekdeg razdoblja obtaina kamate. Cijena izdanja utvrd# se na temelju prinosa i kamatne
stope (kupona).

Razdoblje upisa obveznica trajgd pet radnih dana od dana otvaranja upisa, dojbiti utviden i
objavljen u javhom pozivu na upis obveznica u diravnovinama. Sukladno odredbianka 24.
stavak 1. Zakona, izdavatelj je obvezan javni po&wpis obveznica i prospekt objaviti u roku od 30
dana od dana dostave rjeSenja Agencije kojim sbragta izdavanje obveznica javhom ponudom.

Razdoblje uplate trajd@te jedan radni dan pevsi od drugog radnog dana nakon zatvaranja raadobl
upisa. Datum i vrijeme razdoblja uplate B nazn&eni u javhom pozivu na upis obveznica.
Obveznicece biti uplatene u razdoblju uplate prema instrukciji galaja koju ¢e Agent izdanja,
PRIVREDNA BANKA ZAGREB d.d., Zagreb, R&oga 6, neposredno uiiti prilikom upisa, ukoliko

je rije¢ o fizickoj osobi ili poslati jedan radni dan nakon zatvgaarazdoblja upisa, ukoliko je rijeo
institucionalnom investitoru. Dan razdoblja uplpeatum izdanja obveznica.

Izdavatelj je sukladno odredBlanka 4. stavak 2. tha 1. i odredbiclanka 4. stavka 4. tha 3.
Pravilnika o vrsti i visini naknada i administratita pristojbi Hrvatske agencije za nadzor finangfjs
usluga (,Narodne novine“ br. 45/06 i 11/07), upgiropisane naknade i administrativne pristojbe.

U provedenom postupku utieno je da su Zahtjevu lzdavatelja za odobrenjepaiia o izdavanju
korporacijskih obveznica javhom ponudom i za odoj@ebjavljivanja podataka prilikom uvrstenja
obveznica u prvu kotaciju, priloZzeni svi prilozigpisani Zakonom i Pravilnikom i da podneseni
Prospekt sadrZi sve podatke u skladu s odredflanka 21. Zakona, te da isti podaci mogu biti
objavljeni prilikom uvrStenja obveznica u prvu koja, pa je sukladnglanku 22. stavak 4.dlanku
96. stavak 4. Zakona, rijeSeno kao u izreci.

Temeljem odredbélanka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji adzor financijskih usluga, ovo
RjeSenje objavljuje se u ,Narodnim novinama"“.



UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjeSenja Zalba nije dopuStena, ali s#empokrenuti upravni spor podnoSenjem tuzbe
Upravnom sudu Republike Hrvatske u roku od 30 dmhdana primitka ovog rjeSenja.

Klasa: UP/I-451-04/07-11/5
Urbroj: 326-111/07-3
Zagreb, 17. svibnja 2007.
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