Sukladno odredbam#anka 15. téka 4. alineja 1. élanka 8. stavak 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga («Narodne novine» brép/D5), teclanka 22. stavak 4. Zakona o trzistu
vrijednosnih papira («Narodne novine» broj 84/0238/06), Uprava Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga, temeljem Zahtjeva trgokeg drustva VALAMAR GRUPA d.d., Zagreb,
Miramarska cesta 24, zastupanog po odvjetnicim@dzjetnickog druStva Bogdanogji Dolicki &
Partneri, Zagreb, Miramarska 24, za odobrenje mkispo izdavanju dionica privatnom ponudom, na
sjednici odrZzanoj dana 29. oZujka 2007. godinejjdiane

RJESENJE
0 odobrenju prospekta o izdavanju
dionica privathom ponudom

1. Trgovakom drustvu VALAMAR GRUPA d.d., Zagreb, Miramarsg&esta 24, odobrava se prospekt
0 izdavanju do najviSe 3.377.441 redovne dionicenma bez nominalne vrijednosti, privatnom
ponudom, ukupne vrijednosti od najvise 33.774.40 &ha.

2. Ovo rjeSenje objavite se u «Narodnim novinama.

ObrazloZzenje

I/ Trgovatko drustvo VALAMAR GRUPA d.d., Zagreb, Miramarskasta 24 (dalje u tekstu:
Izdavatelj), zastupano po odvjetnicima iz Odvjékog druStva Bogdano&i Dolicki & Partneri,
Zagreb, Miramarska 24, podnijelo je Hrvatskoj agierza nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu:
Agencija), dana 12. prosinca 2006. godine, Zaltgeadobrenje prospekta o izdavanju redovnih dionica
privatnom ponudom i dokumentaciju, sukladno Zakaontrzistu vrijednosnih papira (dalje u tekstu:
Zakon) i Pravilniku o sadrzaju zahtjeva i prilozima odobrenje prospekta i skemom prospektu
(«Narodne novine» broj 118/03, dalje u tekstu: Pndy, a dana 21. sigmja te 02. i 23. ozujka 2007.
godine, zatraZzene izmjene i dopune prospekta i mektacije.

17 U provedenom postupku utieno je da je Glavna skupstina Izdavatelja dangfisinca 2006.
godine donijela Odluku o po¥anju temeljnog kapitala druStva i izdavanju novibnita.

Sukladno navedenoj Odluci Glavne skupstine Izddeattemeljni kapital I1zdavatelja potava se s
iznosa od 33.774.410,00 kuna, za najvise od 331040 kuna, na iznos do najviSe 67.548.820,00
kuna, a Sto predstavlja najviSe 100% temeljnog tikpilzdavatelja. Temeljni kapital Izdavatelja



poveava se izdavanjem i uplatom do najviSe 3.377.444hn@dovnih dionica koje glase na ime, bez
nominalnog iznosa. Dionice se upisuju i Wpli@ za iznos od 10,00 kuna po dionici.

Pravo na upis dionica predmetne emisije pripad@ui&ko dionicarima lzdavatelja koji su bili diotari
Izdavatelja na dan donoSenja Odluke o gawngu temeljnog kapitala drustva i izdavanju novibnita
(O5. prosinca 2006. godine).

Upis i uplata dionica trajate 30 dana kanaji od dana kon&osti rjeSenja Agencije o odobrenju
prospekta o izdavanju dionica privatnom ponudomzétno, ako upis i uplata dionica budu u cijelosti
izvrSeni prije isteka navedenog roka, Uprava Izt ovlaStena je zaklfiti predmetno izdanje ne
cekajui istek roka od 30 dana.

Upis dionica vrSite se u dva kruga.

U prvom krugu svaki diodar ima pravo upisati onaj dio novih dionica kojigodara njegovu
udjelu u dotadasnjem temeljnom kapitalu Izdavat®yatome dioniar mora naznati u upisnici zZeli li
sudjelovati u drugom krugu (ukoliko nakon prvog d@aupreostane dionica koje nisu upisane i ¢gie
u prvom krugu). U prvom krugu dionice se upisujupiauju (na ndin da je uplata evidentirana na
posebnom r&nu Izdavatelja otvorenom kod Raiffeisenbank Aasttid. Zagreb) u roku od 15 dana
ratunajuti od dana kongnosti rijeSenja Agencije o odobrenju prospekta @vamju dionica privatnom
ponudom.

U drugom krugu imaju pravo sudjelovati samo onindiari koji su u prvom krugu u upisnici
nazndili da Zele sudjelovati i u drugom krugu. Preduvgatupis dionica u drugom krugu je iskoristenje
u cijelosti prava prvenstva upisa dionica u prvanngkl. U drugom krugu diodari koji su za to iskazali
interes u prvom krugu, mogu upisati eventualno stiade dionice koje nisu upisane i uf#ae u prvom
krugu i to razmjerno nadisobnim omjerima kojim sudjeluju u dotadaSnjem t@gmen kapitalu
Izdavatelja. U drugom krugu rok za upis i uplatomica (na néin da je uplata evidentirana na
posebnom r&unu Izdavatelja otvorenom kod Raiffeisenbank Aastird. Zagreb) iznosi 15 dana.

Predmetno izdanje dionica smatéat se uspjeSnim ukoliko u utienom roku za upis i uplatu dionica
bude upisano i upteno 90,00% predmetnog izdanja dionica.

1/ Nadalje, utvdeno je da su Zahtjevu priloZzene potvrde oi@tej administrativnoj pristojbi i
naknadi, sukladno odredhilanka 4. stavak 2. t&a 1. Pravilnika o wvrsti i visini naknada i
administrativnih pristojbi Hrvatske agencije za mad financijskih usluga («Narodne novine» broj
45/06 i 11/07).

IV/  Ocjenjujwi utvrdenocinjenicno stanje, Agencija utituje da su zahtjevu za odobrenje prospekta
o0 izdavanju redovnih dionica Izdavatelja privathpanudom, priloZzeni svi prilozi propisani Zakonom i
Pravilnikom te da podneseni prospekt sadrzi seage@ u skladu s odredbaflanka 21. i 26. stavak 2.
Zakona.

Stoga su ispunjeni uvjeti za odobrenje podnesemogppkta te je, sukladno odredianka 22. stavka
4. Zakona, rijeSeno kao ucta 1. izreke.

v/ Temeljem odredbelanka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji zazor financijskih
usluga, ovo RjeSenje objavljuje se u «Narodnim mamwias.



UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjeSenja Zalba nije dopuStena, ali s&empokrenuti upravni spor podnoSenjem tuzbe
Upravnom sudu Republike Hrvatske u roku od 30 dmhdana primitka ovog RjeSenja.

PREDSJEDNIK UPRAVE

Ante Samodol

Klasa: UP/1-450-08/06-11/44
Ur. broj: 326-111/07-8

Zagreb, 29. oZujka 2007.



