Na temelju odredbilanka 137. Zakona o investicijskim fondovima («N&re novine»,
broj 150/05), Uprava Hrvatske agencije za nadzoarfcijskih usluga donijela je na
sjednici odrzanoj 29. oZujka 2007.

PRAVILNIK
kojim se ureduju ulaganja otvorenih investicijskih fondova
sprivatnom ponudom

Clanak 1.

Ovim Pravilnikom propisuju se kriteriji dozvoljenoglaganja imovine otvorenih
investicijskih fondova s privathom ponudom (u dg@n tekstu: fond-ovi), u smislu
kreiranja imovine i obveza fondova.

Clanak 2.

1) Imovina fondova kojima upravlja jedno drusStvo meze se uloziti tako da fondovi
ukupno steknu:

a) viSe od 25% dionica s pravom glasa kod jednastag izdavatelja,

b) viSe od 20% dionica bez prava glasa jednogdg igdavatelja,

¢) 20% duznikih vrijednosnih papira izdanih od strane jednogteg izdavatelja,

d) 25% udjela pojedinog investicijskog fonda,

e) 20% instrumenata trziSta novca jednog te istdgvatelja.

2) Ulozena imovina fondova idanka 1. ovoga Pravilnika i ulozena imovina fondsva
javhom ponudom kojima upravlja isto drustvo ne smiumulativno premasiti
ograntenja ulaganja navedena u stavku 1. oviigaka.

3) Na osnovu vrijednosnih papira u portfelju ne jansie posdivati sredstva i kreirati
obveze fonda osim ako se to &ai s cillem koriStenja tih sredstava za otkup lalje
fondu ili zakljwenja repo sporazuma.

4) U slwaju da novana sredstva raspoloziva u portfelju fonda nisuadoa za otkup
udjela, ukupni iznos obveza koje podlijezu otpiatimovine kojacini fond prema svim
ugovorima o zajmu ili kreditu ne smije prelaziti%5eto vrijednosti imovine fonda u
trenutku uzimanja tih pozajmica, na rok ne duztrochjeseca.



5) U sliiaju pozajmica na temelju repo sporazuma, ukuprasarbveza koje podlijezu
otplati iz imovine kojacini fond prema svim repo sporazumima ne smije piela5%
neto vrijednosti imovine fonda u trenutku uzimatilmpozajmica, na rok ne duzi od tri
mjeseca.

6) Ulaganje u terminske i opcijske ugovore i drfigancijske izvedenice dozvoljeno je
ukoliko je prospektom i statutom fonda pretemno zaklj¢ivanje takvih transakcija sa
svrhom zastite ili sa svrhom postizanja investiiljs ciljeva, odnosno sa svrhom
pove&anja prinosa smanjivanjem troSkova fonda.

7) Ulaganjem imovine fonda u terminske ugovoreugdr financijske izvedenice fond se
ne smije izloziti dodatnom riziku niti ulaganjimajlk su u suprotnosti sa prospektom i
statutom fonda i propisanim ograenjima ulaganja.

8) Drustvo za upravljanje moze u ime fonda, sklafaminske i opcijske ugovore na
trziStima na kojima je moge pouzdano utvrditi njihovu vrijednost na svakodmgv
osnovi te se u svako doba mogu prodati, likvididatiakljuciti prijebojnom transakcijom
po fer vrijednosti na poticaj fonda.

9) Drustvo za upravljanje duzno je izraditi interpecedure za sklapanje terminskih
ugovora i financijskih izvedenica za svaki tip pmse te propisati nane mjerenja i
upravljanja rizicima investicijskog fonda.

10) Drustvo za upravljanje duzno je na zahtjev ltbk@ agencije za nadzor financijskih
usluga za svaki pojedini fond izvjeStavati o tipow terminskih ugovora i financijskih
izvedenica u portfelju fonda, pozicijama imovinedpeastitom, povezanim rizicima,
kvantitativnim limitima i implementiranoj metodolijigza mjerenje rizika.

11) Ukupna izlozenost fonda prema financijskim demicama ni u kom staju ne smije
biti veca od neto imovine fonda.

Clanak 3.

Ovaj Pravilnik stupa na snagu osmog dana od ohjaxidarodnim novinaman.
Klasa: 011-02/07-04/23

Ur. broj: 326-01-07-1

Zagreb, 29. ozujka 2007.
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