Sukladno odredbama clanka 15. stavak 1. tocka 4. alineja 1. i Clanka 8. stavak 1. Zakona o
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (“Narodne novine", broj 140/05) te clanka 102.
stavak 3. Zakona o trziStu vrijednosnih papira ("Narodne novine" br 84/02), temeljem zahtjeva
drustva  Raiffeisenbank-Zagreb-Beteiligungsgesellschaft m.b.H. sa sjediStem u
Kaiserfeldgasse 5-7, A-8010 Graz, Austrija, zastupanog po punomoé¢niku Branku Devicu, iz
Zagreba, Medvedgradska 49, za odobrenje statusa institucionalnog ulagatelja, Hrvatska agencija za
nadzor financijskih usluga, na sjednici odrzanoj dana 21. rujna 2006. godine, donijela je

RJESENJE

1. Drustvu Raiffeisenbank-Zagreb-Beteiligungsgesellschaft m.b.H. sa sjediStem u
Kaiserfeldgasse 5-7, A-8010 Graz, Austrija, ne odobrava se status institucionalnog ulagatelja.

2. Ovo rjesenje objaviti ¢e se u "Narodnim novinama".

ObrazloZenje

Drustvo Raiffeisenbank-Zagreb-Beteiligungsgesellschaft m.b.H. sa sjedistem u Kaiserfeldgasse 5-7,
A-8010 Graz, Austrija (u daljnjem tekstu: Podnositelj zahtjeva), zastupano po punomocniku
punomoc¢niku Branku Deviéu, iz Zagreba, Medvedgradska 49, podnijelo je dana 26. listopada 2005.
godine Komisiji za vrijednosne papire Republike Hrvatske, pravnom predniku Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga (u daljnjem tekstu: Agencija), zahtjev za odobrenje statusa
institucionalnog ulagatelja, sukladno odredbi ¢lanka 102. stavak 3. Zakona o trziStu vrijednosnih
papira.

Na trazenje Agencije, Podnositelj zahtjeva dopunjavao je svoj zahtjev podnescima od 10. i 21.
veljace, 14. ozujka, 09. svibnja, 08. lipnja i 05. srpnja 2006. godine.

U provedenom postupku Agencija je izvr§ila uvid u Drustveni ugovor o osnivanju te je utvrdeno da
je Podnositelj zahtjeva drustvo s ogranicenom odgovornoscu ciji je predmet poslovanja drzanje
udjela u Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb, te pribavljanje i upravljanje vlastitom i tudom,
pokretnom i nepokretnom imovinom, planiranje i savjetovanje u svezi s imovinom, kao i obavljanje

skrbnickih funkcija.

Uvidom u izvadak iz sudskog registra Pokrajinskog suda u Grazu, utvrdeno je da je kao poslovna
djelatnost Podnositelja zahtjeva registrirano upravljanje udjelima u poduze¢ima, a iz iste isprave
vidljivo je da je kao jedini ¢lan drustva registriran ZRB Beteiligungs GmbH, Kaiserfeldgasse 5-7,
Graz. Prema izvatku iz sudskog registra Pokrajinskog suda u Grazu, ¢lanovi drustva ZRB
Beteiligungs GmbH, Kaiserfeldgasse 5-7, Graz su: Raiffeisenverband Salzburg, Raiffeisenbank
Oberosterreich i Raiffeisen — Landesbank Steiermark AG.



Iz podataka Zavr$nog godiSnjeg racuna na dan 31. prosinca 2005. godine, za Podnositelja zahtjeva,
vidljivo je da Podnositelj zahtjeva drzi udio od 24,29% u kapitalu Raiffeisenbank Austria d.d.
Zagreb, inema udjela u drugim drustvima.

U obrazlozenju zahtjeva, Podnositelj zahtjeva, izmedu ostaloga, navodi da radi jednostavnije
dioniCarske strukture, vec¢i broj banaka iz grupacije Raiffeisen, neizravno preko Podnositelja
zahtjeva i Raiffeisen International Bank-Holding AG Be¢, kao drugog dionicara, drzi sve redovne
dionice RBA, a budu¢i da su banke, sukladno odredbi ¢lanka 2. stavka 1. to¢ka 9. Zakona o trziStu
vrijednosnih papira, institucionalni ulagatelji, to i Podnositelj zahtjeva ispunjava uvjete za
priznavanje statusa institucionalnog ulagatelja.

U provedenom postupku utvrdeno je da je Podnositelj zahtjeva, strana pravna osoba osnovana radi
drzanja udjela u Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb, za osnivace koji su medusobno povezane
osobe. Podnositelj zahtjeva pri tom ne ulaZe svoja nov¢ana sredstva kontinuirano, obrtimice u druge
vrijednosne papire, radi ostvarenja dobiti na temelju razlike u cijeni ili radi zastite financijske
imovine od trziSnih rizika, ne prikuplja nov¢ana sredstava od drugih osoba i ne posreduje za njih u
trgovanju vrijednosnim papirima, a nafin i obim trgovanja vrijednosnim papirima od strane
Podnositelja zahtjeva, ne moze se izjednaciti s onima institucionalnih ulagatelja, odredenih
odredbom c¢lanka 2. stavka 1. tocke 9. Zakona o trziStu vrijednosnih papira, niti se slijedom svega
navedenoga moze smatrati da Podnositelj zahtjeva ima iskustva: u ulaganju u vrijednosne papire i
trgovanju vrijednosnim papirima, upravljanju portfeljem u smislu izloZenosti trzi$nim rizicima, niti
obavljanju fiducijarne funkcije.

Nakon provedenog postupka, Agencija ocjenjuje da nisu ispunjeni uvjeti da se Podnositelju
zahtjeva odobri status institucionalnog ulagatelja pa je temeljem odredbe Clanka 102. stavka 3.
Zakona o trzi$tu vrijednosnih papira, rijeSeno je kao u izreci.

POUKA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjeSenja Zalba nije dopustena, ali se moze pokrenuti upravni spor podnoSenjem
tuzbe Upravnom sudu Republike Hrvatske u roku od 30 dana od dana primitka ovog rjesenja.

PREDSJEDNIK UPRAVE

Ante Samodol

Zagreb, 21. rujna 2006.
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