Klasa: UP/1-041-02/06-01/37
Ur. broj: 326-104/06-15
Zagreb, 18. svibnja 2006.

Temeljem odredbi ¢lanka 8. stavka 1. 1 ¢lanka 15. stavka 1., to¢ke 4. Zakona o Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga («Narodne novine» br. 140/05), te ¢lanka 15. stavka 2., ¢lanka 41.
stavka 2. i ¢lanka 52. stavak 1. tocka 7. i stavka 6. Zakona o trziStu vrijednosnih papira («Narodne
novine» br. 84/02), u predmetu oduzimanja dozvole za obavljanje poslova s vrijednosnim
papirima brokerskom drustvu HITA-VRIJEDNOSNICE d.d. za poslovanje vrijednosnim
papirima, Zagreb, Palmotic¢eva 2/I, MBS: 080195224, Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga na sjednici odrzanoj dana 18. svibnja 2006. godine donijela je

RJESENJE

1. Brokerskom drustvu HITA-VRIJEDNOSNICE d.d., Zagreb, Palmoti¢eva 2/I, MBS:
080195224, oduzima se dozvola za obavljanje svih poslova s vrijednosnim papirima.

2. Brokerskom drustvu HITA-VRIJEDNOSNICE d.d. Zagreb, Palmoti¢eva 2/I, MBS:
080195224, nece se oduzeti dozvola za obavljanje svih poslova s vrijednosnim papirima
ukoliko do 31. prosinca 2006. godine ne nastupi bilo koji od razloga za oduzimanje
dozvole propisan odredbama ¢lanka 52. stavka 1. Zakona o trziStu vrijednosnih papira.

3. Ovo rjesenje objavit ¢e se u «Narodnim novinamay.



ObrazloZenje

Hrvatska Agencija za nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu: «Agencija») provela je postupak
nadzora nad drustvom HITA-VRIJEDNOSNICE d.d., Zagreb, sukladno odredbi ¢lanka 15.
stavak 2. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga i ¢lanka 14. Zakona o trzistu
vrijednosnih papira, (dalje u tekstu: Zakon) iz razloga Sto je u okviru obavljanja svojih ovlasti,
saznala za odredene aktivnosti u poslovanju nadzirane osobe u svezi transakcija povlaStenim
dionicama izdavatelja Croatia osiguranje d.d. Zagreb, za koje je bilo potrebno utvrditi da li su u
skladu sa Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga i Zakonom o trziStu
vrijednosnih papira.

Postupak nadzora proveden je na temelju RjeSenja Agencije (Klasa: UP/I-041-02/06-01/37,
Urbroj: 326-104/06-1), od 23. ozujka 2006. godine.

Postupkom nadzora Agencija je utvrdila da brokersko drustvo HITA-VRIJEDNOSNICE d.d.,
Zagreb, Palmoticeva 2/I (dalje u tekstu: «Drustvoy) tijekom vremenskog razdoblja od 17. 03.
2006. do 22. 03. 2006. nije postupalo u skladu s odredbama Zakona o trzistu vrijednosnih papira,
odnosno izvrSavalo je transakcije povlastenim dionicama izdavatelja Croatia osiguranje d.d.,
Zagreb (dalje: Izdavatelj) na slijedeci nacin:

Drustvo je naloge za prodaju povlastenih dionica Croatia osiguranja d.d. zaprimljenih i upisanih u
knjigu naloga, realiziralo na nacin da su:

e Nalog br. 4214/2006 zaprimljen 17.03.2006. u 12:09 sati izlozili na trgovinski sustav
Zagrebacke burze d.d. u 12:19 sati, odnosno nakon §to su istog dana u 12:18 sati
zaprimili naloga br. 4216/2006 za kupnju istih dionica pod istim uvjetima, a kojeg su
izlozili na trgovinski sustav Zagrebacke burze d.d. u 12: 19 sati,

e Nalog br. 4273/2006 zaprimljen 20.03.2006. u 09:28 sati i nalog br. 4277/2006
zaprimljen istog dana u 10:03 sati izlozili na trgovinski sustav Zagrebacke burze d.d. u
10:14 sati, odnosno nakon §to su istog dana u 10:12 sati zaprimili naloga br. 4284/2006
za kupnju istih dionica pod istim uvjetima, a kojeg su izlozili na trgovinski sustav
Zagrebacke burze d.d. u 10: 14 sati,

e Nalog br. 4313/2006 zaprimljen 20.03.2006. u 11:23 sati, i nalog br. 4320/2006
zaprimljen istog dana u 11:42 sati izlozili na trgovinski sustav Zagrebacke burze d.d. u
11:57 sati (nalog 4313), te u 12:47 sati (nalog 4320), odnosno nakon §to su istog dana u
11:56 sati zaprimili naloga br. 4323/2006 za kupnju istih dionica pod istim uvjetima, a
kojeg su izlozili na trgovinski sustav Zagrebacke burze d.d. u 11: 57 sati,

e Nalog br. 4247/2006 zaprimljen 20.03.2006. u 13:26 sati izlozili na trgovinski sustav
Zagrebacke burze d.d. u 13:50 sati, odnosno nakon $to su istog dana u 13:50 sati
zaprimili naloga br. 4352/2006 za kupnju istih dionica pod istim uvjetima, a kojeg su
izlozili na trgovinski sustav Zagrebacke burze d.d. u 13:50 sati,

e Nalog br. 4365/2006 zaprimljen 20.03.2006. u 14:33 sati izlozili na trgovinski sustav
Zagrebacke burze d.d. u 14:50 sati, odnosno nakon $to su istog dana u 14:50 sati
zaprimili naloga br. 4370/2006 za kupnju istih dionica pod istim uvjetima, a kojeg su
izlozili na trgovinski sustav Zagrebacke burze d.d. u 14:50 sati,

e Nalog br. 4393/2006 zaprimljen 21.03.2006. u 09:25 sati izlozili na trgovinski sustav
Zagrebacke burze d.d. u 10:04 sati, odnosno nakon §to su istog dana u 10:03 sati



zaprimili naloga br. 4398/2006 za kupnju istih dionica pod istim uvjetima, a kojeg su
izlozili na trgovinski sustav Zagrebacke burze d.d. u 10:04 sati,

e Nalog br. 4396/2006 zaprimljen 21.03.2006. u 09:58 sati izlozili na trgovinski sustav
Zagrebacke burze d.d. u 10:25 sati, odnosno nakon S$to su istog dana u 10:24 sati
zaprimili naloga br. 4406/2006 za kupnju istih dionica pod istim uvjetima, a kojeg su
izlozili na trgovinski sustav Zagrebacke burze d.d. u 10:25 sati,

e Dana 21.03.2006. Drustvo je na identican nacin postupilo i pri realizaciji naloga za
prodaju br. 4418/2006 koji je zatvoren sa nalogom za kupnju br. 4422/2006, te pri
realizaciji naloga br. 4439/2006 i 4442/2006 koji su zatvoreni sa nalogom za kupnju br.
4447/2006

e Nalog br. 4497/2006 zaprimljen 22.03.2006. u 8:28 sati, i nalog br. 4498/2006 zaprimljen
istog dana u 09:25 sati izlozili na trgovinski sustav Zagrebacke burze d.d. u 10:08 sati,
odnosno nakon $to su istog dana u 9:31 sati zaprimili naloga br. 4499/2006 za kupnju
istih dionica pod istim uvjetima, a kojeg su izlozili na trgovinski sustav Zagrebacke burze
d.d. u 10: 08 sati,

e Nalog br. 4537/2006 zaprimljen 22.03.2006. u 11:09 sati, izloZzen na burzu u 11:28 sati, te
naloge br. 4539/2006 i1 4543/2006 zaprimljene istog dana u 11:12 sati i 11:26 sati, izlozili
na trgovinski sustav Zagrebacke burze d.d. u 11:44 sati, odnosno nakon §to su istog dana
u 11:27 sati zaprimili nalog br. 4544/2006 za kupnju istih dionica pod istim uvjetima, a
kojeg su izlozili na trgovinski sustav Zagrebacke burze d.d. u 11: 28 sati,

e Dana 22.03.2006. Drustvo je na identiCan nacin postupilo i pri realizaciji naloga za
prodaju br. 4568/2006 i 4569/2006 koji je zatvoren sa nalogom za kupnju br. 4572/2006,
te pri realizaciji naloga br. 4439/2006 i 4442/2006 koji su zatvoreni sa nalogom za
kupnju br. 4447/2006

Na gore opisani na¢in Drustvo je postupilo u viSe navrata i to dana 17. 03.2006.; 20. 03.2006.;
21.03.2006. 1 22.03.2006. godine.

Dakle, Drustvo HITA-VRIJEDNOSNICA d.d., naloge koje je zaprimilo i upisalo u knjigu naloga
kronoloskim redoslijedom prihvacanja naloga nije izvrSilo po redoslijedu izvrSenja, jer je prije
zaprimljene naloge za prodaju izlagalo na trgovinski sustav nakon kasnije zaprimljenih naloga za
kupnju istih dionica pod istim uvjetima (u pogledu cijene i koli¢ine i roka izlaganja), Cime je
Drustvo vodilo knjigu naloga na nac¢in protivan odredbama ¢lanka 63. stavka 2. Zakona.

Temeljem odredbe clanka 15. stavka 2. Zakona, kada utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti
Agencija ¢e rjeSenjem naloziti poduzimanje radnji koje pridonose uspostavljanju zakonitosti i
uskladivanju rada sa zakonima i drugim propisima, odnosno izre¢i odgovaraju¢u mjeru propisanu
ovim Zakonom.

Sukladno odredbi ¢lanka 52. stavak 1. tocka 7. Zakona, Agencija ¢e ovlaStenom drustvu
rjeSenjem oduzeti dozvolu za obavljanje jednog ili vise poslova s vrijednosnim papirima ako ne
vodi knjigu naloga sukladno odredbama ¢lanka 63. Zakona.

Sukladno odredbi ¢lanka 52. stavak 6. Zakona, kada utvrdi postojanje razloga za oduzimanje
dozvole iz stavka 1. tocka 7. ovog cClanka, Agencija moze u rjeSenju o oduzimanju dozvole
odrediti da ovlastenom drustvu dozvolu neé¢e oduzeti ako u roku koji odredi Agencija ispravi
nezakonitosti, a za vrijeme koje ne moze biti dulje od jedne godine od dana konac¢nosti rjeSenja o



oduzimanju dozvole ne nastupi bilo koji od razloga za oduzimanje dozvole iz stavka 1. ovog
Clanka.

Slijedom navedenog, valjalo je Drustvu oduzeti dozvolu za obavljanje svih poslova s
vrijednosnim papirima.

Medutim, sukladno tocki 2. izreke RjeSenja, dozvola se ne¢e oduzeti ukoliko do 31. prosinca
2006. godine ne nastupi bilo koji od razloga za oduzimanje dozvole propisan odredbama clanka
52. stavka 1. Zakona.

Sukladno odredbama c¢lanka 8. stavka 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih
usluga ovo Rjesenje objavit ¢e se u «Narodnim novinamay.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU:

Protiv ovog rjeSenja zalba nije dopustena, ali se protiv istog moze pokrenuti upravni spor
podnosenjem tuzbe Upravnom sudu Republike Hrvatske u roku 30 dana od dana primitka ovog
rjesenja.

Predsjednik Uprave

Ante Samodol

Dostaviti:
1. HITA-VRIJEDNOSNICE d.d., Zagreb, Palmoti¢eva 2/1
2. Sredisnja depozitarna agencija d.d., Zagreb, Heinzelova 62 a;
3. Zagrebacka burza d.d., Zagreb, Ksaver 200;
4. Varazdinska burza d.d., Varazdin, Kapucinski trg 2/1;
5. Hrvatska Agencija za nadzor financijskih usluga, ovdje



