FINAL TERMS

MIFID 11 PRODUCT GOVERNANCE - Only for manufacturer's product approval process only, the target
audience assessment for the ETPs has concluded that: (i) the target audience for the ETPs is peer-to-peer
counterparties and professional clients and retail clients, each as defined in Directive 2014/65/EU, as amended
(MIiFID II); and (ii) all channels for distribution of the ETPs are appropriate, including investment advisory,
portfolio management, non-advisory sales and pure execution services, subject to the suitability and appropriateness
obligations of the distributor under MiFID II, as applicable. Any person who subsequently offers, sells or
recommends the ETPs (a distributor) should take into account the manufacturer's target audience assessment.
However, a distributor subject to MiFID II is responsible for conducting its own Target Audience Assessment in
relation to the ETPs (by either adopting or refining the manufacturer's Target Audience Assessment) and deciding on
appropriate distribution channels, subject to the distributor's suitability and appropriateness obligations under MiFID
I, as applicable. For the avoidance of doubt, the Issuer is not a manufacturer or distributor within the meaning of
MiFID II.

FINAL TERMS DATED 9 APRIL 2026

Virtune AB (Publ)

(incorporated in Sweden)
LEI: 636700EWO37NE7B7GW19

Issuance of
up to 12,702,000 products (the ETPs)

of Virtune Bitcoin ETP (VIRBTC)

according to
the Issuer's Program for Exchange-Traded Products

This document constitutes the Final Terms for the ETPs described herein.
PART A - AGREEMENT TERMS

The Base Prospectus referred to below (which is supplemented by these Final Terms) has been prepared on the basis
of, except as set out in sub-clause (ii) below, each offer of ETPs in a Member State of the EEA which has
implemented the Prospectus Regulation (where and one, a Relevant Member State) will be made pursuant to an
exemption under the Prospectus Regulation, as implemented in the relevant Member State, from the requirement to
publish a prospectus for offers of the ETPs. Accordingly, any person making or intending to make an offer of the
ETPs may only do so:

1. in circumstances where no obligation arises for the Issuer to publish a prospectus pursuant to Article 1.4 of
the Prospectus Ordinance or supplement a prospectus pursuant to Article 23 of the Prospectus Ordinance, in
each individual case in connection with such an offer;

il. in the Non-Exempt Offer Jurisdictions mentioned in the following paragraph, provided that such person is
Authorised Offeror and that such offer is made during the Offer Period specified for that purpose.



An offer of the ETPs may be made by the Issuer or by the Authorized Offerors specified in Part B of these Final
Terms other than in accordance with Article 1(4) of the Prospectus Ordinance in Sweden, Finland, Norway,
Denmark, Iceland, Germany, France, the Netherlands, Belgium, Poland, Czech Republic, Slovakia, Slovenia,
Bulgaria, Croatia, Italy, Spain, Portugal, Austria, Luxembourg, Ireland, Malta, Hungary, Romania, Greece, Cyprus,
Estonia, Lithuania, Latvia. (Non-Exempt Offer Jurisdictions) during the period from 2 April 2026 to 2 April 2027
(Offer Period).

Neither the Issuer nor any Authorized Participant has agreed, or agrees, to offer ETPs under any other
circumstances.

Terms used herein shall be deemed to be defined as such in accordance with the General Terms and Conditions for
ETPs (the Terms) issued by Virtune AB (the Issuer) as set out in the base prospectus dated 2 April 2026 (Base
Prospectus), which together constitute a base prospectus within the meaning of Regulation (EU) 2017/1129, as
amended (Prospectus Regulation). This document constitutes the Final Terms of the ETPs described herein within
the meaning of Article 8(5) of the Prospectus Regulation and must be read together with the Base Prospectus (and
any supplements thereto). Full information about the Issuer and the offering of the ETPs is only available on the
basis of the combination of these Final Terms and the Base Prospectus. The Base Prospectus (together with any
supplements thereto) is available for viewing at the Issuer's registered office and on the Issuer's
(https://virtune.com/investor-relations) website. The Final Terms will be available for viewing at the Issuer's
registered office and on the Issuer's (https://virtune.com/investor-relations) website.

The Base Prospectus, together with the Final Terms, constitutes the listing prospectus for the ETPs described herein
in the sense referred to in the listing rules of Nasdaq Stockholm. The issuer intends to submit a listing application
to Nasdaq Stockholm.

(i) Issue date 8 September 2023
(ii) Series Virtune Bitcoin ETP (VIRBTC)
(iii) Tranche 1

(iv) Date on which the ETPs | Not applicable
become fungible

(v) Total number of ETPs Up to 12,702,000 for the purpose of admission and introduction to trading on
represented by this Tranche | Nasdaq Stockholm.

(vi) Issue price The original Collateral in Crypto Assets consists of the following
Crypto Assets per ETP per 20 August 2023 17:00 CET:

Name of Collateral Quantity per ETP Weight

Bitcoin (BTC) 0.0001729638313 100%

The issue price is subject to any applicable fees and commissions of the person
offering the ETP.

(vii) Underlying Bitcoin (BTC)
Relevant Underlying Exchange: MarketVector Bitcoin Benchmark Rate
Relevant Currency: SEK



https://virtune.com/investor-relations
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Information on past performance, additional performance and volatility of the
Underlying is available free of charge on https://www.cryptocompare.com/

Virtune Bitcoin ETP (“Product”) is not sponsored, endorsed, sold or promoted
by MarketVector Indexes GmbH (“Licensor”) and any of its affiliates. Licensor
and any of its affiliates make no representation or warranty, express or implied,
to the owners of the Product or any member of the public regarding the
advisability of investing in tokens generally or in the Product particularly or the
ability of the MarketVector Bitcoin Benchmark Rate (“Index™) to track the
performance of the digital assets market. Licensor’s only relationship to the
Licensee is the licensing of certain service marks and trade names of Licensor
and of the Index that is determined, composed and calculated by Licensor
without regard to the Licensee or the Product. Licensor has no obligation to
take the needs of the Licensee or the owners of the Product into consideration in
determining, composing or calculating the Index. Licensor is not responsible for
and has not participated in the determination of the timing of, prices at, or
quantities of the Product to be issued or in the determination or calculation of
the equation by which the Product is to be converted into cash. Licensor has no
obligation or liability in connection with the administration, marketing or
trading of the Product.

LICENSOR DOES NOT GUARANTEE THE ACCURACY AND/OR THE
COMPLETENESS OF THE MARKETVECTOR BITCOIN BENCHMARK
RATE OR ANY DATA INCLUDED THEREIN AND LICENSOR AND ANY
OF ITS AFFILIATES SHALL HAVE NO LIABILITY FOR ANY ERRORS,
OMISSIONS, OR INTERRUPTIONS THEREIN. LICENSOR AND ANY OF
ITS AFFILIATES MAKE NO WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, AS TO
RESULTS TO BE OBTAINED BY LICENSEE, OWNERS OF THE
VIRTUNE BITCOIN ETP, OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY FROM
THE USE OF THE MARKETVECTOR BITCOIN BENCHMARK RATE OR
ANY DATA INCLUDED THEREIN. LICENSOR MAKES NO EXPRESS OR
IMPLIED WARRANTIES, AND EXPRESSLY DISCLAIMS ALL
WARRANTIES OF MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR A
PARTICULAR PURPOSE OR USE WITH RESPECT TO THE
MARKETVECTOR BITCOIN BENCHMARK RATE OR ANY DATA
INCLUDED THEREIN. WITHOUT LIMITING ANY OF THE FOREGOING,
IN NO EVENT SHALL LICENSOR AND ANY OF ITS AFFILIATES HAVE
ANY LIABILITY FOR ANY SPECIAL, PUNITIVE, INDIRECT, OR
CONSEQUENTIAL DAMAGES (INCLUDING LOST PROFITS), EVEN IF
NOTIFIED OF THE POSSIBILITY OF SUCH DAMAGES.

(viii) Basket Not applicable
(ix) Index Not applicable
(x) Underlying Components | Not applicable

(xi) Redemption amount

The redemption amount is calculated as follows:

n
Redemption amount = ) P, * q, — rf
i=1



https://www.cryptocompare.com/

Where (for each Crypto Asset (i)):
n = number of Underlying,

p= price of asset sold (USD),
q, = amount sold,

rf = redemption fee equal to $250 plus 4 basis points per redemption order

The redemption amount may also be subject to additional fees related to the
transfer of fiat assets.

The redemption amount per ETP must not be less than the smallest
denomination of the Settlement Currency (ie €0.01 , SEK 0.01 or the equivalent
in other settlement currencies).

Redemption by Authorized Participants in accordance with Condition 5.3
(Redemption at the option of an Authorized Participant) shall be settled in kind
unless the Issuer allows such redemption to be settled in accordance with
Condition 5.5 (Cash Settlement). The calculation of the Redemption Amount
may fluctuate as a result of tracking errors related to the Underlying, as
described in the " Risk Factors " section set out in the Base Prospectus.

(xii) Amount of any expenses
and taxes specifically
charged to the Subscriber or
Purchaser

Investor fee of 1.49% of the total value of Collateral in Crypto Asset annually.
The fee is calculated daily at 17:00 CET. Fees related to the ETP will be
collected in kind.

(xiii) Investor's Put Date

13 September each year

(xiv) Final Determination
Date

As specified in a termination notice

(xv) Initial Determination
Date

26 August 2023

(xvi) ETP Calculation Agent

SquaredData GmbH (ETFBook) - Weissenrainstrasse 28, 8707 Uetikon am
See, Zurich, Switzerland

(xvii) Index Calculation Not applicable
Agent
(xviii) Staking Provider Not applicable

(xix) Administrator

Formidium Corp. - 3025 Highland Pkwy Suite 330, Downers Grove, IL 60515
USA

(xx) Issuing Agent

Nordic Issuing AB - regnr 559338-2509, Stortorget 3, 211 22 Malmg, Sweden

(xxi) Additional Paying
Agent

Not applicable




(xxii) Custodian

Coinbase Custody Trust Company LLC - 55 Hudson Yards, 4th Floor, New
York, NY 10001 USA

(xxiii) Cash settlement

Applicable, other than as set out in condition 5.4 (Redemption of ETPs after
selection of an Authorized Participant)

(xxiv) Settlement currency

SEK

(xxv) Exchange

Nasdaq Stockholm

(xxvi) Trading Day

As stated in the General Terms and Conditions

(xxvii) Market Maker

Flow Traders B.V. - Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The
Netherlands

(xxviii) Authorized
Participant

Flow Traders B.V. - Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The
Netherlands

Jane Street Financial Limited - 2 & A Half Devonshire Square, London
EC2M 4UJ, UK

Virtu Financial Ireland Limited - North Dock One, Fifth Floor, 91/92 North
Wall Quay Dublin 1, D01 H7V7, Dublin, Ireland

(xxix) Minimum Investment
Amount

Applicable, minimum creation order is 10,000 ETPs

(xxx) Minimum Trading Post

Applicable, 1 ETP

(xxxi) Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final
Terms.

(xxxii) Information from
third parties

Relevant Third Party Information has been retrieved from publicly available
websites. The Issuer confirms that such information has been accurately
reproduced and that, to the best of its knowledge and ability to ascertain from
information published by third parties, no facts have been omitted which would
render the information reproduced inaccurate or misleading.




Signed on behalf of the Issuer:

By:

Duly authorized Christopher Kock
CEO



PART B — OTHER INFORMATION

(i) Listing and admission to
trading

The application has been made for the ETPs to which these Final Terms apply
to be admitted to trading on Nasdaq Stockholm. The first trading day is
expected to be 2023-09-12.

The application has been made for the ETPs to which these Final Terms apply
to be admitted to trading on Nasdaq Helsinki. The first trading day is expected
to be 2025-01-20.

The ETPs may be traded in several currencies, including SEK and EUR, or in
any other relevant currency applicable to each exchange where the ETPs are
admitted for trading.

(ii) Notification

The Swedish Financial Supervisory Authority has provided the competent
authorities in each EU member state as well as Norway and Iceland, a
certificate of approval certifying that the Base Prospectus has been drawn up in
accordance with the Prospectus Ordinance.

(iii) The interests of natural
and legal persons involved in
the offer

To the knowledge of the Issuer, no person involved in the offering of the ETPs
has an interest material to the offering

(iv) Acceptability at the ECB

The ETPs in this Series are not expected to be acceptable to the ECB.

(v) Distribution

An offer of the ETPs may be made by the authorized offerors otherwise than in
accordance with Article 1(4) of the Prospectus Regulation in Sweden, Finland,
Norway, Denmark, Iceland, Germany, France, the Netherlands, Belgium,
Poland, Czech Republic, Slovakia, Slovenia, Bulgaria, Croatia, Italy, Spain,
Portugal, Austria, Luxembourg, Ireland, Malta, Hungary, Romania, Greece,
Cyprus, Estonia, Lithuania, Latvia (Non-Exempt Offer Jurisdictions) during
the Offer Period (as defined above in these Final Terms). See also "Conditions
of the Offer" below.

(vi) Additional Sales
Restrictions

(vii) ISIN and other securities
codes

ISIN: SE0020845709
WKN: A3G9AF

(viii) Names and addresses of
Clearing systems

Issuer CSD
Euroclear Sweden AB - Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101 23
Stockholm, Sweden,

Investor CSD
Euroclear Sweden - Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101 23 Stockholm,
Sweden

Euroclear Finland, Euroclear Finland Ltd, PL 1110, 00101 Helsinki, Finland

(ix) Reasons for the offer and
the use of the issue proceeds

As stated in the Base Prospectus




(x) Estimated total costs of
the issue/offer and the
estimated net amount of the
issue proceeds

Not applicable

(xi) Date of authorization

26 August 2023

(xii) Terms of the Offer

ETPs are made available by the Issuer for subscription only to Authorized
Participants

(xiii) Offer rate

Not applicable. An Investor who intends to acquire or is acquiring any
products from an Authorized Offeror will do so, and offers and sales of the
products to such Investor by an Authorized Offeror will be in accordance with
the terms and other arrangements in place between the Authorized Offeror and
such Investor, including price, allocations, and liquidation arrangements.

(xiv) Conditions that apply to
the offer

Offers of the ETPs are subject to their issuance and, between the Authorized
Offerors and their clients, any additional terms that may be agreed between
them.

(xv) Description of the
application process

Not applicable

(xvi) Description of the
possibility to reduce the
number of subscribers and
the way to refund excess
amounts paid by applicants

Not applicable

(xvii) Details of the minimum
and/or maximum application
amount

Not applicable

(xviii) Details of method and
time limit for payment and

Applicable; minimum creation and redemption order is 10,000 ETPs and
otherwise in accordance with the respective agreement between the Issuer and

delivery of the ETPs the Authorized Participants.
(xix) Manner and date when Not applicable

the results of the offer are

made available to the public

(xx) Procedure for exercise of | Not applicable

any pre-emptive right,
transferability of subscription
rights and treatment of
subscription rights that have
not been exercised

(xxi) Whether Tranches have
been reserved for certain
countries

At establishment of these Final Terms, the offer is limited to Sweden, Finland,
Norway, Denmark, Iceland, Germany, France, the Netherlands, Belgium,
Poland, Czech Republic, Slovakia, Slovenia, Bulgaria, Croatia, Italy, Spain,
Portugal, Austria, Luxembourg, Ireland, Malta, Hungary, Romania, Greece,
Cyprus, Estonia, Lithuania, Latvia.

(xxii) Procedure for notifying

Not applicable




applicants of the allocated
amount and information on
whether trading can be
started before notification is
made

(xxiii) Name and address(es),
to the extent known to the
issuer, of the investors in the
various countries where the
offer takes place

Not applicable

(xxiv) Name and address of
the financial intermediary(s)
authorized to use the base
prospectus, in accordance
with these Final Terms (the
Authorized Offerors)

Flow Traders B.V. - Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The
Netherlands

Jane Street Financial Limited - 2 & A Half Devonshire Square, London
EC2M 4UJ, UK

Virtu Financial Ireland Limited - North Dock One, Fifth Floor, 91/92 North
Wall Quay Dublin 1, DO1 H7V7, Dublin, Ireland

And each Authorized Participant expressly listed as an Authorized Offeror on
the Issuer's website:

httos: olat horised-particinant.
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SLUTLIGA VILLKOR

MIFID II PRODUKTSTYRNING - Endast for tillverkares produktgodkdnnandeprocess har
malgruppsbedomningen avseende ETP:erna lett till slutsatsen att: (i) malgruppen for ETP:erna dr jambordiga
motparter, och professionella kunder och icke-professionella kunder, var och en enligt definitionen i direktiv
2014/65/EU, 1 dess @ndrade lydelse (MIiFID II); och (ii) alla kanaler for distribution av ETP:erna &r lampliga,
inklusive investeringsradgivning, portfoljforvaltning, icke-radgivningsforsédljning och rena utférandetjénster, med
forbehall for distributdrens ldmplighets- och passandeskyldigheter enligt MiFID II, beroende pa vad som é&r
tillampligt. Varje person som senare erbjuder, séljer eller reckommenderar ETP:erna (en distributor) bor ta hdnsyn
till tillverkarens malgruppsbedémning. En distributdr som omfattas av MiFID II &r dock ansvarig for att genomfora
sin egen Malgruppbedéomning avseende ETP:erna (genom att antingen anta eller forfina tillverkarens
Malgruppsbeddmning) och besluta om lampliga distributionskanaler, med forbehéll for distributdrens ldmplighets-
och passandeskyldigheter enligt MiFID II, sasom tillimpligt. For att undvika missforstdnd &r Emittenten inte en
tillverkare eller distributor i den mening som avses i MiFID II.

SLUTLIGA VILLKOR DATERADE 9 APRIL 2026

Virtune AB (Publ)

(inkorporerat i Sverige)
LEI: 636700EWO37NE7B7GW19

Emission av
upp till 12 702 000 produkter (ETP:erna)

av Virtune Bitcoin ETP (VIRBTC)

enligt
Emittentens Program for Borshandlade Produkter

Detta dokument utgor de Slutliga Villkoren for de ETP:er som beskrivs hiri.
DEL A — AVTALSVILLKOR

Grundprospektet som hénvisas till nedan (som kompletteras genom dessa Slutliga Villkor) har upprattats pa
grundval av, med undantag for vad som anges i underpunkt (ii) nedan, varje erbjudande av ETP:er i en medlemsstat i
EES som har implementerat Prospektforordningen (var och en, en Relevant Medlemsstat) kommer att goras i
enlighet med ett undantag enligt Prospektforordningen, sdsom implementerats i den relevanta medlemsstaten, fran
kravet att offentliggora ett prospekt for erbjudanden av ETP:erna. Foljaktligen far varje person som gor eller avser
att gora ett erbjudande om ETP:erna endast gora det:

i. under omstindigheter déir ingen skyldighet uppkommer for Emittenten att offentliggdra ett prospekt enligt
artikel 1.4 i1 Prospektforordningen eller komplettera ett prospekt enligt artikel 23 i Prospektforordningen, i
varje enskilt fall i samband med ett sddant erbjudande;

il. i de Icke-Undantagna Erbjudandejurisdiktioner som namns i foljande stycke, forutsatt att en sddan person
dr Auktoriserad Erbjudare och att ett sddant erbjudande lamnas under den for detta dndamal angivna
Erbjudandeperioden.



Ett erbjudande av ETP:erna kan ldmnas av Emittenten eller av de Auktoriserade Erbjudarna som anges i del B i
dessa Slutliga Villkor annat an i enlighet med artikel 1(4) i Prospektférordningen i Sverige, Finland, Norge,
Danmark, Island, Tyskland, Frankrike, Nederldnderna, Belgien, Polen, Tjeckien, Slovakien, Slovenien, Bulgarien,
Kroatien, Italien, Spanien, Portugal, Osterrike, Luxemburg, Irland, Malta, Ungern, Ruminien, Grekland, Cypern,
Estland, Litauen, Lettland (Icke-Undantagna Erbjudandejurisdiktioner) under perioden frén 2 april 2026 till och
med den 2 april 2027 (Erbjudandeperioden).

Varken Emittenten eller ndgon Auktoriserad Deltagare har godként, eller godkénner, att erbjuda ETP:er under négra
andra omsténdigheter.

Villkor som anvénds héri ska anses vara definierade som sadana i enlighet med de Allménna Villkoren for ETP:erna
(Villkoren) som utfardats av Virtune AB (Publ) (Emittenten) som anges i grundprospektet daterat den 2 april 2026
(Grundprospektet), som tillsammans utgdr ett grundprospekt i den mening som avses i forordning (EU)
2017/1129, i dess éndrade lydelse (Prospektforordningen). Detta dokument utgér de Slutliga Villkoren for de
ETP:er som beskrivs héri i den mening som avses i artikel 8(5) i Prospektforordningen och maste lasas tillsammans
med Grundprospektet (och eventuella tilligg dartill). Fullstindig information om Emittenten och erbjudandet av
ETP:erna &r endast tillgidnglig pa grundval av kombinationen av dessa Slutliga Villkor och Grundprospektet.
Grundprospektet (tillsammans med eventuella tilldgg till detta) finns tillgéngligt for visning pa Emittentens site och
pd Emittentens (https:/virtune.com/investor-relations) webbplats. De Slutliga Villkoren kommer att finnas
tillgéngliga for visning pd Emittentens séte och pad Emittentens (https:/virtune.com/investor-relations) webbplats.

Grundprospektet, tillsammans med de Slutliga Villkoren, utgdr noteringsprospektet avseende de ETP:er som
beskrivs hédri i den mening som avses i Nasdaq Stockholms noteringsregler. Emittenten avser ldmna in
noteringsansokan till Nasdaq Stockholm.

(i) Emissionsdag 8 september 2023

(ii) Serie Virtune Bitcoin ETP (VIRBTC)

(iii) Tranche 1

(iv) Datum da ETP:erna blir | E; tillampligt

fungibla

(v) Sammanlagt antal Upp till 12702 000 for &ndamalet av upptagande till handel pa Nasdaq

ETP:er som representeras av | Stockholm.
denna Tranche

(vi) Emissionskurs Den ursprungliga Sdkerhet i Kryptotillgdngar bestar av foljande
Kryptotillgdngar per ETP per 20 augusti 2023 17:00 CET:

Namn pé Sdkerhet Antal per ETP Viktning

Bitcoin (BTC) 0.0001729638313 100%

Emissionskursen dr foremdl for eventuella tillimpliga avgifter och provisioner
for den person som erbjuder ETP:en.

(vii) Underliggande Bitcoin (BTC)
Relevant Underliggande Bors: MarketVector Bitcoin Benchmark Rate
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Relevant Valuta: SEK

Information om tidigare resultat, ytterligare resultat och volatilitet for den
Underliggande finns tillgéingligt kostnadsfritt pa
https://www.cryptocompare.com/

Virtune Bitcoin ETP ("Produkten") &r inte sponsrad, godkénd, sald eller
marknadsford av MarketVector Indexes GmbH ("Licensgivaren") eller ndgon
av dess nérstdende bolag. Licensgivaren och dess nérstdende bolag ldmnar inga
garantier eller utféstelser, vare sig uttryckliga eller underforstadda, till dgare av
Produkten eller till allménheten avseende ldmpligheten i att investera i tokens
generellt eller i Produkten specifikt, eller avseende MarketVector Bitcoin
Benchmark Rate ("Indexet") formaga att spegla utvecklingen pd marknaden for
digitala tillgangar.

Licensgivarens enda relation till Licenstagaren é&r licensieringen av vissa
servicemdrken och varumérken tillhérande Licensgivaren samt av Indexet,
vilket faststélls, sammanstdlls och beriknas av Licensgivaren utan hinsyn till
Licenstagaren eller Produkten. Licensgivaren har ingen skyldighet att ta hdnsyn
till  Licenstagarens eller Produktigares behov vid faststéllandet,
sammanstéllandet eller berdkningen av Indexet. Licensgivaren ir inte ansvarig
for och har inte deltagit i faststdllandet av tidpunkten for, priserna pa eller
kvantiteterna av Produkten som emitteras, eller i faststdllandet eller
berdkningen av ekvationen for hur Produkten ska omvandlas till kontanter.
Licensgivaren har ingen skyldighet eller ansvar i samband med administration,
marknadsforing eller handel med Produkten.

LICENSGIVAREN GARANTERAR INTE RIKTIGHETEN OCH/ELLER
FULLSTANDIGHETEN AV MARKETVECTOR BITCOIN BENCHMARK
RATE ELLER NAGON DATA SOM INGAR DARI, OCH LICENSGIVAREN
SAMT DESS NARSTAENDE BOLAG ANSVARAR INTE FOR NAGRA
FEL, UTELAMNANDEN ELLER AVBROTT DARI.

LICENSGIVAREN SAMT DESS NARSTAENDE BOLAG LAMNAR INGA
GARANTIER, VARE SIG UTTRYCKLIGA ELLER UNDERFORSTADDA,
AVSEENDE RESULTAT SOM KAN UPPNAS AV LICENSTAGAREN,
AGARE AV VIRTUNE BITCOIN ETP ELLER NAGON ANNAN PERSON
ELLER ENHET VID ANVANDNING AV MARKETVECTOR BITCOIN
BENCHMARK RATE

ELLER NAGON DATA SOM INGAR DARI. LICENSGIVAREN LAMNAR
INGA UTTRYCKLIGA ELLER UNDERFORSTADDA GARANTIER, OCH
FRISKRIVER SIG UTTRYCKLIGEN FRAN ALLA GARANTIER
AVSEENDE SALJBARHET ELLER LAMPLIGHET FOR ETT VISST
SYFTE ELLER ANVANDNING AV MARKETVECTOR BITCOIN
BENCHMARK RATE ELLER NAGON DATA SOM INGAR DARI. UTAN
ATT BEGRANSA DET FOREGAENDE SKA LICENSGIVAREN OCH DESS
NARSTAENDE BOLAG UNDER INGA OMSTANDIGHETER HA NAGOT
ANSVAR FOR SPECIELLA, STRAFFRATTSLIGA, INDIREKTA ELLER
FOLJDSKADOR (INKLUSIVE FORLORADE VINSTER), AVEN OM DE
INFORMERATS OM MOJLIGHETEN TILL SADANA SKADOR.

(viii) Korg

Ej tillimpligt

(ix) Index

Ej tillampligt

(x) Underliggande
Komponenter

Ej tillampligt
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(xi) Inlésenbelopp

Inlésenbeloppet berdknas enligt foljande:

n
Inlésenbelopp = ¥ p,*q, — rf
i=1

Var (for varje Kryptotillgang (i)):
n = antal Underliggande,

p = priset pa sdld tillgang (USD),
q,= salt belopp,

rf = inlésenavgift lika med 3250 plus 4 rdntepunkter for inlosenbelopp per
inlosenorder

Inlésenbeloppet kan ocksa vara foremal for ytterligare avgifter relaterade till
Overforing av fiattillgdngar.

Inlésenbeloppet per ETP far inte vara mindre &n den minsta valéren av
Avvecklingsvalutan (dvs. €0,01 , SEK 0,01 eller motsvarande i andra
Avvecklingsvalutor).

Inlésen av Auktoriserade Deltagare enligt Villkor 5.3 (Inlésen efter en
Auktoriserad Deltagares val) ska avvecklas in natura savida inte Emittenten
tillater att sddan inlosen regleras 1 enlighet med Villkor 5.5
(Kontantavveckling). Berdkningen av Inldsenbeloppet kan fluktuera till £6ljd av
tracking error relaterade till Underliggande, enligt beskrivningen i avsnittet
"Riskfaktorer" som anges i Grundprospektet.

(xii) Belopp for eventuella
utgifter och skatter som
specifikt debiteras
abonnenten eller koparen

Investeraravgift pa 1.49% av det sammanlagda vérdet av Sikerhet i
Kryptotillgdngar &rligen. Arvodet berdknas dagligen kl. 17:00 CET/CEST.
Avgifter relaterade till ETP:en kommer att tas ut in natura.

(xiii) Investerarens
Siljdatum

13 september varje ar

(xiv) Slutlig Faststiillelsedag

I enlighet med det som specificeras i ett uppsdgningsmeddelande

(xv) Initial Faststillelsedag

26 augusti 2023

(xvi) ETP Berikningsagent

SquaredData GmbH (ETFBook) - Weissenrainstrasse 28, 8707 Uetikon am
See, Zurich, Switzerland

(xvii) Indexberikningsagent

Ej tillimpligt

(xviii) Stakingleverantor

Ej tillampligt

(xix) Administrator

Formidium Corp. - 3025 Highland Pkwy Suite 330, Downers Grove, IL 60515
USA




(xx) Emissionsinstitut

Nordic Issuing AB - regnr 559338-2509, Stortorget 3, 211 22 Malmo, Sverige

(xxi) Ytterligare
Betalningsombud

Ej tillampligt

(xxii) Forvaringsinstitut

Coinbase Custody Trust Company LLC - 55 Hudson Yards, 4th Floor, New
York, NY 10001 USA

(xxiii) Kontantavveckling

Tillampligt, annat &n vad som anges i villkor 5.4 (Inlosen av ETP efter val av en
auktoriserad deltagare)

(xxiv) Avvecklingsvaluta

SEK

(xxv) Bors

Nasdaq Stockholm

(xxvi) Borshandelsdag

Sa som anges i Allmanna Villkor

(xxvii) Marknadsgarant

Flow Traders B.V. - Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The
Netherlands

(xxviii) Auktoriserad
Deltagare

Flow Traders B.V. - Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The
Netherlands

Jane Street Financial Limited - 2 & A Half Devonshire Square, London
EC2M 4UlJ, UK

Virtu Financial Ireland Limited - North Dock One, Fifth Floor, 91/92 North
Wall Quay Dublin 1, DO1 H7V7, Dublin, Ireland

(xxix) Minsta
Investeringsbelopp

Tillampligt, minsta emissionsbestillning dr 10 000 ETP:er

(xxx) Minsta Handelspost

Tillampligt; 1 ETP

(xxxi) Ansvar

Emittenten accepterar ansvar for informationen i dessa Slutliga Villkor.

(xxxii) Information frian
tredje part

Relevant information frén tredje part har hdmtats fran offentligt tillgéngliga
webbplatser. Emittenten bekréftar att sddan information har &tergetts korrekt
och att, sévitt den kénner till och kan forvissa sig om utifran information som
offentliggjorts av tredje part, inga fakta har uteldimnats som skulle gora den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Undertecknat pa Emittentens vignar:

Av:

Vederborligen bemyndigad Christopher Kock




DEL B — OVRIGA UPPLYSNINGAR

(i) Notering och upptagande
till handel

Ansokan har gjorts om att de ETP:er som dessa Slutliga Villkor géller for, ska
tas upp till handel vid Nasdaq Stockholm. Den f6rsta handelsdagen forvintas
vara 2023-09-12.

Ansdkan har gjorts om att de ETP:er som dessa Slutliga Villkor géller for, ska
tas upp till handel vid Nasdaq Helsinki. Den forsta handelsdagen forvéntas
vara 2025-01-20.

ETP:erna kan handlas i flera valutor, inklusive SEK och EUR, eller i nagon
annan relevant valuta som ar tillimplig for varje bors dar ETP:erna ér
godkédnda for handel.

(ii) Anmiilan

Finansinspektionen i Sverige har tillhandahéllit de behoriga myndigheterna i
var och en av EU:s medlemsstater samt Norge och Island ett intyg om
godkdnnande som intygar att grundprospektet har uppréttats i enlighet med
Prospektforordningen.

(iii) Intressen hos fysiska och
juridiska personer som ér
involverade i erbjudandet

Savitt Emittenten kénner till har ingen person som &r involverad i erbjudandet
av ETP:erna ett intresse som dr vésentligt for erbjudandet

(iv) Godtagbarhet hos ECB

ETP:erna i denna Serie forvéntas inte vara godtagbara hos ECB.

(v) Distribution

Ett erbjudande av ETP:erna kan goras av de Auktoriserade Erbjudarna pa annat
sdtt an 1 enlighet med artikel 1(4) i Prospektférordningen i Sverige, Finland,
Norge, Danmark, Island, Tyskland, Frankrike, Nederlinderna, Belgien, Polen,
Tjeckien, Slovakien, Slovenien, Bulgarien, Kroatien, Italien, Spanien,
Portugal, Osterrike, Luxemburg, Irland, Malta, Ungern, Ruménien, Grekland,
Cypern, Estland, Litauen, Lettland (Icke-Undantagna
Erbjudandejurisdiktioner) under Erbjudandeperioden (enligt definition ovan i
dessa Slutliga Villkor). Se vidare "Villkor for Erbjudandet" nedan.

(vi) Ytterligare
forsiljningsbegrinsningar

(vii) ISIN och andra
viardepapperskoder

ISIN: SE0020845709
WKN: A3G9AF

(viii) Namn och adresser till
Clearingsystem

Emittent CSD
Euroclear Sweden AB - Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101 23
Stockholm, Sverige,

Investerare CSD
Euroclear Sweden - Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101 23 Stockholm,

Sverige

Euroclear Finland, Euroclear Finland Ltd, PL 1110, 00101 Helsinki, Finland

(ix) Skil for erbjudandet och
anvindningen av

Sé& som anges i Grundprospektet




emissionslikviden

(x) Uppskattade totala
kostnader for
emissionen/erbjudandet och
det uppskattade
nettobeloppet av
emissionslikviden

Ej tillampligt

(xi) Datum for bemyndigande

26 augusti 2023

(xii) Villkor for Erbjudandet

ETP:er gors tillgingliga av Emittenten for teckning endast till Auktoriserade
Deltagare

(xiii) Erbjudandekurs

Ej applicerbart. En Investerare som avser att forvirva eller forvirvar nagra
produkter fran en Auktoriserad Erbjudare kommer att gora sé, och erbjudanden
och forséljningar av produkterna till en sddan Investerare av en Auktoriserad
Erbjudare kommer att ske i enlighet med villkoren och andra arrangemang som
finns pé plats mellan den Auktoriserade Erbjudaren och sadan Investerare,
inklusive pris, tilldelningar och avvecklingsarrangemang.

(xiv) Villkor som giller for
erbjudandet

Erbjudanden om ETP:erna &r villkorade av att de utfirdas och, mellan de
Auktoriserade Erbjudarna och deras kunder, eventuella ytterligare villkor som
kan avtalas mellan dem.

(xv) Beskrivning av
ansékningsprocessen

Ej tillampligt

(xvi) Beskrivning av
mojligheten att minska
antalet tecknade och siittet att
iterbetala 6verskjutande
belopp som betalats av
sokande

Ej tillampligt

(xvii) Uppgifter om det liigsta
och/eller hogsta
ansokningsbeloppet

Ej tillampligt

(xviii) Detaljer om metod och
tidsbegrinsning for betalning
och leverans av ETP:erna

Tillimpligt; minsta emissions- och inldsenbestéllning ar 10 000 ETP:er och i
ovrigt 1 enlighet med respektive avtal mellan Emittenten och de Auktoriserade
Deltagarna.

(xix) Sitt och datum da
resultatet av erbjudandet gors
tillgéingligt for allmdnheten

Ej tillampligt

(xx) Forfarande for
utnyttjande av eventuell
foretriadesritt, overliatbarhet
av teckningsritter och
behandling av teckningsritter
som inte utnyttjats

Huruvida Trancher har
reserverats for vissa linder

Ej tillampligt




(xxi) Huruvida Trancher har
reserverats for vissa linder

Vid upprittandet av dessa Slutliga Villkor dr erbjudandet begrénsat till Sverige,
Finland, Norge, Danmark, Island, Tyskland, Frankrike, Nederlinderna,
Belgien, Polen, Tjeckien, Slovakien, Slovenien, Bulgarien, Kroatien, Italien,
Spanien, Portugal, Osterrike, Luxemburg, Irland, Malta, Ungern, Rumaénien,
Grekland, Cypern, Estland, Litauen, Lettland.

(xxii) Forfarande for
underrittelse till sokande om
det tilldelade beloppet och
uppgift om huruvida handeln
kan inledas innan anmélan
gors

Ej tillampligt

(xxiii) Namn och adress(er), i
den utstrickning emittenten
kénner till, till placerarna i de
olika liinder dér erbjudandet
dger rum

Ej tillampligt

(xxiv) Namn pa och adress till
den eller de finansiella
mellanhéinder som ér
auktoriserade att anvinda
grundprospektet, i enlighet
med dessa Slutliga villkor (de
Auktoriserade Erbjudarna)

Flow Traders B.V. - Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The
Netherlands

Jane Street Financial Limited - 2 & A Half Devonshire Square, London
EC2M 4UJ, UK

Virtu Financial Ireland Limited - North Dock One, Fifth Floor, 91/92 North
Wall Quay Dublin 1, D01 H7V7, Dublin, Ireland

Och varje Auktoriserad Deltagare som uttryckligen anges som Auktoriserad
Erbjudare pa Emittentens webbplats:
https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant.



https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant

ISSUE SPECIFIC SUMMARY ¥ Virtune

Introduction and warnings

Virtune Bitcoin ETP (Ticker: VIRBTC) seeks to track the performance of Bitcoin (BTC).

Product Name Ticker ISIN Trading Currency (s:et“ement Units Collateral
urrency

Virtune Bitcoin VIRBTC = SE0020845709 SEK, EUR SEK Up to Bitcoin (BTC)

ETP 12,702,000

The issuer and offeror of the securities is Virtune AB (Publ) ("Virtune") (LEIl: 636700EWO37NE7B7GW19, Swedish registration number: 559175-2067), a
public limited company registered in Sweden. The base prospectus was approved by the Swedish Financial Supervisory Authority (SFSA) on 2 April
2026. SFSA's approval of the base prospectus shall not be construed as approval of these securities.

Virtune AB (Publ) Swedish Financial Supervisory Authority
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, Sveavagen 44, Stockholm, Sweden
SE-11442, Stockholm, Sweden finansinspektionen@fi.se
product@uvirtune.com +46 (0) 8 408 980 00
+46 70 073 45 64

Warnings:

(a) This summary should be read as an introduction to the base prospectus and the final terms and conditions of those securities;

(b) Any decision to invest in the securities shall be based on an assessment of the base prospectus as a whole by the investor and together with the
final terms of those securities;

(c) The investor may lose all or part of the invested capital;

(d) Where a claim relating to the information contained in a prospectus is brought before a court, the complaining investor may, under national
law, be required to bear the costs of translating the prospectus before legal proceedings are initiated;

(e) Civil liability belongs only to the persons who have submitted this issuer specific summary, including any translation thereof, but only if the
summary is misleading, inaccurate or inconsistent, when read in conjunction with the other parts of the plea prospectus and the relevant final
terms, or where it does not provide, when read in conjunction with the other parts of the plea the prospectus and such final terms, key information
to assist investors when considering investing in these securities;

(f) You are about to buy a product that is not simple, and that can be difficult to understand.

Key information about the issuer

Who is the Issuer of the Securities?

Residence and legal form, etc.

Virtune AB (Publ) is the issuer of these securities. Virtune was formed on 19 September 2018 and registered under Swedish law on 15 October
2018 with the Swedish Companies Registration Office. The issuer was a dormant company until operations started in February 2022. The issuer is
based in Stockholm, Sweden. Virtune's operations are conducted in accordance with the Swedish Companies Act (2005:551). The issuer's LEI
code is 636700EWO37NE7B7GW19 and with Swedish registration number: 559175-2067 and has registered address with Virtune AB, C/O RKO
AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm.

Main activities

Virtune's purpose is to offer investors financial instruments that provide exposure to the crypto market. The Company may issue financial
instruments that have underlying assets in the form of a single crypto asset (Single Asset ETP), a basket of crypto assets (Basket ETP) or an index
with crypto assets as index components, including crypto-related management tools (e.g. staking or lending) for increased returns combined with
traditional management methods (e.g. rebalancing).

Large shareholders and control

The Issuer is owned indirectly and directly 100 percent by AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al AB,
Henry Mischa Forelius, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Servisen Venture AB, Niki Mia Invest AB, and 56 shareholders in their capacity as
investors.

Main Managing Directors

The Board of Directors of Virtune AB consists of the Chairman Erik Fischbeck and the three Board members Christopher Kock, Laurent Kssis and
Fredrik Djavidi.

Auditors

The Board of Directors has appointed the following statutory auditors: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, with auditor in charge as Johan Engstam.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB and Johan Engstam have the address: Torsgatan 21, 113 97 & Stockholm.


mailto:product@virtune.com
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What is the most important financial information about the issuer?

After the end of the financial year that concluded on December 31, 2025, the Issuer has carried out a share issue in January 2026 in connection with
the exercise of warrants under the TO1 programme. As of the end of the financial year 2025, the Issuer had a share capital of SEK 530,590.920,
which was increased in January 2026 by SEK 29,121.53 to a total share capital of SEK 559,712.45. The share capital consisted of 6,376,960 shares
as of the end of 2025 and, following the exercise of the warrants in January 2026, amounts to a total of 6,726,960 shares.

The financial result for the most recent fiscal year 2025 amounted to SEK 9 797 312 with the Issuer being in a growth phase where the focus remains
on expanding the product portfolio, conducting geographical expansion, and reaching a broad base of investors, both individual and institutional. The
Issuer achieved profitability during the fourth quarter of 2025 but continues to prioritize growth and expansion, which may mean that the Issuer will
forgo future profitability with the aim of accelerating its growth journey.

It is the Issuer's assessment that no significant changes have occurred in Virtune’s financial results during the period from the end of the last fiscal
period for which financial information has been published to the date of this Base Prospectus.

Year 2025 2024
Accounting principles applied RFR2 RFR2
Income statement (in KSEK)

Operating Profit/Loss 10,804 -10,273
Year 2025 2024
Accounting principles applied RFR2 RFR2
Balance sheet (in KSEK)

Net financial debt N/A N/A
Current ratio 1.01 1.01
Debt to Equity ratio 0.75 0.49
Interest coverage ratio N/A N/A
Year 2025 2024
Accounting principles applied RFR2 RFR2

Cashflow (in KSEK)

Net Cash Flows from operating activites = 13,976 -21,217
Net Cash Flows from investing activities 0 0

Net Cash Flows from financing activities 0 16,988

What are the key risks specific to the issuer?
Virtune operates in an industry with high market volatility

Crypto assets are a volatile asset class and are not based on any security in, for example, physical format that guarantees its value. The value is
also not supported by, for example, a debt that must be repaid or a current and predictable income. Hence, the valuation of crypto assets is
distinguished from, for example, the valuation of a share. Market volatility reflects the degree of instability and expected instability of crypto assets
and thus the ETPs.

The Issuer's income and liquidity is based on the ETPs' management fees and in the event of major market changes regarding the Underlying
Crypto Assets, the conditions for the conduct of the Issuer's business and its financial capacity can quickly change and deteriorate. If market
changes mean that the demand for crypto assets decreases sharply or if the Underlying Crypto Assets are exposed to technical errors or coding
errors and the value of these drops permanently, this may mean that Virtune will not be able to continue executing its business plan with a positive
operating result or that the conditions for conducting business no longer exist.

Risk level: high

The issuer operates in an industry subject to increased regulation

Virtune, in its capacity as an Issuer, operates in an industry subject to increased regulation, which means that the Issuer must comply with applicable
laws, regulations, and market practices. The legal status of crypto assets varies significantly between different countries, with some jurisdictions still
lacking definitions of what type of asset class crypto assets belong to. Additionally, some countries have banned specific crypto assets or all crypto
assets entirely.

In Europe, the MICA regulation has begun to apply, which is expected to clarify the regulatory framework for crypto assets and impose higher
requirements on businesses within the crypto market that fall under MiCA. If the Issuer fails to comply with applicable rules and regulations, it could
result in financial sanctions such as fees, fines, and/or penalties, as well as significant negative publicity, which could have a materially adverse
effect on the business, the Issuer’s operating results, and financial position. New laws, regulatory decisions, or changes in the application or
interpretation of existing legislation, regulations, or public authority decisions applicable to the Issuer’s business, the ETPs, and/or the underlying
crypto assets could negatively impact the Issuer’s operations or an investment in the ETPs.

Even if the Issuer keeps up-to-date on current regulations to continuously adapt its operations to the regulatory frameworks, these adjustments may
incur significant costs that the Issuer currently cannot foresee. Virtune is also dependent on its Authorized Offerors supporting the Underlying Crypto
Assets. Should Authorized Offerors stop supporting the Underlying Crypto Assets, it could mean that Virtune is unable to issue further securities,
which in turn could affect Virtune's financial results and creditworthiness. Virtune is also exposed to indirect risk as several of the Issuer's partners
conduct operations that are subject to, or in the future may be subject to, extensive regulation, see the risk factor "Virtune is dependent on
functioning collaborations with external actors to conduct its operations" for more information.

Risk level: high

Virtune operates in a growing and competitive industry



At the date of the Base Prospectus, there is a relatively high competition in Sweden and Europe according to the Issuer. While the Issuer has been
able to demonstrate a strong growth under a relatively short time period, there are a number of major players that have taken larger market shares
regarding ETPs related to crypto assets around Europe. The crypto market is in constant change where new companies are continuously formed
that want to take market shares of the growing industry . If existing players expand their offensive position in the market at the same time as new
competitors arise, this may lead to aggressive price reductions in the market, which may mean that Virtune, as a newer player in the market, cannot
maintain its profitability or offer sufficiently attractive products on the market.

Risk level: high

Key information about the securities

Main characteristics of securities

Virtune Bitcoin ETP (VIRBTC) is a non-interest-bearing debt instrument with no fixed maturity. Each series of products is related to an index or a
specific underlying asset in the form of crypto assets. The product's ISIN is SE0020845709 with SEK as the settlement currency. No series of this
product has a planned maturity date or a maximum number of securities. Additional units of the products can be issued at any time. The securities
have an annual put option and a continuous creation/redemption mechanism for authorized participants. These securities constitute senior debt
obligations for the Issuer. Investors are creditors with first liens against allocated pools of crypto assets per series. The products are considered
transferable securities according to MIFID Il and they have no restrictions on transferability.

Where will the securities be traded?

The products are traded on Nasdaq Stockholm. Additional exchanges and/or MTFs may be added from time to time without the Issuer's
knowledge or consent. For the latest list of available trading venues, see www.virtune.com

No guarantee

The Products constitute solely obligations of the Issuer and are not guaranteed by, or are an obligation of, any other entity.

What are the key risks specific to the securities?
ETPs lack capital protection

The ETPs issued under this Base Prospectus do not provide any capital protection for amounts payable under the terms of the ETPs. This poses a
risk for investors, as part or all of the invested amount may be lost due to market risk associated with investing in the ETPs. Upon investor
redemption of ETPs, the Redemption Amount is calculated based on the entitlement to the Collateral in the form of Crypto Assets and the reference
value price of the relevant Crypto Asset at the time of redemption. If the ETPs provide a long exposure (i.e., the relevant ETPs are designed to
benefit from an increase in the price of the relevant Index, the Underlying, or the Underlying Component through a 1:1 exposure) and the relevant
price instead declines, this would have a materially negative effect on the market value of such ETPs, resulting in investor losses. Conversely, if the
ETPs provide a short exposure (i.e., the relevant ETPs are designed to benefit from a decline in the price of the relevant Index, the Underlying, or the
Underlying Component) and the relevant price instead rises, this would also have a materially negative effect on the market value of the ETPs,
leading to investor losses. Depending on the performance of the relevant Index, Underlying, or Underlying Components, investors may suffer a loss
of up to their entire investment.

Risk level: high

The Risk of an Extraordinary Event Occurring

Condition 17 of the General Terms and Conditions states that in the event of fraud, theft, cyberattack, change of rules or any other similar event
(each, an Extraordinary Event) affecting any Underlying or Underlying Component (including those used as Collateral), the Issuer will inform
Investors under Condition 16, and the redemption amount of the ETPs concerned: They will be reduced accordingly, possibly to the smallest
denomination of the Settlement Currency. Therefore, investors risk an Extraordinary Event occurring and potentially losing part or all of their
investment. The risk of an Extraordinary Event is higher for this type of investment compared to other asset classes, and it is difficult to mitigate.
Insuring against an Extraordinary Event is currently not practical and very difficult to achieve. Should the risk occur, it will have a negative impact on
the value of the ETPs and the returns from the ETPs.

Risk level: medium

Currency risks

The ETPs will be traded in EUR or SEK (or where applicable, another currency) and thus track the value of the Underlying Crypto Assets in those
currencies. The Underlying Crypto Assets will be traded in USD. The consequence of this is that the relevant exchange rate between USD and the
relevant currency at any given time will be a factor that affects the price of the ETPs in addition to the current valuation of the Underlying Crypto
Assets. In case of sharp exchange rate changes, an investor may lose part of his investment even though the Underlying Crypto Assets have not
decreased in value or even increased in value.

Risk level: medium

Risks related to the secondary market

The pricing of the ETPs in the secondary market is based on customary methods and market mechanisms, including the expectations of the capital
market, analysts, or investors regarding Virtune and its creditworthiness, for which the Market Maker(s) bear the primary responsibility to quote buy
and sell prices that correlate with the Underlying Crypto Assets. Depending on supply, demand and volatility, the price of the ETPs may therefore
temporarily deviate from how the ETPs should objectively be priced in correlation to the valuation of the Underlying Crypto Asset(s) or Underlying
Index. Historically, crypto assets have had a strong volatility, which in turn affects supply and demand, hence it is likely that scenarios may also arise
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in the future where the price of the ETPs is affected by these factors. Investors in need of liquid assets may also need to sell their ETPs at a lower
rate than similar products in the market, due to the supply and demand conditions of the ETP in question at a specific time.

Virtune will also use Indices as Underlying in some of its ETPs, which in turn are regulated by the EU's Benchmark Regulation. The price of such
ETPs will thus be determined on the basis of the Underlying Crypto Assets, whereby the price of the respective Crypto Asset is taken from the Index.
In case of tracking failure against Index i.e.. that Virtune cannot read the Index and thus price the ETP correctly or carry out a correct rebalancing of
the Underlying Crypto Assets based on the Index, it may temporarily affect the price of the ETP negatively.

Risk level: medium

Risks related to Basket and Index ETPs

The purpose of the Issuer's Basket- or Index related ETPs is to create diversification and broader exposure to multiple crypto assets. In the crypto
market, it is common for volatility to increase as the total market value of a given crypto asset decreases. Even though the purpose of an Index- or
basket related ETP is to provide diversification and risk distribution, it may result in higher volatility compared to a Single Asset ETP.

There is also a risk that an individual Crypto Asset may be affected by negative events causing a price drop, which could lead to a negative price
development for the Index- or Basket related ETP, even if the other Crypto Assets experience positive value growth. The purpose of an Index is to
establish a rules-based methodology that governs how the Underlying Crypto Assets are managed, but there is no guarantee that the Issuer will be
able to fully track the Index. This may result in discrepancies between the ETP’s performance and the Index it is intended to follow (so-called tracking
error).

While an Index aims to ensure reliable pricing, there are no guarantees that the index calculation will reduce speculative or manipulative price trends
in the underlying components. If this risk materializes, slashing will have a negative impact on the value and returns of the affected ETPs. If the Index
provides leveraged exposure to the relevant Crypto Assets it references, the effect of any negative or positive price changes will be magnified
compared to the effect of such changes on an otherwise identical Index without leverage. Potential investors should note that such leverage entails.

Risk level: medium

Key information about the offer of securities to the public and/or the admission to trading on a regulated Market

On what terms and schedule can | invest in this security?

These securities are offered to the public in a number of EU Member States (at the time of drafting this document; Sweden, Finland, Norway,
Denmark, Iceland, Germany, France, the Netherlands, Belgium, Poland, Czech Republic, Slovakia, Slovenia, Bulgaria, Croatia, Italy, Spain,
Portugal, Austria, Luxembourg, Ireland, Malta, Hungary, Romania, Greece, Cyprus, Estonia, Lithuania, Latvia). The offering of these securities is
valid continuously until the expiry of the Base Prospectus (2 April 2027) (Offering Period) and additional investors may enter a given series at any
time. Additional tranches in a series may be issued at any time under additional final conditions. However, these additional issues are non-dilutive
and will be secured by an equivalent amount of crypto assets as further described in the prospectus.

Who is the offeror and/or the person asking for admission to trading?

The Issuer has authorized the Authorised Participants to use the base prospectus in connection with the non-exempt offers of these securities in the
countries listed above during the offering period by, or to each of, the following financial intermediaries (each, an Authorised Offeror):

The issuer is:
Virtune AB (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm Sweden (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, Swedish registration number:
559175-2067), a public limited company registered in Sweden.

The authorized Offers are:

Flow Traders B.V., Jane Street Financial Limited, Virtu Financial Ireland Limited, or such other Authorized Participant as set out in the applicable final
terms and conditions.

Flow Traders B.V., incorporated on 11 November 1991 under the laws of the Netherlands and located at Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL
Amsterdam, The Netherlands, is a private limited liability company operating under the laws of the Netherlands. It is registered with the Dutch
Chamber of Commerce under registration number KvK 33223268. Flow Traders B.V. is part of the Flow Traders Group. Its ultimate parent company
is Flow Traders N.V., which is listed on Euronext Amsterdam. Flow Traders N.V. has its registered office at Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL
Amsterdam, The Netherlands.

Jane Street Financial Limited is a limited company, formed on April 13, 2007 under the laws of England and Wales with company number
06211806 and its registered office at 2&A Half Devonshire Square, London EC2M 4UJ, United Kingdom. Jane Street Financial Limited is authorized
and regulated by the Financial Conduct Authority in the United Kingdom. Jane Street Financial Limited is a wholly owned subsidiary of Jane Street
Group LLC, a quantitative trading firm, which has its registered office at 250 Vesey Street, 6th Floor, New York, NY 10281, USA.

Virtu Financial Ireland Limited was founded on June 11, 2009, and is located at Whitaker Court, Whitaker Square, third floor, Block C, Sir John
Rogerson’s Quay, Dublin, Ireland. Virtu Financial Ireland Limited is a company operating under Irish law and is registered under registration number
471719.

and Authorised Offeror specifically listed as Authorised Offeror on the Issuer's website:_https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant

Why is this prospectus being produced?

This base prospectus is produced for the purpose of offering these securities to the public in each of the EU Member States, Iceland, and Norway.
The full value of the proceeds from the issuance of those securities will be used to acquire an equivalent amount of underlying assets relevant to



that series.

Estimated use of proceeds

Not applicable

Indication of whether the offer is subject to an underwriting agreement

The offering of the securities is not subject to a subscription guarantee agreement.

Indication of the most material conflicts of interest associated with the offer or admission to trading

Not applicable



EMISSIONSPECIFIK SAMMANFATTNING ¥ Virtune

Introduktion och varningar

Virtune Bitcoin ETP (Ticker: VIRBTC) foljer vardeutvecklingen av Bitcoin (BTC).

Produktnamn Ticker ISIN Handelsvaluta Avvecklingsvaluta Enheter Sakerhet
Virtune Bitcoin ETP ~ VIRBTC = SE0020845709 = SEK, EUR SEK Upp till Bitcoin (BTC)
12 702 000

Emittent och erbjudare av vardepapperen ar Virtune AB (Publ) ("Virtune”) (LEl: 636700EWO37NE7B7GW19, svenskt registreringsnummer:
559175-2067), ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige. Grundprospektet godkandes av Finansinspektionen (FI) den 2 april 2026. Fl:s godkadnnande
av grundprospektet ska inte uppfattas som ett godkannande av dessa vardepapper.

Virtune AB (Publ) Finansinspektionen
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, Sveavagen 44, Stockholm, Sverige
SE-11442, Stockholm, Sverige finansinspektionen@fi.se
product@virtune.com +46 (0) 8 408 980 00
+46 70 073 45 64

Varningar:

(a) Denna sammanfattning ska lasas som en introduktion till grundprospektet och de slutliga villkoren for dessa vardepapper;

(b) varje beslut om att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedomning av grundprospektet som helhet av investeraren och tillsammans med
de slutliga villkoren fér dessa vardepapper;

(c) investeraren kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet;

(d) om ett krav som hanforligt till informationen i ett prospekt vacks infér en domstol, kan den klagande investeraren enligt nationell lagstiftning bli
tvungen att sta for kostnaderna for att Oversatta prospektet innan det rattsliga forfarandet inleds;

(e) civilrattsligt ansvar tillhér endast de personer som har lagt fram denna emissionspecifika sammanfattning, inklusive all éversattning darav, men
endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent, nar den Iases tillsammans med de andra delarna av grundprospektet och
de relevanta slutliga villkoren, eller dar det inte tillhandahaller, nar det lases tillsammans med de andra delarna av grundprospektet och sadana
slutliga villkor, nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de 6vervager att investera i dessa vardepapper;

(f) Du ar pa vag att kdpa en produkt som inte ar enkel, och som kan vara svar att forsta.

Nyckelinformation om Emittenten

Vem &r Emittent av viardepapperen?

Hemvist och juridisk form, etc.

Virtune AB (Publ) ar emittent av dessa vardepapper. Virtune bildades den 19 september 2018 och registrerades enligt svensk lag den 15 oktober
2018 hos Bolagsverket. Emittenten var ett vilande bolag fram till dess att verksamheten startade under februari 2022. Emittenten ar baserad i
Stockholm, Sverige. Virtunes verksamhet bedrivs enligt aktiebolagslagen (2005:551). Emittentens LEI-kod ar 636700EWO37NE7B7GW19 och med
svenskt registreringsnummer: 559175-2067 och har registrerad adress hos Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm.

Huvudverksamhet

Virtunes syfte ar att erbjuda investerare finansiella instrument som ger exponering mot kryptomarknaden. Bolaget kan emittera finansiella
instrument som har underliggande tillgangar i form av en enda kryptotillgang (Single Asset ETP), en korg av kryptotillgangar (Basket ETP) eller ett
index med kryptotillgangar som indexkomponenter, inklusive kryptorelaterade hanteringsverktyg (t.ex. staking eller lending) for 6kad avkastning i
kombination med traditionella forvaltningsmetoder (t.ex. rebalansering).

Stora aktiedgare och kontroll
Emittenten ags indirekt och direkt till 100 procent av AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al AB, Henry
Mischa Forelius, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Servisen Venture AB, Niki Mia Invest AB och 56 st. aktieagare i egenskap av investerare.

De viktigaste administrerande direktorerna
Styrelsen i Virtune AB bestar av ordféranden Erik Fischbeck och de tre styrelseledaméterna Christopher Kock, Laurent Kssis och Fredrik Djavidi.

Revisorer

Styrelsen har utsett foljande lagstadgade revisorer: revisorfirma Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med huvudansvarig revisor som Johan
Engstam. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB och Johan Engstam har adress: Torsgatan 21, 113 97 & Stockholm.
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Vilken é&r den viktigaste finansiella informationen om emittenten?

Efter utgangen av rékenskapsaret som avslutades den 31 december 2025 har Emittenten genomfort en emission under januari 2026 kopplat till inlésen
av teckningsoptionerna kopplade till programmet TO1. Emittenten har per utgangen av rakenskapsaret 2025 ett aktiekapital pa 530 590,920 SEK som
under januari 2026 utokats med 29 121,53 SEK for att darmed uppga till ett totalt aktiekapital om 559 712,45 kr bestaende av 6 376 960 aktier vid
utgangen av 2025 och efter inldsen av optionerna januari 2026 uppgaende till totalt 6 726 960 aktier.

Finansiella resultatet for senaste verksamhetsar 2025 uppgick till 9 797 312 SEK dar Emittenten befinner sig i en tillvaxtfas dar fokus fortsatt ar att
utdka produktportfoljen, genomféra geografisk expansion och né en bred bas av investerare i form av bade privatpersoner och institutionella
investerare. Emittenten uppnadde I6nsamhet under 2025 men prioriterar fortsatt tillvaxt och expansion hogt, vilket kan innebara att Emittenten avstar
fran framtida Idnsamhet med syftet att accelerera sin tillvaxtresa.

Det ar Emittentens bedémning att inga betydande férandringar har &gt rum i Virtunes finansiella resultat under perioden fran utgangen av den senaste
rakenskapsperioden for vilken finansiell information har offentliggjorts till dagen for det senaste Grundprospekt.

Ar 2025 2024

Tillampade redovisningsprinciper RFR2 RFR2
Resultatrakning (i TSEK)

Rorelseresultat 10.804 -10.273

Ar 2025 2024

Tillimpade redovisningsprinciper RFR2 RFR2
Balansrakning (i TSEK)

Nettoskuldsattning N/A N/A

Kassalikviditet 1,01 1,01
Skuldsattningsgrad 0,75 0,49
Rantetackningsgrad N/A N/A

Ar 2025 2024
Tillampade redovisningsprinciper RFR2 RFR2
Kassaflode (i TSEK)

Netto kassaflode fran den I6pande verksamheten 13,976 -21.217
Netto kassafléde fran investeringsverksamheten 0 0
Netto kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 16.988

Vilka &r nyckelriskerna som é&r specifika for emittenten?
Virtune verkar i en bransch med kraftig marknadsvolatilitet

Kryptotillgangar ar en volatil tillgangsklass och bygger inte pa nagon sakerhet i exempelvis fysiskt format som garanterar dess varde. Vardet ar
heller inte underbyggt av exempelvis en skuld som ska aterbetalas eller en I6pande och férutsagbar inkomst. Darigenom skiljer sig varderingen av
kryptotillgangar fran exempelvis varderingen av en aktie. Marknadsvolatilitet aterspeglar graden av instabilitet och forvantad instabilitet for
kryptotillgangar och dérmed ETP:erna.

Emittentens intékter och likviditet ar baserad pa ETP:ernas férvaltningsavgifter och i handelse av kraftiga marknadsforéandringar avseende de
Underliggande Kryptotillgangarna kan forutsattningarna for bedrivandet av Emittentens verksamhet och dess ekonomiska férmaga snabbt forandras
och férsamras. Om marknadsférandringar innebar att efterfragan pa kryptotillgangar minskar kraftigt eller om de Underliggande Kryptotillgangarna
utsatts for tekniska fel eller kodningsfel och vardet pa dessa sjunker permanent kan det innebara att Virtune inte kommer att kunna fortsatta realisera
sin affarsplan med ett positivt rorelseresultat eller att det inte langre finns forutsattningar for bedrivande av verksamheten.

Riskniva: hég

Emittenten verkar i en bransch under 6kad reglering

Virtune i egenskap av Emittent befinner sig i en bransch som ar foremal for 6kad reglering vilket bland annat innebar att Emittenten behdver férhalla
sig till tillamplig lagstiftning, regler och marknadspraxis. Den legala statusen kring kryptotillgangar skiljer sig kraftigt at mellan olika Iander varav vissa
jurisdiktioner fortfarande saknar definitioner kring vad kryptotillgangar ar for typ av tillgangsklass. Det finns ocksa lander som har forbjudit enskilda
kryptotillgangar eller samtliga kryptotillgangar.

| Europa har MiCA-férordningen borjat tillampas vilket forvantas tydliggéra regelverket kring kryptotillgdngar och stélla hoégre krav pa de
verksamheter inom kryptomarknaden som omfattas av MiCA. Om Emittenten skulle misslyckas med sin efterlevnad av regler och foérordningar skulle
det kunna leda till ekonomiska sanktioner sdsom avgift, vite och/eller boter men aven betydande negativ publicitet vilket skulle kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pa verksamheten och Emittentens rorelseresultat och finansiella stéllning. Nya lagar, beslut av myndigheter eller andringar
avseende tillampningen av eller tolkning av befintlig lagstiftning, férordningar eller beslut av offentliga myndigheter som &r tillampliga pa Emittentens
verksamhet, ETP:erna och/eller de Underliggande Kryptotillgangarna kan negativt paverka Emittentens verksambhet eller en investering i ETP:erna.

Aven om Emittenten haller sig uppdaterad kring aktuella regler for att kontinuerligt anpassa sin verksamhet till regelverken kan dessa anpassningar
komma att medféra betydande kostnader som Emittenten i nuldget inte kan forutse. Virtune ar aven beroende av att dess Auktoriserade Erbjudare
stodjer de Underliggande Kryptotillgangarna. Skulle Auktoriserade Erbjudare sluta stédja de Underliggande Kryptotillgangarna kan det innebara att
Virtune inte kan ge ut ytterligare vardepapper, vilket i sin tur kan paverka Virtunes finansiella resultat och kreditvardighet. Virtune ar ocksa utsatt for
indirekt risk da flertalet av Emittentens samarbetspartner bedriver verksamhet som ar féremal for, eller i framtiden riskerar att bli féremal for,



omfattande reglering, se riskfaktorn "Virtune ar beroende av fungerande samarbeten med externa aktorer for att bedriva dess verksamhet” for
ytterligare information.

Riskniva: hég

Virtune agerar i en vdxande och konkurrensutsatt bransch

Vid dagen for Grundprospektet finns det en relativt hdg konkurrens i Sverige och Europa enligt Emittenten. Samtidigt som Emittenten har kunnat
pavisa en stark tillvaxt under en relativt kort tidsperiod sa finns det idag ett antal storre aktérer som har tagit storre marknadsandelar avseende
ETP:er relaterade till kryptotillgangar runt om i Europa. Kryptomarknaden ar i standig férandring dar det kontinuerligt bildas nya bolag som vill ta
marknadsandelar av den vaxande industrin. Om befintliga aktérer utokar sin offensiva stallning pa marknaden samtidigt som nya konkurrenter
uppstar, kan detta leda till aggressiva prissankningar pa marknaden vilket kan géra att Virtune i egenskap av en nyare aktér pa marknaden, inte kan
bibehalla sin Insamhet eller erbjuda tillrackligt attraktiva produkter pa marknaden.

Riskniva: hog

Nyckelinformation om vardepapperen

Vérdepapperens viktigaste egenskaper

Virtune Bitcoin ETP (VIRBTC) ar ett icke rantebarande skuldinstrument utan fast 16ptid. Varje serie av produkterna ar relaterade till ett index eller en
specifik underliggande tillgang i form av kryptotillgangar. Produktens ISIN ar SE0020845709 med SEK som avvecklingsvaluta. Ingen serie av
denna produkt har en planerad forfallodag eller ett maximalt antal vardepapper. Ytterligare enheter av produkterna kan emitteras nar som helst.
Vardepapperen har en arlig saljoption och en kontinuerlig mekanism foér skapande/inlésen for auktoriserade deltagare. Dessa vardepapper utgor
seniora skuldforpliktelser for Emittenten. Investerare ar borgendrer med forsta pantratt mot tilldelade pooler av kryptotillgangar per serie.
Produkterna betraktas som &verlatbara vardepapper enligt MIFID Il och de har inga begransningar for éverforbarhet.

Var kommer védrdepapperen att handlas?

Produkterna handlas pa Nasdaq Stockholm. Ytterligare borser och/eller MTF-plattformar kan laggas till fran var tid till annan utan Emittentens
vetskap eller medgivande. For den senaste listan Over tillgangliga handelsplatser, se www.virtune.com

Ingen garant

Produkterna utgor enbart skyldigheter for Emittenten och garanteras inte av, eller ar en skyldighet for, nagon annan enhet.

Vilka &r nyckelriskerna som ér specifika for vardepapperen?
ETP:erna saknar kapitalskydd

De ETP:er som emitteras under detta Grundprospekt tillhandahaller inget kapitalskydd fér nagot belopp som ska betalas enligt villkoren fér ETP:erna.
Detta medfér en risk for investerare i ETP:erna eftersom delar av eller hela det investerade beloppet kan forloras pa grund av marknadsrisken i
samband med investering i ETP:erna. Vid investerares inldsen av ETP:er beraknas Inldsenbeloppet utifran rattighetsrelation till Sakerheten i form av
Kryptotillgangarna och referensvardeskursen for relevant Kryptotillgangar vid inlésentillféllet. Om ETP:erna ger en lang exponering (dvs. de relevanta
ETP:erna har utformats for att gynnas i handelse av en 6kning av priset pa det relevanta Indexet, den Underliggande eller den Underliggande
Komponenten genom en 1:1 exponering) och det relevanta priset istéllet faller, skulle detta ha en vasentlig negativ effekt pA marknadsvardet pa
sadana ETP:er och investerare skulle drabbas av forluster. Omvant, dar ETP:erna ger en kort exponering, dvs. de relevanta ETP:erna har utformats
for att gynnas i handelse av ett fall i priset pa det relevanta indexet, den Underliggande eller den Underliggande Komponenten, och det relevanta
priset i stéllet stiger, skulle detta ha en vasentlig negativ effekt pa marknadsvardet pa ETP:erna och investerarna skulle drabbas av forluster.
Beroende pa utvecklingen for det relevanta Indexet, Underliggande eller Underliggande Komponenter kan investerare drabbas av en forlust upp till
hela sin investering.

Riskniva: hog

Risken for att en Extraordindr Handelse intraffar

Villkor 17 i de Allmanna Villkoren anger att om det sker ett bedrageri, stdld, cyberattack, andring av regler eller nagon annan liknande handelse (var
och en, en Extraordinar Handelse) som paverkar nagon Underliggande eller Underliggande Komponent (inklusive de som anvands som Sakerhet),
kommer Emittenten att informera Investerare enligt Villkor 16, och Inldsenbeloppet for de berérda ETP:erna kommer att minskas i enlighet dérmed,
maojligen till den minsta valéren av Avvecklingsvalutan. Darfor riskerar investerare att en Extraordinar Handelse intraffar och potentiellt férlora delar av
eller hela sin investering. Risken for en Extraordinar Handelse ar hogre for denna typ av investering jamfort med andra tillgangsklasser, och den ar
svar att mildra. Att férsakra sig mot en Extraordindr Handelse ar for narvarande inte praktiskt och mycket svart att astadkomma. Om risken skulle
intraffa kommer det att ha en negativ inverkan pa vardet pa ETP:erna och avkastningen fran ETP:erna.

Riskniva: medel

Valutarisker

ETP:erna kommer att handlas i EUR eller SEK (eller i tillampliga fall, annan valuta) och darmed félja vardet av de Underliggande Kryptotillgangarna i
dessa valutor. De Underliggande Kryptotillgangarna kommer att handlas i USD. Foljden av detta blir att den vid var tid relevanta vaxlingskursen
mellan USD och den relevanta valutan kommer vara en faktor som paverkar priset pa ETP:erna utdver aktuell vardering av de Underliggande
Kryptotillgangarna. Vid kraftiga vaxelkursférandringar kan en investerare forlora delar av sin investering trots att de Underliggande Kryptotillgangarna
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inte har minskat i varde eller till och med har gatt upp i varde.

Riskniva: medel

Risker relaterade till andrahandsmarknaden

Prissattningen av ETP:erna pa andrahandsmarknaden baseras pa sedvanliga metoder och marknadsmekanismer, inklusive férvantningarna fran
kapitalmarknaden, analytiker eller investerare avseende Virtune och dess kreditvardighet, varav Marknadsgaranten(erna) bar det primara ansvaret
att stalla ut kop- och saljkurser som korrelerar med de Underliggande Kryptotillgangarna. Beroende pa utbud, efterfragan och volatilitet kan saledes
priset pa ETP:erna tillfalligt avvika fran hur ETP:erna objektivt sett borde prissattas i korrelation till varderingen av den/de Underliggande
Kryptotillgangen/Kryptotillgangarna eller Underliggande Index. Historiskt sett har kryptotillgangar haft en kraftig volatilitet, vilket i sin tur paverkar
utbud och efterfragan, darav ar det sannolikt att scenarion kan uppsta aven framgent dar priset pa ETP:erna paverkas av dessa faktorer. Investerare
i behov av likvida tillgangar kan aven behdva sélja sina ETP:er till en lagre kurs an liknande produkter pa marknaden, pa grund av hur utbud och
efterfragan ser ut i den aktuella ETP:en vid en specifik tidpunkt.

Virtune kommer vidare att i vissa av sina ETP:er anvanda sig av Index som Underliggande, som i sin tur omfattas av EU:s Benchmarkférordning.
Kursen pa sadana ETP:er kommer darmed att faststallas utifran de Underliggande Kryptotillgangarna varvid priset for respektive Kryptotillgang
hamtas fran Index. | handelse av sparningsfel mot Index, dvs. att Virtune inte kan avlasa Indexet och darmed prissatta ETP:en korrekt eller
genomfbéra en korrekt rebalansering av de Underliggande Kryptotillgangarna baserat pa Index, kan det komma att tillfalligt paverka kursen pa
ETP:en negativt.

Riskniva: medel

Risker relaterade till Korg- och Index ETP:er

Syftet med Emittentens Korg- eller Indexrelaterade ETP:er, ar att skapa diversifiering och en bredare exponering mot flera kryptotillgangar. |
kryptomarknaden &r det vanligt att volatiliteten stiger ju l&gre totalt marknadsvérde den aktuella kryptotillgdngen har. Aven fast syftet med en Index-
eller Korgrelaterad ETP ar att skapa diversifiering och riskspridning, kan det leda till hogre volatilitet jamfort med en Single Asset ETP. Risken finns
ocksa att en enskild Kryptotillgang utsatts for negativa handelser som orsakar ett prisfall vilket foranleder att den Index- eller Korgrelaterade ETP:en
kan fa en negativ prisutveckling trots att dvriga Kryptotillgangar har en positiv vardeutveckling. Syftet med ett Index ar att ta fram en regelstyrd
metodologi som styr hur de Underliggande Kryptotillgangarna ska forvaltas, det finns ingen garanti att Emittenten helt lyckas att félja aktuellt Index
vilket gér att det kan uppsta skillnader mellan ETP:ns utveckling och det Index som ETP:n ska félja (s.k. tracking error). Aven fast syftet med ett
index ar att skapa en tillforlitlighet i prissattningen sa finns det inga garantier att indexberakningen kommer att minska spekulativa eller manipulativa
pristrender i de underliggande komponenterna. Om risken skulle intréffa kommer slashing ha en negativ inverkan pa vardet pa och avkastningen
fran de berérda ETP:erna. Om Indexet ger en havstangsexponering mot de relevanta Kryptotillgangarna som Indexet hanvisar till, kommer effekten
av eventuella negativa eller positiva prisforandringar att forstoras jamfért med effekten av sadana férandringar pa ett annars identiskt Index utan
havstang. Potentiella investerare bor notera att sddan havstang innebar att en nedgang i Indexet kommer att ha en forstarkt negativ inverkan pa
avkastningen for ETP:erna med havstangsexponering.

Riskniva: medel

Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allmanheten och/eller upptagandet till handel pa en
reglerad marknad

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta virdepapper?

Dessa vardepapper erbjuds till allmanheten i ett antal EU-medlemsstater (vid detta dokuments upprattande; Sverige, Finland, Norge, Danmark,
Island, Tyskland, Frankrike, Nederlanderna, Belgien, Polen, Tjeckien, Slovakien, Slovenien, Bulgarien, Kroatien, lItalien, Spanien, Portugal,
Osterrike, Luxemburg, Irland, Malta, Ungern, Ruménien, Grekland, Cypern, Estland, Litauen, Lettland). Erbjudandet av dessa vardepapper géller
fortldpande tills Grundprospektet 16per ut (2 april 2027) (Erbjudandeperiod) och ytterligare investerare kan komma in i en given serie nar som helst.
Ytterligare trancher i en serie kan utfardas nar som helst enligt ytterligare slutliga villkor. Dessa ytterligare emissioner ar emellertid inte utspadande
och kommer att sakerstallas med ett motsvarande belopp av kryptotillgdngar som beskrivs ytterligare i prospektet.

Vem é&r erbjudaren och/eller den person som anséker om upptagande till handel?

Emittenten har gett sitt godkannande till de Auktoriserade Deltagarna att anvanda grundprospektet i samband med icke undantagna erbjudanden av
dessa vardepapper i de lander som anges ovan under erbjudandeperioden av, eller till var och en av, féljande finansiella mellanhander (var och en,
en Auktoriserad Erbjudare):

Emittenten ar:

Virtune AB (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm Sverige (LEIl: 636700EWO37NE7B7GW19, Svensk registreringsnummer:
559175-2067), ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige.

De Auktoriserade Erbjudarna ar:

Flow Traders B.V., Jane Street Financial Limited, Virtu Financial Ireland Limited, eller sddan annan Auktoriserad Deltagare som anges i de tillampliga
slutliga villkoren.

Flow Traders B.V., bildat den 11 november 1991 enligt lagarna i Nederlanderna och belaget pa Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam,
Nederlanderna, ar ett privat aktiebolag som verkar enligt lagarna i Nederlanderna. Det ar registrerat hos den nederlandska handelskammaren under



registernummer KvK 33223268. Flow Traders B.V. ar en del av Flow Traders Group. Dess ultimata moderbolag ar Flow Traders N.V., som ar noterat
pa Euronext Amsterdam. Flow Traders N.V. har sitt registrerade kontor pa Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Nederlanderna.

Jane Street Financial Limited ar ett aktiebolag som bildades den 13 april 2007 enligt lagarna i England och Wales med féretagsnummer 06211806
och dess registrerade kontor pa 2&A Half Devonshire Square, London EC2M 4UJ, Storbritannien. Jane Street Financial Limited &r auktoriserat och
reglerat av Financial Conduct Authority i Storbritannien. Jane Street Financial Limited ar ett helagt dotterbolag till Jane Street Group LLC, ett
kvantitativt handelsforetag, som har sitt sate pa 250 Vesey Street, 6th Floor, New York, NY 10281, USA

Virtu Financial Ireland Limited bildades den 11 juni 2009 och ar belaget pa Whitaker Court, Whitaker Square, tredje vaningen, Block C, Sir John
Rogerson’s Quay, Dublin, Irland. Virtu Financial Ireland Limited ar ett bolag som verkar under irlandsk lagstiftning och ar registrerat under
registreringsnummer 471719.

och Auktoriserade Erbjudare specifikt angiven som Auktoriserad Erbjudare pa Emittentens webbplats:
https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant

Varfor uppréttas detta prospekt?

Detta grundprospekt produceras i syfte att kunna erbjuda dessa vardepapper till allmdnheten i var och en av EU:s medlemsstater, Island, och
Norge. Hela vardet pa intakterna fran emission av dessa vardepapper kommer att anvandas for att forvarva ett motsvarande belopp av
underliggande tillgangar som ar relevanta fér den serien.

Anvéndning av och uppskattade nettointéakter

Ej tillampligt

Indikation avseende huruvida erbjudandet dr féremal for ett teckningsgarantiavtal

Erbjudandet av vardepapperen ar inte foremal for ett teckningsgarantiavtal.

Indikation avseende de mest vidsentliga intressekonflikterna férknippade med erbjudandet eller upptagandet till handel

Ej tillampligt



EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG ¥ \Virtune

Einleitung und Warnungen

Virtune Bitcoin ETP (Ticker: VIRBTC) versucht, die Wertentwicklung von Bitcoin (BTC) nachzubilden.

Produktname Ticker ISIN Handelswahrung Abrechnungswahrung Entitaten Sicherheit
Virtune Bitcoin ETP VIRBTC = SE0020845709 @ SEK, EUR SEK Bis Bitcoin (BTC)
12.702.000

Emittent und Anbieter der Wertpapiere ist Virtune AB (Publ) ("Virtune") (LEl: 636700EWO37NE7B7GW19, schwedische Registrierungsnummer:
559175-2067), eine in Schweden eingetragene Aktiengesellschaft. Der Basisprospekt wurde am 2. April 2026 von der schwedischen
Finanzaufsichtsbehérde (SFSA) gebilligt. Die Billigung des Basisprospekts durch die SFSA ist nicht als Billigung dieser Wertpapiere auszulegen.

Virtune AB (Publ) Schwedische Finanzaufsichtsbehorde (SFSA)
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, = Sveavagen 44, Stockholm, Schweden
SE-11442, Stockholm, Schweden finansinspektionen@fi.se

product@virtune.com +46 (0) 8 408 980 00

+46 70 073 45 64

Warnungen:
(a) Diese Zusammenfassung ist als Einfiihrung in den Basisprospekt und die endgtiltigen Bedingungen dieser Wertpapiere zu verstehen;

(b) Jede Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, beruht auf einer Bewertung des Basisprospekts als Ganzes durch den Anleger und
zusammen mit den endglltigen Bedingungen dieser Wertpapiere;

(c) Der Anleger kann das investierte Kapital ganz oder teilweise verlieren.

(d) Wird eine Klage in Bezug auf die in einem Prospekt enthaltenen Informationen vor einem Gericht erhoben, so kann der klagende Anleger nach
nationalem Recht verpflichtet werden, die Kosten fir die Ubersetzung des Prospekts zu tragen, bevor ein Gerichtsverfahren eingeleitet wird.

(e) Die zivilrechtliche Haftung obliegt nur den Personen, die diese spezifische Zusammenfassung einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen vorgelegt
haben, jedoch nur, wenn die Zusammenfassung irrefiihrend, ungenau oder widerspriichlich ist, wenn sie in Verbindung mit den anderen Teilen des
Prospekts und den einschlagigen Schlussbedingungen gelesen wird, oder, wenn sie nicht vorgesehen ist, wenn sie in Verbindung mit den anderen
Teilen des Klagegrundes gelesen wird den Prospekt und diese endgliltigen Bedingungen, die den Anlegern bei der Erwagung einer Anlage in diese
Wertpapiere behilflich sein sollen;

(f) Sie sind im Begriff, ein Produkt zu kaufen, das nicht einfach ist und das schwer zu verstehen sein kann.

Schlisselinformation fiir den Emittenten

Wer ist der Emittent der Wertpapiere?

Wohnsitz und Rechtsform usw.

Virtune AB (Publ) ist der Emittent dieser Wertpapiere. Virtune wurde am 19. September 2018 gegriindet und am 15. Oktober 2018 nach
schwedischem Recht beim schwedischen Handelsregisteramt registriert. Der Emittent war bis zur Aufnahme des Betriebs im Februar 2022 ein
ruhendes Unternehmen. Der Emittent hat seinen Sitz in Stockholm, Schweden. Die Geschéaftstatigkeit von Virtune erfolgt in Ubereinstimmung mit
dem schwedischen Gesellschaftsgesetz (2005:551). Der LEI-Code des Emittenten lautet 636700EWO37NE7B7GW19 und hat die schwedische
Registrierungsnummer: 559175-2067 und die registrierte Adresse bei Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm.

Tétigkeitsschwerpunkte

Der Zweck von Virtune ist es, Anlegern Finanzinstrumente anzubieten, die ein Engagement auf dem Kryptomarkt ermdglichen. Die Gesellschaft
kann Finanzinstrumente ausgeben, denen Vermdgenswerte in Form einer einzigen Krypto-Asset (Single Asset ETP), eines Korbs Krypto-Assets
(Basket ETP) oder eines Index mit Krypto-Assets als Indexkomponenten zugrunde liegen, einschlieRlich kryptobezogener Managementinstrumente
(z. B. Staking oder Kreditvergabe) zur Steigerung der Rendite in Kombination mit traditionellen Managementmethoden (z. B. Rebalancing).

GroBaktionédre und Kontrolle

Der Emittent befindet sich direkt und indirekt zu 100 % im Eigentum von AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson,
Violet Al AB, Henry Mischa Forelius, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Servisen Venture AB, Niki Mia Invest AB sowie 56 Aktionaren in ihrer
Eigenschaft als Investoren.

Hauptgeschéftsfiihrer
Das Board of Directors von Virtune AB besteht aus dem Vorsitzenden Erik Fischbeck und den drei Vorstandsmitgliedern Christopher Kock, Laurent
Kssis und Fredrik Djavidi.

Rechnungspriifer
Der Verwaltungsrat hat die folgenden Revisionsstellen ernannt: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, mit dem verantwortlichen Wirtschaftspriifer
Johan Engstam. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB und Johan Engstam haben die Adresse: Torsgatan 21, 113 97 & Stockholm.
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Was sind die wichtigsten Finanzinformationen iiber den Emittenten?

Nach dem Ende des am 31. Dezember 2025 abgeschlossenen Geschaftsjahres hat der Emittent im Januar 2026 eine Aktienemission im
Zusammenhang mit der Ausliibung von Warrants im Rahmen des TO1-Programms durchgefiihrt. Zum Ende des Geschéftsjahres 2025 verfugte der
Emittent Uber ein Grundkapital von 530.590,920 SEK, das im Januar 2026 um 29.121,53 SEK auf ein Gesamtgrundkapital von 559.712,45 SEK
erhéht wurde. Das Grundkapital bestand zum Ende des Jahres 2025 aus 6.376.960 Aktien und belduft sich nach der Ausiibung der Warrants im
Januar 2026 auf insgesamt 6.726.960 Aktien.

Das Finanzergebnis fir das jingste Geschaftsjahr 2025 belief sich auf 9 797 312 SEK, wobei sich der Emittent in einer Wachstumsphase befindet,
in der der Fokus weiterhin auf der Erweiterung des Produktportfolios, der geografischen Expansion und dem Erreichen einer breiten
Investorenbasis, sowohl privat als auch institutionell, liegt. Der Emittent erreichte im vierten Quartal 2025 die Profitabilitat, priorisiert jedoch weiterhin
Wachstum und Expansion, was bedeuten kann, dass der Emittent zukinftige Profitabilitit zugunsten einer Beschleunigung seines
Wachstumskurses aufgibt.

Nach Einschatzung des Emittenten haben sich im Zeitraum seit dem Ende des letzten Geschéaftsjahres, fiir das Finanzinformationen veroffentlicht
wurden, bis zum Datum dieses Basisprospekts keine wesentlichen Veranderungen in den Finanzergebnissen von Virtune ergeben.

Jahr 2025 2024
Angewandte Rechnungslegungsgrundsitze RFR2 RFR2
Gewinn- und Verlustrechnung (in TSEK)

Betriebsergebnis 10.804 -10.273
Jahr 2025 2024
Angewandte Rechnungslegungsgrundsitze RFR2 RFR2
Bilanz (in TSEK)

Nettofinanzschulden n. z. n. z.
Liquiditatskennzahl 1,01 1,01
Verschuldungsgrad 0,75 0,49
Zinsdeckungsquote n. z. n. z.
Jahr 2025 2024

Angewandte Rechnungslegungsgrundsitze RFR2 RFR2
Cashflow (in TSEK)

Netto-Cashflow aus operativer Tatigkeit 13,976 -21.217
Netto-Cashflow aus Investitionstatigkeit 0 0
Netto-Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 0 16.988

Was sind die wichtigsten Risiken, die fiir den Emittenten spezifisch sind?
Virtune ist in einer Branche mit hoher Marktvolatilitét titig

Krypto-Assets sind eine volatile Anlageklasse und basieren nicht auf Sicherheiten in physischer Form, die ihren Wert garantieren. lhr Wert ist auch
nicht durch beispielsweise eine Riickzahlungsverpflichtung oder ein laufendes und vorhersehbares Einkommen unterlegt. Dadurch unterscheidet
sich die Bewertung von Krypto-Assets von der Bewertung einer Aktie. Die Marktvolatilitdt spiegelt das AusmaR der Instabilitdt und der erwarteten
Instabilitdt von Krypto-Assets und damit auch der ETPs wider. Die Ertradge und die Liquiditat der Emittentin basieren auf den Verwaltungsgebiihren
der ETPs. Im Falle starker Marktveranderungen in Bezug auf die zugrunde liegenden Krypto-Assets kdnnen sich die Voraussetzungen fur den
Geschéaftsbetrieb der Emittentin und ihre wirtschaftliche Leistungsfahigkeit schnell verandern und verschlechtern. Sollten Marktveranderungen zu
einem starken Ruckgang der Nachfrage nach Krypto-Assets fiihren oder die zugrunde liegenden Krypto-Assets von technischen oder
Programmierfehlern betroffen sein und deren Wert dauerhaft sinken, kénnte dies dazu fiihren, dass Virtune ihre Geschaftsstrategie nicht weiter mit
positivem Betriebsergebnis umsetzen kann oder dass die Voraussetzungen fiir die Fortflihrung des Geschaftsbetriebs nicht mehr gegeben sind.

Risikostufe: hoch

Der Emittent ist in einer Branche tétig, die einer erhbhten Regulierung unterliegt

Virtune befindet sich in ihrer Eigenschaft als Emittentin in einer Branche, die einer zunehmenden Regulierung unterliegt. Dies bedeutet unter
anderem, dass sich die Emittentin an geltende Gesetze, Vorschriften und Marktpraktiken halten muss. Der rechtliche Status von Krypto-Assets
variiert stark zwischen verschiedenen Landern — in manchen Jurisdiktionen fehlen nach wie vor klare Definitionen dartber, um welche Art von
Anlageklasse es sich bei Krypto-Assets handelt. Es gibt auch Lander, die einzelne oder samtliche Krypto-Assets verboten haben.

In Europa hat die MiCA-Verordnung (Markets in Crypto-Assets) Anwendung gefunden, die das Regelwerk rund um Krypto-Assets klarer definieren
und strengere Anforderungen an die Marktteilnehmer im Kryptosektor stellen soll, die unter MiCA fallen. Sollte die Emittentin bei der Einhaltung von
Gesetzen und Vorschriften scheitern, konnte dies zu finanziellen Sanktionen wie Geblhren, Strafen und/oder Buf3geldern fiihren, aber auch zu
erheblicher negativer Berichterstattung, was sich wesentlich negativ auf den Geschéftsbetrieb sowie auf das Betriebsergebnis und die finanzielle
Lage der Emittentin auswirken kénnte.

Neue Gesetze, behérdliche Entscheidungen oder Anderungen in der Anwendung oder Auslegung bestehender Gesetze, Vorschriften oder
behdrdlicher MaRnahmen, die auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin, die ETPs und/oder die zugrunde liegenden Krypto-Assets anwendbar sind,
kénnten die Geschaftstatigkeit der Emittentin oder eine Investition in die ETPs negativ beeinflussen.

Auch wenn sich die Emittentin ber aktuelle Regulierungen auf dem Laufenden halt und ihre Geschaftstatigkeit fortlaufend an neue Vorschriften
anpasst, kdnnen diese Anpassungen mit erheblichen Kosten verbunden sein, die derzeit nicht absehbar sind. Virtune ist zudem darauf angewiesen,
dass ihre autorisierten Anbieter die zugrunde liegenden Krypto-Assets weiterhin unterstiitzen. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, kdnnte Virtune
keine weiteren Wertpapiere emittieren, was sich negativ auf das Finanzergebnis und die Kreditwirdigkeit von Virtune auswirken kann. Darliber
hinaus ist Virtune indirekten Risiken ausgesetzt, da viele der Geschéaftspartner der Emittentin Tatigkeiten ausuben, die derzeit oder kiinftig einer
umfassenden Regulierung unterliegen kénnen. Weitere Informationen hierzu finden sich im Risikofaktor ,Virtune ist abhangig von funktionierenden
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Kooperationen mit externen Partnern zur Austibung ihrer Geschéaftstatigkeit".

Risikostufe: hoch

Virtune ist in einer wachsenden und wettbewerbsintensiven Branche tétig

Zum Zeitpunkt des Basisprospekts besteht laut der Emittentin ein relativ hoher Wettbewerb in Schweden und Europa. Obwohl die Emittentin in
relativ kurzer Zeit ein starkes Wachstum vorweisen konnte, gibt es derzeit mehrere groRere Akteure, die bereits bedeutende Marktanteile im Bereich
von ETPs auf Krypto-Assets in Europa erlangt haben. Der Kryptomarkt befindet sich in standigem Wandel, wobei kontinuierlich neue Unternehmen
entstehen, die Marktanteile in dieser wachsenden Branche gewinnen wollen. Sollten bestehende Marktteilnehmer ihre offensive Marktposition weiter
ausbauen und gleichzeitig neue Konkurrenten hinzukommen, konnte dies zu aggressiven Preissenkungen auf dem Markt fihren. Dies kdnnte
wiederum dazu fiihren, dass Virtune, als vergleichsweise neuer Akteur am Markt, ihre Rentabilitat nicht aufrechterhalten oder keine ausreichend
attraktiven Produkte mehr anbieten kann.

Risikostufe: hoch

Schliisselinformation iiber die Wertpapiere

Hauptmerkmale von Wertpapieren

Virtune Bitcoin ETP (VIRBTC) ist ein unverzinsliches Schuldinstrument ohne feste Laufzeit. Jede Produktserie bezieht sich auf einen Index oder
einen bestimmten Basiswert in Form von Krypto-Assets. DielSIN des Produkts lautet SE0020845709 mit SEK als Abrechnungswahrung. Keine
Serie dieses Produkts hat ein geplantes Falligkeitsdatum oder eine maximale Anzahl von Wertpapieren. Zusatzliche Einheiten der Produkte
koénnen jederzeit ausgegeben werden. Die Wertpapiere verfligen Uber eine jahrliche Put-Option und einen kontinuierlichen
Erstellungs-/Ricknahmemechanismus fiir autorisierte Teilnehmer. Diese Wertpapiere stellen fir die Emittentin vorrangige Schuldverschreibungen
dar. Investoren sind Glaubiger mit Erstpfandrechten an zugewiesenen Pools von Krypto-Assets pro Serie. Die Produkte gelten als Ubertragbare
Wertpapiere gemaR MiFID Il und unterliegen keinen Beschrankungen der Ubertragbarkeit.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Produkte werden an der Nasdag Stockholm gehandelt. Zuséatzliche Bérsen und/ oder MTFs kénnen von Zeit zu Zeit ohne Wissen oder
Zustimmung des Emittenten hinzugefiigt werden. Die aktuelle Liste der verfligbaren Handelsplatze finden Sie unter www.virfune.com

Keine Gewédhr

Die Produkte stellen ausschlieRlich Verpflichtungen des Herausgebers dar und werden nicht von einem anderen Unternehmen garantiert oder sind
eine Verpflichtung eines anderen Unternehmens.

Was sind die wichtigsten Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?
ETPs fehlt der Kapitalschutz

Die unter diesem Basisprospekt emittierten ETPs bieten keinen Kapitalschutz flir Betrage, die gemalt den Bedingungen der ETPs zu zahlen sind.
Dies stellt ein Risiko fur Anleger in die ETPs dar, da Teile oder sogar das gesamte investierte Kapital aufgrund des Marktrisikos im Zusammenhang
mit einer Investition in die ETPs verloren gehen kénnen.Bei der Riickgabe von ETPs durch Anleger wird der Riuckzahlungsbetrag auf Grundlage des
Anspruchsverhaltnisses zur Sicherheit in Form der Krypto-Assets sowie des Referenzwertkurses des jeweiligen Krypto-Assets zum Zeitpunkt der
Rickgabe berechnet. Wenn die ETPs eine Long-Exponierung bieten (d.h. die betreffenden ETPs sind so ausgestaltet, dass sie von einem Anstieg
des Preises des jeweiligen Index, des Basiswerts oder der Basiswertkomponente im Verhaltnis 1:1 profitieren), und der jeweilige Preis stattdessen
fallt, hatte dies eine wesentliche negative Auswirkung auf den Marktwert solcher ETPs, wodurch Anleger Verluste erleiden wirden.Umgekehrt gilt:
Wenn die ETPs eine Short-Exponierung bieten, d.h. die betreffenden ETPs sind so ausgestaltet, dass sie von einem Preisrlickgang des jeweiligen
Index, des Basiswerts oder der Basiswertkomponente profitieren sollen, und der jeweilige Preis stattdessen steigt, hatte dies ebenfalls eine
wesentliche negative Auswirkung auf den Marktwert der ETPs und wiirde zu Verlusten bei den Anlegern fiihren. Je nach Entwicklung des jeweiligen
Index, Basiswerts oder der Basiswertkomponenten kénnen Anleger einen Verlust bis hin zum Totalverlust ihres investierten Kapitals erleiden.

Risikostufe: hoch

Das Risiko des Eintretens eines auBergew6hnlichen Ereignisses

Bedingung 17 der Allgemeinen Geschaftsbedingungen besagt, dass der Emittent im Falle von Betrug, Diebstahl, Cyberangriff, Regelanderung oder
einem anderen ahnlichen Ereignis (jeweils ein aulergewohnliches Ereignis), das eine zugrunde liegende oder zugrunde liegende Komponente
(einschlieBlich derjenigen, die als Sicherheit verwendet werden) betreffen, die Anleger unter Bedingung 16 und den Rickzahlungsbetrag der
betreffenden ETPs informiert: Sie werden entsprechend reduziert, moglicherweise auf die kleinste Stiickelung der Abrechnungswéahrung. Daher
riskieren Anleger, dass ein auflergewohnliches Ereignis eintritt und mdglicherweise einen Teil oder die gesamte Investition verlieren. Das Risiko
eines auflergewOhnlichen Ereignisses ist bei dieser Art von Anlage im Vergleich zu anderen Anlageklassen hdher und schwer zu mindern. Eine
Versicherung gegen ein auBergewohnliches Ereignis ist derzeit nicht praktikabel und sehr schwer zu erreichen. Sollte das Risiko eintreten, wirkt sich
dies negativ auf den Wert der ETPs und die Renditen der ETPs aus.

Risikostufe: mittel

Waéhrungsrisiken

Die ETPs werden in EUR oder SEK (oder gegebenenfalls in einer anderen Wahrung) gehandelt und folgen somit dem Wert der zugrunde liegenden
Krypto-Assets in diesen Wahrungen. Die zugrunde liegenden Krypto-Assets selbst werden in USD gehandelt.Daraus ergibt sich, dass der jeweils
aktuelle Wechselkurs zwischen dem USD und der betreffenden Wahrung ein zusatzlicher Faktor ist, der den Preis der ETPs beeinflusst — neben der
aktuellen Bewertung der zugrunde liegenden Krypto-Assets. Bei starken Wechselkursveranderungen kann ein Anleger Teile seiner Investition
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verlieren, selbst wenn die zugrunde liegenden Krypto-Assets nicht an Wert verloren haben oder sogar an Wert gewonnen haben.

Risikostufe: mittel

Risiken im Zusammenhang mit dem Sekundédrmarkt

Die Preisbildung der ETPs auf dem Sekundarmarkt basiert auf gangigen Methoden und Marktmechanismen, einschlieRlich der Erwartungen des
Kapitalmarkts, von Analysten oder Investoren in Bezug auf Virtune und deren Kreditwilrdigkeit. Die Market Maker tragen hierbei die
Hauptverantwortung dafiir, Kauf- und Verkaufskurse zu stellen, die mit den zugrunde liegenden Krypto-Assets korrelieren. Je nach Angebot,
Nachfrage und Volatilitdt kann der Preis der ETPs daher voriibergehend von dem objektiven Preis abweichen, der auf Grundlage der Bewertung
des/der zugrunde liegenden Krypto-Assets oder des zugrunde liegenden Index eigentlich angemessen ware. Historisch gesehen waren
Krypto-Assets sehr volatil, was sich wiederum auf Angebot und Nachfrage auswirkt. Daher ist es wahrscheinlich, dass auch zuklnftig Szenarien
auftreten konnen, in denen der Preis der ETPs durch diese Faktoren beeinflusst wird. Anleger, die auf liquide Mittel angewiesen sind, kdnnten
gezwungen sein, ihre ETPs zu einem niedrigeren Kurs als vergleichbare Produkte auf dem Markt zu verkaufen — abhangig vom jeweiligen Angebot
und der Nachfrage in dem spezifischen ETP zu einem bestimmten Zeitpunkt. Dartber hinaus wird Virtune bei bestimmten ETPs Indizes als zugrunde
liegende Basis verwenden, die unter die EU-Benchmark-Verordnung fallen. Der Kurs solcher ETPs wird daher auf Basis der zugrunde liegenden
Krypto-Assets bestimmt, wobei die Preisfeststellung fir jedes einzelne Krypto-Asset aus dem jeweiligen Index erfolgt. Sollte es zu Abweichungen in
der Indexabbildung kommen — das heif’t, Virtune kann den Index nicht korrekt auslesen und daher weder den ETP korrekt bewerten noch eine
korrekte Rebalancierung der zugrunde liegenden Krypto-Assets auf Basis des Index durchfiihren — kann dies den Kurs des ETPs vortbergehend
negativ beeinflussen.

Risikostufe: mittel

Risiken im Zusammenhang mit Basket- und Index-ETPs

Der Zweck der korb- oder indexbezogenen ETPs der Emittentin besteht darin, Diversifikation und eine breitere Exponierung gegeniiber mehreren
Krypto-Assets zu schaffen. Auf dem Kryptomarkt ist es Ublich, dass die Volatilitat umso hoher ist, je geringer der gesamte Marktwert des jeweiligen
Krypto-Assets ist. Auch wenn eine index- oder korbbezogene ETP darauf abzielt, Diversifikation und Risikostreuung zu ermdglichen, kann dies
dennoch zu einer hoheren Volatilitdt im Vergleich zu einer Single-Asset-ETP fihren. Es besteht zudem das Risiko, dass ein einzelnes Krypto-Asset
von negativen Ereignissen betroffen ist, die zu einem Kursriickgang fihren. Dies kann zur Folge haben, dass die Preisentwicklung der index- oder
korbbezogenen ETP negativ ausfallt, selbst wenn sich die Ubrigen Krypto-Assets positiv entwickeln. Ein Index verfolgt das Ziel, eine regelbasierte
Methodologie bereitzustellen, die festlegt, wie die zugrunde liegenden Krypto-Assets verwaltet werden sollen. Es gibt jedoch keine Garantie dafir,
dass die Emittentin das jeweilige Index vollstandig einhalten kann, was dazu fiihren kann, dass Abweichungen zwischen der Wertentwicklung der
ETP und des zugrunde liegenden Index entstehen (sogenannter , Tracking Error). Auch wenn ein Index flr eine verlassliche Preisgestaltung sorgen
soll, gibt es keine Garantie dafir, dass die Indexberechnung spekulative oder manipulative Preistrends in den zugrunde liegenden Komponenten
einddammen kann. Sollte dieses Risiko eintreten, wird ,Slashing” einen negativen Einfluss auf den Wert und die Rendite der betroffenen ETPs haben.
Wenn der Index einen Hebeleffekt auf die betreffenden Krypto-Assets bietet, auf die sich der Index bezieht, wird die Wirkung etwaiger negativer oder
positiver Preisbewegungen im Vergleich zu einem ansonsten identischen Index ohne Hebel verstarkt. Potenzielle Anleger sollten beachten, dass ein
solcher Hebel bedeutet, dass ein Rickgang im Index eine verstarkte negative Auswirkung auf die Rendite der ETPs mit Hebelexponierung hat.

Risikostufe: mittel

Wichtige Informationen iiber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt

Zu welchen Bedingungen und nach welchem Zeitplan kann ich in diese Sicherheit investieren?

Diese Wertpapiere werden in einer Reihe von EU-Mitgliedstaaten 6ffentlich angeboten (zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments; Schweden,
Finnland, Norwegen, Danemark, Island, Deutschland, Frankreich, Niederlande, Belgien, Polen, Tschechien, Slowakei, Slowenien, Bulgarien,
Kroatien, ltalien, Spanien, Portugal, Osterreich, Luxemburg, Irland, Malta, Ungarn, Ruménien, Griechenland, Zypern, Estland, Litauen, Lettland).
Das Angebot dieser Wertpapiere ist bis zum Ablauf des Basisprospekts (2. April 2027) (Angebotsfrist) ununterbrochen giltig und weitere Anleger
kénnen jederzeit in eine bestimmte Serie einsteigen. Zusatzliche Tranchen einer Serie kdnnen jederzeit unter zusatzlichen Schlussbedingungen
ausgegeben werden. Diese zusatzlichen Emissionen sind jedoch nicht verwassernd und werden durch eine entsprechende Menge an digitalen
Vermdgenswerten besichert, wie im Prospekt naher beschrieben.

Wer ist der Anbieter und/oder die Person, die die Zulassung zum Handel beantragt?

Die Emittentin hat die Autorisierten Teilnehmer ermachtigt, den Basisprospekt im Zusammenhang mit den nicht ausgenommenen Angeboten dieser
Wertpapiere in den oben genannten Landern wahrend der Angebotsfrist durch oder an jeden der folgenden Finanzintermediare (jeweils ein
Zugelassener Anbieter) zu verwenden:

Der Emittent ist:

Virtune AB (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm, Schweden (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, schwedische
Registrierungsnummer: 559175-2067), eine in Schweden eingetragene Aktiengesellschaft.

Die autorisierten Angebote sind:

Flow Traders B.V., Jane Street Financial Limited, Virtu Financial Ireland Limited, oder ein anderer autorisierter Teilnehmer, wie in den geltenden
endgultigen Geschaftsbedingungen festgelegt.

Flow Traders B.V., gegriindet am 11. November 1991 nach niederlandischem Recht und mit Sitz in Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam,
Niederlande, ist eine private Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die nach niederlandischem Recht tatig ist. Es ist bei der niederlandischen
Handelskammer unter der Registrierungsnummer KvK 33223268 registriert. Flow Traders B.V. ist Teil der Flow Traders Group. Die oberste
Muttergesellschaft ist Flow Traders N.V., die an der Euronext Amsterdam notiert ist. Flow Traders N.V. hat seinen eingetragenen Sitz in Jacob
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Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Niederlande.

Jane Street Financial Limited ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die am 13. April 2007 nach den Gesetzen von England und Wales mit
der Firmennummer 06211806 und dem eingetragenen Sitz in 2&A Half Devonshire Square, London EC2M 4UJ, Vereinigtes Konigreich, gegriindet
wurde. Jane Street Financial Limited ist von der Financial Conduct Authority im Vereinigten Konigreich zugelassen und wird von dieser reguliert. Jane
Street Financial Limited ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Jane Street Group LLC, einem quantitativen Handelsunternehmen mit
eingetragenem Sitz in 250 Vesey Street, 6th Floor, New York, NY 10281, USA.

Virtu Financial Ireland Limited wurde am 11. Juni 2009 gegriindet und befindet sich in Whitaker Court, Whitaker Square, dritte Etage, Block C, Sir
John Rogerson’s Quay, Dublin, Irland. Virtu Financial Ireland Limited ist ein Unternehmen, das unter irischem Recht tatig ist und unter der
Registrierungsnummer 471719 eingetragen ist.

und Zugelassener Bieter, der auf der Website der Emittentin ausdriicklich als Zugelassener Bieter aufgefihrt ist:
https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant

Warum wird dieser Prospekt erstellt?

Dieser Basisprospekt wird erstellt, um diese Wertpapiere der Offentlichkeit in jedem der Mitgliedstaaten der EU, in Island und in Norwegen
anzubieten. Der gesamte Erl6s aus der Emission dieser Wertpapiere wird verwendet, um eine entsprechende Menge an zugrunde liegenden
Vermdgenswerten zu erwerben, die fir die jeweilige Serie relevant sind.

Nutzung und geschétzte Nettoeinnahmen

Nicht zutreffend

Angabe, ob das Angebot einer Abonnementgarantievereinbarung unterliegt

Das Angebot der Wertpapiere unterliegt keiner Bezugsgarantievereinbarung.

Angabe der wesentlichsten Interessenkonflikte im Zusammenhang mit dem Angebot oder der Zulassung zum Handel

Nicht zutreffend



RESUME SPECIFIQUE A L'EMISSION ¥ Virtune

Introduction et avertissements

Virtune Bitcoin ETP (Ticker: VIRBTC) vise a suivre la performance de Bitcoin (BTC).

Nom du produit  Ticker  ISIN pevlEb il o DEAERCE Collatéral
négociation  réglement
Virtune Bitcoin ETP ~ VIRBTC =~ SE0020845709 SEK, EUR  SEK Jusqu'a Bitcoin (BTC)
12702000

L'émetteur et I'offreur des titres est Virtune AB (Publ) ("Virtune") (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, numéro d'enregistrement suédois: 559175-2067),
une société anonyme enregistrée en Suede. Le prospectus de base a été approuvé par I'Autorité de surveillance financiére suédoise (SFSA) le 2 avril
2026. L'approbation du prospectus de base par la SFSA ne doit pas étre interprétée comme une approbation de ces titres.

Virtune AB (Publ) Autorité suédoise de surveillance financiére (SFSA)
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, = Sveavagen 44, Stockholm, Suéde
SE-11442, Stockholm, Suéde finansinspektionen@fi.se
product@uvirtune.com +46 (0) 8 408 980 00
+46 70 073 45 64
Avertissements:

(a) Ce résumé doit étre lu comme une introduction au prospectus de base et aux termes et conditions finaux de ces titres.

(b) Toute décision d'investir dans les titres doit étre fondée sur une évaluation du prospectus de base dans son ensemble par l'investisseur, ainsi
qu'avec les termes finaux de ces titres.

(c) L'investisseur peut perdre tout ou partie du capital investi

(d) Lorsqu'une réclamation concernant les informations contenues dans un prospectus est portée devant un tribunal, l'investisseur plaignant peut, en
vertu du droit national, étre tenu de supporter les frais de traduction du prospectus avant le début de la procédure judiciaire.

(e) La responsabilité civile nincombe qu'aux personnes qui ont soumis ce résumé spécifique a I'émetteur, y compris toute traduction de celuici, mais
uniquement si le résumé est trompeur, inexact ou incohérent, lorsqu'il est lu en conjonction avec les autres parties du prospectus de base et les
termes finaux pertinents, ou lorsqu'il ne fournit pas, lorsqu'il est lu en conjonction avec les autres parties du prospectus de base et de ces termes
finaux, les informations clés pour aider les investisseurs a envisager d'investir dans ces titres.

(f) Vous étes sur le point d'acheter un produit qui n'est pas simple et qui peut étre difficile a comprendre.

Informations clés sur I'émetteur

Qui est I'émetteur des titres?

Domicile et forme juridique, etc.

Virtune AB (Publ) est I'émetteur de ces titres. Virtune a été formée le 19 septembre 2018 et enregistrée sous le droit suédois le 15 octobre 2018
aupres de I'Office suédois des enregistrements des sociétés. L'émetteur était une société dormante jusqu'a ce que les opérations commencent en
février 2022. L'émetteur est basé a Stockholm, en Suéde. Les opérations de Virtune sont conduites conformément a la loi suédoise sur les sociétés
(2005:551). Le code LEI de I'émetteur est 636700EWO37NE7B7GW19 et avec le numéro d'enregistrement suédois: 559175-2067 et a une adresse
enregistrée aupres de Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm.

Activités principales

Le but de Virtune est d'offrir aux investisseurs des instruments financiers qui offrent une exposition au marché des cryptomonnaies. La Société peut
émettre des instruments financiers qui ont des actifs sous-jacents sous la forme d'une seul actif crypto(ETP a actif unique), d'un panier de actifs
crypto (ETP panier) ou d'un indice avec des actifs crypto comme composants d'indice, y compris des outils de gestion liés a la crypto (par exemple,
le staking ou le prét) pour des rendements accrus combinés avec des méthodes de gestion traditionnelles (par exemple, le rééquilibrage).

Grands actionnaires et contréle

LEmetteur est détenu directement et indirectement & 100 % par AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al
AB, Henry Mischa Forelius, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Servisen Venture AB, Niki Mia Invest AB et 56 actionnaires en leur qualité
d’investisseurs.

Principaux administrateurs

Le conseil d’administration de Virtune AB se compose du président Erik Fischbeck et des trois membres du conseil Christopher Kock, Laurent Kssis et
Fredrik Djavidi.

Auditeurs
Le conseil d'administration a nommé les auditeurs statutaires suivants : Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, avec pour auditeur en charge Johan
Engstam. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB et Johan Engstam ont pour adresse : Torsgatan 21, 113 97 Stockholm.

Quelle est I'information financiére la plus importante concernant I'émetteur?
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Aprés la fin de I'exercice financier clos le 31 décembre 2025, lEmetteur a procédé a une émission d’actions en janvier 2026 en lien avec 'exercice
de bons de souscription dans le cadre du programme TO1. A la fin de I'exercice financier 2025, 'Emetteur disposait d’'un capital social de 530
590,920 SEK, qui a été augmenté en janvier 2026 de 29 121,53 SEK pour atteindre un capital social total de 559 712,45 SEK. Le capital social se
composait de 6 376 960 actions a la fin de 2025 et, a la suite de I'exercice des bons en janvier 2026, s’éléve a un total de 6 726 960 actions.

Le résultat financier pour le dernier exercice 2025 s’est élevé a 9 797 312 SEK, 'Emetteur étant dans une phase de croissance ol I'accent reste mis
sur I'expansion du portefeuille de produits, I'expansion géographique et I'atteinte d’'une large base d’investisseurs, tant particuliers qu’institutionnels.
LEmetteur a atteint la rentabilité au quatriéme trimestre 2025, mais continue de privilégier la croissance et I'expansion, ce qui peut signifier que
I'Emetteur renoncera & une rentabilité future afin d’accélérer sa trajectoire de croissance.

Selon I'Emetteur, aucun changement significatif n’est intervenu dans les résultats financiers de Virtune durant la période allant de la fin de la
derniéere période financiére pour laquelle des informations financieres ont été publiées jusqu’a la date du présent Prospectus de Base.

Année 2025 2024

Principes comptables appliqués RFR2 RFR2

Compte de résultat (en milliers de SEK)

Résultat d'exploitation 10.804 -10.273

Année 2025 2024

Principes comptables appliqués RFR2 RFR2

Bilan (en milliers de SEK)

Dette financiere nette s.0. s.0.

Ratio de liquidité générale 1,01 1,01

Ratio d'endettement 0,75 0,49

Couverture des intéréts S.0. S.0.

Année 2025 2024
Principes comptables appliqués RFR2 RFR2
Flux de trésorerie (en milliers de SEK)

Flux de trésorerie nets des activités opérationnelles 13,976 -21.217
Flux de trésorerie nets des activités d'investissement 0 0

Flux de trésorerie nets des activités de financement 0 16.988

Quels sont les principaux risques spécifiques a I'émetteur?
Virtune opére dans une industrie avec une volatilité de marché élevée

Les crypto-actifs sont une classe d’actifs volatile et ne sont adossés a aucune garantie physique, par exemple, qui assurerait leur valeur. Leur valeur
n’est pas non plus soutenue par une dette a rembourser ou un revenu régulier et prévisible. De ce fait, I'évaluation des crypto-actifs differe de celle,
par exemple, d’'une action. La volatilit¢ du marché refléte le degré d’instabilité, ainsi que l'instabilité attendue, des crypto-actifs et donc des ETP.

Les revenus et la liquidité de 'Emetteur reposent sur les frais de gestion des ETP. En cas de changements importants du marché concernant les
Crypto-actifs Sous-jacents, les conditions d’exploitation de l'activité de 'Emetteur et sa capacité financiére peuvent rapidement évoluer et se
détériorer. Si ces changements entrainent une baisse significative de la demande de crypto-actifs, ou si les Crypto-actifs Sous-jacents sont affectés
par des erreurs techniques ou de codage et que leur valeur diminue de maniére permanente, cela pourrait empécher Virtune de poursuivre son plan
d’affaires avec un résultat opérationnel positif, voire rendre impossible la poursuite de son activité.

Niveau de risque : élevé

L'émetteur opére dans une industrie soumise a une réglementation accrue

Virtune, en tant qu’Emetteur, opére dans un secteur soumis a une réglementation croissante, ce qui signifie notamment que I'Emetteur doit se
conformer a la législation applicable, aux réglements et aux pratiques du marché. Le statut juridique des crypto-actifs varie considérablement d'un
pays a l'autre, certaines juridictions ne disposant toujours pas de définitions précises quant a la nature de cette classe d’actifs. Certains pays ont
également interdit certains crypto-actifs, voire 'ensemble des crypto-actifs.

En Europe, le reglement MiCa a commencé a étre appliqué, ce qui devrait clarifier le cadre réglementaire relatif aux crypto-actifs et imposer des
exigences accrues aux entreprises du secteur concernées par MiCa. Si I'Emetteur venait 4 ne pas se conformer aux régles et réglements en
vigueur, cela pourrait entrainer des sanctions financiéres telles que des amendes, des pénalités et/ou des contraventions, mais également une
publicité négative importante susceptible d’avoir un impact significatif sur 'activité de I'Emetteur, son résultat opérationnel et sa situation financiére.

De nouvelles lois, des décisions administratives ou des modifications de I'interprétation ou de I'application de la Iégislation existante, des réglements
ou des décisions des autorités publiques applicables a I'activité de 'Emetteur, aux ETP et/ou aux Crypto-actifs Sous-jacents peuvent également
avoir un effet négatif sur I'activité de 'Emetteur ou sur un investissement dans les ETP.

Méme si 'Emetteur se tient informé de la réglementation en vigueur afin d’'adapter en continu son activité, ces ajustements peuvent engendrer des
colts significatifs que 'Emetteur n’est actuellement pas en mesure d’anticiper. Virtune dépend également du soutien de ses Fournisseurs Autorisés
concernant les Crypto-actifs Sous-jacents. Si ces Fournisseurs Autorisés venaient a cesser de soutenir les Crypto-actifs Sous-jacents, Virtune
pourrait se retrouver dans I'impossibilité d’émettre de nouveaux titres, ce qui pourrait affecter ses résultats financiers et sa solvabilité. Virtune est
également exposée a un risque indirect dans la mesure ou plusieurs de ses partenaires commerciaux opérent dans des secteurs déja soumis, ou
susceptibles d’étre soumis a I'avenir, a une réglementation étendue. Voir le facteur de risque « Virtune dépend de la coopération avec des parties
externes pour mener ses activités » pour plus d’informations.

Niveau de risque : élevé

Virtune opére dans une industrie en croissance et concurrentielle



A la date du Prospectus de Base, il existe, selon 'Emetteur, une concurrence relativement élevée en Suéde et en Europe. Bien que 'Emetteur ait
démontré une forte croissance sur une période relativement courte, il existe aujourd’hui plusieurs acteurs majeurs ayant capté une part de marché
plus importante concernant les ETP liés aux crypto-actifs a travers 'Europe. Le marché des cryptomonnaies est en constante évolution, avec la
création continue de nouvelles entreprises cherchant a gagner des parts de marché dans cette industrie en pleine expansion.

Si les acteurs existants renforcent leur présence sur le marché de maniére agressive, tout en voyant apparaitre de nouveaux concurrents, cela
pourrait entrainer une baisse des prix sur le marché. Une telle évolution pourrait empécher Virtune, en tant qu’acteur plus récent, de maintenir sa
rentabilité ou de proposer des produits suffisamment attractifs sur le marché.

Niveau de risque : élevé

Informations clés sur les titres

Caractéristiques principales des titres

Le Virtune Bitcoin ETP (VIRBTC) est un instrument de dette non porteur d'intérét et sans échéance fixe. Chaque série de produits est liée a un
indice ou a un actif sous-jacent spécifique sous forme de actifs crypto. L'ISIN du produit est SE0020845709 avec la SEK comme devise de
reglement. Aucune série de ce produit n'a de date d'échéance planifiée ou de nombre maximum de titres. Des unités supplémentaires des produits
peuvent étre émises a tout moment. Les titres ont une option de vente annuelle et un mécanisme de création/rédemption continue pour les
participants autorisés. Ces titres constituent des obligations de dette senior pour I'émetteur. Les investisseurs sont des créanciers avec des
privileges prioritaires sur les pools de crypto-actifs alloués par série. Les produits sont considérés comme des titres transférables selon MIFID I et
n'ont pas de restrictions sur la transférabilité.

Ou les titres seront-ils négociés?

Les produits sont négociés sur le Nasdaq Stockholm. D'autres bourses et/ou MTF peuvent étre ajoutés de temps a autre sans que I'émetteur en ait
connaissance ou consentement. Pour la liste la plus récente des lieux de négociation disponibles, voir www.virtune.com

Aucune garantie

Les produits ne constituent que des obligations de I'émetteur et ne sont pas garantis par, ou ne constituent pas une obligation de, toute autre entité.

Quels sont les principaux risques spécifiques aux titres?
Les ETP manquent de protection du capital

Les ETP émis dans le cadre du présent Prospectus de Base ne fournissent aucune garantie en capital pour aucun montant devant étre versé selon
les conditions des ETP. Cela implique un risque pour les investisseurs dans les ETP, car tout ou partie du montant investi peut étre perdu en raison
du risque de marché lié a I'investissement dans les ETP. Lors du rachat par les investisseurs, le Montant de Rachat est calculé sur la base de la
relation de droits par rapport a la Sareté sous forme de Crypto-actifs et au cours de la valeur de référence de I'actif concerné au moment du rachat.

Si les ETP offrent une exposition longue (c’est-a-dire que les ETP concernés sont congus pour bénéficier d'une hausse du prix de l'indice de
référence, de I'Actif Sous-jacent ou de la Composante Sous-jacente a travers une exposition 1:1), et que le prix pertinent baisse au lieu d’augmenter,
cela aurait un effet négatif significatif sur la valeur de marché de ces ETP, et les investisseurs subiraient des pertes. Inversement, si les ETP offrent
une exposition courte (c’est-a-dire qu’ils sont congus pour bénéficier d’'une baisse du prix de I'indice de référence, de I'Actif Sous-jacent ou de la
Composante Sous-jacente), et que le prix pertinent augmente, cela aurait également un effet négatif significatif sur la valeur de marché des ETP, et
les investisseurs subiraient des pertes. Selon I'évolution de l'indice de référence, de I'Actif Sous-jacent ou des Composantes Sous-jacentes, les
investisseurs peuvent subir une perte allant jusqu’a I'intégralité de leur investissement.

Niveau de risque : élevé

Le risque de survenance d'un événement extraordinaire

La condition 17 des termes et conditions généraux stipule qu'en cas de fraude, de vol, de cyberattaque, de changement de regles ou de tout autre
événement similaire (chacun, un événement extraordinaire) affectant tout sous-jacent ou composant sous-jacent (y compris ceux utilisés comme
collatéral), I'émetteur informera les investisseurs en vertu de la condition 16, et le montant de rachat des ETP concernés : ils seront réduits en
conséquence, éventuellement jusqu'a la plus petite dénomination de la devise de réglement. Par conséquent, les investisseurs courent le risque
qu'un événement extraordinaire se produise et potentiellement perdent tout ou partie de leur investissement. Le risque d'un événement
extraordinaire est plus élevé pour ce type d'investissement par rapport a d'autres classes d'actifs, et il est difficile a atténuer. L'assurance contre un
événement extraordinaire n'est actuellement pas pratique et tres difficile a obtenir. Si le risque se produit, il aura un impact négatif sur la valeur des
ETP et les rendements des ETP.

Niveau de risque : moyen

Risques de change

Les ETP seront négociés en EUR ou en SEK (ou, le cas échéant, dans une autre devise) et suivront ainsi la valeur des Crypto-actifs Sous-jacents
dans ces devises. Les Crypto-actifs Sous-jacents seront quant a eux négociés en USD. Par conséquent, le taux de change en vigueur entre 'USD et
la devise concernée sera un facteur supplémentaire influengant le prix des ETP, en plus de la valorisation actuelle des Crypto-actifs Sous-jacents.

En cas de fortes variations des taux de change, un investisseur peut perdre une partie de son investissement, méme si les Crypto-actifs
Sous-jacents n'ont pas baissé en valeur, voire ont augmenté en valeur.

Niveau de risque : moyen

Risques liés au marché secondaire


http://www.virtune.com

La tarification des ETP sur le marché secondaire repose sur des méthodes courantes et des mécanismes de marché, incluant les anticipations du
marché des capitaux, des analystes ou des investisseurs concernant Virtune et sa solvabilité. Les Fournisseurs de Liquidité (Market Makers) ont la
responsabilité principale de proposer des prix d’achat et de vente qui refletent la valeur des Crypto-actifs Sous-jacents. En fonction de I'offre, de la
demande et de la volatilité, le prix des ETP peut donc temporairement s’écarter de la tarification objective attendue en corrélation avec la valorisation
du ou des Crypto-actifs Sous-jacents ou de I'Indice Sous-jacent.

Historiguement, les crypto-actifs ont connu une forte volatilité, ce qui influence l'offre et la demande. Il est donc probable que de telles situations se
reproduisent a I'avenir, affectant le prix des ETP. Les investisseurs ayant besoin de liquidités pourraient également étre contraints de vendre leurs
ETP a un prix inférieur a celui de produits similaires sur le marché, en raison de la situation de I'offre et de la demande dans 'ETP concerné a un
moment donné.

Virtune utilisera également, pour certains de ses ETP, des Indices comme actifs sous-jacents, lesquels sont soumis au Réglement européen sur les
indices de référence (Benchmark Regulation). Le prix de ces ETP sera donc déterminé en fonction des Crypto-actifs Sous-jacents, dont les cours
sont extraits des Indices. En cas d’erreur de réplication par rapport a I'indice — c’est-a-dire si Virtune ne peut pas consulter correctement I'Indice et
donc ne peut pas fixer correctement le prix de 'ETP ou effectuer un rééquilibrage adéquat des Crypto-actifs Sous-jacents basé sur I'lndice — cela
pourrait temporairement avoir un impact négatif sur le cours de 'ETP.

Niveau de risque : moyen.

Risques liés aux ETP Panier et Indice

L'objectif des ETP de 'Emetteur liés & un Panier ou & un Indice est de créer une diversification et une exposition plus large a plusieurs crypto-actifs.
Sur le marché des cryptomonnaies, il est courant que la volatilité augmente a mesure que la capitalisation boursiere de I'actif concerné diminue.

Méme si I'objectif d’'un ETP basé sur un Indice ou un Panier est de créer une diversification et une répartition des risques, cela peut entrainer une
volatilité plus élevée par rapport a un ETP sur un actif unique (Single Asset ETP). Il existe également un risque qu’un seul crypto-actif soit affecté par
des événements négatifs entrainant une chute de prix, ce qui pourrait provoquer une évolution négative du prix de I'ETP basé sur I'Indice ou le
Panier, méme si les autres crypto-actifs connaissent une performance positive.

Un Indice vise a établir une méthodologie encadrée régissant la gestion des Crypto-actifs Sous-jacents, mais il n’existe aucune garantie que
I'Emetteur parvienne a suivre parfaitement I'lndice en question, ce qui peut entrainer des écarts entre la performance de 'ETP et celle de I'Indice
qu’il est censé suivre (appelé "tracking error"). Méme si le but d’'un indice est d’apporter de la fiabilité dans la tarification, rien ne garantit que le calcul
de lindice limitera les tendances de prix spéculatives ou manipulatrices des composants sous-jacents.

Si ce risque se matérialise, le slashing aura un impact négatif sur la valeur et la performance des ETP concernés. Si I'lndice offre une exposition
avec effet de levier aux Crypto-actifs concernés, les effets des variations de prix, qu’elles soient négatives ou positives, seront amplifiés par rapport a
un indice identique sans levier. Les investisseurs potentiels doivent noter qu’un tel effet de levier impliqgue qu’une baisse de I'Indice entrainera un
impact négatif accru sur le rendement des ETP a effet de levier.

Niveau de risque : moyen.

Informations clés sur I'offre de titres au public et/ou I'admission a la négociation sur un marché réglementé

A quelles conditions et selon quel calendrier puis-je investir dans ce titre?

Ces titres sont offerts au public dans un certain nombre d'Etats membres de I'UE (au moment de la rédaction de ce document; Suéde, Finlande,
Norvége, Danemark, Islande, Allemagne, France, Pays-Bas, Belgique, Pologne, République tchéque, Slovaquie, Slovénie, Bulgarie, Croatie, Italie,
Espagne, Portugal, Autriche, Luxembourg, Irlande, Malte, Hongrie, Roumanie, Gréce, Chypre, Estonie, Lituanie, Lettonie). L'offre de ces titres est
valable en continu jusqu'a l'expiration du prospectus de base (2 avril 2027) (période d'offre) et des investisseurs supplémentaires peuvent entrer
dans une série donnée a tout moment. Des tranches supplémentaires dans une série peuvent étre émises a tout moment sous des conditions
finales supplémentaires. Cependant, ces émissions supplémentaires ne sont pas dilutives et seront sécurisées par une quantité équivalente d'actifs
crypto comme décrit plus en détail dans le prospectus.

Qui est I'offreur et/ou la personne demandant I'admission a la négociation?

L'émetteur a autorisé les participants autorisés a utiliser le prospectus de base dans le cadre des offres non exemptées de ces titres dans les pays
énumérés ci-dessus pendant la période d'offre par, ou pour chaque, des intermédiaires financiers suivants (chacun, un offreur autorisé) :

L'émetteur est :
Virtune AB (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm Suede (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, numéro d'enregistrement suédois:
559175-2067), une société anonyme enregistrée en Suéde.

Les offreurs autorisés sont :

Flow Traders B.V., Jane Street Financial Limited, Virtu Financial Ireland Limited, ou un autre participant autorisé comme indiqué dans les conditions
finales et conditions applicables.

Flow Traders B.V., incorporée le 11 novembre 1991 sous les lois des Pays-Bas et située a Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, PaysBas,
est une société a responsabilité limitée opérant sous les lois des Pays-Bas. Elle est enregistrée auprés de la Chambre de commerce néerlandaise
sous le numéro d'enregistrement KvK 33223268. Flow Traders B.V. fait partie du groupe Flow Traders. Sa société meére ultime est Flow Traders
N.V., qui est cotée sur Euronext Amsterdam. Flow Traders N.V. a son siége social a Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Pays-Bas.

Jane Street Financial Limited est une société a responsabilité limitée, constituée le 13 avril 2007 selon les lois d'Angleterre et du Pays de Galles
sous le numéro d'entreprise 06211806 et ayant son siége social au 2&A Half Devonshire Square, Londres EC2M 4UJ, Royaume-Uni. Jane Street
Financial Limited est autorisée et réglementée par la Financial Conduct Authority au Royaume-Uni. Jane Street Financial Limited est une filiale
détenue a 100 % par Jane Street Group LLC, une société de trading quantitatif, dont le siege social est situé au 250 Vesey Street, 6e étage, New
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York, NY 10281, Etats-Unis.

Virtu Financial Ireland Limited a été fondée le 11 juin 2009 et est située a Whitaker Court, Whitaker Square, troisieme étage, Bloc C, Sir John
Rogerson’s Quay, Dublin, Irlande. Virtu Financial Ireland Limited est une société opérant sous le droit irlandais et enregistrée sous le numéro
471719.

et Offreur Autorisé spécifiquement listé comme Offreur Autorisé sur le site web de I'émetteur:
https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant

Pourquoi ce prospectus est-il produit?

Le présent prospectus de base est établi dans le but d’offrir ces titres au public dans chacun des Etats membres de I'UE, en Islande et en Norvége.
L'intégralité de la valeur des produits issus de I'’émission de ces titres sera utilisée pour acquérir une quantité équivalente d’actifs sous-jacents
pertinents pour cette série.

Utilisation estimée des produits

Non applicable

Indication de si I'offre est soumise a un accord de souscription

L'offre des titres n'est pas soumise a un accord de garantie de souscription.

Indication des conflits d'intéréts les plus importants associés a I'offre ou a I'admission a la négociation

Non applicable



SPECIFIEKE SAMENVATTING VAN DE UITGIFTE ¥ \Virtune

Inleiding en waarschuwingen

Virtune Bitcoin ETP (Ticker: VIRBTC) streeft ernaar de prestaties van Bitcoin (BTC) te volgen.

Productnaam Ticker ISIN Handelsvaluta Afhandelingsvaluta Eenheden Zekerheid
Virtune Bitcoin ETP VIRBTC SE0020845709 SEK, EUR SEK Tot maximaal Bitcoin (BTC)
12.702.000

De uitgever en aanbieder van de effecten is Virtune AB (Publ) ("Virtune") (LEl: 636700EWO37NE7B7GW19, Zweeds registratienummer:
559175-2067), een naamloze vennootschap geregistreerd in Zweden. Het basisprospectus is goedgekeurd door de Zweedse Financiéle
Toezichthoudende Autoriteit (SFSA) op 2 april 2026. De goedkeuring van het basisprospectus door de SFSA mag niet worden opgevat als
goedkeuring van deze effecten.

Virtune AB (Publ) Zweedse Financiéle Toezichthouder (SFSA)

Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, Sveavagen 44, Stockholm, Zweden
SE-11442, Stockholm, Zweden i i i i

product@virtune.com +46 (0) 8 408 980 00
+46 70 073 45 64

Waarschuwingen:
(a) Deze samenvatting moet worden gelezen als een inleiding op het basisprospectus en de definitieve voorwaarden van die effecten;

(b) Elke beslissing om te investeren in de effecten moet gebaseerd zijn op een beoordeling van het gehele basisprospectus door de belegger en samen
met de definitieve voorwaarden van die effecten;

(c) de belegger kan al het geinvesteerde kapitaal of een deel ervan verliezen;

(d) indien een vordering met betrekking tot de informatie in een prospectus voor de rechtbank wordt gebracht, kan de klagende belegger volgens
nationaal recht verplicht zijn de kosten voor de vertaling van het prospectus te dragen voordat de gerechtelijke procedure wordt ingeleid;

(e) Burgerlijke aansprakelijkheid behoort alleen toe aan de personen die deze specifieke samenvatting van de uitgever hebben ingediend, inclusief
eventuele vertaling ervan, maar alleen als de samenvatting misleidend, onnauwkeurig of inconsistent is, wanneer deze wordt gelezen in samenhang
met de andere delen van het pleitprospectus en de relevante definitieve voorwaarden, of indien het, indien gelezen in samenhang met de andere
delen van het pleitprospectus en dergelijke definitieve voorwaarden, essenti€le informatie niet verschaft om beleggers te helpen bij het overwegen
van investeringen in deze effecten;

(f) U staat op het punt een product te kopen dat niet eenvoudig is en moeilijk te begrijpen kan zijn.

Belangrijke informatie over de emittent

Wie is de uitgever van de effecten?

Woonplaats en rechtsvorm, enz.
Virtune AB (Publ) is de uitgever van deze effecten. Virtune is opgericht op 19 september 2018 en geregistreerd volgens Zweeds recht op

15 oktober 2018 bij het Zweedse Bedrijvenregistratiebureau. De uitgever was een slapende vennootschap totdat de bedrijfsactiviteiten in
februari 2022 begonnen. De uitgever is gevestigd in Stockholm, Zweden. De activiteiten van Virtune worden uitgevoerd in

overeenstemming met de Zweedse Vennootschapswet (2005:551). De LEI-code van de uitgever is 636700EWO37NE7B7GW19 en het Zweedse
registratienummer is 559175-2067

met als geregistreerd adres Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm.

Hoofdactiviteiten

Het doel van Virtune is om beleggers financiéle instrumenten aan te bieden die blootstelling bieden aan de cryptomarkt. Het bedrijf kan
financiéle instrumenten uitgeven die onderliggende activa hebben in de vorm van een enkele cryptoactief(Single Asset ETP), een mandje
van cryptoactiva (Basket ETP) of een index met cryptoactiva als indexcomponenten, inclusief crypto-gerelateerde beheertools
(bijvoorbeeld staking of lenen) voor verhoogde rendementen gecombineerd met traditionele beheermethoden (bijvoorbeeld herbalanceren).

Grote aandeelhouders en controle

De emittent is direct en indirect voor 100 procent in handen van AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al
AB, Henry Mischa Forelius, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Servisen Venture AB, Niki Mia Invest AB en 56 aandeelhouders in hun
hoedanigheid als investeerders.

Hoofddirecteuren
De raad van bestuur van Virtune AB bestaat uit voorzitter Erik Fischbeck en de drie bestuursleden Christopher Kock, Laurent Kssis en Fredrik Djavidi.

Accountants


mailto:product@virtune.com
mailto:finansinspektionen@fi.se

De Raad van Bestuur heeft de volgende wettelijke accountants benoemd: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, met als verantwoordelijke
auditor Johan Engstam. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB en Johan Engstam hebben als adres: Torsgatan 21, 113 97 & Stockholm.

Wat is de belangrijkste financiéle informatie over de uitgever?

Na het einde van het boekjaar dat eindigde op 31 december 2025 heeft de Emittent in januari 2026 een aandelenemissie uitgevoerd in verband met
de uitoefening van warrants onder het TO1-programma. Per het einde van het boekjaar 2025 had de Emittent een aandelenkapitaal van SEK
530.590,920, dat in januari 2026 werd verhoogd met SEK 29.121,53 tot een totaal aandelenkapitaal van SEK 559.712,45. Het aandelenkapitaal
bestond uit 6.376.960 aandelen per het einde van 2025 en bedraagt, na de uitoefening van de warrants in januari 2026, in totaal 6.726.960
aandelen.

Het financiéle resultaat voor het meest recente boekjaar 2025 bedroeg SEK 9 797 312, waarbij de Emittent zich in een groeifase bevindt waarin de
focus blijft liggen op het uitbreiden van de productportefeuille, het uitvoeren van geografische expansie en het bereiken van een brede basis van
investeerders, zowel particulier als institutioneel. De Emittent behaalde winstgevendheid in het vierde kwartaal van 2025, maar blijft prioriteit geven
aan groei en expansie, wat kan betekenen dat de Emittent afziet van toekomstige winstgevendheid met als doel de groei te versnellen.

Het is de beoordeling van de Emittent dat er geen significante wijzigingen hebben plaatsgevonden in de financiéle resultaten van Virtune in de
periode vanaf het einde van de laatste verslagperiode waarvoor financiéle informatie is gepubliceerd tot de datum van dit Basisprospectus.

Jaar 2025 2024
Toegepaste boekhoudprincipes RFR2 RFR2
Winst-en-verliesrekening (in duizendtallen SEK)
Bedrijfsresultaat/verlies 10.804 -10.273
Jaar 2025 2024

Toegepaste boekhoudprincipes RFR2 RFR2
Balans (in duizendtallen SEK)

Netto financiéle schuld n.v.t. n.v.t.

Current ratio 1,01 1,01
Schuld-tot-eigen-vermogenratio 0,75 0,49
Rente-dekkingsratio n.v.t. n.v.t.

Jaar 2025 2024
Toegepaste boekhoudprincipes RFR2 RFR2
Kasstroom (in duizendtallen SEK)

Netto kasstromen uit bedrijfsactiviteiten 13,976 -21.217
Netto kasstromen uit investeringsactiviteiten 0 0

Netto kasstromen uit financieringsactiviteiten 0 16.988

Wat zijn de belangrijkste risico's specifiek voor de uitgever?
Virtune is actief in een industrie met hoge marktvolatiliteit

Cryptoactiva vormen een volatiele vermogensklasse en zijn niet gedekt door enige vorm van zekerheid, zoals een fysiek onderpand dat hun waarde
garandeert. De waarde is ook niet gebaseerd op bijvoorbeeld een schuld die moet worden terugbetaald of een doorlopende en voorspelbare
inkomstenstroom. Hierdoor verschilt de waardering van cryptoactiva van bijvoorbeeld de waardering van een aandeel. De marktvolatiliteit
weerspiegelt de mate van instabiliteit en verwachte instabiliteit van cryptoactiva en daarmee ook van de ETP’s.

De inkomsten en liquiditeit van de Emittent zijn gebaseerd op de beheervergoedingen van de ETP’s. In het geval van grote marktveranderingen met
betrekking tot de Onderliggende Cryptoactiva kunnen de omstandigheden voor het uitvoeren van de activiteiten van de Emittent en diens financiéle
draagkracht snel veranderen en verslechteren. Als marktveranderingen ertoe leiden dat de vraag naar cryptoactiva sterk afneemt, of als de
Onderliggende Cryptoactiva te maken krijgen met technische of coderingsfouten waardoor de waarde ervan blijvend daalt, kan dit betekenen dat
Virtune niet langer in staat is haar bedrijffsplan met een positief bedrijfsresultaat te realiseren, of dat er geen basis meer is om de bedrijfsactiviteiten
voort te zetten.

Risiconiveau: hoog

De uitgever is actief in een industrie die onderhevig is aan verhoogde regelgeving

Virtune, in haar hoedanigheid als Emittent, opereert in een sector die onderhevig is aan toenemende regulering. Dit betekent onder andere dat de
Emittent zich moet houden aan toepasselijke wetgeving, regelgeving en marktpraktijken. De juridische status van cryptoactiva verschilt aanzienlijk
tussen landen; sommige rechtsgebieden beschikken nog steeds niet over duidelijke definities van wat voor soort vermogensklasse cryptoactiva zijn.
Er zijn ook landen die specifieke of zelfs alle cryptoactiva hebben verboden.

In Europa is de MiCa-verordening (Markets in Crypto-Assets) van kracht geworden, waarvan wordt verwacht dat deze het regelgevingskader rond
cryptoactiva zal verduidelijken en strengere eisen zal stellen aan marktdeelnemers die onder MiCa vallen. Indien de Emittent er niet in slaagt om aan
relevante regelgeving en verordeningen te voldoen, kan dit leiden tot financiéle sancties zoals heffingen, dwangsommen en/of boetes, evenals
aanzienlijke negatieve publiciteit, wat een wezenlijke negatieve impact kan hebben op de bedrijffsvoering, het bedrijfsresultaat en de financiéle
positie van de Emittent.

Nieuwe wetgeving, besluiten van toezichthouders of wijzigingen in de toepassing of interpretatie van bestaande wetten, verordeningen of besluiten
van overheidsinstanties die van toepassing zijn op de activiteiten van de Emittent, de ETP’s en/of de Onderliggende Cryptoactiva kunnen een
negatieve invloed hebben op de bedrijfsvoering van de Emittent of op een investering in de ETP’s.

Hoewel de Emittent zich voortdurend op de hoogte houdt van actuele regelgeving om haar activiteiten daarop aan te passen, kunnen deze
aanpassingen aanzienlijke kosten met zich meebrengen die momenteel niet te voorzien zijn. Virtune is daarnaast afhankelijk van de ondersteuning
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van de Onderliggende Cryptoactiva door haar Geautoriseerde Aanbieders. Indien Geautoriseerde Aanbieders zouden stoppen met het
ondersteunen van de Onderliggende Cryptoactiva, kan dit ertoe leiden dat Virtune geen nieuwe effecten meer kan uitgeven, wat op zijn beurt invioed
kan hebben op de financiéle resultaten en kredietwaardigheid van Virtune.

Virtune loopt ook indirect risico doordat veel van haar samenwerkingspartners actief zijn in sectoren die reeds gereguleerd worden, of in de
toekomst waarschijnlijk onder zware regelgeving zullen vallen. Zie de risicofactor ‘Virtune is afhankelijk van goed functionerende samenwerkingen
met externe partijen voor het uitvoeren van haar activiteiten’ voor meer informatie.

Risiconiveau: hoog

Virtune is actief in een groeiende en concurrerende industrie

Op de datum van het Basisprospectus is er volgens de Emittent sprake van relatief hoge concurrentie in Zweden en Europa. Hoewel de Emittent in
staat is geweest om een sterke groei te realiseren in een relatief korte periode, zijn er momenteel een aantal grotere partijen die een aanzienlijk
marktaandeel hebben veroverd met betrekking tot ETP’s gerelateerd aan cryptoactiva in Europa. De cryptomarkt is voortdurend in ontwikkeling,
waarbij er continu nieuwe bedrijven ontstaan die marktaandeel willen winnen binnen deze groeiende industrie. Indien bestaande spelers hun
agressieve positie op de markt verder versterken terwijl er tegelijkertijd nieuwe concurrenten opkomen, kan dit leiden tot scherpe prijsdalingen. Dit
kan ertoe leiden dat Virtune, als relatief nieuwe speler op de markt, haar winstgevendheid niet kan handhaven of geen voldoende aantrekkelijke
producten meer kan aanbieden.

Risiconiveau: hoog

Belangrijke informatie over de effecten

Hoofdkenmerken van de effecten

Virtune Bitcoin ETP (VIRBTC)is een niet-rentedragend schuldinstrument zonder vaste looptijd. Elke reeks producten is gekoppeld aan een index of
een specifiek onderliggend activum in de vorm van cryptoaktiva. Het product heeft ISIN SE0020845709 met SEK als afwikkelingsvaluta. Geen
enkele serie van dit product heeft een geplande vervaldatum of een maximum aantal effecten. Aanvullende eenheden van de producten kunnen op
elk moment worden uitgegeven. De effecten hebben een jaarlijkse verkoopoptie en een doorlopend creatie- /inwisselingsmechanisme voor
geautoriseerde deelnemers. Deze effecten vormen senior schuldverplichtingen voor de uitgever. Beleggers zijn schuldeisers met eerste
pandrechten tegen toegewezen pools van crypto-activa per serie. De producten worden beschouwd als overdraagbare effecten volgens MIFID Il
en hebben geen beperkingen op de overdraagbaarheid.

Waar zullen de effecten worden verhandeld?

De producten worden verhandeld op Nasdaq Stockholm. Aanvullende beurzen en/of MTF's kunnen van tijd tot tijd worden toegevoegd zonder
medeweten of toestemming van de uitgever. Voor de meest recente lijst van beschikbare handelslocaties, zie www.virtune.com

Geen garantie

De producten vormen uitsluitend verplichtingen van de uitgever en worden niet gegarandeerd door, of zijn geen verplichting van, enige andere entiteit.

Wat zijn de belangrijkste risico's specifiek voor de effecten?
ETP's hebben geen kapitaalbescherming

De ETP’s die onder dit Basisprospectus worden uitgegeven, bieden geen kapitaalbescherming voor enig bedrag dat moet worden uitbetaald volgens
de voorwaarden van de ETP’s. Dit brengt een risico met zich mee voor beleggers in de ETP’s, aangezien (een deel van) het geinvesteerde bedrag
verloren kan gaan door marktrisico’s die samenhangen met een investering in de ETP’s. Bij inlossing van ETP’s door beleggers wordt het
Inlossingsbedrag berekend op basis van het recht op de Zekerheden in de vorm van Cryptoactiva en de referentiekoers van de desbetreffende
Cryptoactiva op het moment van inlossing.

Indien de ETP’s een long-exposure bieden (d.w.z. de betreffende ETP’s zijn ontworpen om te profiteren van een stijging van de prijs van de relevante
Index, het Onderliggende of de Onderliggende Component via een 1:1 blootstelling) en de betreffende prijs daalt in plaats daarvan, zou dit een
wezenlijk negatief effect hebben op de marktwaarde van dergelijke ETP’s en zouden beleggers verliezen lijden. Omgekeerd, wanneer de ETP’s een
short-exposure bieden (d.w.z. de betreffende ETP’s zijn ontworpen om te profiteren van een daling van de prijs van de relevante Index, het
Onderliggende of de Onderliggende Component), en de relevante prijs juist stijgt, zou dit eveneens een wezenlijk negatief effect hebben op de
marktwaarde van de ETP’s en verliezen voor de beleggers met zich meebrengen.

Afhankelijk van de ontwikkeling van de relevante Index, het Onderliggende of de Onderliggende Componenten, kunnen beleggers een verlies tot hun
volledige investering lijden.

Risiconiveau: hoog

Het risico van een buitengewone gebeurtenis

Voorwaarde 17 van de Algemene Voorwaarden stelt dat in geval van fraude, diefstal, cyberaanval, regelwijziging of enige andere soortgelijke
gebeurtenis (elk een Buitengewone Gebeurtenis) die een Onderliggende of Onderliggende Component beinvioedt (inclusief die welke als Zekerheid
worden gebruikt), de Uitgever de beleggers zal informeren volgens Voorwaarde 16, en dat het inwisselingsbedrag van de betreffende ETP's
dienovereenkomstig zal worden verminderd, mogelijk tot de kleinste denominatie van de Afwikkelingsvaluta. Beleggers lopen dus het risico dat een
Buitengewone Gebeurtenis plaatsvindt en mogelijk een deel of het geheel van hun investering verliezen. Het risico van een Buitengewone
Gebeurtenis is hoger voor dit type investering in vergelijking met andere activaklassen, en het is moeilijk te beperken. Verzekeren tegen een
Buitengewone Gebeurtenis is momenteel niet praktisch en zeer moeilijk te realiseren. Als het risico zich voordoet, zal dit een negatief effect hebben
op de waarde van de ETP's en de opbrengsten uit de ETP's.

Risiconiveau: gemiddeld


http://www.virtune.com

Valutarisico's

De ETP’s zullen worden verhandeld in EUR of SEK (of in voorkomend geval een andere valuta) en volgen daarmee de waarde van de
Onderliggende Cryptoactiva in deze valuta’s. De Onderliggende Cryptoactiva zelf zullen worden verhandeld in USD. Als gevolg hiervan zal de op dat
moment geldende wisselkoers tussen de USD en de betreffende valuta een factor zijn die, naast de actuele waardering van de Onderliggende
Cryptoactiva, de prijs van de ETP’s beinvloedt.

Bij sterke wisselkoersschommelingen kan een belegger (een deel van) zijn investering verliezen, zelfs als de Onderliggende Cryptoactiva niet in
waarde zijn gedaald of zelfs in waarde zijn gestegen.

Risiconiveau: gemiddeld

Risico's met betrekking tot de secundaire markt

De prijsvorming van de ETP’s op de secundaire markt is gebaseerd op gebruikelijke methoden en marktmechanismen, waaronder de verwachtingen
van de kapitaalmarkt, analisten of beleggers met betrekking tot Virtune en haar kredietwaardigheid. De Marktmaker(s) dragen de primaire
verantwoordelijkheid voor het stellen van koop- en verkoopprijzen die in lijn zijn met de Onderliggende Cryptoactiva. Afhankelijk van aanbod, vraag
en volatiliteit kan de prijs van de ETP’s tijdelijk afwijken van de objectieve prijs die verwacht zou worden op basis van de waardering van de
Onderliggende Cryptoactiva of het Onderliggende Index.

Cryptoactiva zijn historisch gezien zeer volatiel geweest, wat het aanbod en de vraag beinvioedt. Daarom is het waarschijnlijk dat ook in de toekomst
situaties zullen ontstaan waarin de prijs van de ETP’s door deze factoren wordt beinvioed. Beleggers die behoefte hebben aan liquide middelen
kunnen bovendien genoodzaakt zijn hun ETP’s te verkopen tegen een lagere koers dan vergelijkbare producten op de markt, afhankelijk van het
aanbod en de vraag naar de betreffende ETP op een specifiek moment.

Virtune zal in sommige van haar ETP’s gebruik maken van een Index als Onderliggende, welke onderworpen is aan de EU Benchmarkverordening.
De koers van dergelijke ETP’s wordt dan vastgesteld op basis van de Onderliggende Cryptoactiva, waarbij de prijs per Cryptoactief afkomstig is van
de Index. In het geval van een tracking error ten opzichte van de Index — dat wil zeggen, wanneer Virtune de Index niet correct kan uitlezen en
daardoor de ETP niet juist kan prijzen of correct kan herbalanceren op basis van de Index — kan dit de koers van de ETP tijdelijk negatief
beinvloeden.

Risiconiveau: gemiddeld

Risico's met betrekking tot Basket- en Index-ETP's

Het doel van de mandje- of indexgerelateerde ETP’s van de Emittent is om diversificatie te creéren en een bredere blootstelling aan meerdere
cryptoactiva mogelijk te maken. In de cryptomarkt is het gebruikelijk dat de volatiliteit toeneemt naarmate de betreffende cryptoactiva een lager totaal
marktkapitaal hebben. Hoewel het doel van een index- of mandje-ETP is om spreiding en risicodiversificatie te realiseren, kan dit leiden tot een
hogere volatiliteit in vergelijking met een ETP die slechts één activum volgt (Single Asset ETP).

Er bestaat ook het risico dat een afzonderlijk cryptoactief wordt getroffen door negatieve gebeurtenissen die een koersdaling veroorzaken, wat ertoe
kan leiden dat de koers van de index- of mandje-ETP negatief wordt beinvioed, zelfs als de overige cryptoactiva binnen de ETP positief presteren.

Het doel van een index is om een regelgestuurde methodologie te bieden die bepaalt hoe de Onderliggende Cryptoactiva beheerd moeten worden.
Er is echter geen garantie dat de Emittent het betreffende index volledig zal volgen, wat kan leiden tot verschillen tussen de prestatie van de ETP en
het index dat deze geacht wordt te volgen (zogenaamde tracking error).

Hoewel een index tot doel heeft om betrouwbaarheid in de prijsvorming te creéren, bestaat er geen garantie dat de berekening van het index
speculatieve of manipulerende prijstrends in de onderliggende componenten zal verminderen. Indien dit risico zich voordoet, zal zogenaamde
"slashing" een negatieve invioed hebben op de waarde en het rendement van de betrokken ETP’s.

Indien het index een hefboomwerking biedt ten opzichte van de relevante cryptoactiva waarnaar het verwijst, zal het effect van eventuele positieve of
negatieve prijsveranderingen worden versterkt in vergelijking met een identiek index zonder hefboom. Potentiéle beleggers dienen er rekening mee
te houden dat een dergelijke hefboom ertoe leidt dat een daling van het index een versterkt negatief effect zal hebben op het rendement van ETP’s
met een hefboomwerking.

Risiconiveau: gemiddeld

Belangrijke informatie over het aanbod van effecten aan het publiek en/of de toelating tot handel op een
gereguleerde markt

Onder welke voorwaarden en volgens welk schema kan ik in dit effect investeren?

Deze effecten worden aangeboden aan het publiek in een aantal EU-lidstaten (op het moment van het opstellen van dit document; Zweden, Finland,
Noorwegen, Denemarken, IJsland, Duitsland, Frankrijk, Nederland, Belgi&, Polen, Tsjechi€, Slowakije, Sloveni€, Bulgarije, Kroatié, Itali€, Spanje,
Portugal, Oostenrijk, Luxemburg, lerland, Malta, Hongarije, Roemenié€, Griekenland, Cyprus, Estland, Litouwen, Letland). Het aanbod van deze
effecten is continu geldig tot het verstrijken van het Basisprospectus (2 april 2027) (Aanbiedingsperiode) en extra beleggers kunnen op elk moment
toetreden tot een bepaalde serie. Extra tranches in een serie kunnen op elk moment worden uitgegeven onder aanvullende definitieve voorwaarden.
Deze aanvullende uitgiften zijn echter niet verwaterend en zullen worden gedekt door een equivalent bedrag aan digitale activa zoals verder
beschreven in het prospectus.

Wie is de aanbieder en/of de persoon die om toelating tot handel vraagt?
De uitgever heeft de Geautoriseerde Deelnemers gemachtigd om het basisprospectus te gebruiken in verband met de niet-vrijgestelde aanbiedingen

4



van deze effecten in de bovengenoemde landen gedurende de aanbiedingsperiode door, of aan elk van, de volgende financiéle tussenpersonen (elk
een Geautoriseerde Aanbieder):

De uitgever is:

Virtune AB (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm, Zweden (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, Zweeds
registratienummer: 559175-2067), een naamloze vennootschap geregistreerd in Zweden.

De geautoriseerde aanbieders zijn:

Flow Traders B.V., Jane Street Financial Limited, Virtu Financial Ireland Limited, of een andere Geautoriseerde Deelnemer zoals vermeld in de
toepasselijke definitieve voorwaarden.

Flow Traders B.V., opgericht op 11 november 1991 naar Nederlands recht en gevestigd aan de Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam,
Nederland, is een besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid die opereert onder Nederlands recht. Het is geregistreerd bij de
Nederlandse Kamer van Koophandel onder registratienummer KvK 33223268. Flow Traders B.V. maakt deel uit van de Flow Traders Group. Het
uiteindelijke moederbedrijf is Flow Traders N.V., dat is genoteerd aan Euronext Amsterdam. Flow Traders N.V. heeft zijn statutaire zetel aan de Jacob
Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Nederland.

Jane Street Financial Limited is een besloten vennootschap, opgericht op 13 april 2007 onder de wetten van Engeland en Wales met
bedrijfsnummer 06211806 en met haar statutaire zetel op 2&A Half Devonshire Square, Londen EC2M 4UJ, Verenigd Koninkrijk. Jane Street Financial
Limited is geautoriseerd en gereguleerd door de Financial Conduct Authority in het Verenigd Koninkrijk. Jane Street Financial Limited is een volledig
eigendom van Jane Street Group LLC, een kwantitatieve handelsfirma, met haar statutaire zetel op 250 Vesey Street, 6e verdieping, New York, NY
10281, VS.

Virtu Financial Ireland Limited is opgericht op 11 juni 2009 en is gevestigd op Whitaker Court, Whitaker Square, derde verdieping, Blok C, Sir John
Rogerson’s Quay, Dublin, lerland. Virtu Financial Ireland Limited is een bedrijf dat opereert onder lers recht en geregistreerd is onder
registratienummer 471719.

en Geautoriseerde Aanbieder specifiek vermeld als Geautoriseerde Aanbieder op de website van de uitgever:
https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant

Waarom wordt dit prospectus opgesteld?

Dit basisprospect is opgesteld met als doel deze effecten aan het publiek aan te bieden in elk van de lidstaten van de EU, IJsland en Noorwegen.
De volledige waarde van de opbrengsten uit de uitgifte van deze effecten zal worden gebruikt om een gelijkwaardige hoeveelheid onderliggende
activa te verwerven die relevant zijn voor die serie.

Geschatte besteding van de opbrengst

Niet van toepassing

Indicatie of het aanbod onderworpen is aan een underwriting overeenkomst

Het aanbod van de effecten is niet onderworpen aan een inschrijvingsgarantieovereenkomst.

Indicatie van de meest materiéle belangenconflicten die verband houden met het aanbod of de toelating tot de handel

Niet van toepassing



NOTA DI SINTESI DELLA SPECIFICA EMISSIONE 'Virtune

Introduzione e Avvertenze

Virtune Bitcoin ETP (Ticker: VIRBTC) mira a seguire 'andamento di Bitcoin (BTC).

Nomo prodotto Ticker ISIN Valuta_dl . celiizal Unita Garanzia
Negoziazione Regolamento
Virtune Bitcoin ETP = VIRBTC = SE0020845709 SEK, EUR SEK Fino a Bitcoin (BTC)
12.702.000

L'emittente e offerente dei titoli & Virtune AB (Publ) ("Virtune") (LEl: 636700EWO37NE7B7GW19, numero di iscrizione al registro svedese:
559175-2067), una societa per azioni di diritto svedese. Il prospetto di base & stato approvato dall’Autorita svedese di vigilanza finanziaria (SFSA) il 2
aprile 2026. L'approvazione del prospetto di base da parte della SFSA non deve essere interpretata come un’approvazione di questi titoli.

Virtune AB (Publ) Autorita svedese di vigilanza finanziaria (SFSA)
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, = Sveavagen 44, Stoccolma, Svezia
SE-11442, Stoccolma, Svezia finansinspektionen@fi.se
product@uvirtune.com +46 (0) 8 408 980 00
+46 70 073 45 64
Avvertenze:

(a) La presente nota di sintesi deve essere intesa come un’introduzione al prospetto di base e alle condizioni definitive relative a questi titoli;

(b) Qualsiasi decisione di investire nei titoli dovrebbe basarsi su una valutazione del prospetto di base nel suo insieme da parte dell'investitore,
unitamente alle condizioni definitive relative a tali titoli;

(c) Linvestitore potrebbe perdere tutto o parte del capitale investito;

(d) Qualora venga presentato un ricorso dinanzi a un tribunale in relazione alle informazioni contenute nel prospetto, I'investitore ricorrente potrebbe, ai
sensi della normativa nazionale, essere tenuto a sostenere i costi di traduzione del prospetto prima dell’avvio del procedimento giudiziario;

(e) La responsabilita civile ricade unicamente sulle persone che hanno redatto la presente nota di sintesi dell’emittente, comprese eventuali traduzioni
della stessa, ma solo se la nota di sintesi risulta fuorviante, imprecisa o incoerente se letta insieme con le altre parti del prospetto di base e le
condizioni definitive pertinenti, o se non fornisce, se letta insieme con tali parti, le informazioni fondamentali utili agli investitori per valutare un
investimento in tali titoli;

(f) Si sta per acquistare un prodotto che non € semplice e che potrebbe essere di difficile comprensione.

Informazioni chiave sull’Emittente

Chi é ’Emittente dei titoli?

Domicilio e forma giuridica, ecc.

Virtune AB (Publ) & I'emittente di questi titoli. Virtune & stata costituita il 19 settembre 2018 ed é stata registrata ai sensi del diritto svedese il 15
ottobre 2018 presso I'Ufficio di registrazione delle imprese svedese. L'emittente & rimasto inattivo fino all’avvio delle operazioni nel febbraio 2022.
Ha sede a Stoccolma, Svezia. Le attivita di Virtune sono condotte in conformita con la Legge svedese sulle societa per azioni (2005:551). Il codice
LEI dellemittente & 636700EWO37NE7B7GW19 e il numero di registrazione in Svezia & 559175-2067. L'indirizzo legale registrato é: Virtune AB,
C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stoccolma.

Attivita principali

L'obiettivo di Virtune & offrire agli investitori strumenti finanziari che forniscano esposizione al mercato delle criptovalute. La Societa puo emettere
strumenti finanziari con attivita sottostanti sotto forma di un singolo cripto-asset (ETP su singolo asset), un paniere di cripto-asset (ETP su paniere),
o un indice con cripto-asset come componenti dell'indice, inclusi strumenti di gestione legati ai cripto-asset (ad esempio staking o lending) per
ottenere rendimenti aggiuntivi, combinati con metodi di gestione tradizionali (ad esempio ribilanciamento).

Azionisti principali e controllo

L'Emittente & detenuto direttamente e indirettamente al 100% da AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al
AB, Henry Mischa Forelius, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Servisen Venture AB, Niki Mia Invest AB e 56 azionisti nella loro qualita di
investitori.

Principali membri del Consiglio di Amministrazione

Il Consiglio di Amministrazione di Virtune AB € composto dal Presidente Erik Fischbeck e dai tre membri Christopher Kock, Laurent Kssis e Fredrik
Djavidi.

Revisori

Il Consiglio di Amministrazione ha nominato i seguenti revisori legali: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, con revisore responsabile Johan
Engstam. L'indirizzo di Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB e Johan Engstam é: Torsgatan 21, 113 97 Stoccolma.


mailto:product@virtune.com
mailto:finansinspektionen@fi.se

Quali sono le informazioni finanziarie fondamentali relative all’Emittente?

Dopo la fine dell’'esercizio finanziario conclusosi il 31 dicembre 2025, 'Emittente ha effettuato un’emissione di azioni nel gennaio 2026 in relazione
all'esercizio dei warrant nell’'ambito del programma TO1. Alla fine dell’esercizio finanziario 2025, I'Emittente disponeva di un capitale sociale pari a
530.590,920 SEK, che e stato aumentato nel gennaio 2026 di 29.121,53 SEK fino a un capitale sociale totale di 559.712,45 SEK. |l capitale sociale
era composto da 6.376.960 azioni alla fine del 2025 e, a seguito dell’esercizio dei warrant nel gennaio 2026, ammonta complessivamente a
6.726.960 azioni.

Il risultato finanziario per I'ultimo esercizio finanziario 2025 € stato pari a 9 797 312 SEK, con I'Emittente in una fase di crescita in cui I'attenzione
rimane sull’espansione del portafoglio prodotti, sul’espansione geografica e sul raggiungimento di un’ampia base di investitori, sia individuali che
istituzionali. LEmittente ha raggiunto la redditivita nel quarto trimestre del 2025, ma continua a dare priorita alla crescita e all’espansione, il che pud
significare che I'Emittente rinuncera alla redditivita futura con I'obiettivo di accelerare il proprio percorso di crescita.

E valutazione dell’Emittente che non si siano verificati cambiamenti significativi nei risultati finanziari di Virtune nel periodo dalla fine dell'ultimo
periodo finanziario per il quale sono state pubblicate informazioni finanziarie fino alla data del presente Prospetto di Base.

Anno 2025 2024
Principi contabili applicati RFR2 RFR2
Conto economico (in migliaia di corone svedesi)

Utile/Perdita operativa 10.804 -10.273
Anno 2025 2024
Principi contabili applicati RFR2 RFR2

Stato patrimoniale (in migliaia di corone svedesi)

Indebitamento finanziario netto n.a. n.a.

Indice di liquidita corrente 1,01 1,01
Rapporto debito/capitale proprio 0,75 0,49

Indice di copertura degli interessi n.a. n.a.

Anno 2025 2024
Principi contabili applicati RFR2 RFR2
Rendiconto finanziario (in migliaia di corone svedesi)

Flussi di cassa netti da attivita operative 13,976  -21.217
Flussi di cassa netti da attivita di investimento 0 0
Flussi di cassa netti da attivita di finanziamento 0 16.988

Quali sono i principali rischi specifici per ’Emittente?
Virtune opera in un settore caratterizzato da elevata volatilita di mercato

| cripto-asset costituiscono una classe di attivita altamente volatile e non sono basati su alcuna garanzia reale, come ad esempio un bene fisico, che
ne assicuri il valore. Il loro valore non € nemmeno supportato da un debito da rimborsare o da un flusso di reddito attuale e prevedibile. Di
conseguenza, la valutazione dei cripto-asset si distingue dalla valutazione di strumenti tradizionali come le azioni. La volatilita del mercato riflette il
livello di instabilita, attuale e attesa, dei cripto-asset e, quindi, anche degli ETP collegati.

| ricavi e la liquidita del’Emittente dipendono dalle commissioni di gestione degli ETP. In caso di cambiamenti significativi nel mercato dei
Cripto-Asset Sottostanti, le condizioni operative e la capacita finanziaria del’Emittente possono deteriorarsi rapidamente. Qualora la domanda di
cripto-asset diminuisca drasticamente, oppure i Cripto-Asset Sottostanti siano soggetti a guasti tecnici o errori di programmazione che ne riducano in
modo permanente il valore, Virtune potrebbe non essere in grado di proseguire 'attuazione del proprio piano aziendale con risultati operativi positivi
0, in casi estremi, non poter piu operare.

Livello di rischio: Alto

L’Emittente opera in un settore soggetto a crescente regolamentazione

Virtune, in qualita di Emittente, opera in un settore soggetto a un'intensificazione normativa, il che impone il rispetto di leggi, regolamenti e prassi di
mercato applicabili. Lo status giuridico dei cripto-asset varia notevolmente tra le diverse giurisdizioni: in alcuni Paesi non esiste ancora una
classificazione chiara della categoria di appartenenza dei cripto-asset. Altri Paesi hanno vietato uno o piu cripto-asset, o in certi casi, I'intera
categoria.

In Europa, ha iniziato ad applicarsi il regolamento MiCA, il quale dovrebbe chiarire il quadro normativo relativo ai cripto-asset e imporre requisiti piu
stringenti alle imprese che operano nel mercato delle criptovalute e rientrano nell’ambito di applicazione del MiCA. Qualora 'Emittente non rispetti le
normative e i regolamenti applicabili, cid potrebbe comportare sanzioni finanziarie come commissioni, multe e/o penalita, oltre a una rilevante
esposizione mediatica negativa, con un impatto potenzialmente negativo sull’attivita dell’Emittente, sui suoi risultati operativi e sulla sua posizione
finanziaria. L'entrata in vigore di nuove leggi, decisioni regolatorie o modifiche nell’applicazione o interpretazione della normativa vigente, incluse
decisioni delle autorita pubbliche applicabili allattivita del’Emittente, agli ETP e/o ai cripto-asset sottostanti, potrebbe influire negativamente
sull’'operativita dellEmittente o su un investimento negli ETP. Anche mantenendosi aggiornato sulla normativa vigente e adattando continuamente la
propria operativita ai quadri normativi, 'Emittente potrebbe incorrere in costi significativi che al momento non € in grado di prevedere. Virtune
dipende inoltre dal supporto da parte degli Offerenti Autorizzati relativamente ai Cripto-Asset Sottostanti. Qualora tali Offerenti cessassero di fornire
supporto, cid potrebbe impedire a Virtune di emettere ulteriori titoli, con potenziali ripercussioni sui risultati finanziari e sull’affidabilita creditizia della
societa. Virtune € inoltre esposta a un rischio indiretto, poiché alcuni partner del’Emittente operano in settori soggetti, o che potrebbero essere
soggetti in futuro, a normative estese. Si veda anche il fattore di rischio: “Virtune dipende da collaborazioni operative con soggetti esterni per lo
svolgimento della propria attivita” per ulteriori informazioni.

Livello di rischio: Alto



Virtune opera in un settore in crescita ma altamente competitivo

Alla data del presente Prospetto di Base, secondo I'Emittente vi € un livello di concorrenza relativamente elevato in Svezia e in Europa. Sebbene
I'Emittente abbia registrato una crescita significativa in un periodo di tempo relativamente breve, diversi operatori di grandi dimensioni hanno
acquisito quote di mercato pitu ampie nel segmento degli ETP legati ai cripto-asset in tutta Europa. Il mercato delle criptovalute € in costante
evoluzione, con la continua nascita di nuove aziende che mirano a conquistare quote in questo settore in crescita. Se i player gia consolidati
rafforzano ulteriormente la loro presenza sul mercato e contemporaneamente emergono nuovi concorrenti, cid potrebbe portare a una riduzione
aggressiva dei prezzi nel mercato. In tale contesto, Virtune, in quanto operatore piu recente, potrebbe non riuscire a mantenere la propria redditivita
o a offrire prodotti sufficientemente competitivi sul mercato.

Livello di rischio: Alto

Informazioni chiave sui titoli

Caratteristiche principali dei titoli

Virtune Bitcoin ETP (VIRBTC) & uno strumento di debito non fruttifero e senza scadenza prestabilita. Ogni serie del prodotto € collegata a un indice
0 a uno specifico asset sottostante sotto forma di cripto-asset. L'ISIN del prodotto € SE0020845709 e la valuta di regolamento & SEK. Nessuna
serie di questo prodotto prevede una data di scadenza programmata né un numero massimo di titoli. Ulteriori quote del prodotto possono essere
emesse in qualsiasi momento. | titoli prevedono un’opzione di vendita annuale e un meccanismo continuo di creazione/rimborso per i partecipanti
autorizzati. Questi titoli costituiscono obbligazioni di debito senior del’Emittente. Gli investitori sono creditori con privilegio di primo grado rispetto ai
pool assegnati di cripto-asset per ciascuna serie. | prodotti sono considerati strumenti finanziari trasferibili ai sensi della MiFID Il e non presentano
restrizioni alla trasferibilita.

Dove saranno negoziati i titoli?

| prodotti sono negoziati su Nasdaq Stockholm. Ulteriori mercati regolamentati e/o sedi multilaterali di negoziazione (MTF) potranno essere aggiunti
periodicamente senza che cio richieda la conoscenza o il consenso del’Emittente. Per I'elenco aggiornato delle sedi di negoziazione disponibili,
consultare il sito: www.virtune.com

Nessuna garanzia

| Prodotti costituiscono esclusivamente obbligazioni dell’Emittente e non sono garantiti né rappresentano un’obbligazione di alcun altro soggetto.

Quali sono i principali rischi specifici relativi ai titoli?
Gli ETP non offrono protezione del capitale

Gli ETP emessi ai sensi del presente Prospetto di Base non prevedono alcuna protezione del capitale per gli importi pagabili secondo i termini degli
ETP. Cid comporta un rischio per gli investitori, in quanto una parte o l'intero importo investito pud essere perso a causa del rischio di mercato
associato all'investimento negli ETP. In caso di rimborso da parte dell’'investitore, I'lmporto di Rimborso viene calcolato in base al diritto al Collaterale
sotto forma di Cripto-Asset e al prezzo di riferimento del Cripto-Asset rilevante al momento del rimborso. Se gli ETP offrono un’esposizione lunga
(cioé sono progettati per beneficiare di un aumento del prezzo dell'Indice, del Sottostante o del Componente Sottostante di riferimento attraverso
un’esposizione 1:1) e il prezzo di riferimento diminuisce, cid avra un effetto negativo rilevante sul valore di mercato degli ETP, con conseguenti
perdite per l'investitore. Al contrario, se gli ETP offrono un’esposizione corta (cio€ sono progettati per beneficiare di un calo del prezzo dell’Indice, del
Sottostante o del Componente Sottostante di riferimento) e il prezzo di riferimento aumenta, anche in questo caso si verifichera un impatto negativo
rilevante sul valore di mercato degli ETP, causando perdite per 'investitore. A seconda della performance dell'Indice, del Sottostante o dei relativi
Componenti, gli investitori possono subire una perdita fino all’intero importo investito.

Livello di rischio: Alto

Rischio di accadimento di un Evento Straordinario

La Clausola 17 dei Termini e Condizioni Generali stabilisce che, in caso di frode, furto, attacco informatico, modifica delle regole o qualsiasi altro
evento simile (ciascuno definito come Evento Straordinario) che colpisca un Sottostante o un Componente Sottostante (inclusi quelli utilizzati come
Garanzia), 'Emittente informera gli Investitori secondo quanto previsto dalla Clausola 16, e I'importo di rimborso degli ETP interessati sara ridotto di
conseguenza, possibilmente fino alla denominazione minima consentita nella Valuta di Regolamento. Pertanto, gli investitori sono esposti al rischio
che si verifichi un Evento Straordinario, con la possibilita di perdere parte o la totalita del capitale investito. Il rischio di un Evento Straordinario € piu
elevato per questo tipo di investimento rispetto ad altre classi di attivita, ed e difficile da mitigare. Attualmente, assicurarsi contro un Evento
Straordinario non € praticabile e risulta estremamente complesso. Qualora tale rischio si materializzasse, avrebbe un impatto negativo sul valore
degli ETP e sui relativi rendimenti.

Livello di rischio: Medio

Rischi di cambio

Gli ETP saranno negoziati in EUR o SEK (o, se del caso, in un’altra valuta) e quindi rifletteranno il valore dei Cripto-Asset Sottostanti in tali valute.
Tuttavia, i Cripto-Asset Sottostanti saranno negoziati in USD. Di conseguenza, il tasso di cambio tra USD e la valuta di riferimento in un dato
momento sara un fattore che incide sul prezzo degli ETP, oltre alla valutazione corrente dei Cripto-Asset Sottostanti. In caso di forti variazioni nei
tassi di cambio, un investitore potrebbe subire perdite anche qualora i Cripto-Asset Sottostanti non abbiano perso valore o abbiano addirittura
registrato un aumento.

Livello di rischio: Medio

Rischi relativi al mercato secondario


http://www.virtune.com

La determinazione del prezzo degli ETP sul mercato secondario si basa su metodi abituali e meccanismi di mercato, comprese le aspettative del
mercato dei capitali, degli analisti o degli investitori riguardo a Virtune e alla sua solvibilita. | Market Maker hanno la responsabilita principale di fornire
quotazioni di acquisto e vendita coerenti con i Cripto-Asset Sottostanti. In base a fattori quali offerta, domanda e volatilita, il prezzo degli ETP pud
temporaneamente discostarsi dal valore teorico che riflette la valutazione dei Cripto-Asset Sottostanti o dell'Indice Sottostante. Storicamente, i
cripto-asset hanno mostrato un’elevata volatilita, che influenza direttamente I'offerta e la domanda. Di conseguenza, € probabile che anche in futuro
si verifichino scenari in cui il prezzo degli ETP venga influenzato da questi fattori. Gli investitori che necessitano di liquidita potrebbero essere
costretti a vendere i propri ETP a un prezzo inferiore rispetto a prodotti simili presenti sul mercato, a causa delle condizioni specifiche di domanda e
offerta del’ETP in quel momento.

Virtune utilizzera inoltre Indici come Sottostante in alcuni dei propri ETP, i quali sono regolati dal Regolamento Europeo sugli Indici di Riferimento
(Benchmark Regulation). Il prezzo di tali ETP sara pertanto determinato sulla base dei Cripto-Asset Sottostanti, il cui prezzo é rilevato dall’Indice. In
caso di fallimento del tracking dell'Indice — ovvero se Virtune non riesce a leggere correttamente I'Indice e quindi non & in grado di calcolare
correttamente il prezzo dellETP o di eseguire un ribilanciamento adeguato dei Cripto-Asset Sottostanti — il prezzo dellETP potrebbe essere
temporaneamente influenzato negativamente.

Livello di rischio: Medio

Rischi relativi agli ETP su Paniere e su Indice

Lo scopo degli ETP su Paniere o su Indice emessi dall’Emittente € quello di fornire diversificazione e una piu ampia esposizione a piu cripto-asset.
Nel mercato delle criptovalute, & comune che la volatilita aumenti allaumentare della diminuzione del valore complessivo di mercato di un
determinato cripto-asset. Anche se I'obiettivo di un ETP legato a un Paniere o a un Indice € quello di offrire diversificazione e distribuzione del
rischio, cid pud comunque determinare una maggiore volatilita rispetto a un ETP su singolo asset.

Esiste inoltre il rischio che un singolo Cripto-Asset possa subire eventi negativi che ne causino un calo di prezzo, il che potrebbe provocare un
andamento negativo anche per 'ETP legato al Paniere o all'Indice, anche se altri Cripto-Asset inclusi mostrano una crescita positiva di valore. Lo
scopo di un Indice & quello di stabilire una metodologia basata su regole che disciplini la gestione dei Cripto-Asset Sottostanti, ma non vi € alcuna
garanzia che I'Emittente riesca a replicare integralmente I'Indice. Cid pud comportare delle discrepanze tra la performance dellETP e quella
dell'Indice di riferimento (cosiddetto tracking error).

Sebbene l'Indice miri a garantire una determinazione dei prezzi affidabile, non esiste alcuna garanzia che il calcolo dell'indice elimini comportamenti
speculativi o manipolativi sui prezzi dei componenti sottostanti. Se tale rischio si materializza, il fenomeno del slashing potrebbe avere un impatto
negativo sul valore e sui rendimenti degli ETP interessati. Nel caso in cui I'Indice fornisca un’esposizione con leva finanziaria rispetto ai Cripto-Asset
di riferimento, I'effetto delle variazioni di prezzo — sia positive che negative — sara amplificato rispetto a quello di un indice identico privo di leva. Gli
investitori potenziali devono essere consapevoli dei rischi connessi a tale leva.

Livello di rischio: Medio

Informazioni chiave sull’offerta dei titoli al pubblico e/o sullammissione alla negoziazione in un mercato
regolamentato

A quali condizioni e secondo quale calendario posso investire in questi titoli?

Questi titoli sono offerti al pubblico in diversi Stati membri dellUE (alla data di redazione del presente documento: Svezia, Finlandia, Norvegia,
Danimarca, Islanda, Germania, Francia, Paesi Bassi, Belgio, Polonia, Repubblica Ceca, Slovacchia, Slovenia, Bulgaria, Croazia, ltalia, Spagna,
Portogallo, Austria, Lussemburgo, Irlanda, Malta, Ungheria, Romania, Grecia, Cipro, Estonia, Lituania, Lettonia). L'offerta di tali titoli & valida in modo
continuativo fino alla scadenza del Prospetto di Base (2 aprile 2027) (Periodo di Offerta), e ulteriori investitori possono aderire a una determinata
serie in qualsiasi momento. Tranche aggiuntive all'interno di una serie possono essere emesse in qualsiasi momento secondo condizioni finali
supplementari. Tuttavia, tali emissioni aggiuntive non sono diluitive e saranno garantite da un ammontare equivalente di cripto-asset, come
ulteriormente descritto nel prospetto.

Chi e I'offerente e/o il soggetto che richiede 'ammissione alla negoziazione?

L’Emittente ha autorizzato i Partecipanti Autorizzati a utilizzare il prospetto di base in relazione alle offerte non esenti di questi titoli nei Paesi sopra
elencati durante il periodo di offerta da parte di, o verso ciascuno dei seguenti intermediari finanziari (ciascuno, un Offerente Autorizzato):

L’Emittente e:
C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stoccolma, Svezia (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, numero di registrazione svedese: 559175-2067), una
societa per azioni registrata in Svezia.

Gli Offerenti Autorizzati sono:

Flow Traders B.V., Jane Street Financial Limited, Virtu Financial Ireland Limited, oppure qualsiasi altro Partecipante Autorizzato indicato nei termini e
condizioni finali applicabili.

Flow Traders B.V., costituita I'11 novembre 1991 secondo il diritto dei Paesi Bassi e con sede legale in Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam,
Paesi Bassi, & una societa a responsabilita limitata operante ai sensi della legislazione olandese. E registrata presso la Camera di Commercio
olandese con numero di iscrizione KvK 33223268. Flow Traders B.V. fa parte del gruppo Flow Traders. La sua societa madre ultima € Flow Traders
N.V., quotata su Euronext Amsterdam, con sede legale in Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Paesi Bassi.

Jane Street Financial Limited &€ una societa a responsabilita limitata costituita il 13 aprile 2007 ai sensi del diritto di Inghilterra e Galles, con
numero di iscrizione 06211806 e sede legale in 2&A Half Devonshire Square, Londra EC2M 4UJ, Regno Unito. Jane Street Financial Limited &
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority (FCA) nel Regno Unito. Jane Street Financial Limited € una controllata interamente
posseduta da Jane Street Group LLC, una societa di trading quantitativo con sede legale in 250 Vesey Street, 6° piano, New York, NY 10281, Stati
Uniti.



Virtu Financial Ireland Limited & stata fondata I'11 giugno 2009 e ha sede presso Whitaker Court, Whitaker Square, terzo piano, Blocco C, Sir

John Rogerson’s Quay, Dublino, Irlanda. Virtu Financial Ireland Limited € una societa operante secondo il diritto irlandese ed € registrata con il
numero di iscrizione 471719.

e ogni Offerente Autorizzato specificamente indicato come tale sul sito web del’Emittente: htips://virtune.com/investor-relations/authorised-participant

Perché viene redatto il presente prospetto?

Il presente prospetto di base € redatto allo scopo di offrire questi strumenti finanziari al pubblico in ciascuno degli Stati membri del’UE, in Islanda e

in Norvegia. L'intero valore dei proventi derivanti dall’emissione di tali strumenti finanziari sara utilizzato per acquisire un importo equivalente di
attivita sottostanti rilevanti per quella serie.

Utilizzo previsto dei proventi

Non applicabile

Indicazione se I'offerta é soggetta a un accordo di sottoscrizione

L'offerta dei titoli non & soggetta a un accordo di garanzia di sottoscrizione.

Indicazione dei principali con fl itti di interesse relativi all’o ff erta o al’lammissione alla negoziazione

Non applicabile



RESUMEN ESPECIFICO DE LA EMISION ¥ Virtune

Introduccién y advertencias

Virtune Bitcoin ETP (Ticker: VIRBTC) pretende realizar un seguimiento de los resultados de inversién de Bitcoin (BTC).

Moneda de Moneda de

Nombre del producto Ticker ISIN Y A= Unidades Colateral
negociacion liguidacién
Virtune Bitcoin ETP VIRBTC = SE0020845709 SEK, EUR SEK Hasta Bitcoin (BTC)
12.702.000

El emisor y oferente de los valores es Virtune AB (Publ) ("Virtune") (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, numero de registro en Suecia: 559175-2067),
una sociedad anénima registrada en Suecia. El folleto base fue aprobado por la Autoridad de Supervision Financiera de Suecia (SFSA) el 2 de abril de
2026. La aprobacion del folleto base por parte de la SFSA no debe interpretarse como una aprobacién de estos valores.

Virtune AB (Publ) Autoridad de Supervision Financiera de Suecia (SFSA)
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, = Sveavagen 44, Estocolmo, Suecia
SE-11442, Estocolmo, Suecia finansinspektionen@fi.se
i +46 (0) 8 408 980 00
+46 70 073 45 64
Advertencias:

(a) Este resumen debe leerse como una introduccion al folleto base y a los términos y condiciones finales de esos valores;

(b) Cualquier decision de invertir en los valores debe basarse en una evaluacién del folleto base en su conjunto por parte del inversor, junto con los
términos finales de dichos valores;

(c) Elinversor puede perder la totalidad o parte del capital invertido;

(d) Cuando se presente una reclamaciéon ante un tribunal relacionada con la informacion contenida en un folleto, el inversor demandante podra,
conforme a la legislacion nacional, estar obligado a asumir los costos de traduccion del folleto antes de iniciar procedimientos legales;

(e) La responsabilidad civil recae Unicamente en las personas que hayan presentado este resumen especifico del emisor, incluida cualquier traduccién
del mismo, pero solo si el resumen resulta engafioso, inexacto o incoherente al leerse junto con las demas partes del folleto y los términos finales
relevantes, o si no proporciona, al leerse en conjunto con dichas partes, la informacién clave para ayudar a los inversores a considerar la inversion
en estos valores;

(f) Esta a punto de adquirir un producto que no es sencillo y que puede ser dificil de entender.

Informacion clave sobre el emisor

¢Quién es el emisor de los valores?

Residencia y forma juridica, etc.

Virtune AB (Publ) es el emisor de estos valores. Virtune fue constituida el 19 de septiembre de 2018 y registrada conforme a la legislacion sueca el
15 de octubre de 2018 ante la Oficina de Registro Mercantil de Suecia (Bolagsverket). El emisor permanecio inactivo hasta que comenzaron sus
operaciones en febrero de 2022. Tiene su sede en Estocolmo, Suecia. Las operaciones de Virtune se llevan a cabo de conformidad con la Ley de
Sociedades de Suecia (2005:551). El codigo LEI del emisor es 636700EWO37NE7B7GW19, su numero de registro en Suecia es 559175-2067, y
su direccion registrada es Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Estocolmo.

Actividades principales

El objetivo de Virtune es ofrecer a los inversores instrumentos financieros que proporcionen exposicién al mercado de criptoactivos. La empresa
puede emitir instrumentos financieros con activos subyacentes en forma de un unico criptoactivo (ETP de activo unico), una cesta de criptoactivos
(ETP de cesta), o un indice con criptoactivos como componentes del indice, incluyendo herramientas de gestion relacionadas con criptoactivos
(por ejemplo, staking o préstamos) para mejorar la rentabilidad, combinadas con métodos tradicionales de gestion (por ejemplo, rebalanceo).

Accionistas principales y control

El Emisor es propiedad directa e indirecta en un 100 % de AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al AB,
Henry Mischa Forelius, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Servisen Venture AB, Niki Mia Invest AB y 56 accionistas en su calidad de
inversores.

Principales miembros del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion de Virtune AB esta compuesto por el Presidente Erik Fischbeck y los tres miembros del consejo: Christopher Kock,
Laurent Kssis y Fredrik Djavidi.

Auditores

El Consejo de Administracion ha designado como auditores legales a Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, con Johan Engstam como auditor
responsable. La direccién de Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB y de Johan Engstam es: Torsgatan 21, 113 97 Estocolmo.


mailto:product@virtune.com
mailto:finansinspektionen@fi.se

¢Cual es la informacién financiera mas importante sobre el emisor?

Tras el final del ejercicio financiero que concluyé el 31 de diciembre de 2025, el Emisor llevé a cabo una emisién de acciones en enero de 2026 en
relacion con el ejercicio de warrants en el marco del programa TO1. A finales del ejercicio financiero de 2025, el Emisor tenia un capital social de
530.590,920 SEK, que se incrementd en enero de 2026 en 29.121,53 SEK hasta un capital social total de 559.712,45 SEK. El capital social estaba
compuesto por 6.376.960 acciones a finales de 2025 vy, tras el ejercicio de los warrants en enero de 2026, asciende a un total de 6.726.960
acciones.

El resultado financiero del ejercicio mas reciente 2025 ascendié a 9 797 312 SEK, encontrandose el Emisor en una fase de crecimiento en la que el
enfoque sigue siendo la expansion de la cartera de productos, la expansiéon geografica y el alcance de una amplia base de inversores, tanto
minoristas como institucionales. El Emisor alcanzoé la rentabilidad durante el cuarto trimestre de 2025, pero continta priorizando el crecimiento y la
expansion, lo que puede significar que el Emisor renunciara a la rentabilidad futura con el objetivo de acelerar su trayectoria de crecimiento.

Es la evaluacion del Emisor que no se han producido cambios significativos en los resultados financieros de Virtune durante el periodo desde el
final del ultimo periodo financiero para el cual se ha publicado informacién financiera hasta la fecha del presente Folleto Base.

Ano 2025 2024
Principios contables aplicados RFR2 RFR2
Estado de resultados (en miles de

coronas suecas)

Resultado operativo (beneficio/pérdida) 10.804 -10.273

Ano 2025 2024
Principios contables aplicados RFR2 RFR2
Balance general (en miles de coronas

suecas)

Deuda financiera neta N/A N/A

Ratio de liquidez corriente 1,01 1,01

Ratio deuda-capital (Deuda/Patrimonio) 0,75 0,49

Ratio de cobertura de intereses N/A N/A

Ano 2025 2024
Principios contables aplicados RFR2 RFR2
Flujos de efectivo (en miles de coronas suecas)

Flujos netos de efectivo de actividades operativas 13,976 -21.217
Flujos netos de efectivo de actividades de inversiéon 0 0
Flujos netos de efectivo de actividades de financiacion 0 16.988

¢Cudles son los principales riesgos especificos del emisor?
Virtune opera en una industria con alta volatilidad del mercado

Los criptoactivos son una clase de activos volatil y no estan respaldados por una garantia tangible, como activos fisicos que aseguren su valor.
Tampoco estan sustentados por deudas que deban reembolsarse ni por ingresos actuales y previsibles. Por lo tanto, su valoracion se distingue de
la de, por ejemplo, una accion. La volatilidad del mercado refleja el grado de inestabilidad y la inestabilidad esperada de los criptoactivos y, por
ende, de los ETP.

Los ingresos y la liquidez del emisor se basan en las comisiones de gestién de los ETP, y en caso de cambios significativos en el mercado respecto
a los Criptoactivos Subyacentes, las condiciones para el desarrollo del negocio del emisor y su capacidad financiera pueden cambiar y deteriorarse
rapidamente. Si los cambios del mercado provocan una disminucion significativa de la demanda de criptoactivos o si los Criptoactivos Subyacentes
se ven afectados por errores técnicos o de codificacion y su valor cae de forma permanente, esto podria significar que Virtune no pueda continuar
ejecutando su plan de negocio con resultados operativos positivos o que las condiciones para operar ya no existan.

Nivel de riesgo: alto

El emisor opera en una industria sujeta a creciente regulacion

Virtune, en su calidad de emisor, opera en una industria con una regulacion en aumento, lo que implica que debe cumplir con las leyes, normativas
y practicas del mercado aplicables. La situacion legal de los criptoactivos varia considerablemente entre paises, y algunos aun no han definido a
qué clase de activos pertenecen. Ademas, algunos paises han prohibido ciertos criptoactivos o incluso todos los criptoactivos. En Europa, ha
comenzado a aplicarse el reglamento MiCA, que se espera aclare el marco regulatorio de los criptoactivos e imponga mayores requisitos a las
empresas del sector que estén sujetas a dicho reglamento. El incumplimiento por parte del emisor de las normativas aplicables podria dar lugar a
sanciones financieras como tasas, multas y/o penalizaciones, asi como a una importante publicidad negativa que afectaria negativamente al
negocio, los resultados operativos y la situacion financiera del emisor. Nuevas leyes, resoluciones regulatorias o cambios en la aplicacion o
interpretacion de la normativa vigente, ya sea relacionada con el negocio del emisor, los ETP o los criptoactivos subyacentes, podrian tener un
impacto negativo en las operaciones del emisor o en una inversion en los ETP.

Aunque Virtune se mantiene actualizado con la regulacion vigente para adaptar continuamente sus operaciones, estos ajustes pueden implicar
costes significativos que actualmente no se pueden prever. Virtune también depende de sus Ofertantes Autorizados para respaldar los Criptoactivos
Subyacentes. Si estos dejan de ofrecer soporte, Virtune podria verse imposibilitado de emitir nuevos valores, lo cual afectaria a sus resultados
financieros y su solvencia. Ademas, Virtune esta expuesto a un riesgo indirecto, dado que varios de sus socios operan en sectores que estan, o
podrian estar en el futuro, sujetos a una regulacion extensa. Véase el factor de riesgo: “Virtune depende de colaboraciones funcionales con terceros
externos para llevar a cabo sus operaciones” para mas informacion.

Nivel de riesgo: alto



Virtune opera en una industria en crecimiento y competitiva

A la fecha del Folleto Base, segun el emisor, existe una competencia relativamente alta en Suecia y Europa. Si bien Virtune ha demostrado un
fuerte crecimiento en un periodo de tiempo relativamente corto, existen varios actores de gran tamafio que han captado mayores cuotas de
mercado en ETPs relacionados con criptoactivos en Europa. El mercado cripto esta en constante evolucion, con la aparicién continua de nuevas
empresas que buscan obtener participacion en esta industria en crecimiento. Si los actores existentes intensifican su posicionamiento en el
mercado al mismo tiempo que surgen nuevos competidores, esto podria derivar en una reduccion agresiva de precios, lo que podria impedir que
Virtune, como actor mas reciente, mantenga su rentabilidad o ofrezca productos suficientemente atractivos en el mercado.

Nivel de riesgo: alto

Informacion clave sobre los valores

Caracteristicas principales de los valores

Virtune Bitcoin ETP (VIRBTC) es un instrumento de deuda sin devengo de intereses y sin fecha de vencimiento predeterminada. Cada serie de
productos esta vinculada a un indice o a un activo subyacente especifico en forma de criptoactivos. El ISIN del producto es SE0020845709, con
SEK como moneda de liquidacion. Ninguna serie de este producto tiene una fecha de vencimiento prevista ni un nimero maximo de valores. Se
pueden emitir unidades adicionales de los productos en cualquier momento. Los valores incluyen una opcién de venta anual y un mecanismo
continuo de creacién/redencion para participantes autorizados. Estos valores constituyen obligaciones de deuda sénior del Emisor. Los inversores
son acreedores con privilegio de primer grado sobre grupos asignados de criptoactivos por serie. Los productos se consideran valores
transferibles segun MIFID Il y no tienen restricciones de transferibilidad.

¢Dénde se negociaran los valores?

Los productos se negocian en Nasdag Stockholm. Se pueden afadir otras bolsas y/o MTF (plataformas multilaterales de negociacién)
ocasionalmente sin el conocimiento o consentimiento del Emisor. Para consultar la lista actualizada de mercados de negociacion disponibles,

véase www.virtune.com

Sin garantia

Los productos constituyen exclusivamente obligaciones del Emisor y no estan garantizados ni representan obligaciones de ninguna otra entidad.

¢Cudles son los principales riesgos especificos de los valores?
Los ETP carecen de proteccion de capital

Los ETP emitidos bajo este Folleto Base no ofrecen ninguna proteccion de capital respecto a los importes pagaderos segun los términos de los ETP.
Esto implica un riesgo para los inversores, ya que pueden perder parte o la totalidad del importe invertido debido al riesgo de mercado asociado a
los ETP. Al solicitar la redencion, el importe de reembolso se calcula en funcién del derecho al colateral en forma de criptoactivos y del precio de
referencia del criptoactivo correspondiente en el momento de la redencion. Si los ETP ofrecen una exposicion larga (es decir, estan disefiados para
beneficiarse de un aumento en el precio del indice, Subyacente o Componente Subyacente a través de una exposicion 1:1) y el precio disminuye,
esto tendra un efecto negativo material sobre el valor de mercado de dichos ETP, lo que provocara pérdidas para el inversor. Por el contrario, si los
ETP ofrecen una exposiciéon corta (es decir, estan disefiados para beneficiarse de una caida en el precio del indice, Subyacente o Componente
Subyacente) y el precio aumenta, esto también tendra un efecto negativo material en su valor de mercado. Segun el comportamiento del indice,
Subyacente o Componentes Subyacentes, los inversores pueden sufrir pérdidas de hasta la totalidad de su inversion.

Nivel de riesgo: alto

Riesgo de que ocurra un Evento Extraordinario

La Clausula 17 de los Términos y Condiciones Generales establece que, en caso de fraude, robo, ciberataque, cambio normativo u otro evento
similar (cada uno, un Evento Extraordinario) que afecte a un Subyacente o Componente Subyacente (incluidos aquellos utilizados como colateral), el
Emisor informara a los Inversores segun lo dispuesto en la Clausula 16, y el importe de reembolso de los ETPs afectados se reducira en
consecuencia, posiblemente hasta la denominacién minima permitida en la moneda de liquidacién. Por lo tanto, los inversores se enfrentan al riesgo
de que ocurra un Evento Extraordinario y pierdan parte o la totalidad de su inversién. Este riesgo es mayor en este tipo de inversion en comparacion
con otras clases de activos y resulta dificil de mitigar. Asegurar la inversion contra un Evento Extraordinario no es actualmente viable ni facil de
implementar. Si dicho riesgo se materializa, tendra un impacto negativo en el valor y la rentabilidad de los ETPs.

Nivel de riesgo: medio

Riesgos de tipo de cambio

Los ETP se negociaran en EUR o SEK (o, en su caso, en otra moneda), y por tanto seguiran el valor de los Criptoactivos Subyacentes en dichas
monedas. Sin embargo, los Criptoactivos Subyacentes se negociaran en USD. Como consecuencia, el tipo de cambio vigente entre USD y la
moneda correspondiente afectara al precio de los ETPs, ademas de la valoracion actual de los Criptoactivos Subyacentes. En caso de fuertes
fluctuaciones cambiarias, un inversor podria perder parte de su inversion, incluso si los Criptoactivos Subyacentes no han disminuido de valor o
incluso han aumentado.

Nivel de riesgo: medio

Riesgos relacionados con el mercado secundario

La cotizacion de los ETPs en el mercado secundario se basa en métodos habituales y mecanismos de mercado, incluidas las expectativas del
mercado de capitales, analistas o inversores sobre Virtune y su solvencia. Los Creadores de Mercado son los principales responsables de ofrecer
precios de compra y venta que reflejen adecuadamente los Criptoactivos Subyacentes. En funcién de la oferta, la demanda y la volatilidad, el precio
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de los ETPs puede desviarse temporalmente del precio que deberia tener objetivamente segtin la valoracién del Criptoactivo Subyacente o indice
Subyacente. Histéricamente, los criptoactivos han mostrado una gran volatilidad, lo que a su vez afecta la oferta y la demanda; por tanto, es
probable que también en el futuro surjan escenarios donde el precio de los ETPs se vea influido por estos factores. Los inversores que necesiten
liquidez pueden verse obligados a vender sus ETPs a un precio inferior al de productos similares en el mercado, debido a las condiciones
particulares de oferta y demanda en un momento determinado.

Virtune también utilizara indice como Subyacentes en algunos de sus ETPs, los cuales estan regulados por el Reglamento Europeo sobre indices
de Referencia (Benchmark Regulation). El precio de estos ETPs se determinara en funcion de los Criptoactivos Subyacentes, donde el precio de
cada uno se extrae del indice. Si se produce un fallo de seguimiento del indice, es decir, que Virtune no pueda leer correctamente el indice ni
calcular el precio del ETP ni realizar el rebalanceo de los Criptoactivos Subyacentes segun dicho indice, esto puede afectar temporalmente de forma
negativa al precio del ETP.

Nivel de riesgo: medio

Riesgos relacionados con ETPs de Cesta o Indice

El objetivo de los ETPs vinculados a Cestas o indices emitidos por el Emisor es ofrecer diversificacion y una exposicién mas amplia a multiples
criptoactivos. En el mercado cripto, es habitual que la volatilidad aumente a medida que disminuye el valor de mercado de un determinado
criptoactivo. Aunque el propésito de un ETP basado en un indice o una Cesta es distribuir el riesgo, esto puede resultar en una mayor volatilidad en
comparacion con un ETP de Activo Unico.

También existe el riesgo de que un criptoactivo individual se vea afectado por eventos negativos que causen una caida de precio, lo que podria
provocar una evolucién negativa del ETP vinculado al indice o Cesta, incluso si otros criptoactivos registran aumentos de valor. El propésito de un
indice es establecer una metodologia basada en reglas que determine como se gestionan los Criptoactivos Subyacentes, pero no hay garantia de
que el Emisor pueda seguir completamente dicho indice. Esto puede dar lugar a discrepancias entre el rendimiento del ETP y el indice de referencia
(tracking error).

Aunque un Indice busca asegurar una fijacién de precios fiable, no se garantiza que el calculo del indice elimine tendencias especulativas o
manipuladoras en los componentes subyacentes. Si este riesgo se materializa, la depreciacion afectara negativamente al valor y la rentabilidad de
los ETPs involucrados. Si el indice ofrece una exposicién apalancada a los Criptoactivos de referencia, cualquier cambio negativo o positivo en el
precio tendra un efecto amplificado respecto a un indice similar sin apalancamiento. Los inversores potenciales deben tener en cuenta que dicho
apalancamiento conlleva riesgos adicionales.

Nivel de riesgo: medio

Informacioén clave sobre la oferta de valores al publico y/o la admisién a negociacién en un mercado regulado

¢En qué condiciones y calendario puedo invertir en este valor?

Estos valores se ofrecen al publico en varios Estados miembros de la UE (en el momento de redaccién del presente documento: Suecia, Finlandia,
Noruega, Dinamarca, Islandia, Alemania, Francia, Paises Bajos, Bélgica, Polonia, Republica Checa, Eslovaquia, Eslovenia, Bulgaria, Croacia, Italia,
Espafia, Portugal, Austria, Luxemburgo, Irlanda, Malta, Hungria, Rumania, Grecia, Chipre, Estonia, Lituania, Letonia). La oferta de estos valores es
vélida de forma continua hasta el vencimiento del Folleto Base (2 de abril de 2027) (Periodo de Oferta), y los inversores pueden incorporarse a una
serie en cualquier momento. Pueden emitirse tramos adicionales en una serie en cualquier momento conforme a condiciones finales adicionales.
No obstante, estas emisiones adicionales no son dilutivas y estaran respaldadas por una cantidad equivalente de criptoactivos, segun se describe
en el folleto.

¢ Quién es el oferente y/o la persona que solicita la admision a cotizacion?

El Emisor ha autorizado a los Participantes Autorizados a utilizar el folleto base en relacion con las ofertas no exentas de estos valores en los
paises mencionados anteriormente, durante el periodo de oferta, por parte de o hacia los siguientes intermediarios financieros (cada uno, un
Oferente Autorizado):

El emisor es:
Virtune AB (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Estocolmo, Suecia (LEIl: 636700EWO37NE7B7GW19, nimero de registro en Suecia:
559175-2067), una sociedad anénima registrada en Suecia.

Los Oferentes Autorizados son:

Flow Traders B.V., Jane Street Financial Limited, Virtu Financial Ireland Limited, u otro Participante Autorizado que se indique en los términos y
condiciones finales aplicables.

Flow Traders B.V., constituida el 11 de noviembre de 1991 conforme a la legislacién de los Paises Bajos, con domicilio social en Jacob
Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Paises Bajos. Es una sociedad de responsabilidad limitada privada registrada en la Camara de Comercio
neerlandesa con el nimero KvK 33223268. Flow Traders B.V. forma parte del grupo Flow Traders. Su sociedad matriz ultima es Flow Traders N.V.,
cotizada en Euronext Amsterdam, con domicilio social en Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Paises Bajos.

Jane Street Financial Limited, sociedad limitada constituida el 13 de abril de 2007 conforme a las leyes de Inglaterra y Gales, con numero de
empresa 06211806 y domicilio social en 2&A Half Devonshire Square, Londres EC2M 4UJ, Reino Unido. Jane Street Financial Limited esta
autorizada y regulada por la Financial Conduct Authority (FCA) del Reino Unido. Es una filial propiedad al 100 % de Jane Street Group LLC, firma
de trading cuantitativo con domicilio social en 250 Vesey Street, 6th Floor, Nueva York, NY 10281, EE. UU.

Virtu Financial Ireland Limited, fundada el 11 de junio de 2009, con domicilio en Whitaker Court, Whitaker Square, tercer piso, Bloque C, Sir John
Rogerson’s Quay, Dublin, Irlanda. Es una empresa constituida conforme al derecho irlandés y registrada con el nimero 471719.



Y cualquier otro Oferente Autorizado listado especificamente como tal en el sitio web del Emisor:
¢Por qué se elabora este folleto?

Este folleto base se elabora con el propdsito de ofrecer estos valores al publico en cada uno de los Estados miembros de la UE, Islandia y
Noruega. El valor total de los ingresos procedentes de la emision de dichos valores se utilizara para adquirir una cantidad equivalente de activos
subyacentes relevantes para esa serie.

Uso estimado de los ingresos

No aplicable

Indicacién de si la oferta estad sujeta a un acuerdo de aseguramiento

La oferta de los valores no esta sujeta a un acuerdo de aseguramiento.

Indicacién de los conflictos de interés mds relevantes relacionados con la oferta o la admisién a negociacién

No aplicable



PODSUMOWANIE PLANOWANEJ EMISJI ¥ Virtune

Wprowadzenie i Ostrzezenia

Virtune Bitcoin ETP (Ticker: VIRBTC) ma na celu odwzorowanie wynikéw Bitcoin (BTC).

Nazwa produktu Ticker ISIN Waluta handlowa Walyta . Jednostki Zabezpieczenie
rozliczeniowa

Virtune Bitcoin ETP ~ VIRBTC SE0020845709 = SEK, EUR SEK Do 12 702 000 Bitcoin (BTC)

Emitentem i oferujgcym papiery warto$ciowe jest Virtune AB (Publ) (,Virtune”) (LEIl: 636700EWO37NE7B7GW19, szwedzki numer rejestracyjny:
559175-2067), spotka akcyjna zarejestrowana w Szwecji. Prospekt bazowy zostat zatwierdzony przez Szwedzki Urzad Nadzoru Finansowego (SFSA)
w dniu 2 kwietnia 2026 r. Zatwierdzenie prospektu bazowego przez SFSA nie powinno by¢ traktowane jako zatwierdzenie tych papierow
wartosciowych.

Virtune AB (Publ) Szwedzki Urzad Nadzoru Finansowego (SFSA)
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, = Sveavagen 44, Sztokholm, Szwecja

SE-11442, Sztokholm, Szwecja finansinspektionen@fi.se

product@uvirtune.com +46 (0) 8 408 980 00

+46 70 073 45 64

Ostrzezenia:

(a) Niniejsze podsumowanie nalezy czyta¢ jako wprowadzenie do prospektu bazowego oraz ostatecznych warunkéw emisji tych papieréw
wartosciowych;

(b) Kazda decyzja o zainwestowaniu w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na ocenie catego prospektu bazowego przez inwestora, wraz z
ostatecznymi warunkami emisji tych papierow;

(c) Inwestor moze straci¢ catos¢ lub czes¢ zainwestowanego kapitatu;

(d) W przypadku wniesienia pozwu do sgdu dotyczacego informacji zawartych w prospekcie, skarzgcy inwestor moze by¢ zobowigzany — zgodnie z
prawem krajowym — do pokrycia kosztow przettumaczenia prospektu przed rozpoczeciem postepowania sgdowego;

(e) Odpowiedzialno$¢ cywilna spoczywa wytgcznie na osobach, ktére przedtozyly niniejsze podsumowanie dotyczgce konkretnej emisji, w tym réwniez
jego tlumaczenia, ale tylko wtedy, gdy podsumowanie jest mylace, niesciste lub niespojne w zestawieniu z pozostatymi czesciami prospektu
bazowego i odpowiednimi warunkami kofcowymi, albo gdy nie zawiera — w potgczeniu z tymi dokumentami — kluczowych informacji pomagajacych
inwestorowi w podjeciu decyzji inwestycyjnej;

(f) Produkt, ktérego dotyczy planowany zakup jest ztozony i moze by¢ trudny do zrozumienia.

Kluczowe Informacje o emitencie

Kto jest emitentem tych papieréw wartosciowych?

Siedziba, forma prawna itp.

Virtune AB (Publ) jest emitentem tych papieréw wartosciowych. Spétka Virtune zostata zatozona 19 wrzesnia 2018 r. i zarejestrowana zgodnie z
prawem szwedzkim w dniu 15 pazdziernika 2018 r. w Szwedzkim Urzedzie Rejestracji Spotek. Emitent pozostawat spétkg nieaktywng az do
rozpoczecia dziatalnosci operacyjnej w lutym 2022 r. Siedziba emitenta znajduje sie w Sztokholmie, w Szwecji. Dziatalno$¢ Virtune prowadzona jest
zgodnie ze szwedzkg ustawg o spodtkach (2005:551). Kod LEI emitenta to 636700EWO37NE7B7GW19, a numer rejestracyjny w Szwegcji:
559175-2067. Adres rejestrowy emitenta to Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Sztokholm.

Gféwna dziatalnosé¢

Celem Virtune jest oferowanie inwestorom instrumentéw finansowych zapewniajgcych ekspozycje na rynek kryptowalut. Spotka moze emitowaé
instrumenty finansowe, ktérych aktywami bazowymi sg pojedyncze aktywa kryptowalutowe (ETP na pojedyncze aktywo), koszyk aktywow
kryptowalutowych (ETP koszykowy) lub indeks zawierajacy kryptowaluty jako skiadniki indeksu, w tym narzedzia zarzadzania zwigzane z
kryptowalutami (np. staking lub udzielanie pozyczek) w celu zwiekszenia zwrotéw, w potgczeniu z tradycyjnymi metodami zarzgdzania (np.
rebalansowaniem).

Gféwni akcjonariusze i kontrola

Emitent jest w 100% bezposrednio i posrednio wiasnoscig AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al AB,
Henry Mischa Forelius, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Servisen Venture AB, Niki Mia Invest AB oraz 56 akcjonariuszy dziatajgcych w
charakterze inwestorow.

Kluczowe kierownictwo
Zarzad Virtune AB sktada sie z Przewodniczacego Erik Fischbeck oraz trzech cztonkéw zarzadu: Christopher Kock, Laurent Kssis i Fredrik Djavidi.

Audytorzy

Zarzad powotat nastepujacych biegtych rewidentow ustawowych: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, z gtéwnym biegtym rewidentem Johan
Engstam. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB oraz Johan Engstam majg adres: Torsgatan 21, 113 97 Sztokholm.
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Jakie sg kluczowe informacje finansowe dotyczace emitenta?

Po zakonczeniu roku obrotowego, ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2025 r., Emitent przeprowadzit emisje akcji w styczniu 2026 r. w zwigzku z
wykonaniem warrantéw w ramach programu TO1. Na koniec roku obrotowego 2025 Emitent posiadat kapitat zaktadowy w wysokosci 530 590,920
SEK, ktéry zostat zwigkszony w styczniu 2026 r. 0 29 121,53 SEK do facznej wysokosci 559 712,45 SEK. Kapitat zaktadowy sktadat sie z 6 376 960
akcji na koniec 2025 r., a po wykonaniu warrantéw w styczniu 2026 r. wynosi tgcznie 6 726 960 akcji.

Wynik finansowy za ostatni rok obrotowy 2025 wyniost 9 797 312 SEK, przy czym Emitent znajduje sie w fazie wzrostu, w ktodrej nacisk pozostaje na
rozszerzanie portfela produktéw, ekspansje geograficzng oraz osiggniecie szerokiej bazy inwestoréw, zaréwno indywidualnych, jak i
instytucjonalnych. Emitent osiggnat rentowno$¢ w czwartym kwartale 2025 r., ale nadal priorytetowo traktuje wzrost i ekspansje, co moze oznaczaé,
ze Emitent zrezygnuje z przysztej rentownos$ci w celu przyspieszenia swojego rozwoju.

Zdaniem Emitenta w okresie od zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, dla ktdérego opublikowano informacje finansowe, do dnia
niniejszego Prospektu Podstawowego nie nastgpity istotne zmiany w wynikach finansowych Virtune.

Rok 2025 2024
Zastosowane zasady rachunkowosci RFR2 RFR2
Rachunek zyskéw i strat (w tys. SEK)

Operacyijna zysk/strata 10.804 -10.273

Rok 2025 2024
Zastosowane zasady rachunkowosci RFR2 RFR2

Bilans (w tys. SEK)

Zadtuzenie finansowe netto nd. nd.

Wskaznik ptynnosci biezgcej 1,01 1,01

Wskaznik zadtuzenia do kapitatu wlasnego = 0,75 0,49

Wskaznik pokrycia odsetek nd. nd.

Rok 2025 2024
Zastosowane zasady rachunkowosci RFR2 RFR2

Przeplywy pieniezne (w tys. SEK)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13,976 -21.217
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 0 16.988

Jakie sg kluczowe ryzyka szczegélne dla tego emitenta?
Virtune dziata w branzy charakteryzujacej sie wysokg zmiennoscia rynku

Aktywa kryptowalutowe sg klasg aktywow charakteryzujgca sie duzg zmiennos$ciag i nie sg oparte na zadnym zabezpieczeniu w formie fizycznej,
ktére gwarantowatoby ich wartos¢. Warto$¢ ta nie jest rowniez wsparta np. zobowigzaniem do sptaty dtugu ani biezgcym i przewidywalnym
dochodem. Dlatego tez wycena aktywow kryptowalutowych rézni sie od wyceny np. akcji. Zmienno$¢ rynku odzwierciedla stopien niestabilnosci i
oczekiwanej niestabilnosci aktywow kryptowalutowych, a tym samym réwniez ETP.

Dochéd oraz ptynno$¢ finansowa Emitenta opierajg sie na optatach za zarzadzanie ETP. W przypadku istotnych zmian rynkowych dotyczgcych
bazowych aktywow kryptowalutowych, warunki prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta oraz jego kondycja finansowa mogg szybko ulec zmianie i
pogorszeniu. Jezeli zmiany rynkowe spowodujg gwattowny spadek popytu na aktywa kryptowalutowe lub jesli bazowe aktywa kryptowalutowe
zostang narazone na btedy techniczne lub btedy w kodzie, a ich warto$¢ spadnie trwale, moze to oznacza¢, ze Virtune nie bedzie w stanie
kontynuowac realizacji swojego planu biznesowego z dodatnim wynikiem operacyjnym lub ze prowadzenie dziatalnosci stanie sie niemozliwe.

Poziom ryzyka: wysoki

Emitent dziafa w branzy podlegajacej wzmozonym regulacjom

Virtune, w charakterze Emitenta, dziata w branzy podlegajgcej wzmozonym regulacjom, co oznacza, ze Emitent musi przestrzegaé obowigzujgcych
przepiséw prawa, regulacji oraz praktyk rynkowych. Status prawny aktywow kryptowalutowych znaczaco rozni sie w poszczegolnych krajach, przy
czym w niektorych jurysdykcjach wcigz brak jest jednoznacznych definicji okreslajgcych, do jakiej klasy aktywoéw nalezg kryptowaluty. Ponadto
niektore kraje zakazaty okreslonych aktywow kryptowalutowych lub catkowicie zakazaty handlu kryptowalutami.

W Europie zaczeto obowigzywac¢ rozporzadzenie MICA, ktére ma na celu uporzadkowanie ram regulacyjnych dotyczacych aktywéw
kryptowalutowych oraz natozenie wyzszych wymagan na podmioty dziatajgce na rynku kryptowalut, ktére podlegajg MICA. W przypadku
nieprzestrzegania obowigzujgcych przepisoéw i regulacji przez Emitenta, moze to skutkowaé sankcjami finansowymi, takimi jak optaty, grzywny i/lub
kary, a takze powaznym negatywnym rozgtosem, co moze miec¢ istotnie negatywny wptyw na dziatalnosé¢, wyniki operacyjne i sytuacje finansowg
Emitenta. Nowe przepisy prawa, decyzje regulacyjne lub zmiany w stosowaniu badz interpretacji istniejgcych ustaw, regulacji lub decyzji organéw
administracji publicznej majgcych zastosowanie do dziatalnosci Emitenta, ETP lub bazowych kryptoaktywéw mogg negatywnie wptyng¢ na
dziatalno$¢ Emitenta lub inwestycje w ETP.

Nawet jesli Emitent na biezgco $ledzi obowigzujgce regulacje i dostosowuje swojg dziatalno$¢ do zmieniajgcych sie wymogow, dostosowania te
mogg wigzac sie ze znacznymi kosztami, ktérych Emitent obecnie nie jest w stanie przewidzie¢. Virtune jest rowniez uzaleznione od wsparcia ze
strony Autoryzowanych Oferentéw dla Bazowych Aktywéw Kryptograficznych. W przypadku zaprzestania wsparcia przez Autoryzowanych
Oferentdéw, Virtune moze nie by¢ w stanie emitowac kolejnych papieréw wartosciowych, co z kolei mogtoby wptyng¢ negatywnie na wyniki finansowe
i zdolno$¢ kredytowg Virtune. Virtune jest rowniez narazone na posrednie ryzyko, poniewaz kilku partneréw Emitenta prowadzi dziatalno$c¢, ktora
podlega, lub w przysziosci moze podlegac, rozbudowanym regulacjom — patrz czynnik ryzyka ,Virtune jest zalezne od sprawnie funkcjonujgce;j
wspotpracy z podmiotami zewnetrznymi w celu prowadzenia dziatalnosci”.
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Poziom ryzyka: wysoki

Virtune dziata w rozwijajacej sie i konkurencyjnej branzy

Na dzien sporzadzenia Prospektu Bazowego konkurencja w Szwec;ji i Europie jest stosunkowo duza, wedtug Emitenta. Chociaz Emitent zdotat
wykazac sie silnym wzrostem w stosunkowo krétkim okresie czasu, na rynku ETP powigzanych z kryptoaktywami w Europie istnieje kilku duzych
graczy, ktérzy zajeli wieksze udziaty rynkowe. Rynek kryptoaktywow znajduje sie w stanie ciggtych zmian, a nowe firmy sg nieustannie zaktadane w
celu zdobycia udziatéw w rosngcej branzy. Jezeli obecni gracze bedg dalej umacnia¢ swoja pozycje na rynku, a jednoczesnie pojawiac sie beda
nowi konkurenci, moze to doprowadzi¢ do agresywnych obnizek cen, co z kolei moze sprawi¢, ze Virtune, jako nowszy uczestnik rynku, nie bedzie w
stanie utrzymac swojej rentownosci lub oferowac wystarczajgco atrakcyjnych produktow.

Poziom ryzyka: wysoki

Kluczowe informacje dotyczace papieréw wartosciowych

Gtéwne cechy papieréw wartosciowych

Virtune Bitcoin ETP (VIRBTC) jest niezabezpieczonym instrumentem diuznym nieoprocentowanym, bez ustalonego terminu wykupu. Kazda seria
produktéw powigzana jest z indeksem lub okreslonym aktywem bazowym w formie kryptoaktywéw. ISIN produktu to SE0020845709, a walutg
rozliczeniowa jest SEK. Zadna seria tego produktu nie posiada planowanej daty wykupu ani maksymalnej liczby wyemitowanych papieréw
wartosciowych. Dodatkowe jednostki produktéw mogg by¢ emitowane w dowolnym momencie. Papiery wartosciowe oferujg roczng opcje
sprzedazy oraz mechanizm ciggtego tworzenia/umorzenia dla autoryzowanych uczestnikow. Papiery te stanowig uprzywilejowane zobowigzania
dtuzne Emitenta. Inwestorzy sg wierzycielami posiadajgcymi pierwszenstwo w dostepie do przypisanych puli kryptoaktywéw dla kazdej serii.
Produkty te sg uznawane za zbywalne papiery wartosciowe zgodnie z MIFID Il i nie podlegajg ograniczeniom w zakresie zbywalnosci.

Gdzie bedg notowane papiery wartosciowe?

Produkty sg notowane na Nasdaq Stockholm. Dodatkowe gietdy i/lub MTF mogg by¢ dodawane z czasem bez wiedzy lub zgody Emitenta. Aktualng
liste dostepnych miejsc obrotu mozna znalez¢ na stronie internetowej www.virtune.com

Brak gwarancji

Produkty stanowig wytgcznie zobowigzania Emitenta i nie sg gwarantowane przez zaden inny podmiot ani nie sg jego zobowigzaniami.

Jakie sg kluczowe ryzyka zwigzane z papierami wartoSciowymi?
Brak ochrony kapitatu w przypadku ETP

ETP emitowane na podstawie niniejszego Prospektu Bazowego nie zapewniajg zadnej ochrony kapitatu w odniesieniu do kwot ptatnych zgodnie z
warunkami ETP. Stanowi to ryzyko dla inwestoréw, poniewaz cato$é lub czes$¢ zainwestowanych srodkéw moze zostaé utracona na skutek ryzyka
rynkowego zwigzanego z inwestowaniem w ETP. W przypadku wykupu ETP przez inwestora, kwota wykupu obliczana jest na podstawie uprawnienia
do Zabezpieczenia w formie Kryptoaktywow oraz referencyjnej ceny wartosci odpowiedniego Kryptoaktywa w momencie wykupu. Jezeli ETP
zapewnia ekspozycje dtugg (tj. odpowiednie ETP sg zaprojektowane tak, aby korzysta¢ ze wzrostu ceny odpowiedniego Indeksu, Aktywa Bazowego
lub Sktadnika Bazowego przy ekspozycji 1:1), a odpowiednia cena spadnie, bedzie to miafo istotnie negatywny wptyw na warto$¢ rynkowg takich
ETP, powodujgc straty inwestora. Odwrotnie, jesli ETP zapewnia ekspozycje krotkg (tj. zaprojektowane sa tak, aby korzysta¢ ze spadku ceny
odpowiedniego Indeksu, Aktywa Bazowego lub Sktadnika Bazowego), a odpowiednia cena wzrosnie, rowniez nastgpi istotnie negatywny wptyw na
wartos¢ rynkowg ETP, prowadzac do strat inwestora. W zaleznosci od wynikéw odpowiedniego Indeksu, Aktywa Bazowego lub Sktadnikow
Bazowych, inwestorzy mogg ponies¢ strate siegajgcg nawet catej zainwestowanej kwoty.

Poziom ryzyka: wysoki

Ryzyko wystapienia Zdarzenia Nadzwyczajnego

Warunek 17 Ogoélnych Warunkéw stanowi, ze w przypadku oszustwa, kradziezy, cyberataku, zmiany przepiséw lub innego podobnego zdarzenia
(kazde z nich okre$lane jako Zdarzenie Nadzwyczajne) majgcego wptyw na jakiekolwiek Aktywo Bazowe lub jego Skiadnik (w tym te
wykorzystywane jako Zabezpieczenie), Emitent poinformuje Inwestoréow zgodnie z Warunkiem 16, a kwota wykupu odpowiednich ETP zostanie
odpowiednio zmniejszona, mozliwie nawet do najmniejszej jednostki waluty rozliczeniowej. W zwigzku z tym inwestorzy ponoszg ryzyko wystgpienia
Zdarzenia Nadzwyczajnego i potencjalnej utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Ryzyko wystgpienia Zdarzenia Nadzwyczajnego jest
wyzsze dla tego rodzaju inwestycji w poréwnaniu do innych klas aktywow i jest trudne do ograniczenia. Ubezpieczenie si¢ na wypadek Zdarzenia
Nadzwyczajnego jest obecnie niepraktyczne i bardzo trudne do osiggniecia. W przypadku wystapienia tego ryzyka wartos¢ ETP oraz uzyskiwane z
nich zwroty ulegng negatywnemu wptywowi.

Poziom ryzyka: sredni

Ryzyko walutowe

ETP bedg notowane w EUR lub SEK (lub, tam gdzie to wiasciwe, w innej walucie) i tym samym bedg odwzorowywa¢ warto$¢ Bazowych
Kryptoaktywow w tych walutach. Bazowe Kryptoaktywa bedg natomiast handlowane w USD. W rezultacie istotnym czynnikiem wptywajgcym na cene
ETP, oprocz biezgcej wyceny Bazowych Kryptoaktywéw, bedzie kurs wymiany miedzy USD a odpowiednig walutg w danym momencie. W przypadku
gwattownych zmian kurséw walutowych inwestor moze ponies¢ strate czesci kapitatu, nawet jezeli warto$¢ Bazowych Kryptoaktywdw nie spadta lub
nawet wzrosta.

Poziom ryzyka: sredni


http://www.virtune.com

Ryzyka zwigzane z rynkiem wtérnym

Wycena ETP na rynku wtérnym opiera sie¢ na standardowych metodach i mechanizmach rynkowych, w tym na oczekiwaniach rynku kapitatowego,
analitykow lub inwestoréw dotyczgcych Virtune oraz jego zdolnosci kredytowej, przy czym gtéwng odpowiedzialno$¢ za podawanie cen kupna i
sprzedazy, ktére sg skorelowane z Bazowymi Kryptoaktywami, ponosza animatorzy rynku (Market Makerzy). W zaleznosci od podazy, popytu oraz
zmiennos$ci rynkowej, cena ETP moze tymczasowo odbiegac od ceny, ktéra obiektywnie powinna by¢ ustalana w odniesieniu do wyceny Bazowych
Kryptoaktywow lub Bazowego Indeksu. Historycznie kryptoaktywa cechowaty sie duzg zmiennoscig, co wptywato na podaz i popyt, dlatego istnieje
prawdopodobienstwo, ze takze w przysztosci wystgpig scenariusze, w ktérych cena ETP bedzie podlega¢ tym czynnikom. Inwestorzy potrzebujacy
ptynnosci mogg by¢ zmuszeni do sprzedazy swoich ETP po nizszej cenie niz podobne produkty na rynku, ze wzgledu na warunki podazy i popytu
obowigzujace dla danego ETP w okreslonym momencie.

Virtune bedzie réwniez wykorzystywac Indeksy jako Bazowe dla niektérych swoich ETP, ktére podlegaja unijnemu Rozporzadzeniu o Wskaznikach
Referencyjnych (Benchmark Regulation). Cena takich ETP bedzie zatem ustalana na podstawie Bazowych Kryptoaktywdw, przy czym cena
odpowiedniego Kryptoaktywa bedzie pochodzi¢ z Indeksu. W przypadku wystgpienia btedu odwzorowania wzgledem Indeksu, tj. sytuacji, w ktorej
Virtune nie bedzie w stanie odczyta¢ Indeksu i prawidtowo wyceni¢ ETP lub przeprowadzi¢ wtasciwego rebalansowania Bazowych Kryptoaktywéw na
jego podstawie, moze to tymczasowo negatywnie wptyng¢ na cene ETP.

Poziom ryzyka: sredni

Ryzyka zwigzane z ETP opartymi na Koszykach i Indeksach

Celem ETP Emitenta opartych na Koszykach lub Indeksach jest zapewnienie dywersyfikacji oraz szerszej ekspozycji na wiele kryptoaktywéw. Na
rynku kryptoaktywéw czesto obserwuje sie wzrost zmiennosci w miare zmniejszania sie catkowitej wartosci rynkowej danego kryptoaktywa. Mimo ze
celem ETP opartych na Indeksach lub Koszykach jest zapewnienie dywersyfikacji i rozproszenia ryzyka, moze to prowadzi¢ do wyzszej zmiennosci
w poroéwnaniu do ETP opartych na pojedynczym aktywie

Istnieje réwniez ryzyko, ze pojedyncze Kryptoaktywo moze zosta¢ dotkniete negatywnymi zdarzeniami powodujgcymi spadek ceny, co moze
przetozy¢ sie na negatywny rozwoj ceny ETP powigzanego z Indeksem lub Koszykiem, nawet jesli inne Kryptoaktywa odnotowujg wzrost warto$ci.
Celem Indeksu jest ustanowienie opartej na zasadach metodologii zarzadzania Bazowymi Kryptoaktywami, jednak nie ma gwarancji, ze Emitent
bedzie w stanie w petni $ledzi¢ Indeks. Moze to prowadzi¢ do rozbieznosci pomiedzy wynikami ETP a wynikami Indeksu, ktére miaty by¢
odwzorowywane (tzw. btad odwzorowania).

Chociaz celem Indeksu jest zapewnienie rzetelnej wyceny, nie ma gwarancji, ze kalkulacja Indeksu ograniczy spekulacyjne lub manipulacyjne trendy
cenowe w jego skfadnikach. Jesli takie ryzyko sie zmaterializuje, moze to negatywnie wptyng¢ na wartos$¢ oraz zwrot z odpowiednich ETP. Jezeli
Indeks zapewnia lewarowang ekspozycje na odpowiednie Kryptoaktywa, efekt wszelkich zmian cen (zaréwno negatywnych, jak i pozytywnych)
bedzie zwielokrotniony w poréwnaniu do efektu takich zmian w przypadku Indeksu nielewarowanego. Potencjalni inwestorzy powinni by¢ swiadomi
ryzyk zwigzanych ze stosowaniem dzwigni finansowe;j.

Poziom ryzyka: sredni

Kluczowe informacje dotyczace oferty papierow wartosciowych dla publicznosci i/lub dopuszczenia do obrotu
na rynku regulowanym

Na jakich warunkach i w jakim harmonogramie moge zainwestowac w te papiery wartoSciowe?

Te papiery wartosciowe sg oferowane publicznie w kilku panstwach cztonkowskich UE (na dzien sporzgadzenia niniejszego dokumentu: Szwecja,
Finlandia, Norwegia, Dania, Islandia, Niemcy, Francja, Niderlandy, Belgia, Polska, Czechy, Stowacja, Stowenia, Butgaria, Chorwacja, Wtochy,
Hiszpania, Portugalia, Austria, Luksemburg, Irlandia, Malta, Wegry, Rumunia, Grecja, Cypr, Estonia, Litwa, totwa). Oferta tych papierow
warto$ciowych obowigzuje w sposoéb ciggty do czasu wygasniecia Prospektu Bazowego (2 kwietnia 2027 r.) (,Okres Oferty”), a dodatkowi inwestorzy
moga dotgczy¢ do danej serii w dowolnym momencie. Dodatkowe transze w ramach serii mogg by¢é emitowane w dowolnym czasie na podstawie
dodatkowych ostatecznych warunkéw emisji. Jednakze emisje te nie majg charakteru rozwadniajgcego (non-dilutive) i bedg zabezpieczone
réwnowazng iloscig kryptoaktywow, jak opisano w prospekcie.

Kto jest oferujgcym i/lub osobg wystepujaca o dopuszczenie do obrotu?

Emitent upowaznit Autoryzowanych Uczestnikéw do korzystania z prospektu bazowego w zwigzku z ofertami tych papieréw warto$ciowych
zwolnionymi z obowigzku sporzgdzenia prospektu w wymienionych powyzej krajach podczas Okresu Oferty, przez lub na rzecz kazdego z ponizszych
posrednikéw finansowych (kazdy zwany ,Autoryzowanym Oferentem”):

Emitentem jest:

Virtune AB (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Sztokholm, Szwecja (LEl: 636700EWO37NE7B7GW19, szwedzki numer rejestracyjny:
559175-2067), spdtka akcyjna zarejestrowana w Szwegcji.

Autoryzowani Oferenci to:

Flow Traders B.V., Jane Street Financial Limited, Virtu Financial Ireland Limited, lub inny Autoryzowany Uczestnik wskazany w odpowiednich
ostatecznych warunkach emis;ji.

Flow Traders B.V., spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zatozona 11 listopada 1991 r. zgodnie z prawem Niderlandéw, z siedzibg przy Jacob
Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Holandia, zarejestrowana pod numerem KvK 33223268. Flow Traders B.V. nalezy do Grupy Flow Traders. Jej
spotkg matka jest Flow Traders N.V., notowana na gietdzie Euronext Amsterdam.

Jane Street Financial Limited, spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zatozona 13 kwietnia 2007 r. zgodnie z prawem Anglii i Walii pod numerem
rejestracyjnym 06211806, z siedzibg przy 2% Devonshire Square, Londyn EC2M 4UJ, Wielka Brytania. Jane Street Financial Limited jest
autoryzowana i regulowana przez Financial Conduct Authority i jest w petni wiasnoscig Jane Street Group LLC, firmy zajmujgcej sie handlem
ilosciowym, z siedzibg w Nowym Jorku.



Virtu Financial Ireland Limited, zatozona 11 czerwca 2009 r., z siedzibg w Whitaker Court, Whitaker Square, trzecie pietro, Blok C, Sir John
Rogerson’s Quay, Dublin, Irlandia. Virtu Financial Ireland Limited dziata zgodnie z prawem irlandzkim i jest zarejestrowana pod numerem 471719.

oraz Autoryzowani Oferenci wskazani bezposrednio na stronie internetowej Emitenta: https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant

Dlaczego sporzadzono niniejszy prospekt?

Niniejszy prospekt podstawowy zostat sporzgdzony w celu oferowania tych papieréow wartosciowych publicznie w kazdym z panstw cztonkowskich
UE, Islandii i Norwegii. Cata warto$¢ wplywow z emisji tych papieréw wartosciowych zostanie wykorzystana na nabycie réwnowaznej ilosci aktywow
bazowych wtasciwych dla danej serii.

Szacowane przeznaczenie wplywoéw

Nie dotyczy

Wskazanie, czy oferta podlega umowie o gwarancje objecia emisji

Oferta papieréw wartosciowych nie podlega umowie o gwarancje objecia emisji.

Wskazanie najistotniejszych konfliktow intereséw zwigzanych z ofertg lub dopuszczeniem do obrotu

Nie dotyczy



OSSZEFOGLALO AZ ADOTT KIBOCSATASRA VONATKOZOAN ¥ \Virtune

Bevezetés és figyelmeztetések

A Virtune Bitcoin ETP (ticker: VIRBTC) célja, hogy kovesse a(z) Bitcoin (BTC) teljesitményét.

Terméknév Ticker  ISIN e Elszamolasl | po csqek | Fedezet
deviza deviza

Virtune Bitcoin  VIRBTC = SE0020845709 SEK, EUR SEK Legfeliebb  Bitcoin (BTC)

ETP 12 702 000

A kibocsaté és az értékpapirok ajanlattevéje a Virtune AB (Publ) (,Virtune”) (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, svéd cégjegyzékszam: 559175-2067),
egy Svédorszagban bejegyzett, nyilvanosan miikodd részvénytarsasag. Az alaptajékoztatot a Svéd Pénzigyi Fellgyeleti Hatésag (SFSA) 2026. aprilis
2-an hagyta jova. Az SFSA jévahagyasa az alaptajékoztatora vonatkozik, és nem tekintheté ezen értékpapirok jovahagyasanak.

Virtune AB (Publ) Svéd Pénziigyi Feliigyeleti Hatésag (SFSA)
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, Sveavagen 44, Stockholm, Svédorszag
SE-11442, Stockholm, Svédorszag finansinspektionen@fi.se
product@uvirtune.com +46 (0) 8 408 980 00

+46 70 073 45 64

Figyelmeztetések:

(a) Ezt az 6sszefoglalét a bazis tajékoztatohoz és az értékpapirok végleges feltételeihez kapcsol6dd bevezetésként kell értelmezni;

(b) Barmely befektetési dontést az értékpapirokba a befektetbnek a bazis tajékoztatdé egészének, valamint az adott értékpapirok végleges
feltételeinek értékelése alapjan kell meghoznia;

(c) A befektetd elveszitheti a befektetett t6kéje egészét vagy egy részét;

(d) Ha a tajékoztatéban szerepl6 informacidkra vonatkozéan birésagi eljaras indul, a panaszt benyujté befekteté a nemzeti jog alapjan koteles
lehet a tajékoztaté forditasanak koltségeit viselni a jogi eljaras megkezdése elbtt;

(e) Polgari jogi felelésség kizarélag azon személyeket terheli, akik benyujtottak ezt a kibocsatasspecifikus 0sszefoglalét, beleértve annak barmely
forditasat is, de csak akkor, ha az 6sszefoglald félrevezetd, pontatlan vagy ellentmondasos, ha azt a tajékoztaté mas részeivel és a relevans
végleges feltételekkel egyltt olvassak, vagy ha az nem tartalmazza azokat a kulcsfontossagu informacidkat, amelyek segitenék a befektetéket az
értékpapirokba torténd befektetés mérlegelése soran;

(f) On éppen egy olyan termék megvasarlasara késziil, amely nem egyszer(i, és amelynek megértése nehéz lehet.

Kulcsfontossagu informacidk a kibocsatoérol

Ki az értékpapirok kibocsatoja?

Székhely és jogi forma, stb.

A jelen értékpapirok kibocsatoja a Virtune AB (Publ). A Virtune-t 2018. szeptember 19-én alapitottak, és 2018. oktdber 15-én jegyezték be a svéd
jog szerint a Svéd Cégnyilvantartasi Hivatalnal. A kibocsaté alvd tarsasagként mikodott egészen 2022. februarig, amikor megkezdte
tevékenységét. A kibocsaté székhelye Stockholm, Svédorszag. A Virtune miikodése a Svéd Tarsasagi Torvény (2005:551). A kibocsaté LEI-kodja:
636700EWO37NE7B7GW19, svéd cégjegyzékszama: 559175-2067, hivatalos cime: Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42
Stockholm.

F6 tevékenységek

A Virtune célja, hogy a befektet6k szamara olyan pénzlgyi eszkodzoket kinaljon, amelyek hozzaférést biztositanak a kriptovaluta-piachoz. A
tarsasag olyan pénziigyi eszkézoket bocsathat ki, amelyek mogottes eszkozei lehetnek egyedi kriptoeszkdzok (Single Asset ETP), tobb
kriptoeszkozt tartalmazoé kosarak (Basket ETP), vagy kriptoeszkdzokbél allo indexek. Ezek kombinalhatok kriptoalapi hozamnovel6 eszkdzokkel
(pl. staking vagy lending), valamint hagyomanyos portféliékezelési modszerekkel (pl. Ujrasulyozas).

Fo6 részvényesek és tulajdonosi kontroll

A Kibocsatd kdzvetlenul és kdzvetve 100 szazalékban az AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al AB,
Henry Mischa Forelius, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Servisen Venture AB, Niki Mia Invest AB és 56 részvényes tulajdonaban all befektetdi
minéségukben.

Fo6 vezeték

A Virtune AB igazgatosagat az alabbi tagok alkotjak: elnok Erik Fischbeck, és harom igazgatdsagi tag: Christopher Kock, Laurent Kssis és Fredrik
Djavidi.

Koényvvizsgalok

Az igazgatosag a kévetkez6 bejegyzett konyvvizsgalot nevezte ki Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, a felelés kényvvizsgalé Johan Engstam. Az
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB és Johan Engstam cime: Torsgatan 21, 113 97 Stockholm.
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Mi a kibocsatoval kapcsolatos legfontosabb pénziigyi informacié?

A 2025. december 31-én zarult pénzigyi év végét kdvetéen a Kibocsatd 2026 januarjaban részvénykibocsatast hajtott végre a TO1 program
keretében kibocsatott warrantok lehivasaval 6sszefiiggésben. A 2025-6s pénzigyi év végén a Kibocsaté jegyzett tékéje 530 590,920 SEK volt,
amely 2026 januarjaban 29 121,53 SEK 0sszeggel ndvekedett, igy a teljes jegyzett t6ke 559 712,45 SEK-re emelkedett. A jegyzett t6ke 2025 végén
6 376 960 részvénybdl allt, és a warrantok 2026 januari lehivasat kdvetéen 6sszesen 6 726 960 részvényt tesz ki.

A legutdbbi, 2025-6s pénzigyi év pénziigyi eredménye 9 797 312 SEK volt, mikdzben a Kibocsaté névekedési szakaszban van, ahol a fékusz
tovabbra is a termékportfolio bévitésén, a foldrajzi terjeszkedésen, valamint a befektetdi bazis szélesitésén van, mind lakossagi, mind intézményi
befekteték korében. A Kibocsaté 2025 negyedik negyedévében nyereségessé valt, azonban tovabbra is a ndvekedést és a terjeszkedést helyezi
elétérbe, ami azt jelentheti, hogy a Kibocsatd a jovébeni nyereségességrél lemond a ndvekedési palya felgyorsitasa érdekében.

A Kibocsatdé megitélése szerint a Virtune pénzlgyi eredményeiben nem tortént jelent6s valtozas az utolsé olyan pénziigyi idészak végétdl szamitva,
amelyre vonatkozdan pénzlgyi informacidkat tettek k6zzé, a jelen Alaptajékoztatd datumaig.

Ev 2025 2024

Alkalmazott szamviteli elvek RFR2 RFR2
Eredménykimutatas (ezer SEK-ben)

Uzemi eredmény / veszteséqg 10.804 -10,273

Ev 2025 2024

Alkalmazott szamviteli elvek RFR2 RFR2

Mérleg (ezer SEK-ben)

Nettd pénzligyi adéssag N/A N/A

Likviditasi mutatd 1,01 1.01

Sajattéke-aranyos eladésodottsag 0,75 0.49

Kamatfedezeti mutaté N/A N/A

Ev 2025 2024
Alkalmazott szamviteli elvek RFR2 RFR2
Pénzforgalom (ezer SEK-ben)

Mlkodési tevékenységbdl szarmazo netté pénzaramlas 13,976  -21,217
Befektetési tevékenységbdl szarmazé nettd pénzaramlas 0 0
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé nettdé pénzaramlas 0 16,988

Melyek a kibocsatora jellemzé legfontosabb kockadzatok?
A Virtune olyan iparagban miikédik, amelyre magas piaci volatilitas jellemzé

A kriptoeszk6zok volatilis eszkdzosztalynak szamitanak, és nem kapcsolédnak olyan, példaul fizikai formatumu biztositékhoz, amely garantaina az
értékilket. Ertékilk nem tamaszkodik példaul visszafizetendé adéssagra vagy aktudlis, kiszamithatd bevételre sem. Emiatt a kriptoeszkdzok
értékelése eltér példaul a részvények értékelésétél. A piaci volatilitas a kriptoeszkdzdk instabilitasanak és varhato instabilitasanak mértékét tikrozi,
ami igy az ETP-kre is hatassal van.

A Kibocsato bevétele és likviditasa az ETP-k kezelési dijain alapul, és az Alapul szolgal6 Kriptoeszkézdkkel kapcsolatos jelentés piaci valtozasok
esetén a Kibocsatd Uzleti tevékenységének feltételei és pénziigyi helyzete gyorsan megvaltozhat és romolhat. Amennyiben a piaci valtozasok
hatasara jelentésen visszaesik a kereslet a kriptoeszkézok irant, vagy ha az Alapul szolgalé Kriptoeszkdzoket technikai hibak vagy kodolasi
problémak érik, és ezek értéke tartdsan csokken, az azt eredményezheti, hogy a Virtune nem tudja tovabb végrehajtani Uzleti tervét pozitiv
mikodési eredménnyel, vagy az lizleti tevékenység folytatasanak feltételei megsziinnek.

Kockazati szint: magas

A kibocsato olyan iparagban miikédik, amely fokozott szabadlyozas ala esik

A Virtune kibocsatoi minéségében olyan iparagban tevékenykedik, amelyre fokozott szabalyozas vonatkozik, igy a Kibocsatéonak meg kell felelnie az
alkalmazando torvényeknek, rendeleteknek és piaci gyakorlatoknak. A kriptoeszkdzok jogi statusza jelent6sen eltér az egyes orszagokban —
bizonyos joghatésagokban még mindig nincs egyértelml meghatarozas arra vonatkozéan, hogy ezek az eszkdzok milyen kategoriaba tartoznak.
Egyes orszagok pedig teljesen vagy részben betiltottak a kriptoeszk6zdket. Eurépaban a MiCA-rendelet alkalmazasa mar megkezd6dott, amely
varhatéan egyértelmilibb szabalyozasi keretet biztosit a kriptoeszkdzdk szamara, és szigorubb kdvetelményeket ir el6 az ezen a piacon mikddé
véllalatok szamara. Amennyiben a Kibocsaté nem teljesiti az alkalmazando6 szabalyokat és el6irasokat, az pénzligyi szankciokat — példaul dijakat,
birsagokat és/vagy blntetéseket — vonhat maga utan, tovabba jelentds negativ sajtovisszhangot is eredményezhet, amely hatranyosan
befolyasolhatja az lizleti tevékenységet, a Kibocsaté miikddési eredményét és pénziigyi helyzetét. Uj jogszabalyok, szabalyozdi déntések, illetve a
meglévl jogi rendelkezések, rendeletek vagy hatésagi hatérozatok alkalmazasanak vagy értelmezésének megvaltozasa negativan érintheti a
Kibocsato mikddését vagy az ETP-kbe torténd befektetést.

Még ha a Kibocsaté naprakészen is koveti az aktualis szabalyozasokat és folyamatosan alkalmazkodik a vonatkozé keretrendszerekhez, ezek a
kiigazitasok jelentés koltségekkel jarhatnak, amelyeket jelenleg nem lehet elére latni. A Virtune tovabba fligg azoktél a Meghatalmazott
Forgalmazoktol, akik az Alapul szolgald Kriptoeszkdzdket tamogatjak. Amennyiben ezek a Meghatalmazott Forgalmazék megsziintetik ezen
eszkdzok tamogatasat, az azt eredményezheti, hogy a Virtune nem tud tovabbi értékpapirokat kibocsatani, ami viszont hatassal lehet a pénzugyi
eredményeire és hitelképességére. A Virtune emellett kozvetett kockazatoknak is ki van téve, mivel tébb partnere olyan tevékenységet folytat, amely
jelenleg is, vagy a jovében elérelathatolag kiterjedt szabalyozas ala esik — lasd a ,A Virtune kulsé szerepl6kkel valdé mikodéképes
egyuttmikodéseinek fontossaga” ciml kockazati tényez6t tovabbi informaciokért.

Kockazati szint: magas



A Virtune egy névekvé és versenyképes iparagban miikodik

A Kibocsatod nyilatkozata szerint az Alaptajékoztatd keltezésének idépontjaban a kriptoeszk6zdkhoz kapcsolodd ETP-k piacan viszonylag magas
szintl verseny tapasztalhatd Svédorszagban és Eurdpaban. Bar a Kibocsato viszonylag révid idé alatt erételjes ndvekedést tudott felmutatni, tobb
nagyobb piaci szerepl6 is van, akik jelentésebb piaci részesedést szereztek az eurdpai ETP-piacon. A kriptopiac folyamatosan valtozik, Uj vallalatok
rendszeresen Iépnek be a piacra azzal a céllal, hogy részesedést szerezzenek ebben a dinamikusan névekvé agazatban. Amennyiben a meglévé
szerepl6k egyszerre novelik piaci jelenlétiiket, mikdzben Uj versenytarsak is megjelennek, az agressziv arversenyhez vezethet. Ez olyan piaci
kornyezetet teremthet, amelyben a Virtune — mint viszonylag Uj piaci szereplé — nem tudja fenntartani jovedelmezdségét, illetve nem tud elég vonzo
termékeket kinalni a piacon.

Kockazati szint: magas

A értékpapirokkal kapcsolatos fobb informaciok

A értékpapirok fébb jellemz6i

A(z) Virtune Bitcoin ETP (VIRBTC) egy nem kamatozo, lejarattal nem rendelkezd adodssaginstrumentum. A terméksorozatok mindegyike egy
indexhez vagy egy konkrét mogottes eszkozhoz kapcsolddik, amely kriptoeszkdz formajaban jelenik meg. A termék ISIN-kédja: SE0020845709, az
elszamolasi pénznem: SEK. A terméksorozatoknak nincs tervezett lejarati ideje vagy maximalis kibocsatasi mennyisége. A termék tovabbi
egységei barmikor kibocsathatok. A befektetési jegyek éves visszavaltasi lehetéséggel, valamint egy folyamatos kibocsatasi és visszavaltasi
mechanizmussal rendelkeznek az engedélyezett résztvevbk szamara. Ezek a papirok a Kibocsaté els6bbségi kdveteléseinek mindsulnek. A
befekteték hitelezéként elsédleges zalogjoggal rendelkeznek a sorozatonként elkiilonitett kriptoeszkézdkre vonatkozoan. A termékek atruhazhato
értékpapirnak minésiilnek a MiFID Il szabalyozas szerint, és nincs atruhazasi korlatozasuk.

Hol keriilnek a értékpapirok kereskedésre?

A termékek a(z) Nasdag Stockholm tézsdén forognak. Tovabbi tézsdék és/vagy multilateralis kereskedési platformok (MTF-ek) is hozzaadhatok
idérél idére a Kibocsato tudta vagy beleegyezése nélkll. A legfrissebb kereskedési helyszinek listaja megtalalhatdé a www.virtune.com weboldalon.

Nincs garancia

A termékek kizarolag a Kibocsatoé kotelezettségeit testesitik meg, és nem garantalja vagy vallalja azokat semmilyen mas jogi személy.

Melyek az értékpapirokra jellemzé fébb kockdzatok?
Az ETP-k nem nyujtanak tékevédelmet

Az ezen Alap Tajékoztatdé alapjan kibocsatott ETP-k nem biztositanak tékevédelmet az ETP-k feltételei alapjan kifizetend6 ©sszegekre. Ez
kockazatot jelent a befektet6k szamara, mivel a befektetett 6sszeg egy része vagy egésze elveszhet az ETP-kbe t6rténd befektetéssel jard piaci
kockazatok miatt. Az ETP-k befektetd altali visszavaltasakor a Visszavaltasi Osszeg a Kriptoeszkdzok formajaban rendelkezésre allé fedezethez vald
jogosultsag és az adott Kriptoeszkoz visszavaltas idépontjaban érvényes referenciaarfolyama alapjan kertl kiszamitasra. Amennyiben az ETP-k long
pozicioét biztositanak (azaz az adott ETP-k célja, hogy 1:1 aranyu kitettséggel részesiljenek az adott index, mogottes eszkdz vagy annak
Osszetevéjének arfolyam-novekedésébdl), és az adott arfolyam ehelyett csokken, az jelent6s negativ hatassal lesz az ETP piaci értékére, befekteti
veszteséget eredményezve. Ezzel szemben, ha az ETP-k short poziciét biztositanak (azaz az adott ETP-k célja, hogy az adott index, mogoéttes
eszk6z vagy annak Osszetev@jének arfolyamcsdkkenésébdl profitaljanak), és az adott arfolyam ehelyett emelkedik, az szintén jelentés negativ
hatassal lesz az ETP-k piaci értékére, ami befektetdi veszteségekhez vezet. A vonatkozé index, mogottes eszkdz vagy annak OsszetevSinek
teljesitményétdl figgéen a befekteték akar a teljes befektetésiiket is elveszithetik.

Kockazati szint: magas

Rendkiviili esemény bekovetkezésének kockadzata

Az Altalanos Szerzédési Feltételek 17. pontja kimondja, hogy csalas, lopas, kibertamadas, szabalyvaltozas vagy barmely mas hasonlé esemény
(egyenként: ,Rendkivuli Esemény”), amely barmely Mogottes Eszkdzt vagy annak dsszetevéjét érinti (beleértve azokat is, amelyeket fedezetként
hasznalnak), esetén a Kibocsatdé a 16. pontnak megfeleléen tajékoztatia a Befektetbket, és az érintett ETP-k visszavaltasi 6sszege ennek
megfeleléen csokkentésre kerilhet, akar a Teljesitési Pénznem legkisebb cimletére is. Ezért a befektet6k kockazatot vallalnak arra nézve, hogy egy
Rendkivili Esemény bekovetkezhet, és ennek kovetkeztében részben vagy teljes egészében elveszithetik befektetésiiket. Az ilyen tipusu
befektetéseknél a Rendkivili Esemény kockazata magasabb, mint mas eszkdzosztalyoknal, és nehezen enyhithetd. A Rendkivili Esemény elleni
biztositas jelenleg nem gyakorlatias, és megvaldsitasa is igen nehézkes. Amennyiben a kockazat bekdvetkezik, az negativ hatassal lesz az ETP-k
értékére és hozamara.

Kockazati szint: kdzepes

Devizakockazatok

Az ETP-k EUR-ban vagy SEK-ben (vagy adott esetben mas pénznemben) keriilnek forgalmazasra, és igy ezekben a pénznemekben kovetik a
Mogottes Kriptoeszkdzok értékét. A Mogottes Kriptoeszkdzoket USD-ben jegyzik. Ennek kévetkezményeként az USD és az adott pénznem kozotti
aktualis arfolyam jelent6s tényezoként befolyasolja az ETP-k arat, a Mogéttes Kriptoeszkdzok értékelésén felill. Eles arfolyamvaltozasok esetén
el6éfordulhat, hogy a befektet veszteséget szenved el még akkor is, ha a Mogottes Kriptoeszkdzok értéke nem csdkkent, vagy akar nétt is.

Kockazati szint: kdzepes

Masodlagos piaccal kapcsolatos kockazatok

Az ETP-k masodlagos piaci arazasa a szokasos modszereken és piaci mechanizmusokon alapul, beleértve a t6kepiac, az elemzdk vagy a
befektetk elvarasait a Virtune és hitelképessége tekintetében. A piaci arazasért elsédlegesen az Arjegyzok feleldsek, akik vételi és eladasi arakat
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jegyeznek, amelyeknek O0sszhangban kell allniuk az Alapul szolgald Kriptoeszkdzok értékével. A kinalat, kereslet és volatilitas fliggvényében az
ETP-k ara ideiglenesen eltérhet attdl az értéktél, amely az Alapul szolgalé Kriptoeszkdz(6k) vagy az Alapul szolgald Index objektiv értékelése alapjan
indokolt lenne. A kriptoeszkdzoket a toérténelem sordn magas volatilitds jellemezte, ami kdzvetlen hatéssal van a keresletre és kinalatra, ezért a
jovBben is eléfordulhatnak olyan helyzetek, amikor az ETP-k arfolyamat ezek a tényez6k befolyasoljak. Azok a befektetbk, akiknek likviditasra van
szikséguk, el6fordulhat, hogy az ETP-ket a piacon elérheté hasonlé termékekhez képest alacsonyabb aron kénytelenek értékesiteni az adott
idépontban fennallo kinalati-keresleti viszonyok miatt.

A Virtune egyes ETP-inél Indexeket hasznal Alapul, amelyek az EU Benchmark Rendelete ala tartoznak. Az ilyen ETP-k ara az Alapul szolgalo
Kriptoeszk6zok alapjan kerll meghatarozasra, amely esetben az adott Kriptoeszkdz ara az Indexbdl szarmazik. Amennyiben kdvetési hiba (tracking
error) lép fel — példaul ha a Virtune nem tudja lekérdezni az Indexet, igy nem tudja megfeleléen arazni az ETP-t vagy végrehajtani a Kriptoeszk6zok
Ujrasulyozasat —, ez atmenetileg negativ hatassal lehet az ETP arfolyamara.

Kockazati szint: kdzepes

Kosadr- és Index ETP-kkel kapcsolatos kockdzatok

A Kibocsaté Kosar- vagy Indexalapu ETP-inek célja, hogy diverzifikaciot és szélesebb kitettséget biztositsanak tobbféle kriptoeszkozre. A
kriptopiacon jellemzd, hogy a volatilitas fokozodik, ahogy az adott kriptoeszkéz piaci kapitalizacioja csokken. Még ha az Index- vagy kosaralapu
ETP-k célja is a diverzifikacidé és a kockazatmegosztas, ezek a termékek magasabb volatilitassal jarhatnak, mint az Egyes Kriptoeszkdzre épuld
ETP-k.

Fennall az a kockazat is, hogy egy adott Kriptoeszkdz negativ esemény hatasara jelentds értékvesztést szenved el, ami negativan befolyasolhatja az
Index- vagy Kosaralapu ETP arat, még akkor is, ha a tobbi Kriptoeszkdz értéke ndvekedett. Egy Index célja, hogy szabalyalapu metodoldgia révén
kezelje az Alapul szolgald Kriptoeszkdzoket, azonban nincs garancia arra, hogy a Kibocsato képes lesz teljes mértékben kdvetni az Indexet. Ez az
ETP teljesitménye és az Index kozotti eltéréshez (tracking error) vezethet.

Bar az Index célja a megbizhaté arképzés biztositasa, nincs garancia arra, hogy az indexszamitas csokkenti a spekulativ vagy manipulativ
armozgasokat az alapul szolgalé komponensek esetében. Ha ez a kockazat megvalodsul, az ETP értékére és hozamara negativ hatast gyakorolhat.
Amennyiben az Index t6keattételes kitettséget biztosit a hivatkozott Kriptoeszkdzokhoz, barmely negativ vagy pozitiv armozgas hatasa feler6sodik
egy nem tékeattételes Indexhez képest. A potencidlis befektetknek tudomasul kell vennilk, hogy a t6keattétel ndveli a kockazatokat.

Kockazati szint: kozepes

A nyilvanos értékpapir-kibocsatasra és/vagy szabalyozott piacra torténé bevezetésre vonatkozé legfontosabb
informaciok

Milyen feltételekkel és litemezéssel lehet ebbe az értékpapirba befektetni?

Ezeket az értékpapirokat az Eurdpai Unié tobb tagallamaban kinaljak a nyilvanossag szamara (a jelen dokumentum elkészitésének idépontjaban:
Svédorszag, Finnorszag, Norvégia, Dania, Izland, Németorszag, Franciaorszag, Hollandia, Belgium, Lengyelorszag, Csehorszag, Szlovakia,
Szlovénia, Bulgaria, Horvatorszag, Olaszorszég, Spanyolorszag, Portugalia, Ausztria, Luxemburg, irorszag, Malta, Magyarorszag, Romania,
Gorogorszag, Ciprus, Esztorszag, Litvania, Lettorszag). Az értékpapirok kibocsatasa folyamatosan érvényes az Alap Téajékoztatd lejarataig (2027.
aprilis 2.) (,Ajanlati 1dészak”), és a befektet6k barmikor beléphetnek egy adott sorozatba. Egy sorozat tovabbi részletei barmikor kibocsathatok
tovabbi végleges feltételek alapjan. Ezek a tovabbi kibocsatasok azonban nem higitjak a meglévé kibocsatasokat, és az azokat biztositd
kriptoeszk6zok megfelelé mennyiségével lesznek fedezve, ahogyan azt a tajékoztatd részletesen ismerteti.

Ki az ajanlattevé és/vagy ki kérelmezi a szabalyozott piacra térténé bevezetést?
A Kibocsaté felhatalmazta a Meghatalmazott Résztvevéket az Alap Tajékoztatd felhasznalasara a fenti orszagokban torténd, mentesitéssel nem
rendelkez6 értékpapir-ajanlatokkal kapcsolatban az ajanlati id6szak alatt, az alabbi pénzlgyi kozvetiték altal vagy részikre (mindegyik egy-egy
Meghatalmazott Ajanlattevé):

A Kibocsaté:
Virtune AB (Publ), C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm, Svédorszag
(LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, svéd cégjegyzékszam: 559175-2067), egy Svédorszagban bejegyzett nyilvanosan mikddé részvénytarsasag.

A meghatalmazott ajanlattevék a kdvetkezdk:

Flow Traders B.V., Jane Street Financial Limited, Virtu Financial Ireland Limited, vagy barmely mas meghatalmazott résztvevd, amelyet az adott
végleges feltételek hataroznak meg.

A Flow Traders B.V. egy holland jog szerint miikodé, korlatolt felelésségli maganvallalat, amelyet 1991. november 11-én alapitottak, székhelye:
Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amszterdam, Hollandia. A tarsasagot a holland kereskedelmi kamara 33223268-as nyilvantartasi szamon jegyezte
be. A Flow Traders B.V. a Flow Traders Csoport tagja. Végsé anyavallalata a Flow Traders N.V., amelyet az Euronext Amsterdamon jegyeznek. A
Flow Traders N.V. székhelye: Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amszterdam, Hollandia.

A Jane Street Financial Limited egy korlatolt felel6sségl tarsasag, amelyet 2007. aprilis 13-an alapitottak az angliai és walesi jog szerint,
cégjegyzékszama: 06211806. Székhelye: 2&A Half Devonshire Square, London EC2M 4UJ, Egyesiilt Kirdlysag. A Jane Street Financial Limited-et
az Egyesllt Kiralysag pénzlgyi felugyeleti hatésaga engedélyezte és szabalyozza. A Jane Street Financial Limited a Jane Street Group LLC
100%-os tulajdonu leanyvallalata, amely egy kvantitativ kereskedéssel foglalkozo vallalat, székhelye: 250 Vesey Street, 6. emelet, New York, NY
10281, USA.

A Virtu Financial Ireland Limited-et 2009. junius 11-én alapitottak, székhelye: Whitaker Court, Whitaker Square, harmadik emelet, C blokk, Sir
John Rogerson’s Quay, Dublin, frorszag. A tarsasag ir jog szerint miikédik, nyilvantartasi szama: 471719.



és az Engedélyezett Forgalmazok kézé tartoznak azok is, akik az Kibocsato hivatalos weboldalan fel vannak tiintetve mint Engedélyezett

Forgalmazok: hitps://virtune.com/investor-relations/authorised-participant

Miért késziilt ez a kibocsatasi tajékoztato?

Ez az alaptajékoztatd abbdl a célbdl készilt, hogy ezen értékpapirokat nyilvanosan kinalja az Eurdpai Unié valamennyi tagallamaban, Izlandon és
Norvégiaban. Az ezen értékpapirok kibocsatasabol szarmazé bevételek teljes 6sszege az adott sorozathoz kapcsolodd mogéttes eszkdzok azzal
egyenértékli mennyiségének megszerzésére kerll felhasznalasra.

A bevétel becsiilt felhasznaldasa

Nem alkalmazhato

Annak jelzése, hogy az ajanlat ala van-e vetve jegyzési garanciaszerzédésnek

Az értékpapirok forgalomba hozatala nem esik jegyzési garanciaszerzédés hatalya ala.

A legjelentésebb dsszeférhetetlenségek megjelolése az ajanlattal vagy a kereskedésre térténé bevezetéssel kapcsolatban

Nem alkalmazhato



SOUHRN PLANOVANE EMISE ¥ Virtune

Uvod a varovani

Virtune Bitcoin ETP (Ticker: VIRBTC) si klade za cil sledovat vykonnost Bitcoin (BTC).

Nazev produktu Ticker  ISIN Obchodni ména M~ jodnotky  Zajisténi
vyporadani

Virtune Bitcoin  VIRBTC = SE0020845709 SEK, EUR SEK Az do Bitcoin (BTC)

ETP 12 702 000

Emitentem a nabizejicim cennych papirl je spole¢nost Virtune AB (Publ) (,Virtune®) (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, Svédské registracni &islo:
559175-2067), vefejna akciova spole&nost registrovana ve Svédsku. Zakladni prospekt byl schvalen §védskym finanénim dohledem (Swedish Financial
Supervisory Authority, SFSA) dne 2. dubna 2026. Schvaleni zékladniho prospektu SFSA nesmi byt vykladano jako schvaleni téchto cennych papird.

Virtune AB (Publ) Svédsky Grad pro finanéni dohled (SFSA)
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, ~Sveavégen 44, Stockholm, Svédsko
SE-11442, Stockholm, Svédsko finansinspektionen@fi.se
product@uvirtune.com +46 (0) 8 408 980 00
+46 70 073 45 64

Upozornéni:

(a) Tato souhrnna informace by méla byt ¢tena jako uvod k zakladnimu prospektu a kone€nym podminkam téchto cennych papira.

(b) Jakékoliv rozhodnuti investovat do téchto cennych papirt by mélo byt zaloZzeno na posouzeni zakladniho prospektu jako celku investorem, spolu
s kone¢nymi podminkami téchto cennych papirt.

(c) Investor mize pfijit o celou nebo €ast investovaného kapitalu.

(d) V pripadé, Ze bude podana zaloba tykajici se informaci obsazenych v prospektu pfed soudem, muize byt podle vnitrostatniho prava
pozadovano, aby stéZujici investor uhradil naklady na pfeklad prospektu pfed zahajenim soudniho Fizeni.

(e) Obcanskopravni odpovédnost maji pouze osoby, které tento souhrn specificky pro emisi predlozily, v€etné jakéhokoliv jeho prekladu, ale pouze
tehdy, pokud je souhrn zavadéjici, nepfesny nebo nesouvisly, pokud je ¢ten spole¢né s ostatnimi ¢astmi prospektu a pfislusnymi kone¢nymi
podminkami, nebo pokud neposkytuje pfi spoleéném ¢teni s ostatnimi ¢astmi prospektu a koneé¢nymi podminkami klicové informace, které by
investorim napomohly pfi rozhodovani o investici do téchto cennych papirt.

(f) Chystate se koupit produkt, ktery neni jednoduchy a mGze byt obtizné mu porozumét.

Klicové informace o emitentovi

Kdo je emitentem cennych papiri?

Sidlo a pravni forma atd.

Emitentem téchto cennych papirCi je spolecnost Virtune AB (Publ). Spole¢nost Virtune byla zaloZzena dne 19. zafi 2018 a zaregistrovana podle
$védského prava dne 15. fijna 2018 u Svédského Uradu pro registraci spole¢nosti. Emitent byl nedinny az do zahajeni své &innosti v Ginoru 2022.
Emitent ma sidlo ve Stockholmu ve Svédsku. Cinnost spoleénosti Virtune se Fidi §védskym zékonem o akciovych spoleénostech (2005:551). LEI
kod emitenta je 636700EWO37NE7B7GW19 a Svédskeé registracni Cislo: 559175-2067. Registrované sidlo spole¢nosti je: Virtune AB, C/O RKO
AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm.

Hlavni ¢innosti

Cilem spolecnosti Virtune je nabidnout investorim finan¢ni nastroje, které poskytuji expozici vuéi trhu s kryptoménami. Spole¢nost muze vydavat
finanéni nastroje, jejichz podkladovym aktivem je jednotliva kryptoména (ETP na jedno aktivum), ko$ kryptomén (Basket ETP) nebo index slozeny z
kryptomeén, v€etné nastroju pro spravu vztahujicich se ke kryptoménam (napf. staking nebo pujéovani) za ucelem zvySeni vynosu, v kombinaci s
tradi¢nimi metodami spravy (napf. rebalancovani).

Hlavni akciondri a kontrola

Emitent je pfimo i nepfimo ze 100 % vlastnén spole¢nostmi a osobami AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson,
Violet Al AB, Henry Mischa Forelius, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Servisen Venture AB, Niki Mia Invest AB a 56 akcionafi v jejich
postaveni investoru.

Hlavni ¢lenové vedeni

Predstavenstvo spolec¢nosti Virtune AB tvofi predseda predstavenstva Erik Fischbeck a tfi ¢lenové predstavenstva: Christopher Kock, Laurent Kssis a
Fredrik Djavidi.

Auditofi
Pfedstavenstvo jmenovalo nasledujici zakonné auditory: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, hlavnim auditorem je Johan Engstam. Spoleénost
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB a Johan Engstam maji sidlo na adrese: Torsgatan 21, 113 97 Stockholm.
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Jaké jsou nejdulezitéjsi finan¢éni informace o emitentovi?

Po skonceni finanéniho roku, ktery skoncil dne 31. prosince 2025, provedl Emitent v lednu 2026 emisi akcii v souvislosti s uplatnénim warrantt v
rdamci programu TO1. Ke konci finan¢niho roku 2025 mél Emitent zakladni kapital ve vysi 530 590,920 SEK, ktery byl v lednu 2026 zvySen o 29
121,53 SEK na celkovy zakladni kapital ve vysi 559 712,45 SEK. Zakladni kapital se skladal z 6 376 960 akcii ke konci roku 2025 a po uplatnéni
warrant(l v lednu 2026 ¢ini celkem 6 726 960 akcii.

Finanéni vysledek za posledni finan¢ni rok 2025 ¢inil 9 797 312 SEK, pficemz Emitent se nachazi ve fazi ristu, ve které se nadale zaméfuje na
rozSifovani portfolia produktd, geografickou expanzi a dosazeni Siroké zakladny investord, jak individualnich, tak institucionalnich. Emitent dosahl
ziskovosti ve ¢tvrtém Ctvrtleti roku 2025, avSak nadale upfednostriuje rist a expanzi, coz midze znamenat, Zze Emitent se vzda budouci ziskovosti s
cilem urychlit svuj rust.

Podle nazoru Emitenta nedos$lo v obdobi od konce posledniho finanéniho obdobi, za které byly zvefejnény finan¢ni informace, do data tohoto
Zakladniho prospektu k zadnym vyznamnym zménam ve finan¢nich vysledcich spole¢nosti Virtune.

Rok 2025 2024
Pouzité ucetni zasady RFR2 RFR2
Vykaz ziskud a ztrat (v tis. SEK)

Provozni zisk/ztrata 10.804 -10,273
Rok 2025 2024
Pouzité ucetni zasady RFR2 RFR2
Rozvaha (v tis. SEK)

Cisty finanéni dluh N/A N/A
Bézny pomér 1,01 1.01
Pomér dluhu k vlastnimu kapitalu 0,75 0.49
Urokové kryti N/A N/A
Rok 2025 2024
Pouzité ucetni zasady RFR2 RFR2
Penizni tok (v tis. SEK)

Cisty penézni tok z provozni &innosti 13,976 -21,217
Cisty penézni tok z investi¢ni ginnosti 0 0

Cisty penézni tok z finanéni &innosti 0 16,988

Klicova rizika specificka pro emitenta
Virtune pusobi v odvétvi s vysokou trzni volatilitou

Kryptoaktiva predstavuji volatilni tfidu aktiv a jejich hodnota neni podlozena zadnym zabezpecenim, napfiklad ve fyzické podobé, které by jeji
hodnotu garantovalo. Tato hodnota neni rovnéz podpofena pohledavkou, kterou by bylo nutné splatit, ani aktualnim a predvidatelnym pfijmem.
Ocenéni kryptoaktiv se proto li§i od napfiklad ocenéni akcii. Trzni volatilita odrazi miru nestability a o¢ekavané nestability kryptoaktiv, a tim i ETP.

Prijmy a likvidita emitenta vychazi z poplatkti za spravu ETP, a v pfipadé vyznamnych trznich zmén tykajicich se podkladovych kryptoaktiv se
mohou podminky podnikani a finan¢ni kapacita emitenta rychle zménit a zhorSit. Pokud trzni zmény povedou k prudkému poklesu poptavky po
kryptoaktivech nebo budou podkladova kryptoaktiva vystavena technickym nebo programovym chybam, které povedou k trvalému poklesu jejich
hodnoty, midze to znamenat, Ze Virtune nebude schopna nadale realizovat sviij obchodni plan s kladnym hospodarskym vysledkem nebo Ze
podminky k podnikani zcela zaniknou.

Uroven rizika: vysoka

Emitent pusobi v odvétvi podléhajicim zvysSené regulaci

Virtune jako emitent plsobi v odvétvi podléhajicim zvySené regulaci, coz znamena, Ze musi dodrzovat pFislusné zakony, pfedpisy a trzni zvyklosti.
Pravni status kryptoaktiv se vyznamné li§i mezi jednotlivymi staty, pficemz nékteré jurisdikce stale postradaji jasné definice této tfidy aktiv. Nékteré
staty zakazaly urcita kryptoaktiva nebo dokonce vSechna.

V Evropé zacala platit regulace MiCA, ktera by méla pfinést vétsi jasnost v regulaci kryptoaktiv a zpfisnit pozadavky na subjekty na trhu, které pod ni
spadaji. Nedodrzeni téchto pravidel muze vést k finanénim sankcim, pokutam ¢&i penale, stejné jako k negativni publicité, coz mdze mit vyznamny
negativni dopad na podnikani, vysledky hospodareni a finanéni situaci emitenta. Nové zakony, regulatorni rozhodnuti nebo zmény ve vykladu ¢&i
aplikaci stavajicich pravnich predpisti mohou mit negativni vliv na ¢innost emitenta, ETP a/nebo podkladova kryptoaktiva.

Prestoze se emitent snazi byt informovan o aktualni regulaci a neustale pfizplsobuje svou €innost regulatornimu ramci, tyto Gpravy mohou
znamenat podstatné naklady, které v souCasnosti nelze odhadnout. Virtune je rovnéz zavisla na autorizovanych partnerech podporujicich
podkladova kryptoaktiva. Pokud by tito partnefi prestali podporovat tato aktiva, nemusela by Virtune byt schopna vydavat dalSi cenné papiry, coz by
mélo dopad na jeji finan¢ni vysledky a Uvéruschopnost. Emitent je rovnéz vystaven nepfimému riziku, nebot fada jeho partnert pusobi v oblastech,
které jsou regulovany nebo v budoucnu mohou byt regulovany. Viz rizikovy faktor ,Virtune je zavisla na fungujici spolupraci s externimi subjekty*.

Urover rizika: vysoka
Virtune pusobi v rostoucim a konkurené¢nim odvétvi

K datu Zakladniho prospektu podle emitenta panuje na trzich ve Svédsku i v Evropé relativng vysoka konkurence. PiestoZe emitent v kratkém case
dosahl vyrazného ristu, na evropském trhu pusobi fada vyznamnych hracu s vétsim podilem na trhu s ETP na kryptoaktiva. Krypto trh se neustale
meéni a vznikaji novi hraci, ktefi se snazi ziskat podil v tomto rychle rostoucim odvétvi. Pokud stavajici hraci rozsifi svou trzni ofenzivu a soucasné
vzniknou novi konkurenti, mize to vést k agresivnimu snizovani cen na trhu. To mdze znamenat, Ze Virtune jako novy ucastnik trhu nebude schopna
udrzet svou ziskovost nebo nabidnout dostate¢né atraktivni produkty.



Uroven rizika: vysoka

Klicové informace o cennych papirech

Hlavni charakteristiky cennych papiru

Virtune Bitcoin ETP (VIRBTC) je dluhovy nastroj nenesouci urok a bez stanovené doby splatnosti. Kazda série produkt je navazana na index
nebo konkrétni podkladové aktivum ve formé& kryptoaktiv. ISIN produktu je SE0020845709 a vyporadaci mé&nou je SEK. Zadna série tohoto
produktu nema planované datum splatnosti ani maximalni pocet vydanych cennych papird. Dals$i jednotky produktti mohou byt vydany kdykoliv.
Cenné papiry maji ro¢ni prodejni opci a nepretrzity mechanismus vytvareni/odkupu pro autorizované ucastniky. Tyto cenné papiry predstavu;ji
prioritni dluhové zavazky Emitenta. Investofi jsou véfiteli s prvnim zastavnim pravem na pfidélené fondy kryptoaktiv pro kazdou sérii. Produkty jsou
povazovany za prevoditelné cenné papiry podle smérnice MiFID Il a jejich pfevoditelnost neni nijak omezena.

Kde budou cenné papiry obchodovany?

Produkty jsou obchodovany na burze Nasdaq Stockholm. Dal$i burzy a/nebo MTF (mnohostranné obchodni systémy) mohou byt ¢as od ¢asu
pfidany bez védomi nebo souhlasu Emitenta. NejaktualnéjSi seznam obchodnich mist je dostupny na www.virtune.com

Z4dné zéruka

Produkty pfedstavuji vyhradné& zavazky Emitenta a nejsou garantovany ani nepfedstavuji zavazek Zadného jiného subjektu.

Jaka jsou klicova rizika tykajici se cennych papirtu?
ETP nejsou kapitalové chranény

ETP vydané na zakladé tohoto Zakladniho prospektu neposkytuji Zzadnou kapitalovou ochranu €astek splatnych podle podminek ETP. To pfedstavuje
riziko pro investory, protoze ¢ast nebo cela investovana ¢astka mize byt ztracena v dlsledku trzniho rizika spojeného s investovanim do ETP. P¥i
odkupu ETP investorem se €astka odkupu vypoditava na zakladé naroku na kolateral ve formé kryptoaktiv a referenéni hodnoty pfislusSného
kryptoaktiva v dobé odkupu. Pokud ETP poskytuji dlouhou expozici (tj. pfislusné ETP jsou navrzeny tak, aby profitovaly ze zvySeni ceny pfislusného
indexu, podkladu nebo jeho komponenty v poméru 1:1) a cena misto toho klesne, mélo by to vyrazné negativni dopad na trzni hodnotu téchto ETP,
coz by vedlo ke ztratam investort. Naopak, pokud ETP poskytuji kratkou expozici (1j. jsou navrzeny tak, aby profitovaly z poklesu ceny pfislusného
indexu, podkladu nebo komponenty) a cena naopak vzroste, bude to mit rovnéz vyrazné negativni dopad na hodnotu ETP a muze to vést ke ztratam
investor(. V zavislosti na vykonnosti pfisluSného indexu, podkladu nebo komponenty mohou investofi utrpét ztratu az do vySe celé své investice.

Urover rizika: vysoka

Riziko vyskytu mimoradné udalosti

Podminka 17 Obecnych podminek stanovi, Zze v pfipadé podvodu, kradeZe, kybernetického Utoku, zmény pravidel nebo jakékoli jiné podobné
udalosti (kazda dale jen ,Mimofadna udalost), ktera ovlivni jakykoliv Podkladovy nastroj nebo jeho komponentu (v€etné téch pouzitych jako
zajisténi), Emitent informuje investory dle Podminky 16 a ¢astka odkupu pfislusnych ETP bude odpovidajicim zplisobem sniZzena — mozna az na
nejmensi moznou jednotku vyporadaci mény. Investofi tedy podstupu;ji riziko vyskytu Mimofadné udalosti a potencialni ztraty ¢asti nebo celé své
investice. Riziko Mimofadné udalosti je u tohoto typu investice vyssi nez u jinych tfid aktiv a je obtiZné& zmirnitelné. Zajisténi proti Mimoradné udalosti
je v sou€asnosti nepraktické a velmi obtiZzné dosazitelné. Pokud by toto riziko nastalo, mélo by negativni dopad na hodnotu ETP a jejich vynos.

Uroveri rizika: stredni

Ménova rizika
ETP budou obchodovany v EUR nebo SEK (nebo v jiné relevantni méné) a budou tedy sledovat hodnotu podkladovych kryptoaktiv v téchto ménach.
Podkladova kryptoaktiva budou obchodovana v USD. Dasledkem toho bude, Ze aktualni sménny kurz mezi USD a relevantni ménou bude dal$im

faktorem ovliviiujicim cenu ETP kromé aktualni trzni hodnoty podkladovych kryptoaktiv. V pfipadé prudkych zmén sménnych kurzG muize investor
prijit o ¢ast své investice, i kdyz hodnota podkladovych kryptoaktiv neklesla, nebo dokonce vzrostla.

Urovefi rizika: stredni

Rizika souvisejici se sekundarnim trhem

Ceny ETP na sekundarnim trhu jsou ur€ovany béznymi metodami a trznimi mechanismy, véetné ocekavani kapitalového trhu, analytikd nebo
investor( ohledné spolecnosti Virtune a jeji bonity, pficemz Market Makefi nesou hlavni odpovédnost za stanoveni nakupnich a prodejnich cen
odpovidajicich podkladovym kryptoaktiviim. V zavislosti na nabidce, poptavce a volatilitt¢ se muze cena ETP do¢asné odchylit od toho, jak by méla
byt objektivné stanovena na zakladé hodnoty podkladovych kryptoaktiv nebo indexu. Historicky vykazuji kryptoaktiva vysokou volatilitu, ktera
ovliviiuje nabidku a poptavku, a proto nelze vylougit, ze i v budoucnu dojde k podobnym situacim ovliviiujicim cenu ETP. Investofi potfebujici likviditu
mohou byt nuceni ETP prodat za niz$i cenu nez jiné obdobné produkty na trhu kvili specifické nabidce a poptavce po daném ETP v konkrétni dobé.

Spole¢nost Virtune bude u nékterych ETP pouzivat jako podklad indexy, které podléhaji nafizeni EU o referencnich hodnotach. Cena téchto ETP
bude uréovana na zékladé podkladovych kryptoaktiv, pfi¢emz cena jednotlivych kryptoaktiv bude Cerpana z indexu. V pfipadé selhani sledovani
indexu (napf. pokud Virtune nebude schopna index Cist a spravné ocenit ETP nebo provést rebalancovani podkladovych kryptoaktiv podle indexu),
muze to do¢asné negativné ovlivnit cenu ETP.

Uroveri rizika: stfedni

Rizika souvisejici s kosi a indexovymi ETP


http://www.virtune.com.

Cilem koSovych nebo indexovych ETP Emitenta je diverzifikace a Sir§i expozice vuci vice kryptoaktivim. Na trhu s kryptoaktivy je bézné, Ze volatilita
roste s poklesem celkové trzni hodnoty urcitého aktiva. Pfestoze cilem koSovych a indexovych ETP je rozloZeni rizika, mGze to vést k vyssi volatilité
nez u ETP s jednim aktivem.

Existuje také riziko, Ze jednotlivé kryptoaktivum bude negativné ovlivnéno udalosti, ktera zplsobi pokles jeho ceny, coz mlze vést k negativnimu
vyvoji ceny celého indexového nebo koSového ETP, i kdyz ostatni aktiva zaznamenavaji rast. Cilem indexu je zavést pravidlovou metodiku Fizeni
podkladovych aktiv, av§ak nelze zarucit, ze Emitent bude schopen index pfesné sledovat. To mize vést k odchylkdm mezi vykonnosti ETP a
indexem, tzv. tracking error.

Prestoze index ma zajistit spolehlivé ocenéni, neexistuje zadna zaruka, Ze vypocet indexu omezi spekulativni nebo manipulativni cenové pohyby
podkladovych komponent. Pokud toto riziko nastane, bude to mit negativni dopad na hodnotu a vynosy postizenych ETP. Pokud index poskytuje
pakovou expozici vici relevantnim kryptoaktivim, dopad cenovych zmén bude zesilen ve srovnani s obdobnym indexem bez péaky. Potencialni
investofi by si méli byt védomi toho, Ze s pakou je spojeno zvysené riziko.

Uroveti rizika: stfedni

Klicové informace o verejné nabidce cennych papirti a/nebo o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu

Za jakych podminek a v jakém harmonogramu mohu do tohoto cenného papiru investovat?

Tyto cenné papiry jsou nabizeny vefejnosti v né&kolika &lenskych statech EU (k datu vyhotoveni tohoto dokumentu: Svédsko, Finsko, Norsko,
Dansko, Island, Némecko, Francie, Nizozemsko, Belgie, Polsko, Cesko, Slovensko, Slovinsko, Bulharsko, Chorvatsko, ltalie, Spanélsko,
Portugalsko, Rakousko, Lucembursko, Irsko, Malta, Madarsko, Rumunsko, Recko, Kypr, Estonsko, Litva, Loty$sko). Nabidka t&chto cennych papiri
je platna pribézné az do vyprseni zakladniho prospektu (2. dubna 2027) (,Obdobi nabidky“) a dalSi investofi se mohou kdykoli pfipojit k dané sérii.
Dodatecné tranSe v ramci série mohou byt vydany kdykoli podle dalSich kone¢nych podminek. Tyto dodatecné emise v8ak nejsou Fedici a budou
zajistény ekvivalentnim mnozstvim kryptoaktiv, jak je dale popsano v prospektu.

Kdo je nabizejici osoba a/nebo osoba Zadajici o prijeti k obchodovani?

Emitent povéfil Autorizované G€astniky pouzivanim zakladniho prospektu v souvislosti s neosvobozenymi nabidkami téchto cennych papird ve vySe
uvedenych zemich béhem obdobi nabidky, a to kazdému z nasledujicich finan¢nich zprostfedkovatell (kazdy jako ,Autorizovany nabizejici®):

Emitent je:
Virtune AB (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm Svédsko (LEl: 636700EWO37NE7B7GW19, $védské registraéni &islo:
559175-2067), akciova spolenost registrovana ve Svédsku.

Autorizovani nabizejici jsou:

Flodw Trfgjer]rs B.V., Jane Street Financial Limited, Virtu Financial Ireland Limited, nebo jiny Autorizovany ucastnik uvedeny v pfislusnych konec¢nych
podminkach.

Flow Traders B.V., zaloZzena dne 11. listopadu 1991 podle nizozemského prava a sidlici na adrese Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam,
Nizozemsko, je spole¢nost s ru¢enim omezenym pusobici podle nizozemského prava. Je registrovana u Nizozemské obchodni komory pod
registraénim ¢&islem KvK 33223268. Flow Traders B.V. je soucasti skupiny Flow Traders Group. Jejim kone¢nym matefskym podnikem je Flow
Traders N.V., ktera je kotovana na burze Euronext Amsterdam. Flow Traders N.V. ma své sidlo na adrese Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL
Amsterdam, Nizozemsko.

Jane Street Financial Limited je spolecnost s ru¢enim omezenym, zalozena dne 13. dubna 2007 podle prava Anglie a Walesu s Cislem
spole¢nosti 06211806 a sidlem na adrese 2&A Half Devonshire Square, Londyn EC2M 4UJ, Spojené kralovstvi. Jane Street Financial Limited je
opravnéna a regulovana britskym Ufadem pro finanéni dohled (FCA). Jane Street Financial Limited je plné vlastnéna spoleénosti Jane Street Group
LLC, kvantitativni obchodni firmou se sidlem na adrese 250 Vesey Street, 6. patro, New York, NY 10281, USA.

Virtu Financial Ireland Limited byla zaloZzena dne 11. €ervna 2009 a sidli na adrese Whitaker Court, Whitaker Square, tfeti patro, Blok C, Sir John
Rogerson’s Quay, Dublin, Irsko. Virtu Financial Ireland Limited je spole¢nost plisobici podle irského prava a je registrovana pod Cislem 471719.

a Autorizovany nabizejici vyslovné uvedeny jako Autorizovany nabizejici na webovych strankach Emitenta.
https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant

Proc je tento prospekt vyhotoven?
Tento zakladni prospekt je vypracovan za ucelem nabidky téchto cennych papirt vefejnosti v kazdém ¢Elenském staté EU, na Islandu a v Norsku.
Celkova hodnota vynost z emise téchto cennych papirt bude pouzita k nabyti ekvivalentniho mnozstvi podkladovych aktiv relevantnich pro danou
Sérii.

Odhadované vyuziti vynosu

Nevztahuje se

Udaj o tom, zda je nabidka pfedmétem upisovaci smlouvy

Nabidka téchto cennych papird neni pfedmétem dohody o zajisténi Upisu.

Udaj o nejvyznamnéjsich stretech zdjmu souvisejicich s nabidkou nebo pFijetim k obchodovani

Nevztahuje se



REZUMAT SPECIFIC EMISIUNII ¥ Virtune

Introducere si avertismente

Virtune Bitcoin ETP (Ticker: VIRBTC) urmareste sa repliche performanta activului Bitcoin (BTC).

Denumire produs Ticker  ISIN BRI CE Monedade | 5 0y Garantie
tranzactionare decontare

Virtune Bitcoin VIRBTC SE0020845709 SEK, EUR SEK Pana la Bitcoin (BTC)

ETP 12.702.000

Emitentul si ofertantul valorilor mobiliare este Virtune AB (Publ) (,Virtune”) (LEl: 636700EWO37NE7B7GW19, numar de inregistrare in Suedia:
559175-2067), o societate pe actiuni inregistrata in Suedia. Prospectul de baza a fost aprobat de Autoritatea Suedeza de Supraveghere Financiara
(SFSA) la data de 2 aprilie 2026. Aprobarea prospectului de baza de catre SFSA nu trebuie interpretata ca o aprobare a acestor valori mobiliare.

Virtune AB (Publ) Autoritatea Suedeza de Supraveghere Financiara (SFSA)
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, Sveavagen 44, Stockholm, Suedia
SE-11442, Stockholm, Suedia finansinspektionen@fi.se
product@uvirtune.com +46 (0) 8 408 980 00
+46 70 073 45 64
Avertismente:

(a) Acest rezumat trebuie citit ca o introducere la prospectul de baza si la termenii si conditiile finale ale acestor valori mobiliare;

(b) Orice decizie de a investi in valori mobiliare trebuie sa se bazeze pe o evaluare a prospectului de baza in ansamblul sau de catre investitor,
fmpreuna cu termenii finali ai acestor valori mobiliare;

(c) Investitorul poate pierde total sau partial capitalul investit;

(d) Tn cazul in care este formulaté o plangere in fata unei instante cu privire la informatiile continute n prospect, investitorului reclamant i se poate
cere, in temeiul legislatiei nationale, sa suporte costurile traducerii prospectului inainte de inceperea procedurilor judiciare;

(e) Raspunderea civila revine exclusiv persoanelor care au prezentat acest rezumat specific emitentului, inclusiv orice traducere a acestuia, dar
numai daca rezumatul este inselator, inexact sau neconform, atunci cand este citit impreuna cu celelalte parti ale prospectului si termenii finali
relevanti, sau daca nu furnizeaza, atunci cand este citit impreuna cu celelalte parti ale prospectului si acesti termeni finali, informatii esentiale
care sa ajute investitorii in luarea unei decizii de investitie in aceste valori mobiliare;

(f) Sunteti pe cale sa achizitionati un produs care nu este simplu si care poate fi dificil de inteles.

Informatii cheie despre emitent

Cine este Emitentul valorilor mobiliare?

Resedinta si forma juridica etc.

Virtune AB (Publ) este emitentul acestor valori mobiliare. Virtune a fost infiintata la data de 19 septembrie 2018 si inregistratad conform legislatiei
suedeze la 15 octombrie 2018 la Oficiul Suedez de Inregistrare a Companiilor. Emitentul a fost o companie inactivd pané la inceperea operatiunilor
in februarie 2022. Emitentul are sediul in Stockholm, Suedia. Activitatea Virtune se desfasoara in conformitate cu Legea suedeza privind societatile
comerciale (2005:551). Codul LEI al emitentului este 636700EWO37NE7B7GW19, iar numarul de inregistrare in Suedia este: 559175-2067.
Adresa inregistrata este: Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm.

Activitati principale

Scopul Virtune este de a oferi investitorilor instrumente financiare care ofera expunere la piata cripto. Compania poate emite instrumente financiare
care au ca active suport un singur activ cripto (ETP cu activ unic), un cos de active cripto (ETP cos) sau un indice cu active cripto ca si componente
de indice, inclusiv instrumente de administrare legate de cripto (de ex. staking sau imprumuturi) pentru randamente sporite, combinate cu metode
traditionale de administrare (de ex. reechilibrare).

Actionari majoritari i control

Emitentul este detinut indirect si direct in proportie de 100% de AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al
AB, Henry Mischa Forelius, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Servisen Venture AB, Niki Mia Invest AB si 56 de actionari in calitatea lor de
investitori.

Membrii principali ai conducerii

Consiliul de Administratie al Virtune AB este format din Presedintele Erik Fischbeck si cei trei membri ai consiliului: Christopher Kock, Laurent Kssis si
Fredrik Djavidi.

Auditori

Consiliul de Administratie a numit urmatorii auditori statutari: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, cu auditor responsabil Johan Engstam. Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB si Johan Engstam au adresa: Torsgatan 21, 113 97 Stockholm.


mailto:product@virtune.com
mailto:finansinspektionen@fi.se

Care sunt cele mai importante informatii financiare despre emitent?

Dupa incheierea exercitiului financiar care s-a incheiat la 31 decembrie 2025, Emitentul a realizat o emisiune de actiuni in ianuarie 2026 in legatura
cu exercitarea warrant-urilor in cadrul programului TO1. La sfarsitul exercitiului financiar 2025, Emitentul avea un capital social de 530.590,920 SEK,
care a fost majorat in ianuarie 2026 cu 29.121,53 SEK la un capital social total de 559.712,45 SEK. Capitalul social era compus din 6.376.960
actiuni la sfarsitul anului 2025 si, in urma exercitarii warrant-urilor in ianuarie 2026, se ridica la un total de 6.726.960 actiuni.

Rezultatul financiar pentru cel mai recent exercitiu financiar 2025 s-a ridicat la 9 797 312 SEK, Emitentul aflandu-se intr-o faza de crestere in care
accentul ramane pe extinderea portofoliului de produse, realizarea expansiunii geografice si atingerea unei baze largi de investitori, atat individuali,
cat si institutionali. Emitentul a atins profitabilitatea in al patrulea trimestru din 2025, dar continua sa acorde prioritate cresterii si expansiunii, ceea ce
poate insemna ca Emitentul va renunta la profitabilitatea viitoare cu scopul de a-si accelera parcursul de crestere.

Este evaluarea Emitentului ca nu au avut loc modificari semnificative in rezultatele financiare ale Virtune in perioada de la sfarsitul ultimei perioade
financiare pentru care au fost publicate informatii financiare pana la data prezentului Prospect de Baza.

An 2025 2024
Principii contabile aplicate RFR2 RFR2

Cont de profit si pierdere (in mii SEK)

Profit/Pierdere operational(a) 10.804 -10,273

An 2025 2024
Principii contabile aplicate RFR2 RFR2
Bilant contabil (in mii SEK)

Datorie financiara neta N/A N/A

Rata lichiditate curenta 1,01 1.01

Raport datorii/capitaluri proprii 0,75 0.49

Rata de acoperire a dobanzilor N/A N/A

An 2025 2024
Principii contabile aplicate RFR2 RFR2

Flux de numerar (in mii SEK)

Fluxuri de numerar nete din activitati operationale 13,976 -21,217
Fluxuri de numerar nete din activitati de investitii 0 0
Fluxuri de numerar nete din activitati de finantare 0 16,988

Care sunt principalele riscuri specifice emitentului?
Virtune opereaza intr-un sector cu volatilitate ridicata a pietei

Criptoactivele reprezinta o clasa de active volatila si nu se bazeaza pe nicio garantie, cum ar fi un suport fizic care sa le asigure valoarea. Valoarea
acestora nu este sustinuta nici de o datorie ce trebuie rambursata si nici de venituri actuale sau previzibile. Din acest motiv, evaluarea criptoactivelor
difera fundamental de, spre exemplu, evaluarea unei actiuni. Volatilitatea pietei reflecta gradul de instabilitate si instabilitatea anticipata a
criptoactivelor si, implicit, a ETP-urilor.

Veniturile si lichiditatea Emitentului se bazeaza pe comisioanele de administrare ale ETP-urilor si, in cazul unor schimbari majore de piata in ceea ce
priveste Criptoactivele Subiacente, conditiile de desfasurare a activitatii Emitentului si capacitatea sa financiara se pot modifica si deteriora rapid.
Daca schimbarile de piata duc la o scadere semnificativa a cererii pentru criptoactive sau daca Criptoactivele Subiacente sunt afectate de erori
tehnice sau de codificare care duc la o scadere permanenta a valorii acestora, acest lucru poate insemna ca Virtune nu va mai putea executa planul
sau de afaceri cu un rezultat operational pozitiv sau ca nu mai exista conditii pentru desfasurarea activitatii.

Nivel de risc: ridicat

Emitentul opereaza intr-un sector supus reglementarilor in crestere

Virtune, in calitate de Emitent, activeaza intr-un domeniu reglementat din ce in ce mai strict, ceea ce inseamna ca trebuie sa respecte legislatia,
reglementarile si practicile de piata aplicabile. Statutul juridic al criptoactivelor variaza semnificativ intre tari, unele jurisdictii neavand inca o definitie
clara a clasei de active careia ii apartin aceste instrumente. De asemenea, anumite tari au interzis complet sau partial utilizarea unor criptoactive.

in Europa, Regulamentul MiCA a inceput s se aplice si se asteapta sa clarifice cadrul de reglementare aplicabil criptoactivelor si sa impuna cerinte
mai stricte entitatilor care activeaza pe piata de criptoactive si intra sub incidenta MiCA. Nerespectarea reglementarilor aplicabile de catre Emitent ar
putea duce la sanctiuni financiare, cum ar fi amenzi, penalitati sau alte masuri, precum si la o imagine negativa semnificativa in presa, toate acestea
avand un impact negativ major asupra activitatii, rezultatelor operationale si situatiei financiare ale Emitentului. Noi legi, decizii ale autoritatilor de
reglementare sau modificari in aplicarea ori interpretarea legislatiei si reglementarilor existente pot afecta negativ activitatea Emitentului, ETP-urile
si/sau criptoactivele subiacente.

Chiar daca Emitentul ramane la curent cu reglementarile in vigoare si isi adapteaza constant activitatea in functie de acestea, aceste ajustari pot
genera costuri semnificative pe care Emitentul nu le poate anticipa in prezent. De asemenea, Virtune depinde de Suportul Ofertantilor Autorizati
pentru Criptoactivele Subiacente. Daca acesti ofertanti nu mai sprijina Criptoactivele Subiacente, Virtune ar putea sa nu mai poata emite noi valori
mobiliare, ceea ce ar putea afecta rezultatele financiare si bonitatea Emitentului. Virtune este, de asemenea, expus la riscuri indirecte, deoarece mai
multi dintre partenerii Emitentului desfasoara activitati supuse, sau care ar putea fi in viitor supuse, unor reglementari extinse — vezi factorul de risc
,Virtune depinde de colaborari functionale cu actori externi pentru desfasurarea activitatii” pentru mai multe informatii.

Nivel de risc: ridicat

Virtune opereaza intr-un sector in cregtere si competitiv



La data Prospectului de baza, potrivit Emitentului, exista o competitie relativ ridicata in Suedia si in Europa. Desi Emitentul a reusit sa demonstreze
o crestere puternica intr-o perioada relativ scurta de timp, exista mai multi jucatori importanti care au preluat cote de piata mai mari in ceea ce
priveste ETP-urile legate de criptoactive in intreaga Europa. Piata cripto este intr-o continua schimbare, iar noi companii sunt infiintate constant cu
scopul de a castiga cote de piata din aceasta industrie in crestere. Dacéa actorii existenti isi extind pozitia ofensiva pe piata in acelasi timp cu aparitia
unor noi concurenti, acest lucru poate duce la reduceri agresive de preturi pe piata, ceea ce poate insemna ca Virtune, in calitate de jucator mai nou
pe piata, nu va putea mentine profitabilitatea sau nu va putea oferi produse suficient de atractive pe piata.

Nivel de risc: ridicat

Informatii esentiale despre valorile mobiliare

Caracteristicile principale ale valorilor mobiliare

Virtune Bitcoin ETP (VIRBTC) este un instrument de datorie fara dobanda, fara o maturitate fixa. Fiecare serie de produse este legata de un indice
sau de un activ suport specific sub forma unor criptoactive. ISIN-ul produsului este SE0020845709, iar moneda de decontare este SEK. Nicio serie
a acestui produs nu are o data de maturitate planificata sau un numar maxim de valori mobiliare. Unitati suplimentare ale produselor pot fi emise in
orice moment. Valorile mobiliare beneficiaza de o optiune anuald de rascumparare si de un mecanism continuu de creare/rdscumparare pentru
participantii autorizati. Aceste valori mobiliare constituie obligatii de datorie senior pentru Emitent. Investitorii sunt creditori cu gaj de prim rang
asupra portofoliilor de criptoactive alocate per serie. Produsele sunt considerate valori mobiliare transferabile conform MIFID Il si nu au restrictii
privind transferabilitatea.

Unde vor fi tranzactionate valorile mobiliare?

Produsele sunt tranzactionate pe Nasdaq Stockholm. Pot fi adaugate burse si/sau MTF-uri suplimentare din cand in cand, fara cunostinta sau
consimtamantul Emitentului. Pentru cea mai recenta lista a locurilor de tranzactionare disponibile, consultati www.virtune.com

Fara garantie

Produsele constituie exclusiv obligatii ale Emitentului si nu sunt garantate de, si nici nu reprezinta obligatii ale, vreunei alte entitati.

Care sunt riscurile esentiale specifice valorilor mobiliare?
ETP-urile nu ofera protectie a capitalului

ETP-urile emise conform prezentului Prospect de baza nu ofera nicio protectie a capitalului pentru sumele platibile conform termenilor acestora.
Acest lucru reprezinta un risc pentru investitori, deoarece o parte sau intreaga suma investita poate fi pierduta din cauza riscului de piata asociat cu
investitiile Tn ETP-uri. La rascumpararea de catre investitor a ETP-urilor, suma de rascumparare este calculatd pe baza dreptului asupra garantiei in
forma criptoactivelor si a valorii de referinta a activului relevant la momentul rascumpararii. Daca ETP-urile ofera expunere long (adica sunt
concepute pentru a beneficia de cresterea pretului indicelui relevant, a activului suport sau a unei componente), iar pretul scade, acest lucru va avea
un efect negativ major asupra valorii de piata a ETP-urilor si va genera pierderi investitorilor. Pe de alta parte, daca ETP-urile ofera expunere short si
pretul activului suport creste, valoarea ETP-urilor va scadea, ducand de asemenea la pierderi. in functie de performanta indicelui sau a activului
suport, investitorii pot pierde intreaga investitie.

Nivel de risc: ridicat

Riscul aparitiei unui Eveniment Extraordinar

Conform Conditiei 17 din Termenii si Conditile Generale, in caz de frauda, furt, atac cibernetic, modificari de reglementare sau alte evenimente
similare (fiecare, un ,Eveniment Extraordinar”) care afecteaza orice activ suport (inclusiv cele utilizate ca garantie), Emitentul va informa investitorii
conform Conditiei 16, iar suma de rascumparare va fi ajustata corespunzator, posibil pana la cea mai mica subdiviziune a monedei de decontare.
Asadar, investitorii risca sa piarda partial sau total investitia lor in cazul unui astfel de eveniment. Riscul este mai ridicat comparativ cu alte clase de
active si este dificil de atenuat. Asigurarea impotriva unui Eveniment Extraordinar este in prezent nepractica si greu de obtinut.

Nivel de risc: mediu

Riscuri valutare

ETP-urile vor fi tranzactionate in EUR sau SEK (sau altd moneda, daca este cazul) si vor urmari valoarea criptoactivelor suport exprimate in aceste
monede. Criptoactivele suport sunt tranzactionate in USD. Astfel, rata de schimb dintre USD si moneda relevanta va influenta pretul ETP-urilor, pe
lang& valoarea activelor suport. In cazul unor fluctuatii majore ale cursului valutar, un investitor poate pierde o parte din investitie chiar daca valoarea
activelor suport a ramas constanta sau a crescut.

Nivel de risc: mediu

Riscuri legate de piata secundara

Pretul ETP-urilor pe piata secundara se bazeaza pe metode uzuale si mecanisme de piatd, inclusiv asteptarile analistilor si ale pietei de capital
privind Virtune si bonitatea sa, iar Market Makerii sunt responsabili pentru cotatii de cumparare si vanzare corelate cu criptoactivele suport. Tn functie
de cerere, oferta si volatilitate, pretul ETP-urilor poate devia temporar de la pretul corect determinat de valoarea activelor suport. Volatilitatea istorica
ridicata a criptoactivelor afecteaza cererea si oferta, si este probabil ca astfel de situatii sa se repete. Investitorii care au nevoie de lichiditati pot fi
nevoiti sa vanda la un pret sub cel al altor produse similare, in functie de conditiile pietei.

Virtune va utiliza si indici ca activ suport in unele ETP-uri, acestia fiind reglementati de Regulamentul European privind Indicii de Referinta. in caz de
esec in urmarirea indicelui (de exemplu, imposibilitatea citirii acestuia sau rebalansare incorecta), pretul ETP-ului poate fi afectat negativ temporar.

Nivel de risc: mediu


http://www.virtune.com

Riscuri asociate cu ETP-uri pe cosuri sau indici

Scopul ETP-urilor bazate pe cosuri sau indici este de a oferi diversificare si expunere extinsa la mai multe criptoactive. Tn cripto, volatilitatea tinde sa
creasca odata cu scaderea capitalizarii activelor. Chiar daca aceste produse urmaresc diversificarea riscului, ele pot avea o volatilitate mai mare
decat un ETP cu un singur activ.

Un eveniment negativ asupra unui activ individual poate afecta intreaga performanta a cosului sau indicelui, chiar daca alte componente evolueaza
pozitiv. Un indice este guvernat de o metodologie prestabilitd, dar nu garanteaza ca Emitentul va putea urmari perfect acel indice. Astfel, pot aparea
diferente intre performanta ETP-ului si indice (tracking error).

Desi indicii incearca sa asigure preturi fiabile, nu pot elimina complet tendintele speculative sau manipulative. Daca riscul se materializeaza, poate
afecta negativ randamentul ETP-ului. Daca indicele ofera expunere cu efect de levier, orice fluctuatie a pretului va fi amplificata fata de un indice fara
levier. Investitorii trebuie sa fie constienti de aceste riscuri.

Nivel de risc: mediu

Informatii esentiale despre oferta de valori mobiliare catre public si/sau admiterea la tranzactionare pe o piata
reglementata

In ce conditii si conform cdrui calendar pot investi in aceste valori mobiliare?

Aceste valori mobiliare sunt oferite publicului intr-un numar de state membre ale UE (la momentul redactarii acestui document: Suedia, Finlanda,
Norvegia, Danemarca, Islanda, Germania, Franta, Tarile de Jos, Belgia, Polonia, Cehia, Slovacia, Slovenia, Bulgaria, Croatia, ltalia, Spania,
Portugalia, Austria, Luxemburg, Irlanda, Malta, Ungaria, Romania, Grecia, Cipru, Estonia, Lituania, Letonia). Oferta acestor valori mobiliare este
valabila Tn mod continuu pana la expirarea Prospectului de baza (2 aprilie 2027) (Perioada de Oferta), iar investitori suplimentari pot participa la o
serie existenta in orice moment. Transe suplimentare intr-o serie pot fi emise oricand in baza unor conditii finale suplimentare. Totusi, aceste
emisiuni suplimentare nu sunt dilutive si vor fi garantate printr-o cantitate echivalenta de criptoactive, asa cum este descris in detaliu in prospect.

Cine este ofertantul si/sau persoana care solicita admiterea la tranzactionare?

Emitentul a autorizat Participantii Autorizati sa utilizeze prospectul de baza in legatura cu ofertele neexceptate ale acestor valori mobiliare in tarile
enumerate mai sus, pe parcursul perioadei de oferta, de catre sau catre fiecare dintre urmatorii intermediari financiari (fiecare, un Ofertant
Autorizat):

Emitentul este:
Virtune AB (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm Suedia (LEIl: 636700EWO37NE7B7GW19, numar de inregistrare suedez:
559175-2067), o societate pe actiuni publica inregistrata in Suedia.

Ofertantii Autorizati sunt:

Flci_w 'kl)'_rladers B.V., Jane Street Financial Limited, Virtu Financial Ireland Limited, sau alt Participant Autorizat indicat in termenii si conditiile finale
aplicabile.

Flow Traders B.V., infiintata la 11 noiembrie 1991 conform legislatiei Tarilor de Jos si situata la Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Tarile
de Jos, este o societate cu raspundere limitata care opereaza conform legislatiei olandeze. Este inregistratd la Camera de Comert olandeza cu
numarul de inregistrare KvK 33223268. Flow Traders B.V. face parte din grupul Flow Traders. Compania-mama finala este Flow Traders N.V.,
listata pe Euronext Amsterdam. Sediul social al Flow Traders N.V. este la Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Térile de Jos.

Jane Street Financial Limited, o societate cu raspundere limitata, infiintatd la 13 aprilie 2007 conform legislatiei Angliei si Tarii Galilor, cu numarul
de Tnregistrare 06211806 si sediul social la 2&A Half Devonshire Square, Londra EC2M 4UJ, Regatul Unit. Jane Street Financial Limited este
autorizata si reglementata de Financial Conduct Authority (FCA) din Regatul Unit. Este o filiala detinuta integral de Jane Street Group LLC, o firma
de tranzactionare cantitativa, cu sediul la 250 Vesey Street, etajul 6, New York, NY 10281, SUA.

Virtu Financial Ireland Limited, fondata la 11 iunie 2009, cu sediul la Whitaker Court, Whitaker Square, etajul 3, Blocul C, Sir John Rogerson’s
Quay, Dublin, Irlanda. Este o societate care functioneaza conform legislatiei irlandeze si este inregistrata cu numarul 471719.

Si orice Ofertant Autorizat specific mentionat ca Ofertant Autorizat pe site-ul Emitentului:_https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant

De ce este redactat acest prospect?

Acest prospect de baza este intocmit in scopul oferirii acestor valori mobiliare publicului in fiecare dintre statele membre ale UE, Islanda si
Norvegia. Intreaga valoare a veniturilor provenite din emiterea acestor valori mobiliare va fi utilizatd pentru a achizitiona o cantitate echivalenta de
active suport relevante pentru acea serie.

Utilizarea estimativa a veniturilor

Nu se aplica

Indicatie daca oferta este supusa unui acord de subscriere garantata

Oferta de valori mobiliare nu este supusa unui acord de subscriere garantata.

Indicatie cu privire la cele mai importante conflicte de interese asociate ofertei sau admiterii la tranzactionare



Nu se aplica



MNEPIAHWH EIAIKHE EKAOSHS ¥ Virtune

Eicaywyn Kal TTpo€IdoTToINCEIS

To Virtune Bitcoin ETP (Aciktng: VIRBTC) emdiwkel va TrapakoAouBei Tnv amédoan Tou Bitcoin (BTC).

Ovopa p Nopioua Nopiopa 5 5
Mpoiévtog il Ll Alarpaypdreuong Ailakavoviopou e Sl
Virtune Bitcoin VIRBTC @ SE0020845709 SEK, EUR SEK ‘Ewg Bitcoin (BTC)
ETP 12.702.000

O €kdOTNG KaI TTPOCPEPWY Twv TiTAwv eival n Virtune AB (Publ) ("Virtune") (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, apiBudg eyypagig otn Zoundia:
559175-2067), avwvuun eTtaipeia eyyeypaupévn otn Zoundia. To Pacikd evnuepwTikG OeATio eykpibnke ammd 1 Zoundiky EmotTik Apxn
Xpnuatooikovopikwy YTnpeoiwv (SFSA) oTig 2 Ampidiou 2026. H éykpion Tou BacikoU evnuepwTikoU deAtiou amd tn SFSA dev Ba Trpétel va
EPUNVEUETAI WG EYKPIOT AQUTWY TWV TITAWV.

Virtune AB (Publ) Zoundikn Apxn Xpnuarooikovoulkng Etromrreiag (SFSA)
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, Sveavagen 44, XtokxoAun, Zoundia

SE-11442, Z1oKXOAUN, Zoundia finansinspektionen@fi.se

product@uvirtune.com +46 (0) 8 408 980 00

+46 70 073 45 64

MpogidoTToINoEIG:

(a) Autn n TepiAnwn TTPETTEl va dlaBacTel wg eI0aywyr) 0To BATIKO EVNUEPWTIKO SEATIO Kal OTOUG TEAIKOUG OPOUG Kal TTPOUTTIOBECEIG TWV CUYKEKPIPEVWV
KIVNTWV aglv”

(b) Aut n TepiAnwn TTPéTTel va dlofacTei wg elcaywy 0To PACIKO eVNMEPWTIKO OEATIO Kal OTOUG TEAIKOUG OPOUG Kal TTPOUTTOBECEIS Twv
OUYKEKPIPEVWYV KIVNTWV aglwv:

(c) O e1evOUTAG evdEXETal va XAOEI TO GUVOAO i} HEPOG TOU KEPAAQIOU TTOU ETTEVOUCE”

(d) Orav pia atraiTnon OXETIKA WE TIG TTANPOPOPIEG TTOU TTEPIAAUBAVOVTal O€ £Va EVNUEPWTIKO OEATIO UTTORBAAAETAI EVWOTTIOV BIKOGTNPIOU, O EVAYWV
€TMEVOUTHG EVOEXETAI, CUPNQWVA PE TO €BVIKO Bikalo, va UTTOXPEWOEI va ETTWUIOTEI TO KOOTOG PETAPPAONG TOU EVNUEPWTIKOU OeATIOU TTPIV aTTd
TNV évapén TNG VOUIKAG diadikaoiag:

(e) AoTikr €uBUvn @Epouv POVO Ta TTPOCWTTA TTOU UTTERAAQV TNV TTapoUca TTEPIANWN TTOU aQOPd GUYKEKPIUEVO EKOOTN, CUUTTEPIAQNBAVOUEVWY Kal
OTTOIWVOATIOTE PETAPPACEWYV TNG, HOVO £QOCOV N TTEPIANYN QUTA €ival TTAPATTAAVNTIKN, GVAKPIBAG i} ACUVETTAG OTav avayvwobei oe cuvduacud
ME Ta GAAO PEPN TOU BaCIKOU eVNPEPWTIKOU DEATIOU KOl TOUG OXETIKOUG TEAIKOUG OPOUG™ i} 6Tav dev TTapéxEl, OTav avayvwaoBei o€ ouvOuaouo HE Ta
UTTOAOITTO PEPN TOU EVNUEPWTIKOU SeATIOU Kal Toug TEAIKOUG 6pouG, BATIKEG TTANPOPOPIES YIa va BonBrael Tov TTEVOUTH OThV atré@aacn £évoucng
OTIG KIVNTEG a&ieg

(f) Ayopddete €va TTpoidv TTou ev gival atrAd Kal UTTopEi va gival BUOKOAO va Katavonoei.

Baoikég TTAnpo@opieg yia Tov kSN

Moiog givar o Ekd61ng Twv TitTAwv;

‘Edpa kai vouikn) uop@n, K.AT.

H Virtune AB (Publ) eivai o €kd6TnNG Twv TTapoviwy TiTAwv. H Virtune 18pubnke oTig 19 Zemrrepfpiou 2018 kar kataxwprbnke Baoel Tou coundikou
Oikaiou oTmig 15 OkTwPpiou 2018 otnv Ymnpeoia Eptmopikwv Eyypagwyv Tng Zoundiog. O €kdOTNG ATV AveveEPYOG HEXPI TNV €vapén Twv
dpaaTtnpiotATwy Tou Tov deBpoudpio Tou 2022. H édpa Tou €kdATN PBpiokeTal oTn ZTOKXOAUN TG 2oundiag. O1 dpaaTtnpidTnTeg TG Virtune
Siegayovtal oUpewva pe Tov Zoundiké Nopo tepi Avwvipwy Etaipeiiv (2005:551). O LEI kwdikdg Tou £kd6TN gival 636700EWO37NE7B7GW19,
pE apIBuo kataxwpiong 559175-2067 kai dnAwpévn dieuBuvon: Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Z1oKXOAuN.

Kupieg dpaarnpiotntes

O oko1og TnG Virtune gival va TTPOCQEPEI OTOUG ETTEVOUTEG XPNMATOOIKOVOUIKA HECT TTOU TTAPEXOUV £KBECT OTNV AyOPd TWV KPUTTTOVOUIOUATWY. H
Etaipeia ptmopei va ekdidel XpnUATOOIKOVOUIKG JETA PE UTTOKEIMEVA OTOIKEIQ EVEPYNTIKOU UTTO TN HOP®H HEMOVWHEVOU KpuTITovopiopaTtog (ETP Evog
MeplouaiakoU ZToixeiou), KaAaBiou kputrtovopiopdtwy (ETP KaAaBiou) r Oe€ikTn pE OUOTATIKG OTOIXEIO KPUTITOVOUIoHATA, TTEPIAAUBAVOUEVWV
epyaAciwv dlaxeipiIong OXETIKWY PE Ta KpuTrTovopiopaTta (Tr.X. staking r daveiopdg) yia augnuéveg amodooelg, o€ guvOUaoUS PE TTApadOOIaKEG
pEBBBOUG Blaxeipiong (TT.X. ETTAvVACTABUIOEIG).

Kupior uéroxoi kai EAeyxog

O Ekd061ng avrkel apeoa kai éppeca katd 100% otnv AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al AB, Henry
Mischa Forelius, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Servisen Venture AB, Niki Mia Invest AB ka1 g€ 56 petdxoug utrd Tnv 1016TNTA TOUG WG
ETTEVOUTEG.

Kupia AioiknTikd ZTeAéxn

To AloiknTiké ZupBouAio Tng Virtune AB atraprtietal améd Tov Mpdedpo Erik Fischbeck kai Ta tpia péAn Tou AloiknTikoU ZupBouliou: Christopher Kock,
Laurent Kssis kail Fredrik Djavidi.


mailto:product@virtune.com
mailto:finansinspektionen@fi.se

EAgykrég

To AloiknTIKO Z_upBoUAlo éxel dlopioel w¢ TakTIKG eAeykTr) Tnv Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, pe utreUBuvo eAeykTA Tov Johan Engstam. H
d1euBuvon Tng Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB kai Tou Johan Engstam eivai: Torsgatan 21, 113 97 Z1okxOAun.

IMoia sivail Ta Mo onuavrikd xpnUAarooIKOVOMIKA OToIXEia yia Tov eKOOTN;

MeTd 1O TEAOG TNG OIKOVOUIKAG XPong Tou €Ange oTig 31 AekepBpiou 2025, o EkdOTNG TTpayuaToTroince alugnon peToxikou Ke@ahaiou Tov lavoudplo
Tou 2026 o€ oxéon pe TNV doknon SIKAIWPATWY TTPoaipeang (warrants) 1o TTAaiclo Tou TTpoypdupartog TO1. Katd 1o TEAOG TNG OIKOVOUIKAG XPAONG
2025, o Ekd6TNG d1€0eTe peTOXIKO Ke@GAalo Uwoug 530.590,920 SEK, 1o omoio augnBnke Tov lavoudpio Tou 2026 katd 29.121,53 SEK o€ guvoAikd
METOXIKO KePAAalo 559.712,45 SEK. To petoxikd ke@dAaio atroteholviav ammd 6.376.960 petoxég oto TEAog Tou 2025 Kail, JETA TNV AOKNoN Twv
warrants Tov lavoudpio Tou 2026, avépxeTal GUVOAIKG O€ 6.726.960 peTOXEG.

To oIKOVOUIKO ATTOTEAETHA YIa TNV TTIO TTIPOCPATN OIKOVOMIKH Xprion 2025 avriABe o€ 9 797 312 SEK, pe Tov EkddTN va BpiokeTal o @don avamtugng
OTToU N €UPACH TTAPOPEVEI OTNV ETTEKTACN TOU XOPTOPUAAKIOU TTPOIOVTWY, OTNV YEWYPOQIKN ETTEKTACH KAl OTNV TTPOCEYYION HIag eupeiag Baong
€TTEVOUTWY, TOOO IB1IWTWY 600 Kal Beapikwy. O EkSOTNG TTETUXE KEPDOPOpPIa KaTA TO TETAPTO TPipNvo Tou 2025, aAAd cuveyilel va divel TTpoTepaIdTNTa
oTnV avdamTuén Kal TNV €TTEKTOON, KATI TTOU PTTOPEl va onuaivel 0T o EkdOTNG Ba Bucidoel HeAAOVTIKN KEPBOPopIa PE OTOXO TNV ETITAXUVON TNG
QVOTTTUEIOKAG TOU TTOPEING.

Eival n extipnon Tou Ekd6TNn 611 dev £xouv onueliwBei onuavTikéG aAAayEg OTA OIKOVOMIKG atroTeAéopaTa Tng Virtune katd Tnv Tepiodo atmd 1o TEAOG
NG TEAEUTAIOG OIKOVOUIKAG TTEPIGBOU yIa TNV OTToia €X0UV ONPOCIEUBE] OIKOVOUIKEG TTANPOQPOPIEG €wG TNV nuUeEpOoUnvia Tou TTapdéviog Baaikou
EvnuepwTikou AgATiou.

"EToCQ 2025 2024
E@apuooBévreg AovIOTIKOI KOVOVEG RFR2 RFR2

Kardotaon amoreAeopdtwy (o€ XIA. SEK)

A€ITOUPYIKG KEPDN/{NMiEC 10.804 -10,273

"Etog 2025 2024
E@apuooBévTteg AoyioTIKOI Kavoveg RFR2 RFR2
looAoyiouég (o€ XIA. SEK)

KaBapd xpnuaToolkovouikd XpEog Mn Eg@apuéoiyo  Mn E@apudcipyo
Tpéxwv BeIKTNG PEUCTOTNTOG 1,01 1.01

AgikTnG Xpéoug TTPog idla Ke@AAaia 0,75 0.49

AgikTng KAAUWNG TOKWV Mn Egapudéoiyo  Mn E@apudéoipyo
"Etog 2025 2024
E@apnooBévTeg AOYIOTIKOI KOVOVEG RFR2 RFR2

Taueiokég Poég (o€ XIA. SEK)
KaBapég TapeiakéC poég atrd AsiToupyikéC dpaoTnpidtnte 13,976 -21,217

KaBapég TauEIoKEG POEG OTTO ETTEVOUTIKEG dpacTnpiotnteg 0 0
KaBapég Tapelakég poEg aTTd XPnHATOdOTIKEG 0 16.988
OpaaTNEIOGTNTES ’

Kupioli kivduvoi rou oxerifovrai ue Tov Ek661n
H Virtune dpaortnpiormroisital oe évav kAddo ps uwnAn peraBAnrornra tng ayopds

Ta KPUTITOOTOIXEIO ATTOTEAOUV MIO KATNYOPIQ TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV PE UWNAN peTaBANTOTNTA KO Bev Bacidovtal o KATToIO ac@AAEla, OTTWG yia
TTAPAdEIYHA GUOIKO UTTOCTPWHA TTOU Va gyyudTal TNV agia Toug. H agia Toug dev uttooTnpideTal, £TTiong, a1Td KATTOIa OQEIAR TTOU TTPETTEl va £E0PANOEi
f ammd TPoRAEWINa €00D0. ZUVETTWG, N OTTOTIMNCON TWV KPUTITOOTOIXEIWV dlIa@EPEl NUAVTIKA aTré TNV aTroTiunon Piag JeToxng. H peTaBAnTéTNTA TNG
ayopdg avTiKatoTrTpiCel Tov Babud aoTABeIog Kal avapevOUEVNG aoTABEIOG TwV KPUTTTOOTOIXEIWVY Kal, KaTd ouvETela, kal Twv ETPs. Ta é00da kai n
peuoToTNTa Tou EKdSTN Baoilovral oTig TTpounBeieg Siaxeipiong Twv ETPs kal, o€ TTEPITITWGON ONUAVTIKWY PETABOAWY TNG ayopdg TTou agopoulv Ta
YTrokeigeva KputrtooToixeia, ol GUVBNKEG AOKNONG TNG ETTIXEIPNMATIKAG OpacTNEIOTNTAG KAI N XPNMATOOIKOVOUIKH duvaTtdTnta Tou EKSOTN evdéxeTal
va petaBAnBolv paydaia kai va emdeivwBouv. Av n ATNON yia KPUTTTOOTOIXEIO PEIWOE atméTopa ) av Ta YTTokeiyeva KputrtogToixeia utrooTouv
TEXVIKA A TTPOYPAMUATIOTIKG O@AAUaTA TTOU 0dnyAoouv o€ poviun ommwAela agiag, 1é1e n Virtune evdéxeTal va unv gival oe Béon va cuveyioel Tnv
EKTEAEDN TOU ETTIXEIPNUATIKOU TNG OXediOU e BETIKO AEITOUPYIKO OTTOTEAEOUA f O GUVOAKEG YIa TNV GoKNON dpacTnEIGTNTAG Va PNV U@icTavTal TTAEOV.

ETitredo kivdUuvou: upnAd

O Ek601n¢ dpaaortnpiomoigital o€ évav KAASO TToU UTTOKEITAI O€ EVICXUNEVO KAVOVIOTIKO TTAQigIo

H Virtune, umo v 1816TNTA TNG W EkdOTNG, dpactnpiotoiital e évav KAGGO TTou UTTOKEITal O€ augnuévn puBuICTIKA €TTOTITEIR, TTPAYUA TTOU
onuaivel 61l 0 EK3OTNG O@EiAel va CUPPOPQPWVETAl PE TIG 10XUOUCEG VOUOBETIEG, KAVOVIOUOUG Kal TIPOKTIKEG TNG ayopdg. H vopuikr euon Twv
KPUTITOOTOIXEIWV OIOQEPEI ONUAVTIKE HETALU SIaQOPWY XWPWY, PE OPIOUEVEG BIKAIOBOTIEG va PNV €XOUV OKOMN OpioEl TO €i00G TNG KaTnyopiag
TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWY OTNV OTToI0 AVAKOUV Ta KPUTTTOaTOIXEia. ETTITTAE0V, OpIoPéva KPATN €XOUV aTTayOPEUCEl CUYKEKPIUEVO KPUTTTOOTOIXEIO A
akéun Kal 6Aa Ta KPUTTTOOTOIXEIQ.

v Eupwn, éxel apyioel va epappdletal o Kavoviopdg MiCA, o otroiog avapéveTal va atroaagnvioel To pubpIoTIKO TTAQITIO yIa Ta KPUTITOOTOIXEIO
Kal va emmRAAEl auoTNPOTEPEG OTTAITACEIG OTIG ETTIXEIPACEIG TTOU dPaCTNPIOTTOIOUVTAlI OTNV ayopd KPUTITOVOUIGUATWY KOl EUTTITITOUV OTO TTEIO
epapuoyng Tou MICA. Edv o EkdOTNG dev CUPPOP@WOEi PE TOUG I0XUOVTEG KAVOVIOPOUG Kal SIaTdgelg, PTTOPEl VO OVTINETWTTIOEI OIKOVOMIKES
KUPWOEIG, OTTWG TTPOCTIMA KAl TTOIVEG, KABWG Kal GNUAVTIKA apvnTiKr) dnpoacioTnTa, yeyovog TToU UTTOPED va €XEl OUCIWBN ApvNTIKA €TTidpacn OTIG
OpaCTNPIOTNTEG, TA AEITOUPYIKA ATTOTEAETUATA KOI TNV OIKOVOUIKA TOU KOTAOTOON.

Néol vopol, KavoVIOTIKEG OTTOQPACEIS ) METABOAEG OTNV €QAPUOYN A gpunveia TnG 10XUOUCOG VOUOBEDIOG, TWV KAVOVIOUWY | TwV aTTOPACEWV
ApUOdIWY apywV TToU OXeTiCovTal pe T dpacTnpioTnTa Tou EkdATN, Ta ETPS Kai/ff To UTTOKEIJEVA KPUTITOOTOIXEIQ, EVOEXETAI VO EXOUV OPVNTIKN
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EMITITWON 0TN AgImoupyia Tou EkdOTN ) oTnv emévduaon ota ETPs.

Akoépa kai av o Ekd6TNG TTapakoAouBei kal evnuepwVETal SIAPKWG YIa TIG TPEXOUOEG PUBUICTIKEG eCEAICEIG LWOTE va TTPOCaPHOLEl TN AeIToupyia Tou OTO
€kaoTOTE PUBUIOTIKG TTAQICIO, Ol €V AOYyWw TTPOCAPUOYEG EVOEXETON VO GUVETTAYOVTOI ONMAVTIKG KOOTN, TO OTTOid TTPOG TO TTapOV dev UTTOpoUV va
TPoBAe@BoUv. H Virtune efoptdral emiong amd Toug EEouciodotnuévoug ZUPPETEXOVTEG TTOU uTTooTnpifouv T YTTokeipeva KpuTtrtooToixeia. Ze
TEPITTTWON TToU o1 E¢ouaiodotnuévol ZUPPETEXOVTEG GTAUATAOOUV va Ta uttoaTnpilouv, evdéxeTal n Virtune va pnv PTTopEi va eKOWOEl TTEPAITEPW
TiTAOUG, yeYovOG TToU Ba PUTTOPOUCE Va ETTNPEEACEI TA OIKOVOMIKA TNG OTTOTEAECUOTA KAl TNV TIIOCTOANTITIKA TG IKAVOTNTA.

H Virtune ekTiBetan €Tmiong o€ €UPEcO Kivouvo, KaBWG APKETOI OTTO TOUG CUVEPYATEG TNG OOKOUV OPaCTNPIOTNTEG TTOU UTTOKEIVTAI — 1 EVOEXETAIl Va
uttaxBouv oTo péEAOV — o€ auaTnPd KavovioTIKO TTAaiclo. BA. eTTiong Tov oxeTiKO TTapdyovTta Kivouvou: «H Virtune egapTtdral ammé Tn AEITOUpYIKN
ouvepyaaia pe eEWTEPIKOUG YOPEIG yia TN cuvéXIon TNG dpaaTnpIOTNTAG TNGY.

Emitredo kivoUvou: upnAd

H Virtune dpaortnpiorroisital o gia avamTuooOuEVN KAl avTaywVIOTIKI) ayopd

Kard tnv nuepopnvia Tou Baoikol EvnuepwTtikoU AgAtiou, cUp@wva pe Tov EKOOTN, uttdpyel OXETIKA uwnAdG avtaywviouog oTn Zoundia Kal Tnv
Eupw1mn. MapdAo mmou o EKSOTNG €xel emOEiel I0XUPA aVATITUEN O€ OXETIKA GUVTONO XPOVIKO JIGOTNUA, UTTAPXOUV OPKETOI HEYAAOI QOPEIG TTOU £XOUV
KoTaAGBel onuavTikoTepa pepidia ayopdg 6oov agopd Ta ETPs Tmou oxetifovral pe kputrtooToixeia otnv Eupwtn. H ayopd Twv KpUTITOOTOIXEIWV
METABAAAETAI BIOPKWG, PE VEEG ETAIPEIEG VO DNUIOUPYOUVTAl GUVEXWS HE OKOTTO VA OTTOGTIA00UY HEPIDIa ayopdg O QUTOV TOV AVATITUOOOHUEVO TOMEQ.
Edv o1 upioTauevol gopeig evieivouv eTIBETIKA TNV TTapoucia Toug oTnV ayopd Tnv idia OTIYHN TTOU EYpavifovTal VEOI QVTAYWVIOTEG, AQUTO UTTOPET va
0odnyNoel o€ ETMOETIKEG PEIWOEIG TIHWV OTNV ayopd. Z€ éva TETolo Ooevaplo, n Virtune, wg VEOTEPOG YPOPEAG OTNV ayopd, EVOEXETAI va PNV gival og Béon
va dlatnenaoel TNV KEpdoopia TNG ) va TTPOCPEPEI ETTAPKWG EAKUCTIKA TTPOIOVTA OTNV ayopd.

Emitredo kivouvou: upnAd

Baoikég TTAnpo@opieg OXETIKA PE Ta agIoypa@a

Kupia xapaktnpioTika Twv adidypapwv

To Virtune Bitcoin ETP (Ticker: VIRBTC) atoTeAei éva pn TOKOQOPOo XPEWOTIKO HETO Xwpig KaBopiopévn nuepopnvia AREng. Kabe oeipd rpoidviwy
guvdéeTal e évav OeiKTn 1 PE €va OUYKEKPIYEVO UTTOKEIUEVO TTEPIOUCIOKO OTOIXEIO UTTO TN Hop®r KpuTtrtooToixeiwv. To ISIN Tou TpoidvTog eival
SE0020845709, pe vépiopa diokavoviapoU 1o SEK. Kapia ggipd Tou TTpoidvTog dev £XEl TTPOYPAUUATIONEVN nUEpopnVia ARENG ouTe avwTaTo 6pIo
aplBuoU ekd0BEVTWYV agIdypagwy. ETTITTAEOV HOVASEG TWV TTPOIOVTWY PTTOpOoUV va ekdidovTal otroladATroTe oTIiyun. Ta agidypaga TepIAauBavouv
emola duvaToTNTa TTWANONG KOl UNXaviopd ouvexoug dnuioupyiag/e€ayopds yia €E0UCIODOTNUEVOUG CUMMETEXOVTEG. Ta ev Adyw aglioypaga
OUVIOTOUV QVWTEPEG XPEWOTIKEG UTTOXPEWOEIG Tou EkdOTN. O £1TevOUTEG BewPOUVTal TIIOTWTEG PE EUTTPAYHATO SIKAiwKa TTPWTNG TAENG ETTI TV
Slaveunpévwy deCaPEVWIV KPUTITOOTOIXEIWVY avd oeglpd. Ta TTpoidvta BewpolvTal geTaBiBdoipa agidypaga oUuewva pe Tnv odnyia MiFID Il kai dev
PEPOUV TTEPIOPIOHOUG WG TTPOG TN PETARIBACINOTNTA TOUG.

lou Ba diampayuarsvovrail Ta aidypaga;

Ta mpoidévta diamrpaypatetovtal ato Nasdaq Stockholm. EmmimrAéov xpnuatiotrpia f/kal NMMA (TToAupepeig pnxaviopoi diatrpayudTeuong) evOExeTal
va TTpooTeBoUV KaTd KaipoUg Xwpig TN yvwaon f Tn cuvaiveon Tou Ekd4TN. MNa Tov 1m0 Tpoc@aTto KatdAoyo dIoBECINWY TOTTWY dIOTTPAYHATEUONG,
BA. www.virtune.com

Kauia Eyyunon

Ta lNpoiévra ouvioToUV aTTOKAEIOTIKG UTTOXPEWOEIG TOU EKBOTN Kau dev KAAUTITOVTAI ATTé KaMia €yyunorn, oute atroteAoUV UTTOXPEWON OTTOIOUBATTOTE
GAAOU VOUIKOU TTPOCWTTOU.

IMoroi givar o1 Baaikoi kivduvol mou oxerifovrail pe Ta aéidypaea;
Ta ETP dev mapéyouv mpooracia kepaiaiou

Ta ETP mou ekdidovTal Bdoel Tou Tapoviog Baoikou EvnuepwTikoU AegAtiou dev TOpEXOUV Kapia TTpooTagia Ke@oAaiou yia Ta TTogd Trou
KaTaBaAAovTal cUp@wva Pe Toug 6poug Twv ETP. AuTd evéxel Kivouvo yia Toug €TTEVOUTEG, KaBWG PEPOG R TO oUVOAO Tou £TTEVOUOUEVOU KEPOAQiou
eVOEXETAI VO XaBei AOyw Tou KivoUvou ayopdg TTou OxeTiCeTal ue Tnv emévduon ota ETP. Katd tnv e€ayopd Twv ETP a1 Tov emmevduTh, 10 MNoocd
E¢ayopdg utrohoyiCetal BAoel Tou dIKaIWPATOG 0TO EvExupo utrd Tn poper) KputrtoaToixeiwv Kai Tng TINAG ava@opdg Tou axeTIkou KputrtooToixgiou
KOTG TO Xpovo e€ayopds. Eqv 1a ETP mapéxouv pokpotrpdBeaun €kBean (dnA. £xouv oxedlaaTei WOTE va w@eAoUvTal atmd augnon Tng TIUAG Tou
OoxeTIKOU AgikTn, Tou YTTOKEIHEVOU i Twv YTTOKEIHEVWYV ZTOIXEiwV Pe avaloyia 1:1), Kal n OXETIKA TiUA PeIwBEi, auTtd Ba €XEl OUCIOOTIKA apVNTIKA
emidpaon oTnv ayopaia afia Twv ev Aoyw ETP, TTpokaAwvTag aTrwAelEg OToUG eTTEVOUTEG. AVTIOTPOQWG, edv Ta ETP trapéyouv BpaxutrpéBeopun
€kBean (OnA. €xouv oxedlaoTei WOTE va w@eAOUVTaI OTTO PEIWON TNG TIMAG TOU OXETIKOU A€iKTN, TOU YTTOKEINEVOU A TwV YTTOKEINEVWY ZTOIXEIWV), KAl N
OXETIKA TIUr augnBei, autd Ba éxel €TTiong apvnTikn €mTidpacn oTnv ayopaia agia Twv ETP, 0dnywvTag o€ {nuieg yia Toug £1mevOUTEG. AvaAoya PE TNV
atmédoon Tou OXETIKOU AgikTn, Tou YTTOKEIMEVOU i TwV YTTOKEIUEVWV ZTOIXEIWYV, O1 ETTEVOUTEG EVOEXETAI VO UTTOOTOUV OTTWAEIQ £WG Kal OAOKANPOU Tou
€TTEVOUPEVOU KEQOAQiou.

Emitredo kivdUvou: upnAd

Kivduvog Eéaiperikou 'eyovoTog

O Opog 17 Twv evikwv Opwv kai MpoUTrobEécewyv avapépel 6Tl O€ TTEPITITWON ATTATNG, KAOTTAG, KUBEPVOETTIBEONG, AAAAYAG KOVOVWV I OTTOIOUBHTTOTE
GAAou TTapopolou  yeyovotog (kaBéva amd autd, «EEaipeTikd eyovog») TTou emnpeddel OoTToIOdATIOTE YTIOKEIUEVO 1 YTTOKEIUEVO ZTOIXEID
(oupTrepIAauBavouévwy auTwy TTOU XpnalydoTrololvtal wg Evéxupo), o EkdOTNg Ba evnuepwoel Toug ErevduTég Bdoel Tou Opou 16 kal To Tood
eayopdg Twv oxeTIkWwv ETP Ba peiwbei avaldywg — evdexopévwg Ewg Kal aTn PIKpdTepn utrodiaipeon Tou Nopiopatog AlakavoviopoU. ZUVETTWG, Ol
eTTeVOUTEG dlaTpéyouv Tov KivOuvo va cupei éva EEaipeTikd Meyovdg kail evdéxetal va xdoouv pépog 1 kal oAGkANnpn tnv emévduat| Toug. O Kivouvog
€VOg TETOIOU eyovoTog eival uwnAdTEPOG yIa autoU Tou TUTTOU TIG €TTEVOUCEIG O OUYKPION PE AAAEG KOTNYOPIEG TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV Kal gival


http://www.virtune.com.

duokoAo va TreplopioTei. H ac@dAion évavtl evog ECaipeTikoU MeyovoTog dev gival €TTi TOU TTAPAVTOG TTPAKTIKK Kal €ival TTOAU SUOKOAO va eTTITEUXOEI.
Edv o kivduvog autdg uhotroinbei, Ba €xel apvnTIKN €TTITTTWON 0TNV agia kai oTIg aTroddéoelg Twv ETP.

Emitredo kivduvou: yeaaio

ZuvaAAaypuarikoi kivbuvol

Ta ETP 6a diampayparevovTal oe EUR 3 SEK (A katd mepitrtwon o€ dAAo vopiopa) Kal eTTopévwg Ba TTapakoAouBouv Tnv agia Twv YTTOKENEVWY
KputrtooToixgiwv o€ autd Ta vopiopaTta. Ta YTrokeipgeva KputrtooToixeia diampaypatevovtal o€ USD. Qg ek ToUTOU, N GUVOAAQYUATIKN ICOTIYIO YETAGU
USD kal Tou OXETIKOU VOUIoPaTOG 0€ dedOPEVN XPOVIKA OTIyUA aTToTeEAEl évav eTITTAéov TTapdyovTa TTou eTTnPEeddel TNV TR Twv ETP, k166 a1md TNV
Tpéxouaa aTroTiunon Twv YTrokeiyevwy KputrtooToixeiwy. e TEPITITWON aTTOTOPWY JETABOAWY OTN CUVAAAQYHATIKA ICOTII, O ETTEVOUTAG EVOEXETAI
va Xaoel pépog Tng MEVOUCAG Tou, akdun Kal av Ta YTrokeipeva KputrtoaToixeia dev £xouv xdael Tnv agia Toug fj éxouv akoun kal augnBei o agia.

ETmitredo kivduvou: yeaaio

Kivduvol ou oxerifovral ue tn deutepoyevi) ayopd

H mipoAdynon twv ETP otn deutepoyevr) ayopd Bacifetal o€ ouvABelg peBddouUg Kal unyaviopoug TNG ayopds, CUMTTEPIAAUBAVONEVWY TwY
TIPOCGOOKIWV TNG KEPOAQIAYOPAS, TWV QVOAUTWYV 1 TWV ETTEVOUTWV OXETIKA pE Tn Virtune Kal TNV TOTOANTITIKA TNG IKavoTnTa. O1 Alagop@wTég Ayopdg
(Market Makers) @épouv Tnv KUpia €uBUvVN yia TNV TTPOCPOPA TIHWV ayopdg Kal TTWANoNG TTou ouayeTifovtal pe Ta YTrokeiyeva KpuTtrtooToixeia.
Avdloya pe TV Tpoc@opd, Tn ATNON Kal TN YETABANTOTNTA, N TIPA Twv ETP evdéxeTtal Tpoowpivd va atrokAivel atrd Thv avTIKEIPEVIKE eUAoyn TiUA
ToU Ba ETTPETTE va €xel Je BAon TNV ATTOTiUNOoN Twv YTToKEiNEVWY KputrtooToixeiwv A Tou YTrokeipevou AgikTn. |0TOPIKE, T KPUTTTOOTOIXEIO EXOUV
TTapOUCIAcEl UPNAN PETABANTOTNTA, YEYOVOG TTOU ETTNPEALE! TNV TTPOC@OPA Kai T {ATnon. Eival mlaveé apdpoia oevdpia va TpokUyouv aTo PéAAOV,
pe atrotéAeopa n TiMA Twv ETP va enpeaoTei ammé autolg Toug TrapdyovTeg. O1 eTTevOUTEG TTOU XpelddovTal APETA PEUTTOTNTA EVOEXETAI VA XPEIOOTEL
va TTwAfRoouv Ta ETP Toug og xapnAdtepn TiPr o1md QuUTH TTAPOHOIWY TTPOIGVTWY OTNV ayopd, Adyw TwV uvBnkwv TTPoo@opdg Kal {ATnong Tou
OUYKeKpIPEVOU ETP o€ OuyKeKpPIPEVO XPOVO.

H Virtune B8a xpnoiyotroinoel emiong Aeikteg wg YTokeiyeva o€ opiopéva atd Ta ETP 1ng, oi otroiol di€movTal amé Tov Kavoviopd Avagopds Tng EE
(EU Benchmark Regulation). H Tiufy autwv Twv ETP Ba kaBopiletal Bdoel Twv YTokeipevwy KputrtooToixeiwy, 61ou n Tiur k&Be KputrtooToixeiou
AapBavetal a1md Tov OXETIKO AgiKTn. Xe TTEPITITWON ATTOTUXIOG TTapakoAouBnong Tou Aegiktn — dnAadr| av n Virtune dev ptropei va diaBdoel Tov AgikTn
Kal va TIpoAoyAoel owoTtd 1o ETP A va emavactabuioel opBd ta YTrokeipeva KputrtooToixeia e BAon Tov AgikTn — auTo evOEXETAI VA £XEI TIPOOWPIVH
apvnTIKA ETTTITWON oTnv Tiur Tou ETP.

ETitredo Kivduvou: peoaio

Kivduvor mou axerifovral pe ETP KaAa@iwv 1y Agiktwv

O okomodg Twv ETP 1ng Ekddtpiag mmou oxeTifovral e KahdBia ) Aegikteg eival va Trapéxouv diagopoTroinan Kai eupUTepn €kBean o€ TTOAATTAG
KPUTITOOTOIXEIO. ZTNV ayopd TwvV KPUTTTOOTOIXEIWYV, €ival ouvnBICPEVO N PETARANTOTATA VO QUEAVETAI KABWG PEILVETAI N CUVOAIKH KEQAAQIOTTOINON
€VOG OUYKEKPIPEVOU KpuTTTOaTOIXEiOU. MNapdho TTou oTox0g evog ETP Aciktn i KaAaBiou ival n diagopoTroinon kai n diactropd Tou Kivduvou, PTTopEi
va odnynoel o€ uwnAdTepn PeTaBANTOTNTA O€ oxéan pe éva ETP Movou Ztoixeiou. ETiTTA0v, UTTAPXE! O KivOUVOG éva pePovwuEVo KpuTTTooToixeio va
ETTNPEOOTEI aTTO APVNTIKA yeyovaTa, 0dNywvTag o€ TITWon TG TIMAG Tou Aeiktn i Tou ETP KaAaBioU, akdun kai av Ta uttéAoimra KpuTtrtoaToixeia
TTapoucIGdouv BeTIKA TTopEia.

O okomodg evog AcikTn eival va epapuolel pebodoloyia Baoel kavovwy yia Tn diaxeipion Twv YTTokeipevwy KpuTrtooToixeiwv, aAAG dev UTTAPXEI
eyyunaon ot n EkdoTpia Ba katagépel va TTapakoAouBroel TTANpwg Tov Agiktn. Autd uTTopei va odnynoel o€ attokAIioEeIG atrd Tnv atmddoaon Tou AgikTn
(tracking error).

Av ka1 0 AgikTng aToxelel o€ agIomoTn TIHOAGyNnan, dev diac@alideTal 6TI 0 UTTOAOYIGUAG TOUu Ba aTToTPEWEI KEPOOTKOTTIKEG I XEIPAYWYIKEG TAOEIG OTNV
TINOAOYNON TWV UTTOKEIMEVWV aToIXEiwv. Av TTpoKUWEl TEToIOG Kivouvog (TT.X. slashing), Ba €xel apvnTikd avTikTuTTo oTnV agia Kai TIG aTrodA0EIg TWV
emnpeaddpevwy ETP. Av o Aegiktng Trapéxel poxAeuon atnv ékBean Tpog Ta YTrokeipeva KputrtooToixeia, TOTe o1 BETIKEG 1) apvnTIKEG PETABOAEG TNG
TINAG Ba evioxubouv ot oxéon pe €vav Aeiktn Xwpig HoxAeuon. O1 duvnTikoi €TTEVOUTEG TTPETTEI VA YVWPICOUV TOUG OXETIKOUG KIVOUVOUG TNG
HOxAeuong.

ETitredo Kivduvou: peoaio

Baoikég TTAnpo@opieg OXETIKA PE TN SNUOCIA TTPOCPOPA TWV KIVATWV afiwv KA/l TNV €100ywyr TOUG TIPOG
Siatrpaypdreuon o€ pudbuIfopevn ayopd

IToroi givail o1 6pol Kai To xpovodIdypauua eTEvOUONS OE aUTA Ta XPEOYpaQa;

AuTa Ta Xpedypa@a TTPOCPEPOVTAl OTO KOIVO g€ did@opa KPATn PéAN TNG EupwTraikig ‘Evwong (katd Tov xpovo olvtagng Tou TTapovTog £yypaQou:
>oundia, ®ivhavdia, NopBnyia, Aavia, loAavdia, Meppavia, FaAdia, Kdrtw Xwpeg, BEéAyio, MoAwvia, Toeyia, ZAoBakia, ZAofevia, BouAyapia, Kpoaria,
ITaAia, lomravia, MoptoyoAia, AuaTpia, AougepBoupyo, IpAavdia, MdaAta, Ouyyapia, Poupavia, EAGSa, Kitrpog, EcBovia, AiBouavia, AeTovia). H
TTPOCPOPA AUTWYV TWV XPEOYPAPWY I0XUEI CUVEXWS PEXPI TN ARgN Tou Baaikol EvnuepwTikoU AeATiou (2 AttpiAiou 2027) (Mepiodog MNpoo@opda) Kai
TPOCOETOI £TTEVOUTEG PTTOPOUV VO CUMPMETACXOUV OE GUYKEKPIYEVN O€Ipd avd TTdoa oTiyur. MNpoobeTeg oeIpég piag ogipdg YTTopouv va ekdoBouv
OTTOIOdATIOTE OTIYMN BAoEl TTPOOBETWY TEAIKWY Opwv. QOTO00, Ol TTPOCOETEG €KOOTEIG DEV Eival OTTOPEIWTIKEG Kal Ba KAAUTITOVTAl a1 1003UVau0
TT000 KPUTITOVOUITUATWY, OTIWG TTEPIYPAPETAI TTEPAITEPW OTO EVNHEPWTIKO SEATIO.

IMoiog givai o mMpooPEépwy r/Kai To TPOCWITO TTOU AITEITAI EI0aywyn) TPO¢S Siampayudreuon;

O Ekd6Tng £xel eCouaiodoTtrioel Toug EEouciodoTnuévoug ZUPPETEXOVTEG va XpNnoiyoTrololv 1o Baoikd Evnuepwtikd AegATio o€ oxéon pe TIG PN
ATTAAAACTOOUEVEG TTPOTPOPES AUTWYV TWV XPEOYPAPWY OTIG XWPES TTOU QVAPEPOVTAI TIAPATIAVW KATA TNV TTEPIOD0 TTPOCPOPAS, aTTd R TTPOG KaBévav



atré Toug aKOAOUBOUG XPNHATOOIKOVOUIKOUG SlapeaoAafnTég (ékaoTog, E€ouaiodoTnuévog Mpooeépwv):

O ekd0TNg givai:
Virtune AB (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 ZtokxoAun, Zoundia (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, apiBudg pntpwou Zoundiag:
559175-2067),

AVWVUUN €TaIpEia elonyPéVn 0TO 0oUNdIKO INTPWO ETAIPEIWV.

O1 E€ouaiodoTnuévol MNpoo@épovTeg gival ol €ENG:

Flow Traders B.V., Jane Street Financial Limited, Virtu Financial Ireland Limited, r} ommoioodrrote dAA0G EEOUTI080TNHEVOG ZUPPETEXWY OTTWG OPICETAl
OTOUG EKAOTOTE EQAPPOCTEOUG TEAIKOUG OPOUG KOl TTPOUTTOBETEIG.

H Flow Traders B.V., Tou 16pU6nke oTig 11 NoeuBpiou 1991 olUuewva pe Tn vopoBeoia Twv Kdatw Xwpwv kai £dpevel atnv 0d6 Jacob
Bontiusplaats 9, 1018LL ApoTepvTtay, Katw Xwpeg, gival pia IBIWTIKN eTalpeia Trepiopiopévng euBUvNG TTou AeITtoupyei cUPQwva PE Tn vopoBeaia Twv
Katw Xwpwv. Eival kataxwpnuévn ato OMavdiké Eptropiké EmipeAnTrpio pe apiBud puntpwou KvK 33223268. H Flow Traders B.V. gival péAog Tou
Ouihou Flow Traders. H TeAikr) untpikn etaipeia eival n Flow Traders N.V., eilonypévn oto Euronext Amsterdam, pe kataxwpnuévn €5pa otnv idia
S1evBuvon.

H Jane Street Financial Limited cival etaipeia Tepiopiopévng eubuvng, mmou 18pUBNkKe oTig 13 Atpidiou 2007 cUp@wva pe Tn vopoBesia Tng
AyyAiog kai Quahiag pe apiBud pntpwou 06211806 kai €xel TNV Kataxwpnuévn £€dpa Tng otn dielBuvaon 2&A Half Devonshire Square, Aovdivo
EC2M 4UJ, Hvwpévo Baaikeio. H Jane Street Financial Limited eivai e§ouciodotnuévn kai puBuifdpevn ammod Tnv Apxr) XpnHaTooiKOVOMIKAG
ZupTrepIpopdg Tou Hvwpévou BaaoiAeiou. AtroteAei TTARpwg Buyatpikr TnG Jane Street Group LLC, piag TTOoOTIKAG eTaIpEiag daTrpayudTeucng Pe
¢€0pa atn dielBuvon 250 Vesey Street, 60g Opogog, Néa Yopkn, NY 10281, HIMA.

H Virtu Financial Ireland Limited 15pUbnke oTig 11 louviou 2009 ka1 edpevel ato Whitaker Court, Whitaker Square, 1pitog 6pogog, Kripio C, Sir
John Rogerson’s Quay, AouBAivo, Iphavdia. H Virtu Financial Ireland Limited eivail etaipeia mou Acitoupyei Bdoel Tou IpAavdikou Sikaiou Kai gival
KaTaXwpenUEVN e apiBPo eyypaeng 471719.

Kal o1rol000ATTOTE EE0UTI0d0TNHEVOG MPOCPEPWY avaQEPETAl PNTA WG TETOIOG OTOV I0TOTOTTO TOU EKOOTN:
https://virtune.com/investor-relation thorised-participant

Tari cuvrdyxOnke 1o TAPOV evNUEPWTIKO BeATIO;

To TTapodv Bacikd evnuEPWTIKO SEATIO KATOPTICETOI JE OKOTIO TNV TTPOCPOPA AQUTWY TWV KIVNTWV agiwv oTo Koivé oe kaBe kpdTog péhog Tng EE, otnv
loAavdia kai atn NopBnyia. To oUvolo Tng agiag Twv €06dwv atd TNV €KSOCN AUTWV TWV KIVNTWY afiwv Ba Xpnaolpotroinbei yia Tnv atmékTnon
1008UVaNNG TTO0OTNTAG UTTOKEIUEVWV TTEPIOUTIAKWYV OTOIXEIWV TTOU OXETICOVTAI JE TN OCUYKEKPIMEVN TEIPA.

EkTipwuevn xprion Twv e066wv

Aev e@apuoddeTal

‘Evdeién yia o av n mpoo@opd UTTOKEITAI O CUUQWVia avdAnyng

H 1Tpoc@opd Twv TiITAWV eV UTTOKEITAI O€ CUPPWVIA eyyunuévng avaAnwng.

Evdeién Twv AoV ONUAVTIKWV OUYKPOUOEWV CUUQPEPOVTWYV TTOU OXETI{OVTAl UE TNV TTPOTPOPd I TNV giI0aywyr) mpog diampayudreuon

Aev e@appodeTal



SAZETAK SPECIFIENOG IZDANJA ¥ Virtune

Uvod i upozorenja

Virtune Bitcoin ETP (Ticker: VIRBTC) nastoji pratiti izvedbu Bitcoin (BTC).

Naziv proizvoda Ticker ISIN Valuta trgovanja Valuta namire Jedinice Kolateral
Virtune Bitcoin VIRBTC @ SE0020845709 SEK, EUR SEK Do Bitcoin (BTC)
ETP 12.702.000

Izdavatelj i ponuditelj vrijednosnih papira je Virtune AB (Publ) ("Virtune") (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, Svedski registracijski broj: 559175-2067),
dioni¢ko drustvo registrirano u Svedskoj. Osnovni prospekt odobrilo je Svedsko nadzorno tijelo za financijsko trZiste (SFSA) 2. travnja 2026. godine.
Odobrenje osnovnog prospekta od strane SFSA ne smije se tumaciti kao odobrenje ovih vrijednosnih papira.

Virtune AB (Publ) Svedsko nadzorno tijelo za financijsko trzi$te (SFSA)
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47,  Sveavégen 44, Stockholm, Svedska
SE-11442, Stockholm, Svedska finansinspektionen@fi.se
product@uvirtune.com +46 (0) 8 408 980 00
+46 70 073 45 64
Upozorenja:

(a) Ovaj sazetak treba Citati kao uvod u osnovni prospekt te u konacne uvjete i odredbe tih vrijednosnih papira;

(b) Svaka odluka o ulaganju u vrijednosne papire mora se temeljiti na procjeni osnovnog prospekta u cijelosti od strane ulagatelja, zajedno s
konacénim uvjetima tih vrijednosnih papira;

(c) Ulagatelj moze izgubiti cijeli ili dio uloZzenog kapitala;

(d) Ako se tuzbeni zahtjev koji se odnosi na informacije sadrzane u prospektu podnese sudu, ulagatelj podnositelj tuzbe moze, prema
nacionalnom pravu, biti obvezan snositi troSkove prijevoda prospekta prije pokretanja sudskog postupka;

(e) Gradanska odgovornost pripada iskljuivo osobama koje su podnijele ovaj sazetak specifiCan za izdavatelja, ukljuujuci svaki njegov prijevod, ali
samo ako je sazetak obmanjujuci, netocan ili nedosljedan, kada se €ita zajedno s ostalim dijelovima prospekta i relevantnim kona&nim uvjetima, ili
kada ne pruza, kada se Cita zajedno s ostalim dijelovima prospekta i takvim konaénim uvjetima, kljuéne informacije koje pomazu ulagateljima pri
razmatranju ulaganja u ove vrijednosne papire;

(f) Vikupujete proizvod koji nije jednostavan i koji moze biti tezak za razumjeti.

Kljuéne informacije o izdavatelju

Tko je izdavatelj vrijednosnih papira?

Sjediste i pravni oblik, itd.

Virtune AB (Publ) je izdavatelj ovih vrijednosnih papira. Virtune je osnovan 19. rujna 2018. i registriran prema Svedskom pravu 15. listopada 2018.
pri Svedskom uredu za registraciju tvrtki. Izdavatelj je bio neaktivan do pocetka poslovanja u veljagi 2022. Sjediste izdavatelja nalazi se u
Stockholmu, Svedska. Poslovanje Virtunea provodi se u skladu sa Svedskim zakonom o trgovadkim drustvima (2005:551). LEI kod izdavatelja je
636700EWO37NE7B7GW19, Svedski registracijski broj: 559175-2067, a registrirana adresa glasi: Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47,
SE-114 42 Stockholm.

Glavne aktivnosti

Svrha drustva Virtune je ponuditi ulagateljima financijske instrumente koji omogucuju izloZzenost trzistu kriptovaluta. Drustvo moze izdavati
financijske instrumente Cija su temeljna imovina u obliku jedne kriptoimovine (Single Asset ETP), koSarice kriptoimovina (Basket ETP) ili indeksa s
kriptoimovinom kao sastavnicama indeksa, ukljuujuéi alate za upravljanje povezane s kriptoimovinom (npr. staking ili lending) radi poveéanja
prinosa u kombinaciji s tradicionalnim metodama upravljanja (npr. rebalansiranje).

Veliki dionicari i kontrola
Izdavatelj je izravno i neizravno u 100-postotnom vlasnistvu AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al AB,
Henry Mischa Forelius, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Servisen Venture AB, Niki Mia Invest AB i 56 dioni¢ara u svojstvu investitora.

Glavni izvrsni direktori
Upravni odbor drustva Virtune AB Cine predsjednik Erik Fischbeck te tri lana Upravnog odbora: Christopher Kock, Laurent Kssis i Fredrik Djavidi.

Revizori

Upravni odbor imenovao je sliedec¢e ovlastene revizore: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, s glavnim revizorom Johanom Engstamom. Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB i Johan Engstam imaju adresu: Torsgatan 21, 113 97 Stockholm.

Koje su najvaznije financijske informacije o izdavatelju?


mailto:product@virtune.com
mailto:finansinspektionen@fi.se

Nakon zavrSetka financijske godine koja je zavrSila 31. prosinca 2025., Izdavatelj je u sije€nju 2026. proveo izdavanje dionica u vezi s izvrSavanjem
varanta u okviru programa TO1. Na kraju financijske godine 2025., Izdavatelj je imao temeljni kapital od 530.590,920 SEK, koji je u sije¢nju 2026.
povecan za 29.121,53 SEK na ukupni temeljni kapital od 559.712,45 SEK. Temeljni kapital sastojao se od 6.376.960 dionica na kraju 2025. godine,
a nakon izvrSenja varanta u sije€nju 2026. iznosi ukupno 6.726.960 dionica.

Financijski rezultat za posljednju financijsku godinu 2025. iznosio je 9 797 312 SEK, pri éemu se Izdavatelj nalazi u fazi rasta u kojoj je fokus i dalje
na Sirenju portfelja proizvoda, geografskom Sirenju i dosezanju Siroke baze investitora, kako individualnih tako i institucionalnih. Izdavatelj je ostvario
profitabilnost u Cetvrtom tromjesecju 2025., ali i dalje daje prioritet rastu i Sirenju, $to mozZe znaditi da ¢e Izdavatelj odustati od buduce profitabilnosti
s ciliem ubrzavanja svog rasta.

Prema procjeni Izdavatelja, nisu se dogodile zna¢ajne promjene u financijskim rezultatima Virtunea u razdoblju od zavrsetka posljednjeg financijskog
razdoblja za koje su objavljene financijske informacije do datuma ovog Osnovnog prospekta.

Godina 2025 2024

Primijenjena racunovodstvena nacela RFR2 RFR2

Racun dobiti i gubitka (takst. SEK)

Poslovna dobit/gubitak 10.804 -10 273

Godina 2025 2024
Primijenjena racunovodstvena nacela RFR2 RFR2

Bilanca (tiikst. SEK)

Neto financijski dug nije primjenjivo  nije primjenjivo
Trenutni omjer likvidnosti 1,01 1,01

Omijer duga i kapitala 0,75 0,49

Omier pokri¢a kamata nije primjenjivo  nije primjenjivo
Godina 2025 2024
Primijenjena racunovodstvena nacela RFR2 RFR2

Nov¢éani tok (tiikst. SEK)

Neto novéani tok iz poslovnih aktivnosti 13,976  -21.217

Neto novcani tok iz investicijskih aktivnosti 0 0

Neto novcani tok iz financijskih aktivnosti 0 16.988

Koji su kljucni rizici specifiéni za izdavatelja?
Virtune posluje u industriji s visokom trZiSnom volatilnos¢u

Kriptoimovina je volatilna klasa imovine i ne temelji se ni na kakvom osiguranju, primjerice, u fizickom obliku koji jam¢i njezinu vrijednost. Vrijednost
takoder nije potkrijepljena, primjerice, dugom koji se mora otplatiti ili teku¢im i predvidljivim prihodom. Stoga se vrednovanje kriptoimovine razlikuje
od, primjerice, vrednovanja dionica. TrziSna volatilnost odrazava stupanj nestabilnosti i o¢ekivane nestabilnosti kriptoimovine, a time i ETP-ova.

Prihodi i likvidnost Izdavatelja temelje se na naknadama za upravljanje ETP-ovima, a u slu€aju vecih promjena na trzistu koje se odnose na temeljnu
kriptoimovinu, uvjeti za obavljanje poslovanja lzdavatelja i njegova financijska sposobnost mogu se brzo promijeniti i pogorsati. Ako trziSne promjene
znace da potraznja za kriptoimovinom naglo opada ili ako temeljna kriptoimovina bude izloZena tehni¢kim pogreskama ili pogre§kama u kodiranju i
njezina vrijednost trajno padne, to moze znaciti da Virtune ne¢e moci nastaviti provoditi svoj poslovni plan s pozitivhim poslovnim rezultatom ili da
uvjeti za obavljanje poslovanja vise ne postoje.

Razina rizika: visoka

Izdavatelj posluje u industriji podloZno poveéanoj regulativi

Virtune, u svojstvu lzdavatelja, posluje u industriji podlozno povec¢anoj regulativi, Sto znaci da Izdavatelj mora postivati primjenjive zakone, propise i
trziSnu praksu. Pravni status kriptoimovine znacajno varira izmedu razli¢itih zemalja, pri Eemu neke jurisdikcije jo$ uvijek nemaju definicije kojoj klasi
imovine kriptoimovina pripada. Osim toga, neke su zemlje zabranile odredenu kriptoimovinu ili svu kriptoimovinu u potpunosti.

U Europi je pocela primjena Uredbe MICA, za koju se oCekuje da ¢ée pojasniti regulatorni okvir za kriptoimovinu i nametnuti vece zahtjeve
poduzec¢ima na kriptotrziStu koja potpadaju pod MiCA. Ako lzdavatelj ne postupi u skladu s primjenjivim pravilima i propisima, to bi moglo rezultirati
financijskim sankcijama poput naknada, kazni i/ili penala, kao i zna¢ajnom negativnom publicitetu, $to bi moglo imati materijalno negativan ucinak na
poslovanje, poslovne rezultate i financijsku poziciju lzdavatelja. Novi zakoni, regulatorne odluke ili promjene u primjeni ili tumacenju postojeceg
zakonodavstva, propisa ili odluka javnih tijela primjenjivih na poslovanje Izdavatelja, ETP-ove i/ili temeljnu kriptoimovinu mogli bi negativno utjecati
na poslovanje lzdavatelja ili ulaganje u ETP-ove.

Cak i ako lIzdavatelj ostane u tijeku s vazeéom regulativom kako bi kontinuirano prilagodavao svoje poslovanje regulatornim okvirima, te prilagodbe
mogu uzrokovati znacajne troSkove koje lzdavatelj trenutno ne moze predvidjeti. Virtune takoder ovisi o ovlastenim ponuditeljima koji podrzavaju
temeljnu kriptoimovinu. Ako ovlasteni ponuditelji prestanu podrzavati temeljnu kriptoimovinu, to bi moglo znaditi da Virtune ne¢e moci izdavati daljnje
vrijednosne papire, $to bi posljediéno moglo utjecati na financijske rezultate i kreditnu sposobnost Virtunea. Virtune je takoder izloZzen neizravnom
riziku jer nekoliko partnera |zdavatelja obavlja djelatnosti koje su podlozne ili bi u buduénosti mogle biti podlozne opseznoj regulativi, vidjeti faktor
rizika ,Virtune ovisi o funkcioniranju suradnje s vanjskim subjektima za obavljanje svoje djelatnosti” za viSe informacija.

Razina rizika: visoka

Virtune posluje u rastucoj i konkurentnoj industriji

Na datum Osnovnog prospekta, prema misljenju Izdavatelja, u Svedskoj i Europi postoji relativno visoka konkurencija. lako je Izdavatelj uspio
pokazati snazan rast u relativno kratkom vremenskom razdoblju, postoji niz vecih sudionika koji su preuzeli veci trzi$ni udio u vezi s ETP-ovima
povezanim s kriptoimovinom diliem Europe. Kriptotrziste je u stalnoj promjeni, pri €emu se kontinuirano osnivaju nova poduzeca koja Zele preuzeti
trziSni udio rastuce industrije. Ako postojec¢i sudionici prosire svoju ofenzivnu poziciju na trzistu istodobno s pojavom novih konkurenata, to moze
dovesti do agresivnog smanjenja cijena na trzistu, Sto moze znaciti da Virtune, kao noviji sudionik na trziStu, ne moze odrzati svoju profitabilnost ili
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ponuditi dovoljno atraktivne proizvode na trzistu.

Razina rizika: visoka

Kljuéne informacije o vrijednosnim papirima

Glavne karakteristike vrijednosnih papira

Virtune Bitcoin ETP (VIRBTC) je duznicki instrument bez kamate i bez utvrdenog roka dospije¢a. Svaka serija proizvoda povezana je s indeksom ili
odredenom temeljnim imovinom u obliku kriptoimovine. ISIN proizvoda je SE0020845709, a valuta namire je SEK. Niti jedna serija ovog proizvoda
nema planirani datum dospije¢a niti maksimalan broj vrijednosnih papira. Dodatne jedinice proizvoda mogu se izdati u bilo kojem trenutku.
Vrijednosni papiri imaju godi$nju prodajnu opciju te kontinuirani mehanizam kreiranja/otkupa za ovlastene sudionike. Ovi vrijednosni papiri
predstavljaju prioritetne duzniCke obveze lzdavatelja. Ulagatelji su vjerovnici s prvim zaloznim pravom nad dodijeljenim portfeljima kriptoimovine po
seriji. Proizvodi se smatraju prenosivim vrijednosnim papirima prema MIFID Il i nemaju ograni¢enja u prenosivosti.

Gdje ce se vrijednosni papiri trgovati?

Proizvodima se trguje na Nasdaq Stockholm. Dodatna trziSta i/ili MTF-ovi mogu se dodavati s vremena na vrijeme bez znanja ili pristanka
Izdavatelja. Za najnoviji popis dostupnih mjesta trgovanja pogledajte www.virtune.com

Nema jamstva

Proizvodi predstavljaju isklju€ivo obveze |zdavatelja i nisu zajam¢eni niti predstavljaju obvezu bilo kojeg drugog subjekta.

Koji su kljucni rizici specifi¢ni za vrijednosne papire?
ETP-ovi nemaju zastitu kapitala

ETP-ovi izdani prema ovom Osnovnom prospektu ne pruzaju nikakvu zastitu kapitala za iznose koji se isplacuju prema uvjetima ETP-ova. To
predstavlja rizik za ulagatelje jer se dio ili cijeli ulozeni iznos moze izgubiti zbog trziSnog rizika povezanog s ulaganjem u ETP-ove. Pri otkupu
ETP-ova od strane ulagatelja, iznos otkupa izraCunava se na temelju prava na kolateral u obliku kriptoimovine i referentne cijene vrijednosti
relevantne kriptoimovine u trenutku otkupa. Ako ETP-ovi pruzaju long izlozenost (tj. relevantni ETP-ovi su dizajnirani da profitiraju od porasta cijene
relevantnog indeksa, temeljne imovine ili komponente temeljne imovine kroz izlozenost 1:1), a relevantna cijena umjesto toga padne, to bi imalo
materijalno negativan ucinak na trziSnu vrijednost takvih ETP-ova, $to bi rezultiralo gubicima za ulagatelje. Obrnuto, ako ETP-ovi pruzaju short
izloZzenost (tj. relevantni ETP-ovi su dizajnirani da profitiraju od pada cijene relevantnog indeksa, temeljne imovine ili komponente temeljne imovine),
a relevantna cijena umjesto toga poraste, to bi takoder imalo materijalno negativan ucinak na trzinu vrijednost ETP-ova, $to bi dovelo do gubitaka za
ulagatelje. Ovisno o izvedbi relevantnog indeksa, temeljne imovine ili komponenti temeljne imovine, ulagatelji mogu pretrpjeti gubitak do cijelog
iznosa svog ulaganja.

Razina rizika: visoka

Rizik od nastanka izvanrednog dogadaja

Uvjet 17 Op¢ih uvjeta navodi da ée u slucaju prijevare, krade, kibernetickog napada, promjene pravila ili bilo kojeg drugog sliécnog dogadaja (svaki od
njih ,lzvanredni dogadaj”) koji utjeCe na bilo koju temeljnu imovinu ili temeljnu komponentu (ukljuujuci one koristene kao kolateral), Izdavatelj
obavijestiti ulagatelje sukladno Uvjetu 16, a iznos otkupa relevantnih ETP-ova: bit ¢e smanjen u skladu s tim, moguce i na najmanju denominaciju
valute namire. Stoga postoji rizik da dode do izvanrednog dogadaja te da ulagatelji potencijalno izgube dio ili cijeli svoj ulog. Rizik od izvanrednog
dogadaja veci je za ovu vrstu ulaganja u usporedbi s drugim klasama imovine i teSko ga je ublaziti. Osiguranje od izvanrednog dogadaja trenutac¢no
nije praktic¢no niti ga je lako ostvariti. Ako se rizik ostvari, to ¢e negativno utjecati na vrijednost ETP-ova i prinose iz ETP-ova.

Razina rizika: srednja

Valutni rizici

ETP-ovima ce se trgovati u EUR ili SEK (ili, gdje je primjenjivo, u drugoj valuti) te ¢e stoga pratiti vrijednost temeljne kriptoimovine u tim valutama.
Temeljnom kriptoimovinom trgovat ¢e se u USD. Posljedica toga je da ¢e relevantni te¢aj izmedu USD-a i relevantne valute u bilo kojem trenutku biti
¢imbenik koji utjeCe na cijenu ETP-ova uz trenutacnu vrijednost temeljne kriptoimovine. U slucaju naglih promjena tecaja, ulagatelj mozZe izgubiti dio

Razina rizika: srednja

Rizici povezani s sekundarnim trziStem

Formiranje cijene ETP-ova na sekundarnom trzi§tu temelji se na uobiCajenim metodama i trziSnim mehanizmima, ukljuCujuc¢i ocekivanja trzista
kapitala, analiti¢ara ili ulagatelja u vezi s Virtuneom i njegovom kredithnom sposobnos$c¢u, pri ¢emu primarnu odgovornost za kotiranje kupovnih i
prodajnih cijena koje koreliraju s temeljnim kriptoimovinama snosi trziSni mesetar (Market Maker). Ovisno o ponudi, potraznji i volatilnosti, cijena
ETP-ova moze stoga privremeno odstupati od toga kako bi ETP-ovi objektivno trebali biti cijenjeni u korelaciji s vrednovanjem temeljne kriptoimovine
ili temeljnog indeksa. Povijesno gledano, kriptoimovina je imala visoku volatilnost, Sto zauzvrat utje€e na ponudu i potraznju, pa je vjerojatno da ¢e se
i u buduénosti pojaviti scenariji u kojima cijena ETP-ova bude pod utjecajem tih ¢imbenika. Ulagatelji kojima su potrebna likvidna sredstva takoder
mogu biti prisiljeni prodati svoje ETP-ove po nizoj cijeni od sli¢nih proizvoda na trziStu, zbog uvjeta ponude i potraznje za doticnim ETP-om u
odredenom trenutku.

Virtune ¢e takoder koristiti indekse kao temeljnu imovinu u nekim svojim ETP-ovima, a oni su regulirani Uredbom EU-a o referentnim vrijednostima
(Benchmark Regulation). Cijena takvih ETP-ova odredivat ¢e se na temelju temeljne kriptoimovine, pri éemu se cijena odgovarajuce kriptoimovine
preuzima iz indeksa. U slu€aju odstupanja u praéenju indeksa, tj. ako Virtune ne mozZe ocitati indeks i stoga pravilno odrediti cijenu ETP-a ili izvrsiti
ispravno rebalansiranje temeljne kriptoimovine na temelju indeksa, to moze privremeno negativno utjecati na cijenu ETP-a.
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http://www.virtune.com.

Razina rizika: srednja

Rizici povezani s kosaricama i indeksnim ETP-ovima

Svrha ETP-ova izdavatelja koji se odnose na kosarice ili indekse jest stvoriti diverzifikaciju i Siru izloZzenost viSestrukoj kriptoimovini. Na kriptotrzistu je
uobicajeno da volatilnost raste kako ukupna trziSna vrijednost odredene kriptoimovine opada. lako je svrha indeksnog ili koSaricama povezanog
ETP-a pruziti diverzifikaciju i raspodjelu rizika, to moze rezultirati ve¢om volatiino§¢éu u usporedbi s ETP-om koji se odnosi na jedan imovinski
instrument (Single Asset ETP).

Takoder postoji rizik da pojedina kriptoimovina moze biti pogodena negativnim dogadajima koji uzrokuju pad cijene, $to bi moglo dovesti do
negativnog kretanja cijene indeksnog ili kosaricama povezanog ETP-a, ¢ak i ako druga kriptoimovina biljeZi pozitivan rast vrijednosti. Svrha indeksa
je uspostaviti metodologiju temeljenu na pravilima koja odreduje nacin upravljanja temeljnim kriptoimovinama, ali nema jamstva da ¢e izdavatelj moci
u potpunosti pratiti indeks. To moze dovesti do odstupanja izmedu izvedbe ETP-a i indeksa koji je namijenjen pratiti (tzv. tracking error).

lako je cilj indeksa osigurati pouzdano odredivanje cijena, nema jamstva da ¢e izracun indeksa smanijiti Spekulativne ili manipulativhe cjenovne
trendove u temeljnim komponentama. Ako se ovaj rizik ostvari, to ¢e negativno utjecati na vrijednost i prinose pogodenih ETP-ova. Ako indeks pruza
leveraged izloZenost relevantnoj kriptoimovini na koju se poziva, ucinak bilo kakvih negativnih ili pozitivnih promjena cijena bit ¢e poveéan u odnosu
na ucinak takvih promjena na inace identi¢an indeks bez poluge. Potencijalni ulagatelji trebaju imati na umu da takva poluga nosi rizike.

Razina rizika: srednja

Kljuéne informacije o ponudi vrijednosnih papira javnosti i/ili uvrstenju na uredeno trziste

Pod kojim uvjetima i prema kojem rasporedu mogu ulagati u ovaj vrijednosni papir?

Ovi vrijednosni papiri nude se javnosti u nizu drzava &lanica EU-a (u trenutku izrade ovog dokumenta: Svedska, Finska, Norveska, Danska, Island,
Njemacgka, Francuska, Nizozemska, Belgija, Poliska, Ceska, Slovatka, Slovenija, Bugarska, Hrvatska, ltalija, Spanjolska, Portugal, Austrija,
Luksemburg, Irska, Malta, Madarska, Rumunjska, Gr¢ka, Cipar, Estonija, Litva, Latvija). Ponuda ovih vrijednosnih papira vazi kontinuirano do isteka
Osnovnog prospekta (2. travnja 2027.) (Razdoblje ponude), a dodatni ulagatelji mogu pristupiti pojedinoj seriji u bilo kojem trenutku. Dodatne transe
u seriji mogu se izdati u bilo kojem trenutku prema dodatnim konaénim uvjetima. Medutim, ta dodatna izdanja nisu dilutivna i bit ¢e osigurana
ekvivalentnim iznosom kriptoimovine, kako je dalje opisano u prospektu.

Tko je ponuditelj i/ili osoba koja trazi uvrStenje na trgovanje?

Izdavatelj je ovlastio Ovlastene sudionike da koriste osnovni prospekt u vezi s neizuzetim ponudama ovih vrijednosnih papira u gore navedenim
drzavama tijekom razdoblja ponude od strane, ili prema svakome od, sljedecih financijskih posrednika (svaki pojedina¢no, ,Ovlasteni ponuditelj”):

Izdavatel] je:

Virtune AB (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm, Svedska (LEl: 636700EWO37NE7B7GW19, $vedski registracijski broj:
559175-2067), dionigko drustvo registrirano u Svedskoj.

Ovlasteni ponuditelji su:

F|QV\'I:_ Traders B.V., Jane Street Financial Limited, Virtu Financial Ireland Limited, ili bilo koji drugi Ovlasteni sudionik naveden u primjenjivim konacnim
uvjetima.

Flow Traders B.V., osnovan 11. studenoga 1991. prema zakonima Nizozemske i sa sjediStem na adresi Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL
Amsterdam, Nizozemska, je drustvo s ograni¢enom odgovornosS¢u koje posluje prema zakonima Nizozemske. Registrirano je pri Nizozemskoj
gospodarskoj komori pod registracijskim brojem KvK 33223268. Flow Traders B.V. dio je grupe Flow Traders. Njegovo krajnje mati¢no drustvo je
Flow Traders N.V,, koje je uvrSteno na burzu Euronext Amsterdam. Flow Traders N.V. ima registrirano sjediste na adresi Jacob Bontiusplaats 9,
1018LL Amsterdam, Nizozemska.

Jane Street Financial Limited Jane Street Financial Limited je drustvo s ograni€¢enom odgovorno$¢u, osnovano 13. travnja 2007. prema zakonima
Engleske i Walesa, s brojem tvrtke 06211806 i registriranim sjediStem na adresi 2&A Half Devonshire Square, London EC2M 4UJ, Ujedinjeno
Kraljevstvo. Jane Street Financial Limited je ovlasten i reguliran od strane Financial Conduct Authority u Ujedinjenom Kraljevstvu. Jane Street
Financial Limited je u stopostotnom vlasnistvu Jane Street Group LLC, kvantitativne trgovacke tvrtke sa sjediStem na adresi 250 Vesey Street, 6.
kat, New York, NY 10281, SAD.

Virtu Financial Ireland Limited Virtu Financial Ireland Limited osnovan je 11. lipnja 2009. i nalazi se na adresi Whitaker Court, Whitaker Square,
treci kat, Blok C, Sir John Rogerson’s Quay, Dublin, Irska. Virtu Financial Ireland Limited je drustvo koje posluje prema irskom pravu i registrirano je
pod brojem 471719.

i ovlasteni ponuditelj koji je posebno naveden kao ovlasteni ponuditelj na mreznoj stranici izdavatelja:
https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant

Zasto se izraduje ovaj prospekt?

Ovaj osnovni prospekt izraden je s ciliem ponude ovih vrijednosnih papira javnosti u svakoj od drzava €lanica EU-a, Islandu i Norveskoj. Ukupna
vrijednost prihoda od izdavanja tih vrijednosnih papira koristit ée se za stjecanje ekvivalentne kolic¢ine temeljne imovine relevantne za tu seriju.

Procijenjena namjena prihoda

Nije primjenjivo



Naznaka je li ponuda predmet ugovora o jamstvu za upis

Ponuda vrijednosnih papira nije predmet ugovora o jamstvu za upis.

Naznaka najznacajnijih sukoba interesa povezanih s ponudom ili uvrstenjem na trgovanje

Nije primjenjivo



RESUMO ESPECIFICO DA EMISSAO ¥ Virtune

Introducgéo e Avisos

Virtune Bitcoin ETP (Ticker: VIRBTC) procura acompanhar o desempenho de Bitcoin (BTC).

Nome do Produto Ticker  ISIN L) Moedade ) ijades  Colateral
Negociagao Liquidagao
Virtune Bitcoin ETP  VIRBTC SE0020845709 SEK, EUR SEK Até Bitcoin (BTC)
12 702 000

O emitente e oferente dos titulos é a Virtune AB (Publ) ("Virtune") (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, numero de registo sueco: 559175-2067), uma
sociedade andnima registada na Suécia. O prospeto base foi aprovado pela Autoridade Sueca de Supervisdo Financeira (SFSA) em 2 de abril de
2026. A aprovagao do prospeto base pela SFSA nao deve ser interpretada como uma aprovagao destes titulos.

Virtune AB (Publ) Autoridade Sueca de Supervisao Financeira (SFSA)
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, Sveavagen 44, Estocolmo, Suécia
SE-11442, Estocolmo, Suécia finansinspektionen@fi.se
product@uvirtune.com +46 (0) 8 408 980 00
+46 70 073 45 64
Avisos:

(a) Este resumo deve ser lido como uma introdug@o ao prospeto base e aos termos e condigdes finais desses titulos;

(b) Qualquer decisdo de investir nos titulos deve basear-se numa avaliagdo do prospeto base como um todo por parte do investidor, em conjunto
com os termos finais aplicaveis;

(c) O investidor podera perder a totalidade ou parte do capital investido;

(d) Quando uma reclamacéo relacionada com as informacdes contidas num prospeto for apresentada a um tribunal, o investidor queixoso
podera, ao abrigo da legislagéo nacional, ter de suportar os custos de tradugao do prospeto antes do inicio do processo judicial;

(e) A responsabilidade civil recai apenas sobre as pessoas que apresentaram este resumo especifico do emitente, incluindo qualquer tradugéo, e
apenas se o resumo for enganoso, inexato ou incoerente, quando lido em conjunto com as outras partes do prospeto base e os termos finais
aplicaveis, ou se nao fornecer, quando lido em conjunto com essas partes, informagdes essenciais para ajudar os investidores a decidirem se
devem investir nesses titulos;

(f) Esta prestes a adquirir um produto que néo é simples e que pode ser dificil de compreender.

Informacgéao chave sobre o Emitente

Quem é o Emitente dos Titulos?

Domicilio e forma juridica, etc.

A Virtune AB (Publ) é a emitente destes valores mobiliarios. A Virtune foi constituida em 19 de setembro de 2018 e registada ao abrigo da
legislagédo sueca em 15 de outubro de 2018 na Autoridade de Registo de Empresas da Suécia. A emitente permaneceu inativa até ao inicio das
operacdes em fevereiro de 2022. A sede da emitente situa-se em Estocolmo, Suécia. As operagdes da Virtune sdo conduzidas de acordo com a
Lei das Sociedades Sueca (2005:551). O cédigo LEI da emitente € 636700EWO37NE7B7GW19, o seu nimero de registo sueco é 559175-2067, e
a morada registada é: Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Estocolmo.

Atividades principais

O objetivo da Virtune é oferecer aos investidores instrumentos financeiros que proporcionem exposi¢cao ao mercado de criptoativos. A Empresa
pode emitir instrumentos financeiros com ativos subjacentes sob a forma de um Unico criptoativo (ETP de Ativo Unico), um cabaz de criptoativos
(ETP de Cesto) ou um indice com criptoativos como componentes do indice, incluindo ferramentas de gestao relacionadas com criptoativos (por
exemplo, staking ou empréstimos) para aumento de retornos, combinadas com métodos de gestao tradicionais (por exemplo, reequilibrio).

Principais acionistas e controlo

O Emitente é detido, direta e indiretamente, em 100% por AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al AB,
Henry Mischa Forelius, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Servisen Venture AB, Niki Mia Invest AB e 56 acionistas na sua qualidade de
investidores.

Principais membros da administragao

O Conselho de Administragéo da Virtune AB é composto pelo Presidente Erik Fischbeck e pelos trés membros Christopher Kock, Laurent Kssis e
Fredrik Djavidi.

Auditores

O Conselho de Administragdo nomeou como auditor estatutario a empresa Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, tendo como auditor responsavel
Johan Engstam. O enderego de Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB e Johan Engstam é: Torsgatan 21, 113 97 Estocolmo.


mailto:product@virtune.com
mailto:finansinspektionen@fi.se

Qual é a informagéo financeira mais importante sobre o emitente?

Apds o final do exercicio financeiro que terminou em 31 de dezembro de 2025, o Emitente realizou uma emisséo de a¢des em janeiro de 2026 em
conexdo com o exercicio de warrants no ambito do programa TO1. No final do exercicio financeiro de 2025, o Emitente tinha um capital social de
SEK 530.590,920, que foi aumentado em janeiro de 2026 em SEK 29.121,53 para um capital social total de SEK 559.712,45. O capital social era
composto por 6.376.960 agdes no final de 2025 e, apds o exercicio dos warrants em janeiro de 2026, totaliza 6.726.960 agdes.

O resultado financeiro do exercicio mais recente de 2025 ascendeu a SEK 9 797 312, estando o Emitente numa fase de crescimento em que o foco
permanece na expansdo do portefélio de produtos, na expansado geografica e na obtengdo de uma ampla base de investidores, tanto individuais
como institucionais. O Emitente alcangou rentabilidade durante o quarto trimestre de 2025, mas continua a priorizar o crescimento e a expansao, o
que pode significar que o Emitente ird abdicar de rentabilidade futura com o objetivo de acelerar o seu percurso de crescimento.

E avaliagdo do Emitente que ndo ocorreram alteracdes significativas nos resultados financeiros da Virtune durante o periodo desde o final do tltimo
periodo financeiro para o qual foram publicadas informagdes financeiras até a data do presente Prospeto Base.

Ano 2025 2024
Principios contabilisticos aplicados RFR2 RFR2
Demonstracao de Resultados (em milhares de SEK)

Lucro/Prejuizo 10.804 -10.273
Ano 2025 2024
Principios contabilisticos aplicados RFR2 RFR2
Balango Patrimonial (em milhares de SEK)

Divida Financeira Liquida N&o aplicavel N&o aplicavel
indice de Liquidez Corrente 1,01 1,01

indice de Endividamento (Divida/Capital Préprio) 0,75 0,49

indice de Cobertura de Juros Nao aplicavel Nao aplicavel
Ano 2025 2024
Principios contabilisticos aplicados RFR2 RFR2
Fluxo de Caixa (em milhares de SEK)

Fluxo de Caixa Liquido das Atividades Operacionais 13,976 -21.217
Fluxo de Caixa Liquido das Atividades de Investimento 0 0

Fluxo de Caixa Liquido das Atividades de Financiamento 0 16.988

Quais sdo os principais riscos especificos do emitente?
A Virtune opera num setor com elevada volatilidade de mercado

Os criptoativos sdo uma classe de ativos volatil e ndo estdo baseados em qualquer garantia, por exemplo, em formato fisico que assegure o seu
valor. O valor também nao é sustentado por uma divida a ser reembolsada ou por rendimentos correntes e previsiveis. Assim, a valorizagéo dos
criptoativos distingue-se, por exemplo, da valorizagdo de uma agéo. A volatilidade do mercado reflete o grau de instabilidade e a expectativa de
instabilidade dos criptoativos e, por conseguinte, dos ETPs.

O rendimento e a liquidez do Emitente baseiam-se nas comissées de gestdo dos ETPs e, em caso de mudancas significativas no mercado
relativamente aos criptoativos subjacentes, as condigbes para a condugédo da atividade do Emitente e a sua capacidade financeira podem
deteriorar-se rapidamente. Caso a procura por criptoativos diminua drasticamente ou os ativos subjacentes sofram falhas técnicas ou de
codificagdo que levem a perdas permanentes de valor, a Virtune podera ndo conseguir continuar a executar o seu plano de negécios com resultado
operacional positivo ou deixar de existir condi¢gdes para a atividade empresarial.

Nivel de risco: elevado
O Emitente opera num setor sujeito a requlamentagao crescente

A Virtune, na qualidade de Emitente, atua num setor sujeito a regulamentacdo crescente, o que implica o cumprimento de leis, regulamentos e
praticas de mercado aplicaveis. O enquadramento legal dos criptoativos varia significativamente entre paises, sendo que algumas jurisdigdes ainda
nao definiram a que classe de ativos pertencem os criptoativos. Adicionalmente, alguns paises proibiram determinados criptoativos ou a totalidade
destes.

Na Europa, comegou a aplicar-se o regulamento MiCA, que devera clarificar o quadro regulatério dos criptoativos e impor requisitos mais elevados
as empresas que atuam neste setor. O incumprimento das normas aplicaveis pode resultar em sancdes financeiras como coimas e penalizagdes,
bem como publicidade negativa, afetando de forma relevante a atividade, os resultados operacionais e a posigéo financeira do Emitente. Novas leis,
decisbes regulatérias ou alteragdes na interpretagdo das normas existentes poderdo afetar negativamente as operagdes do Emitente ou o
investimento nos ETPs.

Mesmo que a Virtune se mantenha atualizada com os regulamentos e adapte as suas operagdes, estas adaptagdes poderdo implicar custos
significativos atualmente ndo previsiveis. A Virtune também depende dos Oferentes Autorizados que suportam os Criptoativos Subjacentes. Se
deixarem de os suportar, podera deixar de emitir novos titulos, afetando os resultados financeiros e a credibilidade da Virtune. A empresa também
esta exposta a riscos indiretos através de parceiros sujeitos, ou potencialmente sujeitos, a requlamentacdo extensiva.

Nivel de risco: elevado

A Virtune opera num setor competitivo e em crescimento

Na data do prospeto base, o setor apresenta concorréncia significativa na Suécia e na Europa. Apesar do crescimento rapido demonstrado pelo
Emitente, existem varios grandes operadores com maiores quotas de mercado em ETPs de criptoativos. O mercado estd em constante
transformagéo, com novos participantes a surgirem continuamente. Se os operadores atuais expandirem agressivamente ao mesmo tempo que
surgem novos concorrentes, podera ocorrer uma redugao de pregos no mercado, o que pode impedir a Virtune de manter a sua rentabilidade ou
oferecer produtos suficientemente atrativos.



Nivel de risco: elevado

Informagdes-chave sobre os titulos

Principais caracteristicas dos titulos

Virtune Bitcoin ETP (VIRBTC) é um instrumento de divida sem juros e sem vencimento fixo. Cada série de produtos esta ligada a um indice ou a
um ativo subjacente especifico sob a forma de criptoativos. O ISIN do produto € SE0020845709 e a moeda de liquidagdo é SEK. Nenhuma série
deste produto possui uma data de vencimento planeada ou um ndmero maximo de titulos. Unidades adicionais dos produtos podem ser emitidas a
qualquer momento. Os titulos incluem uma opg¢ado de venda anual e um mecanismo continuo de criagdo/resgate para participantes autorizados.
Estes titulos constituem obrigagbes seniores do Emitente. Os investidores sdo credores com direito preferencial sobre pools especificos de
criptoativos alocados por série. Os produtos sdo considerados valores mobilidrios transferiveis nos termos do MIFID Il e ndo apresentam
restricdes a sua transferibilidade.

Onde serao negociados os titulos?

Os produtos sdo negociados na Nasdag Stockholm. Outras bolsas ou MTFs podem ser adicionadas ocasionalmente, sem o conhecimento ou
consentimento do Emitente. Para a lista atualizada de mercados de negociagéo disponiveis, consulte: www.virtune.com

Sem garantia

Os produtos constituem exclusivamente obrigacdes do Emitente e ndo sédo garantidos nem representam obrigacédo de qualquer outra entidade.

Quais sdo os principais riscos especificos dos titulos?
ETPs néao oferecem protecao de capital

Os ETPs emitidos ao abrigo deste Prospeto Base néo oferecem qualquer protecéo de capital relativamente aos montantes a pagar segundo os seus
termos. Isto representa um risco para os investidores, pois parte ou a totalidade do montante investido pode ser perdido devido ao risco de mercado
associado ao investimento nos ETPs. No momento do resgate, o Valor de Resgate é calculado com base no direito ao Colateral sob a forma de
Criptoativos e no preco de referéncia do Criptoativo relevante a data do resgate. Se os ETPs proporcionarem uma exposi¢ao longa (ou seja, forem
concebidos para beneficiar de um aumento no prego do indice, Ativo Subjacente ou Componente Subjacente relevante, numa proporgdo de 1:1) e o
respetivo prego baixar, isso tera um impacto materialmente negativo no valor de mercado dos ETPs, resultando em perdas para o investidor. De
forma inversa, se os ETPs proporcionarem uma exposigdo curta (isto &, forem concebidos para beneficiar da queda no prego do indice, Ativo
Subjacente ou Componente Subjacente) e o respetivo prego aumentar, tal também tera um impacto negativo no valor de mercado dos ETPs,
conduzindo a perdas. Consoante o desempenho do indice, Ativo Subjacente ou Componentes Subjacentes relevantes, os investidores podem sofrer
perdas até ao valor total do seu investimento.

Nivel de risco: elevado

Risco de Ocorréncia de Evento Extraordindrio

Nos termos da Clausula 17 dos Termos e Condigdes Gerais, no caso de fraude, roubo, ataque cibernético, alteracdo de regras ou outro evento
semelhante (cada um, um "Evento Extraordinario") que afete qualquer Ativo Subjacente (incluindo os utilizados como Colateral), o Emitente
notificara os investidores nos termos da Clausula 16. O valor de resgate sera ajustado, podendo ser reduzido ao valor minimo da moeda de
liquidacdo. Este risco é superior ao de outras classes de ativos e é dificil de mitigar. O seguro contra tais eventos nédo é viavel na pratica. Caso
ocorra, 0 impacto sera negativo sobre o valor e retorno dos ETPs.

Nivel de risco: médio

Riscos cambiais

Os ETPs serdo negociados em EUR ou SEK (ou, quando aplicavel, noutra moeda), acompanhando assim o valor dos Criptoativos Subjacentes
nessas moedas. Os Criptoativos Subjacentes, por sua vez, sdo negociados em USD. Como consequéncia, a taxa de cadmbio entre o USD e a
moeda relevante no momento em questdo sera um fator adicional que afeta o preco dos ETPs, para além da valorizagdo dos Criptoativos
Subjacentes. Em caso de variagdes acentuadas nas taxas de cambio, um investidor podera perder parte do seu investimento, mesmo que os
Criptoativos Subjacentes nao tenham desvalorizado ou até tenham aumentado de valor.

Nivel de risco: médio

Riscos relacionados com o mercado secunddrio

A formacéo do preco dos ETPs no mercado secundario baseia-se em métodos habituais e mecanismos de mercado, incluindo as expectativas do
mercado de capitais, analistas ou investidores em relagdo a Virtune e a sua solvabilidade. Os Market Makers tém a principal responsabilidade de
cotar pregos de compra e venda que reflitam a valorizagdo dos Criptoativos Subjacentes. Dependendo da oferta, da procura e da volatilidade, o
preco dos ETPs pode desviar-se temporariamente do valor teérico que deveria refletir a valorizagdo dos Criptoativos Subjacentes ou do indice
Subjacente. Historicamente, os criptoativos apresentaram forte volatilidade, o que afeta a oferta e a procura, tornando provavel que cenarios
semelhantes ocorram no futuro, impactando o preco dos ETPs. Investidores que necessitem de liquidez imediata poderéo ter de vender os seus
ETPs a um preco inferior ao de produtos similares no mercado, em virtude das condi¢des especificas de oferta e procura no momento da venda.

A Virtune também utilizara indices como Ativos Subjacentes em alguns dos seus ETPs, os quais estdo sujeitos ao Regulamento Europeu de
Referéncia de indices (Benchmark Regulation). O prego desses ETPs sera, assim, determinado com base nos Criptoativos Subjacentes, sendo que
o prego do ativo é extraido diretamente do indice. Em caso de falha de seguimento do indice — ou seja, se a Virtune ndo conseguir aceder
corretamente ao indice e, consequentemente, ndo conseguir determinar o prego do ETP de forma precisa ou reequilibrar os ativos conforme a
metodologia — o preco do ETP podera ser negativamente afetado, ainda que de forma temporaria.


http://www.virtune.com

Nivel de risco: médio

Riscos relacionados com ETPs de Cestos ou Indices

O objetivo dos ETPs do Emitente relacionados com Cestos ou indices & criar diversificagdo e uma exposicado mais ampla a multiplos criptoativos. No
mercado de criptoativos, € comum que a volatilidade aumente a medida que o valor de mercado total de um determinado ativo diminui. Apesar do
propésito de um ETP baseado em indice ou Cesto ser fornecer diversificagdo e distribuicdo de risco, pode resultar numa volatilidade mais elevada
em comparagdo com um ETP de Ativo Unico.

Existe também o risco de que um Criptoativo individual seja afetado por eventos negativos que causem uma queda de preco, o que pode gerar uma
evolugéo negativa do prego do ETP relacionado com o indice ou Cesto, mesmo que outros Criptoativos estejam a registar crescimento de valor. O
propésito de um indice é estabelecer uma metodologia baseada em regras que regule a forma como os Criptoativos Subjacentes sdo geridos, mas
ndo existe qualquer garantia de que o Emitente consiga acompanhar totalmente o indice. Isso pode resultar em discrepancias entre o desempenho
do ETP e o indice que ele pretende replicar (o chamado “tracking error”).

Embora um indice procure assegurar uma avaliagéo fiavel, ndo ha garantias de que o seu célculo elimine tendéncias especulativas ou manipulativas
nos pregos dos componentes subjacentes. Se este risco se materializar, a redugéo ("slashing") afetara negativamente o valor e os retornos dos
ETPs afetados. Se o Indice oferecer exposicdo alavancada aos Criptoativos de referéncia, o efeito de quaisquer variagées de prego negativas ou
positivas serad amplificado, em comparagdo com um indice idéntico ndo alavancado. Os potenciais investidores devem estar cientes de que tal
alavancagem implica riscos adicionais.

Nivel de risco: médio

Informagdes essenciais sobre a oferta de valores mobiliarios ao publico e/ou a admissdao a negociagdo num
mercado regulamentado

Em que condigées e calenddrio posso investir neste valor mobilidrio?

Estes valores mobilidrios sdo oferecidos ao publico em varios Estados-Membros da UE (a data de redagéo deste documento: Suécia, Finlandia,
Noruega, Dinamarca, Islandia, Alemanha, Franca, Paises Baixos, Bélgica, Polénia, Republica Checa, Eslovaquia, Eslovénia, Bulgaria, Croacia,
Itélia, Espanha, Portugal, Austria, Luxemburgo, Irlanda, Malta, Hungria, Roménia, Grécia, Chipre, Estdnia, Lituania, Leténia). A oferta destes
valores mobiliarios é valida de forma continua até a expiragdo do Prospeto Base (2 de abril de 2027) (Periodo de Oferta), podendo investidores
adicionais entrar numa determinada série a qualquer momento. Tranches adicionais numa mesma série podem ser emitidas a qualquer momento
sob condigdes finais adicionais. No entanto, essas emissdes adicionais sdo néo diluidoras e serdo garantidas por um montante equivalente de
criptoativos, conforme descrito no prospeto.

Quem é o ofertante e/ou a entidade que solicita a admissao a negociagao?

O Emitente autorizou os Participantes Autorizados a utilizarem o Prospeto Base em ligagcdo com ofertas ndo isentas destes valores mobiliarios nos
paises listados acima, durante o Periodo de Oferta, por ou para cada um dos seguintes intermediarios financeiros (cada um, um Ofertante
Autorizado):

O Emitente é:
Virtune AB (Publ), C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Estocolmo, Suécia

(LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, numero de registo sueco: 559175-2067), uma sociedade andnima publica registada na Suécia.

Os Ofertantes Autorizados sao:

Flow Traders B.V., Jane Street Financial Limited, Virtu Financial Ireland Limited, ou qualquer outro Participante Autorizado conforme estabelecido nos
termos e condicdes finais aplicaveis.

Flow Traders B.V., constituida em 11 de novembro de 1991 ao abrigo da legislagéo dos Paises Baixos e localizada em Jacob Bontiusplaats 9,
1018LL Amesterddo, Paises Baixos, € uma sociedade por quotas de responsabilidade limitada que opera de acordo com as leis dos Paises
Baixos. Esta registada na Camara de Comércio Holandesa com o numero de registo KvK 33223268. A Flow Traders B.V. faz parte do Grupo Flow
Traders. A sua empresa-mae final € a Flow Traders N.V., cotada na Euronext Amesterdao. A Flow Traders N.V. tem a sua sede registada em Jacob
Bontiusplaats 9, 1018LL Amesterdao, Paises Baixos.

Jane Street Financial Limited é uma sociedade limitada, constituida em 13 de abril de 2007 ao abrigo das leis de Inglaterra e Pais de Gales, com
o numero de registo 06211806 e sede registada em 2&A Half Devonshire Square, Londres, EC2M 4UJ, Reino Unido. A Jane Street Financial
Limited esta autorizada e regulada pela Financial Conduct Authority no Reino Unido. A Jane Street Financial Limited € uma subsidiaria integral da
Jane Street Group LLC, uma empresa de trading quantitativo, cuja sede se encontra em 250 Vesey Street, 6.° andar, Nova lorque, NY 10281, EUA.

Virtu Financial Ireland Limited foi fundada em 11 de junho de 2009 e esta localizada em Whitaker Court, Whitaker Square, terceiro andar, Bloco
C, Sir John Rogerson’s Quay, Dublin, Irlanda. A Virtu Financial Ireland Limited € uma empresa que opera ao abrigo da legislacéo irlandesa e esta
registada com o nimero de registo 471719.

e Ofertante Autorizado especificamente listado como tal no site do Emitente_https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant

Por que é elaborado este prospeto?

Este prospeto base é elaborado com o objetivo de oferecer estes valores mobiliarios ao publico em cada um dos Estados-Membros da UE,
Islandia e Noruega. O valor total das receitas provenientes da emissdo desses valores mobiliarios sera utilizado para adquirir uma quantidade
equivalente de ativos subjacentes relevantes para essa série.



Utilizagdo estimada dos recursos

Nao aplicavel

Indicagédo sobre se a oferta esta sujeita a um acordo de garantia de subscri¢cdao

A oferta dos valores mobiliarios ndo esta sujeita a um acordo de garantia de subscricéo.

Indicagao dos conflitos de interesses mais relevantes associados a oferta ou admissao a negociagao

N&o aplicavel



POVZETEK V ZVEZI Z IZDAJO ¥ Virtune

Uvod in opozorila

Virtune Bitcoin ETP (oznaka: VIRBTC) si prizadeva slediti uspesnosti Bitcoin (BTC).

Ime izdelka Ticker  ISIN Trgovalna valuta Sa‘l’lﬁ‘;"a'"a Enote Zavarovanje
Virtune Bitcoin ~~ VIRBTC = SE0020845709 SEK, EUR SEK Do Bitcoin (BTC)
ETP 12.702.000

Izdajatelj in ponudnik vrednostnih papirjev je Virtune AB (Publ) ("Virtune") (LEl: 636700EWO37NE7B7GW19, Svedska registrska Stevilka:
559175-2067), delniska druzba s sedezem na Svedskem. Osnovni prospekt je bil odobren s strani Svedskega organa za finan&ni nadzor (SFSA) dne 2.
aprila 2026. Odobritev osnovnega prospekta s strani SFSA ne pomeni, da so ti vrednostni papirji odobreni.

Virtune AB (Publ) Svedski organ za finanéni nadzor (SFSA)
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, ~Sveavégen 44, Stockholm, Svedska
SE-11442, Stockholm, Svedska finansinspektionen@fi.se
product@uvirtune.com +46 (0) 8 408 980 00
+46 70 073 45 64

Opozorila:

(a) Ta povzetek je treba brati kot uvod v osnovni prospekt ter konéne pogoje teh vrednostnih papirjev;

(b) Vsaka odlocitev o nalozbi v vrednostne papirje mora temeljiti na preucitvi osnovnega prospekta v celoti s strani vlagatelja, skupaj s konénimi
pogoji teh vrednostnih papirjev;

(c) Vlagatelj lahko izgubi celoten ali del vlozenega kapitala;

(d) Ce se zahtevek v zvezi z informacijami, vsebovanimi v prospektu, vloZi pred sodi§¢em, lahko nacionalna zakonodaja od vlagatelja, ki vioZi
pritozbo, zahteva, da pred zaCetkom sodnega postopka krije stroSke prevoda prospekta;

(e) Civilna odgovornost bremeni samo osebe, ki so predlozZile ta povzetek, specifien za izdajatelja, vklju€no z vsakim njegovim prevodom, vendar le,
Ce je povzetek zavajajo¢, netocen ali nedosleden, ko se bere skupaj z drugimi deli prospekta in ustreznimi kon¢nimi pogoiji, ali ¢e ne zagotavlja —
kadar se bere skupaj z drugimi deli prospekta in navedenimi konénimi pogoji — kljuénih informacij, ki bi vliagatelju pomagale pri razmisleku o
nalozbi v te vrednostne papirje;

(f) Kupujete izdelek, ki ni preprost in ga je lahko tezko razumeti.

Kljuéne informacije o izdajatelju

Kdo je izdajatelj vrednostnih papirjev?

Sedez in pravna oblika itd.

Virtune AB (Publ) je izdajatelj teh vrednostnih papirjev. Virtune je bila ustanovljena 19. septembra 2018 in registrirana v skladu s Svedsko
zakonodajo 15. oktobra 2018 pri Svedski agenciji za registracijo podietij. Izdajatelj je bil neaktiven do zadetka poslovanja februarja 2022. Izdajatelj
ima sede? v Stockholmu na Svedskem. Poslovanje druzbe Virtune poteka v skladu s §vedskim Zakonom o delnigkih druzbah (2005:551). LEI koda
izdajatelja je 636700EWO37NE7B7GW19, Svedska registrska Stevilka pa 559175-2067. Registrirani naslov izdajatelja je: Virtune AB, C/O RKO AB,
Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm.

Glavne dejavnosti

Namen druzbe Virtune je ponuditi vlagateljem financne instrumente, ki omogocajo izpostavljenost kripto trgu. Druzba lahko izdaja finan¢ne
instrumente, katerih osnovna sredstva so posamezna kripto sredstva (Single Asset ETP), koSarica kripto sredstev (Basket ETP) ali indeks s kripto
sredstvi kot sestavnimi deli indeksa, vkljuéno s kripto povezanimi upravljavskimi orodji (npr. staking ali posojanje) za povecanje donosnosti, v
kombinaciji s tradicionalnimi upravljavskimi metodami (npr. ponovno uravnotezenje portfelja).

Veliki delnicarji in nadzor

Izdajatelj je neposredno in posredno v 100-odstotni lasti druzb in oseb AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson,
Violet Al AB, Henry Mischa Forelius, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Servisen Venture AB, Niki Mia Invest AB ter 56 delnicarjev v njihovi vlogi
vlagateljev.

Glavni ¢lani poslovodstva

Upravni odbor druzbe Virtune AB sestavljajo predsednik Erik Fischbeck ter trije ¢lani upravnega odbora: Christopher Kock, Laurent Kssis in Fredrik
Djavidi.

Revizorji

Upravni odbor je imenoval naslednje pooblascene revizorje: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, z odgovornim revizorjem Johanom Engstamom.
Naslov Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB in Johana Engstama je: Torsgatan 21, 113 97 Stockholm.
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Kaksne so najpomembnejse finan¢ne informacije o izdajatelju?

Po koncu poslovnega leta, ki se je zaklju€ilo 31. decembra 2025, je lIzdajatelj januarja 2026 izvedel izdajo delnic v povezavi z uveljavljanjem
warrantov v okviru programa TO1. Ob koncu poslovnega leta 2025 je imel 1zdajatelj osnovni kapital v viSini 530.590,920 SEK, ki se je januarja 2026
povecal za 29.121,53 SEK na skupni osnovni kapital 559.712,45 SEK. Osnovni kapital je ob koncu leta 2025 obsegal 6.376.960 delnic, po
uveljavljanju warrantov januarja 2026 pa skupno znasa 6.726.960 delnic.

Finanéni rezultat za zadnje poslovno leto 2025 je znasal 9 797 312 SEK, pri ¢emer je lzdajatelj v fazi rasti, kjer ostaja poudarek na Siritvi portfelja
produktov, geografski Siritvi in doseganju Siroke baze vlagateljev, tako posameznikov kot institucionalnih vlagateljev. |zdajatelj je dosegel
dobic¢konosnost v Cetrtem Cetrtletju 2025, vendar Se naprej daje prednost rasti in Siritvi, kar lahko pomeni, da se bo |zdajatelj odpovedal prihodnji
dobic¢konosnosti z namenom pospesitve svoje rasti.

Po oceni |zdajatelja v obdobju od konca zadnjega poslovnega obdobja, za katerega so bile objavljene finan¢ne informacije, do datuma tega
Osnovnega prospekta ni pri§lo do pomembnih sprememb v finanénih rezultatih Virtune.

Leto 2025 2024
Uporabljena raGunovodska nacela RFR2 RFR2
Izkaz poslovneqa izida (v tiso¢ih SEK)

Poslovni dobi¢ek/izguba 10.804 -10,273
Leto 2025 2024
Uporabljena raéunovodska nacela RFR2 RFR2
Bilanca stanja (v tisocih SEK)

Neto finanéni dolg N/A N/A
Koliénik kratkoro¢ne likvidnosti 1,01 1.01
Razmerje med dolgom in kapitalom 0,75 0.49
Pokritje obresti N/A N/A
Leto 2025 2024
Uporabljena ra¢unovodska nacela RFR2 RFR2
Denarni tok (v tisoc¢ih SEK)

Neto denarni tok iz poslovnih dejavnosti 13,976  -21,217
Neto denarni tok iz investicijskih dejavnosti 0 0

Neto denarni tok iz finan¢nih dejavnosti 0 16,988

Kaksna so kljuéna tveganja, specificna za izdajatelja?
Virtune deluje v panogi z visoko trzno volatilnostjo

Kripto sredstva predstavljajo zelo volatilni razred sredstev in niso podprta z nobenim jamstvom, na primer v fizi€ni obliki, ki bi zagotavljalo njihovo
vrednost. Njihova vrednost prav tako ni podprta z dolgom, ki bi ga bilo treba odplacati, ali z obstojec€imi in predvidljivimi prihodki. Zato se vrednotenje
kripto sredstev bistveno razlikuje od vrednotenja, na primer, delnic. Trzna volatilnost odraza stopnjo nestabilnosti in pri€akovane nestabilnosti kripto
sredstev in posledi¢no tudi ETP-jev.

Prihodki in likvidnost izdajatelja temeljijo na upravljavskih provizijah ETP-jev, zato se lahko ob vecjih trznih spremembah v zvezi z osnovnimi kripto
sredstvi pogoji za poslovanje izdajatelja in njegova finanéna sposobnost hitro spremenijo in poslab$ajo. Ce bi trzne spremembe povzrogile mo&no
zmanj$anje povprasevanja po kripto sredstvih ali ¢e bi bila osnovna kripto sredstva izpostavljena tehni¢nim napakam ali kodnim napakam ter bi
njihova vrednost trajno padla, bi to lahko pomenilo, da Virtune ne bi mogel nadaljevati izvajanja svojega poslovnega nacrta s pozitivnim poslovnim
rezultatom ali da pogoji za poslovanje sploh ne bi ve¢ obstajali.

Raven tveganja: visoka

Izdajatelj deluje v panogi, ki je predmet vse stroZjega nadzora

Virtune kot izdajatelj deluje v panogi, ki je podvrzena vse strozjim regulativnim zahtevam, kar pomeni, da mora izdajatelj spoStovati veljavne zakone,
predpise in trzne prakse. Pravna ureditev kripto sredstev se med drzavami bistveno razlikuje — nekatere jurisdikcije $e vedno nimajo opredelitve, v
kateri razred sredstev spadajo kripto sredstva. Poleg tega so nekatere drzave prepovedale posamezna kripto sredstva ali celo vsa kripto sredstva.

V Evropi je zacela veljati uredba MiCA, ki naj bi poenotila regulativho okolje za kripto sredstva ter uvedla strozje zahteve za podjetja, ki delujejo na
kripto trgu in spadajo pod podrogje MiCA. Ce izdajatelj ne bi izpolnjeval veljavnih pravil in predpisov, bi to lahko povzrogilo finanéne sankcije, kot so
pristojbine, globe in/ali kazni, pa tudi pomembno negativno publiciteto, kar bi lahko imelo bistveno $kodljiv vpliv na poslovanje, poslovni izid in
finanéni polozaj izdajatelja. Novi zakoni, regulativne odlocitve ali spremembe uporabe ali razlage obstojecih zakonov, predpisov ali odlocitev
pristojnih organov, ki veljajo za poslovanje izdajatelja, ETP-je in/ali osnovna kripto sredstva, bi lahko negativno vplivali na poslovanje izdajatelja ali
na nalozbo v ETP-je.

Tudi Ce izdajatelj redno spremlja veljavne predpise in nenehno prilagaja poslovanje regulativnim okvirom, lahko te prilagoditve povzrocijo znatne
stroSke, ki jih trenutno ni mogoce v celoti predvideti. Virtune je prav tako odvisen od tega, da pooblas¢eni ponudniki (Authorized Offerors) podpirajo
osnovna kripto sredstva. Ce bi ti ponudniki prenehali podpirati osnovna kripto sredstva, bi to lahko pomenilo, da Virtune ne bi mogel izdajati novih
vrednostnih papirjev, kar bi lahko vplivalo na finan¢ni rezultat in kreditno sposobnost druzbe. Virtune je izpostavljen tudi posrednemu tveganju, saj
Stevilni izdajateljevi partneriji izvajajo dejavnosti, ki so ali bi lahko v prihodnje postale predmet obseznih regulativnih zahtev, za ve¢ informacij glejte
tveganje »Virtune je odvisen od delujocih sodelovanj z zunanjimi delezniki za izvajanje svojega poslovanja«.

Raven tveganja: visoka
Virtune deluje v rastoci in konkurenc¢ni panogi

Na dan objave osnovnega prospekta je na $vedskem in evropskem trgu po mnenju izdajatelja prisotna razmeroma visoka konkurenca. Ceprav je



izdajatelju v razmeroma kratkem Casu uspelo doseCi moc¢no rast, na evropskem trgu obstaja ve¢ vecjih akterjev, ki imajo vecje trzne deleze na
podroc¢ju ETP-jev, povezanih s kripto sredstvi. Kripto trg se nenehno spreminja, pri ¢emer se stalno ustanavljajo nova podjetja, ki si Zelijo pridobiti
trzni delez v hitro rastogi panogi. Ce bi obstojeci akterji $e naprej povedevali svojo prisotnost na trgu, hkrati pa bi vstopali novi konkurenti, bi to lahko
privedlo do agresivnih znizanj cen na trgu. To pa bi lahko pomenilo, da Virtune kot novejsi igralec na trgu ne bi mogel ohraniti svoje dobi¢konosnosti
ali ponuditi dovolj privlacnih izdelkov na trgu.

Raven tveganja: visoka

Kljuéne informacije o vrednostnih papirjih

Glavne znacilnosti vrednostnih papirjev

Virtune Bitcoin ETP (VIRBTC) je nedonosni dolzniski instrument brez doloCene zapadlosti. Vsaka serija produktov je povezana z indeksom ali
specificnim temeljnim sredstvom v obliki kripto sredstev. ISIN produkta je SE0020845709, poravnalna valuta pa je SEK. Nobena serija tega
produkta nima dolo¢enega datuma zapadlosti ali najvecjega Stevila vrednostnih papirjev. Dodatne enote produkta je mogoce izdati kadar koli.
Vrednostni papirji imajo letno prodajno opcijo (put option) ter neprekinjen mehanizem ustvarjanja/odkupa za pooblas¢ene udelezence. Ti vrednostni
papirji predstavljajo prednostne (senior) dolzniSke obveznosti izdajatelja. Vlagatelji so upniki s prvim prednostnim poplacilom do dodeljenih sklopov
kripto sredstev za posamezno serijo. Produkti se po MIFID Il obravnavajo kot prenosljivi vrednostni papirji, pri €emer ni nobenih omejitev glede
njihove prenosljivosti.

Kje bodo vrednostni papirji trgovani?

Produkti se trgujejo na Nasdaq Stockholm. Dodatne borze in/ali MTF-ji se lahko dodajo kadarkoli, brez vednosti ali soglasja izdajatelja. Za
najnovejsi seznam trgovalnih mest obiscite www.virtune.com

Brez garancije

Produkti predstavljajo izkljuéno obveznosti izdajatelja in niso zajamceni s strani nobenega drugega subjekta ter ne predstavljajo obveznosti nobene
druge entitete.

Kaksna so klju¢na tveganja, specifi¢na za vrednostne papirje?
ETP-ji nimajo kapitalske zascite

ETP-ji, izdani na podlagi tega osnovnega prospekta, ne zagotavljajo kapitalske zascite za zneske, pladljive v skladu s pogoji ETP-jev. To predstavlja
tveganje za vlagatelje, saj lahko zaradi trznega tveganja, povezanega z nalozbo v ETP-je, del ali celoten viozeni znesek propade. Ob unovditvi
ETP-jev s strani vlagatelja se unovcitveni znesek izraCuna na podlagi upravi¢enosti do zavarovanja v obliki kripto sredstev ter referencne trzne
vrednosti ustreznega kripto sredstva ob ¢asu unovéitve. Ce ETP-ji zagotavljajo dolgo izpostavljenost (tj. ETP-ji so zasnovani tako, da koristijo pri rasti
cene ustreznega indeksa, osnovnega sredstva ali njegove komponente s 1:1 izpostavljenostjo), vendar se cena namesto tega zniza, bo to imelo
bistveno negativen vpliv na trzno vrednost takih ETP-jev in povzrocilo izgube vlagateljev. Nasprotno pa bo pri ETP-jih s kratko izpostavljenostjo (tj.
ETP-ji so zasnovani tako, da koristijo pri padcu cene ustreznega indeksa, osnovnega sredstva ali njegove komponente) rast cene prav tako bistveno
negativno vplivala na trzno vrednost ETP-jev ter povzrocila izgube vlagateljev. Glede na uspes$nost ustreznega indeksa, osnovnega sredstva ali
njegovih komponent lahko vlagatelji utrpijo izgubo vse do celotnega vioZzenega zneska.

Raven tveganja: visoka

Tveganje nastanka izrednega dogodka

V skladu s pogoji 17 SploSnih pogojev velja, da bo v primeru prevare, kraje, kibernetskega napada, spremembe pravil ali katerega koli drugega
podobnega dogodka (vse skupaj »lzredni dogodek«), ki vpliva na katerokoli osnovno sredstvo ali njegovo komponento (vklju¢no s tistimi,
uporabljenimi kot zavarovanje), izdajatelj v skladu s pogojem 16 obvestil vlagatelje, unovéitveni znesek zadevnih ETP-jev pa se bo ustrezno znizal —
lahko celo na najmanjsi apoen poravnalne valute. Zato vlagatelji tvegajo, da pride do izrednega dogodka in da posledi¢no izgubijo del ali celo celotno
nalozbo. Tveganje izrednega dogodka je pri tej vrsti nalozbe visje kot pri drugih razredih sredstev in ga je teZzko omiliti. Zavarovanje pred izrednim
dogodkom trenutno ni prakti¢no in ga je zelo tezko dosedi. Ce se tveganje uresnigi, bo imelo negativen vpliv na vrednost ETP-jev in donose iz
ETP-jev.

Raven tveganja: srednja

Valutna tveganja

ETP-ji se bodo trgovali v EUR ali SEK (ali, kjer je ustrezno, v drugi valuti) in bodo tako sledili vrednosti osnovnih kripto sredstev v teh valutah.
Osnovna kripto sredstva se trgujejo v USD. Posledi¢no bo relevantni devizni te¢aj med USD in ustrezno valuto v vsakem trenutku dejavnik, ki vpliva
na ceno ETP-jev poleg trenutne vrednosti osnovnih kripto sredstev. V primeru vecjih nihanj deviznega te€aja lahko vlagatelj izgubi del svoje nalozbe,
Cetudi osnovna kripto sredstva niso izgubila na vrednosti ali so se celo povecala.

Raven tveganja: srednja

Tveganja, povezana s sekundarnim trgom

Ocenjevanje cene ETP-jev na sekundarnem trgu temelji na obi¢ajnih metodah in trznih mehanizmih, vkljuéno s pri¢akovanji kapitalskega trga,
analitikov ali vlagateljev glede druzbe Virtune in njene kreditne sposobnosti, pri ¢emer imajo glavno odgovornost oblikovalci trga (Market Makeriji), ki
objavljajo nakupne in prodajne cene v skladu z vrednostjo osnovnih kripto sredstev. Glede na ponudbo, povpraSevanje in volatilnost se lahko cena
ETP-jev zaCasno razlikuje od objektivne cene, ki bi jo ETP-ji morali imeti glede na vrednotenje osnovnih kripto sredstev ali osnovnega indeksa.
Zgodovinsko gledano so kripto sredstva izkazovala visoko volatilnost, kar vpliva na ponudbo in povprasSevanje, zato je verjetno, da se bodo taksni
scenariji pojavili tudi v prihodnosti, kar lahko vpliva na ceno ETP-jev. Vlagatelji, ki potrebujejo likvidna sredstva, bodo morda morali prodati svoje


http://www.virtune.com.

ETP-je po nizji ceni kot podobni produkti na trgu, zaradi pogojev ponudbe in povprasevanja za zadevni ETP v dolo€enem trenutku. Virtune bo pri
nekaterih ETP-jih uporabljala indekse kot osnovo, pri ¢emer so ti urejeni v skladu z evropsko Uredbo o referenénih vrednostih (Benchmark
Regulation). Cena takih ETP-jev bo dolo¢ena na podlagi osnovnih kripto sredstev, pri Eemer se cena posameznega kripto sredstva pridobiva iz
indeksa. V primeru neusklajenosti s sledenjem indeksu (tracking failure), npr. kadar Virtune ne more prebrati indeksa in zato ne more pravilno
ovrednotiti ETP-ja ali izvesti pravilnega ponovnega uravnotezenja osnovnih kripto sredstev v skladu z indeksom, lahko to za¢asno negativno vpliva
na ceno ETP-ja.

Raven tveganja: srednja

Tveganja, povezana z ETP-ji kosaric (Basket) in indeksi (Index)

Namen koS$ari¢nih ali indeksno vezanih ETP-jev izdajatelja je ustvariti diverzifikacijo in SirSo izpostavljenost ve¢ kripto sredstvom. Na kripto trgu je
pogosto, da se volatilnost poveduje, ko se skupna trzna vrednost dologenega kripto sredstva zmanjéuje. Ceprav je namen indeksno ali ko$ariéno
zasnovanega ETP-ja diverzifikacija in porazdelitev tveganja, lahko takSni produkti izkazujejo viSjo volatiinost v primerjavi z ETP-jem z enim
sredstvom (Single Asset ETP). Obstaja tudi tveganje, da posamezno kripto sredstvo prizadene negativen dogodek, ki povzro¢i padec njegove cene,
kar lahko vodi v negativni cenovni razvoj za indeksno ali koSari¢éno zasnovan ETP, tudi ¢e druga kripto sredstva v koSarici belezijo pozitivho rast
vrednosti. Namen indeksa je vzpostaviti pravila, ki dolo¢ajo, kako se upravljajo osnovna kripto sredstva, vendar ni zagotovila, da bo izdajatelju uspelo
v celoti slediti indeksu. To lahko povzro&i odstopanja med uspesnostjo ETP-ja in indeksa, ki mu naj bi sledil (t. i. tracking error). Ceprav indeks stremi
k zagotavljanju zanesljivega vrednotenja, ni zagotovljeno, da izracun indeksa preprecuje Spekulativne ali manipulativne cenovne trende osnovnih
komponent. Ce se to tveganje uresnidi, bo imela tak$na situacija negativen vpliv na vrednost in donose prizadetih ETP-jev. Ce indeks zagotavlja
vzvodno izpostavljenost do ustreznih kripto sredstev, se bodo ucinki negativnih ali pozitivnih cenovnih gibanj okrepili v primerjavi z identiénim
indeksom brez vzvoda. Potencialni vlagatelji morajo upostevati, da takdna vzvodna izpostavljenost prinasa dodatna tveganja.

Raven tveganja: srednja

Kljuéne informacije o ponudbi vrednostnih papirjev javnosti in/ali sprejemu v trgovanje na reguliranem trgu

Pod kaksnimi pogoji in po kak$nem ¢asovnem razporedu lahko investirate v ta vrednostni papir?

Ti vrednostni papirji so ponujeni javnosti v ve¢ drzavah ¢&lanicah EU (ob &asu priprave tega dokumenta: Svedska, Finska, Norveska, Danska,
Islandija, Nemé&ija, Francija, Nizozemska, Belgija, Poljska, Ce$ka, Slovaska, Slovenija, Bolgarija, Hrvaska, Italija, Spanija, Portugalska, Avstrija,
Luksemburg, Irska, Malta, Madzarska, Romunija, Gr¢€ija, Ciper, Estonija, Litva, Latvija). Ponudba teh vrednostnih papirjev je veljavna neprekinjeno
do izteka osnovnega prospekta (2. april 2027) (obdobje ponudbe), pri ¢emer se lahko dodatni vlagatelji kadarkoli vklju€ijo v posamezno serijo.
Dodatne transe v posamezni seriji se lahko izdajo kadarkoli pod dodatnimi konénimi pogoji. Vendar pa te dodatne izdaje ne povzrocijo
razvrednotenja obstojecih enot in bodo zavarovane z enakovredno koli¢ino kripto sredstev, kot je podrobneje opisano v prospektu.

Kdo je ponudnik in/ali oseba, ki zahteva sprejem v trgovanje?

Izdajatelj je pooblastil pooblas¢ene udelezence (Authorised Participants), da uporabljajo osnovni prospekt v povezavi z neizvzetimi ponudbami teh
vrednostnih papirjev v zgoraj navedenih drzavah med obdobjem ponudbe, in sicer pri ali za naslednje finan¢ne posrednike (vsak od njih je
»pooblas€eni ponudnik«):

Izdajatelj je:
Virtune AB (Publ), C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm, Svedska
(LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, $vedska registrska $tevilka: 559175-2067), delnika druzba registrirana na Svedskem.

Pooblasceni ponudniki so:

FIow_fIr']raders B.V.Jane Street Financial LimitedVirtu Financial Ireland Limited ali kateri koli drug pooblas€eni udelezenec, naveden v ustreznih konénih
pogojih.

Flow Traders B.V., ustanovljena 11. novembra 1991 v skladu z zakonodajo Nizozemske in s sedezem na naslovu Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL
Amsterdam, Nizozemska, je druzba z omejeno odgovornostjo, ki posluje v skladu z nizozemsko zakonodajo. Registrirana je pri Nizozemski
gospodarski zbornici pod registracijsko Stevilko KvK 33223268. Flow Traders B.V. je del skupine Flow Traders Group. Njena konéna mati¢na druzba
je Flow Traders N.V,, ki kotira na borzi Euronext Amsterdam. Flow Traders N.V. ima registrirani sedez na naslovu Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL
Amsterdam, Nizozemska.

Jane Street Financial Limited je druzba z omejeno odgovornostjo, ustanovljena 13. aprila 2007 v skladu z zakonodajo Anglije in Walesa, z
registrsko Stevilko podjetja 06211806 in registriranim sedezem na naslovu 2&A Half Devonshire Square, London EC2M 4UJ, Zdruzeno kraljestvo.
Jane Street Financial Limited je pooblas¢ena in regulirana s strani britanskega nadzornega organa Financial Conduct Authority. Jane Street
Financial Limited je v 100-odstotni lasti druzbe Jane Street Group LLC, kvantitativnega trgovalnega podjetja, ki ima registrirani sedez na naslovu
250 Vesey Street, 6th Floor, New York, NY 10281, ZDA.

Virtu Financial Ireland Limited je bila ustanovljena 11. junija 2009 in ima sedez na naslovu Whitaker Court, Whitaker Square, tretje nadstropje,
Blok C, Sir John Rogerson’s Quay, Dublin, Irska. Virtu Financial Ireland Limited je druzba, ki posluje v skladu z irsko zakonodajo, registrirana pod
registrsko Stevilko 471719.

in pooblas¢eni ponudnik, ki je izrecno naveden kot pooblas¢eni ponudnik na spletni strani izdajatelja:
https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant

Zakayj je ta prospekt pripravijen?

Ta osnovni prospekt je pripravljen z namenom ponudbe teh vrednostnih papirjev javnosti v vsaki drzavi ¢lanici EU, na Islandiji in na Norveskem.
Celotna vrednost prihodkov iz izdaje teh vrednostnih papirjev bo uporabljena za pridobitev enakovredne koli¢ine osnovnih sredstev, povezanih s to
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serijo.

Ocena uporabe prihodkov

Ni uporabljivo.

Navedba, ali je ponudba predmet pogodbe o jamstvu za vpis

Ponudba vrednostnih papirjev ni predmet pogodbe o jamstvu za vpis.

Navedba najpomembnejSih nasprotij interesov, povezanih s ponudbo ali sprejemom v trgovanje

Ni uporabljivo.



SUHRN TYKAJUCI SA KONKRETNEJ EMISIE ¥ Virtune

Uvod a Upozornenia

Virtune Bitcoin ETP (Ticker: VIRBTC) sa snazi sledovat vykonnost Bitcoin (BTC).

Nazov Produktu Ticker  ISIN Obchodna Mena \";'e""‘ . Jednotky  Kolateral
yrovnania

Virtune Bitcoin  VIRBTC = SE0020845709 SEK, EUR SEK AZ do Bitcoin (BTC)

ETP 12 702 000

Emitentom a ponukajucim cennych papierov je Virtune AB (Publ) (,Virtune®) (LEl: 636700EWO37NE7B7GW19, Svédske registracné Cdislo:
559175-2067), akciova spolognost registrovana vo Svédsku. Zakladny prospekt bol schvaleny Svédskym uradom pre finanény dohlad (SFSA) dia 2.
aprila 2026. Schvalenie zakladného prospektu zo strany SFSA sa nesmie povazovat za schvalenie tychto cennych papierov.

Virtune AB (Publ) Svédsky trad pre finanény dohrFad (SFSA)
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47,  Sveavégen 44, Stokholm, Svédsko
SE-11442, Stokholm, Svédsko finansinspektionen@fi.se
product@uvirtune.com +46 (0) 8 408 980 00

+46 70 073 45 64

Upozornenia:

(a) Tento suhrn by sa mal ¢itat ako Uvod k zakladnému prospektu a kone¢nym podmienkam tychto cennych papierov;

(b) Kazdé rozhodnutie investovat do cennych papierov by malo byt zaloZzené na posudeni zakladného prospektu ako celku investorom spolu s
kone¢nymi podmienkami tychto cennych papierov;

(c) Investor méze prist o cely alebo €ast investovaného kapitalu;

(d) V pripade, Ze sa zaloba tykajuca sa informacii uvedenych v prospekte predlozi sidu, mdze byt investor podla vnutrostatneho prava povinny
zna8at naklady na preklad prospektu pred zacatim sudneho konania;

(e) Obcianskopravna zodpovednost sa vztahuje len na osoby, ktoré predlozili tento suhrn tykajuci sa emitenta, vratane jeho prekladu, ale len ak je
suhrn zavadzajuci, nepresny alebo nekonzistentny pri ¢itani spolu s ostatnymi ¢astami prospektu a relevantnymi kone¢nymi podmienkami, alebo
ak neposkytuje dolezité informacie potrebné na rozhodovanie investorov;

(f) Chystate sa kupit produkt, ktory nie je jednoduchy a méze byt tazko zrozumitelny.

Kricové informacie o Emitentovi

Kto je emitent cennych papierov?

Sidlo a prdavna forma, atd'.

Virtune AB (Publ) je emitentom tychto cennych papierov. Spolo€nost Virtune bola zalozena 19. septembra 2018 a zaregistrovana podla Svédskeho
prava diia 15. oktdbra 2018 pri Svédskom registri spoloénosti. Emitent bol neaktivny aZ do zadatia &innosti vo februari 2022. Emitent sidli v
Stokholme, Svédsko. Cinnost spolo¢nosti Virtune sa vykonava v sulade so Zakonom o akciovych spolo¢nostiach (2005:551). Kéd LEI emitenta je
636700EWO37NE7B7GW19, Svédske registracné Cislo je 559175-2067 a registrovana adresa je: Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47,
SE-114 42 Stokholm.

Hlavné c¢innosti

Cielom spolo¢nosti Virtune je ponukat investorom finanéné nastroje, ktoré poskytuju expoziciu voéi trhu s kryptomenami. Spolo¢nost mbze vydavat
finanéné nastroje, ktorych podkladovym aktivom je jeden kryptomenovy nastroj (ETP s jednotlivym aktivom), ks kryptomien (ETP s koSom) alebo
index s kryptomenami ako komponentmi indexu, vratane nastrojov pre spravu suvisiacich s kryptomenami (napr. staking alebo poziciavanie) na
zvy$enie vynosov v kombinacii s tradiénymi metédami spravy (napr. rebalansovanie).

Hlavni akcionari a kontrola
Emitent je priamo a nepriamo na 100 % vo vlastnictve AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al AB, Henry
Mischa Forelius, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Servisen Venture AB, Niki Mia Invest AB a 56 akcionarov v ich postaveni ako investorov.

Hlavni ¢lenovia vedenia
Predstavenstvo spolo¢nosti Virtune AB tvoria predseda Erik Fischbeck a traja ¢lenovia Christopher Kock, Laurent Kssis a Fredrik Djavidi.

Auditori

Predstavenstvo vymenovalo za $tatutarneho auditora spoloCnost Ohrlings PricewaterhouseCooperg AB, pricom zodpovednym auditorom je Johan
Engstam. Adresa Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB a Johana Engstama je: Torsgatan 21, 113 97 Stokholm.

Aké su najdélezitejsie finanéné informdcie o emitentovi?


mailto:product@virtune.com
mailto:finansinspektionen@fi.se

Po skonéeni finanéného roka, ktory sa skoncil 31. decembra 2025, Emitent v januari 2026 uskutoc¢nil emisiu akcii v suvislosti s uplatnenim warrantov
v ramci programu TO1. Ku koncu finanéného roka 2025 mal Emitent zakladné imanie vo vyske 530 590,920 SEK, ktoré bolo v januari 2026 zvysené
0 29 121,53 SEK na celkové zakladné imanie vo vyske 559 712,45 SEK. Zakladné imanie pozostavalo zo 6 376 960 akcii ku koncu roka 2025 a po
uplatneni warrantov v januari 2026 predstavuje celkovo 6 726 960 akcii.

Finan¢ny vysledok za posledny finanény rok 2025 dosiahol 9 797 312 SEK, pricom Emitent sa nachadza vo faze rastu, v ktorej sa zameriava na
rozSirovanie portfélia produktov, geograficki expanziu a dosiahnutie Sirokej zakladne investorov, tak individualnych, ako aj institucionalnych. Emitent
dosiahol ziskovost v Stvrtom Stvrtroku 2025, avSak nadalej uprednostiiuje rast a expanziu, o méze znamenat, Ze Emitent sa vzda buduce;j
ziskovosti s ciefom urychlit svoj rast.

Podla hodnotenia Emitenta nedo$lo v obdobi od konca posledného finanéného obdobia, za ktoré boli zverejnené finanéné informacie, do datumu
tohto Zakladného prospektu k Ziadnym vyznamnym zmenam vo finanénych vysledkoch spoloénosti Virtune.

Rok 2025 2024

Uplatinované uctovné zasady RFR2 RFR2

Vykaz ziskov a strat (v KSEK)

Prevadzkovy zisk/strata 10.804 -10.273

Rok 2025 2024
Uplatinované uctovné zasady RFR2 RFR2

Suvaha (v KSEK)

Cisty finan&ny dih Nevztahuje sa = Nevztahuje sa
Ukazovatel beznej likvidity 1,01 1,01

Pomer dlhu k viastnému imaniu 0,75 0,49
Ukazovatel urokového krytia Nevztahuje sa = Nevztahuje sa
Rok 2025 2024
Uplatinované uctovné zasady RFR2 RFR2

Penazné toky (v KSEK)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovych &innosti 13,976  -21.217
Cisty pefiazny tok z investiénych ¢innosti 0 0

Cisty pefiazny tok z finanénych ¢innosti 0 16.988

Aké su hlavné rizika Specifické pre emitenta?

Virtune pésobi v odvetvi s vysokou trhovou volatilitou

Kryptoaktiva predstavuju volatilnu triedu aktiv, ktora nie je kryta ziadnym zabezpecenim, napriklad fyzickym aktivom, ktoré by zarucovalo jeho
hodnotu. Hodnota nie je podporena ani dlhom, ktory musi byt splateny, ani predvidatelnymi prijmami. Z tohto dévodu sa ocenovanie kryptoaktiv lisi
od ocenovania akcii. Volatilita trhu odraza mieru nestability a o€akavanej nestability kryptoaktiv a teda aj ETP.

Prijmy a likvidita emitenta su zavislé od poplatkov za spravu ETP. V pripade zasadnych zmien na trhu v suvislosti s podkladovymi kryptoaktivami sa
mdbzu podmienky pre podnikanie emitenta a jeho finanéné moznosti rychlo zmenit alebo zhorsit. Ak dopyt po kryptoaktivach prudko poklesne, alebo
ak doéjde k technickym alebo programovym chybam, ktoré spdsobia trvaly pokles hodnoty, Virtune nemusi byt schopny dalej realizovat svoj
podnikatelsky plan so ziskom.

Uroven rizika: vysoka
Emitent pésobi v odvetvi podliehajiicom rasticej regulécii

Virtune ako emitent pdsobi v odvetvi s Coraz prisnejSou regulaciou, ¢o znamena povinnost dodrziavat prislusné zakony, predpisy a trhové
Standardy. Pravne postavenie kryptoaktiv sa medzi krajinami vyrazne li8i a niektoré jurisdikcie ich uplne zakazali.

V Eurépe nadobudlo ucinnost nariadenie MiCA, ktoré ma za ciel spresnit regulaény ramec a zaviest prisnejSie poziadavky na podniky pésobiace v
oblasti kryptomien. Nedodrzanie pravidiel moze viest k finanénym sankciam, pokutam a poskodeniu reputacie, ¢o mdze vyrazne negativne ovplyvnit
¢innost, vysledky hospodarenia a finanéné zdravie emitenta. Nové pravne predpisy alebo zmeny v interpretacii existujucich mézu negativne
ovplyvnit’ €innost emitenta alebo investicie do ETP. Aj ked sa emitent snazi prispdsobit regulacii, tieto upravy moézu viest k nepredvidatelnym
nakladom.

Virtune je zavisla od autorizovanych zmluvnych partnerov, ktori podporuju podkladové kryptoaktiva. Ak by prestali poskytovat podporu, Virtune
nemusi byt schopny vydavat dalSie cenné papiere. SpoloCnost je tiez vystavena nepriamym rizikam z dévodu €innosti svojich partnerov
podliehajucich regulacii.

Urover rizika: vysoka
Virtune pésobi v rychlo rasticom a konkurenénom odvetvi

K datumu zakladného prospektu je podla emitenta konkurencia vo Svédsku a Eurépe pomerne vysoka. Hoci Virtune rychlo rastol, viaceré velké
subjekty uz ziskali vyznamny podiel na trhu ETP produktov suvisiacich s kryptoaktivami. Trh sa neustale meni a vznikaju novi hradi.

Ak existujuci konkurenti roz$iria svoju pritomnost a zaroven vstupia novi hraci, méze dojst k tlaku na znizenie cien, €o moze branit Virtune udrzat’ si
ziskovost alebo konkurencieschopnost.

Urover rizika: vysoka

Kracové informacie o cennych papieroch

Hlavné charakteristiky cennych papierov

Virtune Bitcoin ETP (VIRBTC) je dlhovy nastroj bez urokov a bez pevne stanovenej splatnosti. Kazda séria produktov je naviazana na index alebo



konkrétne podkladové aktivum vo forme kryptoaktiv. ISIN produktu je SE0020845709 a menou vyrovnania je SEK. Ziadna séria tohto produktu
nema stanoveny datum splatnosti ani maximalny pocet cennych papierov. Dodatocné jednotky mézu byt emitované kedykolvek. Cenné papiere
maju kazdoro¢nu opciu na predaj a nepretrzity mechanizmus tvorby/odkupu pre autorizovanych ucastnikov. Tieto cenné papiere predstavuju
nezabezpeCené zavazky emitenta v postaveni seniorného dlhu. Investori su veritelia s prvym zaloznym pravom na prislusné alokované pooly
kryptoaktiv pre jednotlivé série. Produkty sa povazuju za prevoditelné cenné papiere podla smernice MiFID Il a nemaju obmedzenia na ich
prevoditelnost.

Kde budu cenné papiere obchodované?

Produkty st obchodované na Nasdaq Stockholm. Dalsie burzy alebo MTF mézu byt pridané priebezne bez vedomia alebo sthlasu Emitenta.
Najaktualnej$i zoznam obchodnych miest najdete na: www.virtune.com

Bez zaruky

Produkty predstavuju vyluéne zavazky Emitenta a nie su garantované ani nie su zavazkom ziadnej inej pravnickej osoby.

Aké su hlavné rizika Specifické pre cenné papiere?
ETP neposkytuji ochranu kapitalu

ETP vydané na zéklade tohto Zakladného prospektu neposkytuju Ziadnu ochranu kapitalu v suvislosti s vyplacanymi sumami podla zmluvnych
podmienok ETP. To predstavuje riziko pre investorov, pretoze mozu prist o Cast alebo aj cely svoj investovany kapital v désledku trhového rizika
spojeného s investovanim do ETP. Pri spatnom odkupeni ETP sa hodnota vyplacana investorovi vypocita na zaklade naroku na kolateral vo forme
kryptoaktiv a referenénej ceny prislusného kryptoaktiva v ¢ase odkupenia. Ak ETP poskytuje dlhGi expoziciu (t. j. je navrhnuty tak, aby profitoval zo
zvySovania ceny indexu, podkladového aktiva alebo jeho komponentu v pomere 1:1), no cena namiesto toho klesne, bude mat tato situacia vyrazne
negativny vplyv na trhovd hodnotu ETP a spdsobi investorom straty. Naopak, ak ETP poskytuje kratku expoziciu (t. j. je navrhnuty tak, aby profitoval
z poklesu ceny prislu§ného indexu alebo podkladového aktiva) a cena namiesto toho stupne, déjde takisto k vyraznym stratdm. V zavislosti od
vyvoja prislusného indexu alebo podkladovych aktiv mézu investori prist az o celu vysku svojej investicie.

Urover rizika: vysoka

Riziko vyskytu mimoriadnej udalosti

Podla ¢lanku 17 VSeobecnych podmienok, v pripade podvodu, kradeze, kybernetického Utoku, zmeny pravidiel alebo inej podobnej udalosti (kazda z
nich predstavuje ,Mimoriadnu udalost®), ktora ovplyvni akykolvek Podkladovy nastroj alebo jeho zlozku (vratane tych, ktoré sluzia ako kolateral),
Emitent informuje investorov v sulade s ¢lankom 16 a suma na spatné odkupenie dotknutych ETPs bude prisluSne zniZzena — pripadne az na
najmensiu nominalnu jednotku zuctovacej meny. Investori tak Celia riziku vyskytu Mimoriadnej udalosti, ktora méze viest k Ciastocnej alebo Uplnej
strate investicie. Riziko Mimoriadnej udalosti je pri tomto type investicii vyssie nez pri inych triedach aktiv a je naro¢né ho ucinne zmiernit. Poistenie
proti takymto udalostiam v sucasnosti nie je prakticky uskutocnitelné a je mimoriadne naro¢né ho zabezpecit. V pripade, Ze sa riziko naplni, bude
mat negativny vplyv na hodnotu aj vynosy z ETPs.

Uroveri rizika: stredna

Menné rizika

ETP sa budu obchodovat v mene EUR alebo SEK (pripadne v inej prislusnej mene), a teda budu sledovat hodnotu podkladovych kryptoaktiv v
tychto menach. Podkladové kryptoaktiva sa vSak obchoduju v americkych dolaroch (USD). Z toho vyplyva, Ze vymenny kurz medzi USD a prisluSnou
menou v danom ¢ase je dalSim faktorom ovplyvrujucim cenu ETP, okrem aktualneho ocenenia podkladovych kryptoaktiv. V pripade prudkych zmien
vymenného kurzu méze investor utrpiet’ stratu, aj ked podkladové kryptoaktiva svoju hodnotu nestratili, alebo ju dokonca zvysili.

Uroveri rizika: stredna

Rizika na sekundarnom trhu

Stanovenie cien ETPs na sekundarnom trhu sa opiera o bezné trhové metddy a mechanizmy vratane o¢akavani kapitalového trhu, analytikov alebo
investorov voci spolo¢nosti Virtune a jej Uverovej bonite. Market maker-i nesu hlavnd zodpovednost za urovanie cien nakupu a predaja, ktoré
koreSponduju s hodnotou podkladovych kryptoaktiv. V zavislosti od ponuky, dopytu a volatility sa cena ETP mdzZe do€asne odchylit od teoretickej
hodnoty, ktora by mala vyjadrovat skuto¢nu hodnotu podkladovych aktiv alebo indexu. Vzhladom na historicki vysoku volatilitu kryptomien je
pravdepodobné, Zze v buducnosti nastand obdobné situacie, ktoré ovplyvnia cenu ETP. Investori, ktori potrebuju likviditu, mézu byt nuteni predat
svoje ETPs za nizSiu cenu, nez aki maju porovnatelné produkty na trhu, v désledku aktualnej trhovej nerovnovahy medzi ponukou a dopytom.

Spoloénost’ Virtune pouZiva v niektorych svojich ETPs aj indexy ako podkladové aktiva, ktoré podliehaju nariadeniu EU o benchmarkoch (Benchmark
Regulation). Cena tychto ETP je preto ur¢ena na zaklade hodnoty kryptoaktiv, pri€om cena prisluSného aktiva sa ziskava z indexu. V pripade
poruchy sledovania indexu — t. j. ked' Virtune nedokaze spravne nacitat index a nasledne urcit cenu ETP alebo spravne rebalansovat podkladové
aktiva — modze dojst k doasnému negativnemu vplyvu na cenu ETP.

Uroveri rizika: stredna

Rizika suvisiace s ETP naviazanymi na koSe a indexy

Ugelom ETPs Emitenta, ktoré st naviazané na Index alebo Ké$, je poskytnut diverzifikaciu a $ir$iu expoziciu vodi viacerym kryptoaktivam. Na trhu s
kryptomenami je bezné, Ze volatilita stupa, ked celkova trhova hodnota daného kryptoaktiva klesa. Aj ked cielom ETPs zalozenych na Indexe alebo
Kosi je znizenie rizika a zabezpecenie diverzifikacie, tieto produkty mézu vykazovat vysSiu volatilitu nez ETP zamerany na jedno aktivum.

Existuje aj riziko, Ze jedno konkrétne kryptoaktivum bude negativne ovplyvnené udalostou, ktora spdsobi pokles jeho ceny, €o mdze negativne
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ovplyvnit’ vyvoj ceny celého ETP naviazaného na Index alebo K&§ — aj ked iné kryptoaktiva zaznamenaju narast hodnoty. Index ma za ciel vytvorit
metodoldgiu riadenu pravidlami, ktora urCuje spdsob spravy podkladovych kryptoaktiv, no neexistuje zZiadna zaruka, ze Emitent dokaze Index upline
sledovat. To méze viest k rozdielom medzi vykonnostou ETP a jeho Indexom (tzv. ,tracking error®).

Aj ked Index ma zabezpedit spolahlivé ocenovanie, neexistuju ziadne zaruky, ze vypocet indexu znizi Spekulativne alebo manipulativhe cenové
pohyby podkladovych aktiv. Ak sa tento rizikovy scenar naplni, tzv. slashing bude mat negativny vplyv na hodnotu a vynosy dotknutych ETP. Ak
Index poskytuje pakovu expoziciu vo¢i danym kryptoaktivam, budu ucinky pozitivnych aj negativnych cenovych zmien zosilnené v porovnani s
Indexom bez pakového efektu. Potencialni investori by si mali uvedomit, Zze takato paka zahffia dodato¢né rizika.

Urover rizika: stredna

Kracové informacie o ponuke cennych papierov verejnosti a/alebo o prijati na obchodovanie na regulovanom
trhu

Za akych podmienok a v akom ¢asovom harmonograme mézZem investovat’ do tohto cenného papiera?

Tieto cenné papiere st pontkané verejnosti vo viacerych ¢lenskych §tatoch EU (v 8ase vypracovania tohto dokumentu: Svédsko, Finsko, Nérsko,
Dansko, Island, Nemecko, Franctzsko, Holandsko, Belgicko, Polsko, Cesko, Slovensko, Slovinsko, Bulharsko, Chorvatsko, Taliansko, Spanielsko,
Portugalsko, Rakusko, Luxembursko, irsko, Malta, Madarsko, Rumunsko, Grécko, Cyprus, Esténsko, Litva, Loty$sko). Ponuka tychto cennych
papierov je platna priebezne az do uplynutia platnosti Zakladného prospektu (2. aprila 2027) (Obdobie ponuky) a do danej série moze vstupit novy
investor kedykolvek. Dodato¢né tranze v ramci jednej série mézu byt emitované kedykolvek podla dopliujucich konecnych podmienok. Tieto
dodato¢né emisie vSak nemaju riediaci uc€inok a budu kryté ekvivalentnym mnozstvom kryptoaktiv, ako je dalej popisané v prospekte.

Kto je pontkatel’ a/alebo osoba Ziadajtca o prijatie na obchodovanie?

Emitent splnomocnil Autorizovanych ucastnikov na pouzivanie Zakladného prospektu v suvislosti s neoslobodenymi verejnymi ponukami tychto
cennych papierov v krajinach uvedenych vyssie po€as obdobia ponuky, a to kazdym z tychto finan€nych sprostredkovatelov (kazdy z nich ako
Autorizovany ponukatel):

Emitent je:
Virtune AB (Publ), C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stokholm, Svédsko
(LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, $védske registraéné &islo: 559175-2067), verejna akciova spoloénost registrovana vo Svédsku.

Autorizovani ponukatelia su:

Flodw _Tralgerﬁ B.V., Jane Street Financial Limited, Virtu Financial Ireland Limited, alebo iny Autorizovany ucastnik uvedeny v prislusnych koneénych
podmienkach.

Flow Traders B.V., zaloZena dna 11. novembra 1991 podla prava Holandska a so sidlom na adrese Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam,
Holandsko, je spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym pdsobiaca podla holandskych pravnych predpisov. Je zapisana v Holandskej obchodnej komore
pod registratnym Cislom KvK 33223268. Flow Traders B.V. je su¢astou skupiny Flow Traders. Jej kone¢nou materskou spolo¢nostou je Flow
Traders N.V., ktora je kétovana na burze Euronext Amsterdam. Flow Traders N.V. m4 sidlo na adrese Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam,
Holandsko.

Jane Street Financial Limited je spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym, zaloZena 13. aprila 2007 podla pravnych predpisov Anglicka a Walesu, s
registracnym C&islom 06211806 a sidlom na adrese 2&A Half Devonshire Square, Londyn, EC2M 4UJ, Spojené kralovstvo. Spolo¢nost Jane Street
Financial Limited je autorizovana a regulovana britskym organom Financial Conduct Authority. Jane Street Financial Limited je plne vlastnenou
dcérskou spolo¢nostou firmy Jane Street Group LLC, kvantitativnej obchodnej spolo¢nosti so sidlom na adrese 250 Vesey Street, 6. poschodie,
New York, NY 10281, USA.

Virtu Financial Ireland Limited bola zalozena 11. juna 2009 a sidli na adrese Whitaker Court, Whitaker Square, tretie poschodie, Blok C, Sir John
Rogerson’s Quay, Dublin, irsko. Virtu Financial Ireland Limited je spolo&nost pdsobiaca podla irskeho prava, zapisana pod registraénym &islom
471719.

a Autorizovany ponukatel vyslovne uvedeny ako Autorizovany ponukatel na webovej stranke Emitenta
https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant

Preco sa tento prospekt vypracuva?

Tento zakladny prospekt je vypracovany za Giéelom ponuky tychto cennych papierov verejnosti v kazdom &lenskom $tate EU, na Islande a v Nérsku.
Celkova hodnota vynosov z emisie tychto cennych papierov bude pouzitd na nadobudnutie ekvivalentného mnozstva podkladovych aktiv
relevantnych pre danu sériu.

Odhadované pouzitie vynosov

Nevztahuje sa

Udaj o tom, &i je ponuka predmetom zmluvy o upisani cennych papierov

Ponuka cennych papierov nie je predmetom zmluvy o garancii upisania.

Udaj o najvyznamnejsich konfliktoch zaujmov stvisiacich s ponukou alebo prijatim na obchodovanie

Nevztahuje sa



KONKRECGAUS LEIDINIO SANTRAUKA ¥ Virtune

Jvadas ir jspéjimai

Virtune Bitcoin ETP (Ticker: VIRBTC) siekia sekti Bitcoin (BTC) rezultatus.

PEEED Ticker  ISIN Prekybos valiuta AtSiskaitymo v, o cai Uzstatas
pavadinimas valiuta

Virtune Bitcoin ~~ VIRBTC = SE0020845709 SEK, EUR SEK Iki Bitcoin (BTC)
ETP 12 702 000

Vertybiniy popieriy emitentas ir sidlytojas yra ,Virtune AB* (Publ) (,Virtune®) (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, Svedijos registracijos numeris:
559175-2067), viedoji akciné bendrové, registruota Svedijoje. Pagrindinj prospekta 2026 m. balandZio 2 d. patvirtino Svedijos finansy prieZidros
institucija (SFSA). SFSA pagrindinio prospekto patvirtinimas neturi bati laikomas Siy vertybiniy popieriy patvirtinimu.

Virtune AB (Publ) Svedijos finansy prieziiiros institucija (SFSA)
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, ~Sveavagen 44, Stokholmas, Svedija
SE-11442, Stokholmas, Svedija finansinspektionen@fi.se
product@uvirtune.com +46 (0) 8 408 980 00
+46 70 073 45 64
|spéjimai:

(a) Si santrauka turi biiti skaitoma kaip jvadas j pagrindinj prospekts ir galutines ty vertybiniy popieriy salygas;

(b) Bet koks sprendimas investuoti j vertybinius popierius turi biti pagrjstas investuotojo atliktu pagrindinio prospekto kaip visumos vertinimu kartu
su galutinémis ty vertybiniy popieriy sglygomis;

(c) Investuotojas gali prarasti visg arba dalj investuoto kapitalo;

ipareigotas padengti prospekto vertimo iSlaidas prie$ pradedant teisminj procesa;

(e) Civiliné atsakomybé tenka tik tiems asmenims, kurie pateiké Sig emitentui specifing santrauka, jskaitant bet kokj jos vertima, bet tik tuo atveju, jei
santrauka yra klaidinanti, netiksli arba priestaringa, skaitant jg kartu su kitomis prospekto dalimis ir atitinkamomis galutinémis salygomis, arba jei ji

nepateikia, skaitant kartu su kitomis prospekto dalimis ir tokiomis galutinémis sglygomis, pagrindinés informacijos, padedancios investuotojams
svarstant investavima j Siuos vertybinius popierius;

(f) Jas ketinate jsigyti produkta, kuris néra paprastas ir kurj gali bati sunku suprasti.

Pagrindiné informacija apie emitenta

Kas yra vertybiniy popieriy emitentas?

Buveiné ir teisiné forma ir kt.

,Virtune AB* (Publ) yra $iy vertybiniy popieriy emitentas. ,Virtune“ buvo jsteigta 2018 m. rugséjo 19 d. ir pagal Svedijos teise jregistruota 2018 m.
spalio 15 d. Svedijos jmoniy registre. Emitentas neveiké iki 2022 m. vasario, kai pradéjo veiklg. Emitento buveiné yra Stokholme, Svedijoje.
,Virtune* veikla vykdoma pagal Svedijos Akciniy bendroviy jstatymg (2005:551). Emitento LEI kodas — 636700EWO37NE7B7GW19, Svedijos
registracijos numeris: 559175-2067, registruotas adresas: ,Virtune AB*, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stokholmas.

Pagrindiné veikla

,Virtune® tikslas yra pasidlyti investuotojams finansinius instrumentus, suteikiancius galimybe dalyvauti kriptovaliuty rinkoje. Bendrové gali leisti
finansinius instrumentus, kuriy pagrindinis turtas yra vienas kripto turtas (Single Asset ETP), kripto turto krepSelis (Basket ETP) arba indeksas su
kripto turtu kaip indekso sudedamosiomis dalimis, jskaitant su kripto susijusius valdymo jrankius (pvz., staking ar skolinimas) didesnei grazai gauti
kartu su tradiciniais valdymo metodais (pvz., balansavimu).

Didieji akcininkai ir kontrolé
Emitentas tiesiogiai ir netiesiogiai 100 procenty priklauso AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al AB,

Henry Mischa Forelius, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Servisen Venture AB, Niki Mia Invest AB ir 56 akcininkams jy, kaip investuotojy,
statusu.

Pagrindiniai vadovai
,Virtune AB* valdybg sudaro pirmininkas Erik Fischbeck ir trys valdybos nariai: Christopher Kock, Laurent Kssis ir Fredrik Djavidi.

Auditoriai

Valdyba paskyré S$iuos jgaliotuosius auditorius: ,Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB®, atsakingasis auditorius — Johan Engstam. ,Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB* ir Johan Engstam adresas: Torsgatan 21, 113 97 Stokholmas.
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Kokia yra svarbiausia finansiné informacija apie emitenta?

Pasibaigus finansiniams metams, kurie baigési 2025 m. gruodzio 31 d., Emitentas 2026 m. sausj atliko akcijy emisijg, susijusig su orderiy (warranty)
jgyvendinimu pagal TO1 programa. 2025 finansiniy mety pabaigoje Emitento statinis kapitalas sieké 530 590,920 SEK, kuris 2026 m. sausj buvo
padidintas 29 121,53 SEK iki bendro 559 712,45 SEK jstatinio kapitalo. |statinj kapitalg sudaré 6 376 960 akcijy 2025 m. pabaigoje, o po orderiy
igyvendinimo 2026 m. sausj jis sudaro i$ viso 6 726 960 akcijy.

Naujausiy 2025 finansiniy mety finansinis rezultatas sieké 9 797 312 SEK, o Emitentas yra augimo fazéje, kur pagrindinis démesys skiriamas
produkty portfelio plétrai, geografinei plétrai ir plataus investuotojy rato, tiek individualiy, tiek instituciniy, pasiekimui. Emitentas pasieké pelningumg
2025 m. ketvirtgjj ketvirtj, taCiau ir toliau teikia pirmenybe augimui ir plétrai, o tai gali reiksti, kad Emitentas atsisakys bdsimo pelningumo siekdamas
paspartinti savo augimo trajektorijg.

Emitento vertinimu, laikotarpiu nuo paskutinio finansinio laikotarpio, uz kurj buvo paskelbta finansiné informacija, pabaigos iki Sio Pagrindinio
prospekto datos reikSmingy Virtune finansiniy rezultaty pokyc¢iy nejvyko.

Metai 2025 2024
Taikomi apskaitos principai RFR2 RFR2
Pelno (nuostoliy) ataskaita (tlikst. SEK)

Veiklos pelnas/nuostoliai 10.804  -10.273
Metai 2025 2024
Taikomi apskaitos principai RFR2 RFR2
Balansas (tiukst. SEK)

Grynasis finansinis jsiskolinimas netaikoma  netaikoma
Einamasis likvidumo rodiklis 1,01 1,01
Skolos ir nuosavo kapitalo santykis 0,75 0,49
Palikany padengimo rodiklis netaikoma  netaikoma
Metai 2025 2024
Taikomi apskaitos principai RFR2 RFR2
Pinigy srautai (tukst. SEK)

Grynieji pinigy srautai i$ veiklos 13,976 -21.217
Grynieji pinigy srautai i$ investicinés veiklos 0 0

Grynieji pinigy srautai i$ finansinés veiklos 0 16.988

Kokios yra pagrindinés su emitentu susijusios rizikos?
,»Virtune“ veikia pramonéje, kuriai badingas didelis rinkos nepastovumas

Kripto turtas yra nepastovi turto klasé ir néra pagrjsta jokiu uztikrinimu, pavyzdziui, fizine forma, kuri garantuoty jo verte. Vertés taip pat nepalaiko,
pavyzdziui, skola, kuri turi bati grgzZinta, ar esamos ir prognozuojamos pajamos. Todél kripto turto vertinimas skiriasi nuo, pavyzdziui, akcijy
vertinimo. Rinkos nepastovumas atspindi kripto turto, o kartu ir ETP, nestabilumo ir tikétino nestabilumo laipsn;.

Emitento pajamos ir likvidumas grindZiami ETP valdymo mokesciais, o esant reikSmingiems rinkos pokyc¢iams, susijusiems su pagrindiniu kripto
turtu, salygos vykdyti Emitento veiklg ir jo finansiniai pajegumai gali greitai pasikeisti ir pablogéti. Jei rinkos pokyciai reiSkia, kad kripto turto paklausa
smarkiai sumazéja arba jei pagrindinis kripto turtas patiria techniniy ar programavimo klaidy ir jo verté nuolat mazéja, tai gali reiksti, kad ,Virtune*
negalés toliau jgyvendinti savo verslo plano su teigiamu veiklos rezultatu arba kad sglygos vykdyti veiklg nebeegzistuos.

Rizikos lygis: aukstas

Emitentas veikia pramonéje, kuriai taikomas didesnis reguliavimas

LVirtune®, kaip Emitentas, veikia pramonéje, kuriai taikomas didesnis reguliavimas, o tai reiSkia, kad Emitentas privalo laikytis taikomy jstatymy,
reglamenty ir rinkos praktikos. Kripto turto teisinis statusas jvairiose Salyse labai skiriasi, o kai kuriose jurisdikcijose vis dar néra apibrézta, kokiai
turto klasei kripto turtas priklauso. Be to, kai kurios Salys yra uzdraudusios tam tikrg kripto turtg arba visg kripto turtg apskritai.

Europoje pradetas taikyti MiCA reglamentas, iS kurio tikimasi, kad jis aiSkiau nustatys kripto turto reguliavimo sistemg ir nustatys didesnius
reikalavimus kripto rinkoje veikian¢ioms jmonéms, patenkancioms j MiCA taikymo sritj. Jei Emitentas nesilaikyty taikomy taisykliy ir reglamenty, tai
galéty lemti finansines sankcijas, tokias kaip mokesciai, baudos ir/ar sankcijos, taip pat reikSmingg neigiama vieSuma, kuris galéty turéti esminj
neigiama poveikj veiklai, Emitento veiklos rezultatams ir finansinei biklei. Nauji jstatymai, reguliavimo institucijy sprendimai arba esamy teisés akty,
reglamenty ar valstybés institucijy sprendimy, taikomy Emitento veiklai, ETP ir/ar pagrindiniam kripto turtui, taikymo ar aiSkinimo pakeitimai galéty
neigiamai paveikti Emitento veiklg arba investicijas j ETP.

Net jei Emitentas nuolat seka galiojancius reglamentus, kad nuolat pritaikyty savo veiklg prie reguliavimo sistemuy, Sie prisitaikymai gali pareikalauti
reikSmingy islaidy, kuriy Emitentas Siuo metu negali numatyti. ,Virtune® taip pat priklauso nuo savo jgalioty sidlytojy, palaikanciy pagrindinj kripto
turtg. Jei jgaliotieji sillytojai nustoty palaikyti pagrindinj kripto turta, tai galéty reiksti, kad ,Virtune“ negalés isleisti naujy vertybiniy popieriy, o tai savo
ruoztu galéty paveikti ,Virtune* finansinius rezultatus ir kreditinguma. ,Virtune® taip pat patiria netiesiogine rizika, nes keli Emitento partneriai vykdo
veikla, kuriai taikomas arba ateityje gali bdti taikomas platus reguliavimas; daugiau informacijos rasite rizikos faktoriuje ,Virtune priklauso nuo
veiksmingo bendradarbiavimo su iSoriniais subjektais, kad galéty vykdyti savo veiklg®.

Rizikos lygis: aukstas
,,Virtune“ veikia augancioje ir konkurencingoje pramonéje

Pagrindinio prospekto datos dieng, Emitento teigimu, Svedijoje ir Europoje yra santykinai didelé konkurencija. Nors Emitentas per palyginti trumpa
laikotarpj sugebéjo parodyti sparty augima, Europoje yra nemazai dideliy rinkos dalyviy, uzémusiy didesne rinkos dalj kripto turtu susijusiy ETP
srityje. Kripto rinka nuolat kei€iasi, nuolat kuriamos naujos jmonés, siekiancios uzimti augancios industrijos rinkos dalj. Jei esami dalyviai iSplés savo
agresyvig pozicijg rinkoje tuo pat metu, kai atsiras naujy konkurenty, tai gali lemti agresyvy kainy mazinima rinkoje, o tai gali reiksti, kad ,Virtune®,
kaip naujesnis rinkos dalyvis, negalés islaikyti savo pelningumo arba pasidlyti rinkai pakankamai patraukliy produkty.
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Rizikos lygis: aukstas

Pagrindiné informacija apie vertybinius popierius

Pagrindinés vertybiniy popieriy savybés

Virtune Bitcoin ETP (VIRBTC) yra nepalikaninis skolos instrumentas be nustatytos iSpirkimo datos. Kiekviena produkty serija yra susijusi su
indeksu arba konkreciu pagrindiniu turtu kripto turto forma. Produkto ISIN yra SE0020845709, o atsiskaitymo valiuta — SEK. Né viena Sio produkto
serija neturi numatytos iSpirkimo datos ar didziausio vertybiniy popieriy skaiciaus. Papildomi produkty vienetai gali bati iSleidziami bet kuriuo metu.
Vertybiniams popieriams taikoma metiné pardavimo (put) opcija ir nuolatinis kirimo/i§pirkimo mechanizmas jgaliotiems dalyviams. Sie vertybiniai
popieriai yra Emitento prioritetiniai skolos jsipareigojimai. Investuotojai yra kreditoriai, turintys pirmajj jkeitimo teise j priskirtus kripto turto portfelius
pagal serijg. Produktai laikomi perleidZziamaisiais vertybiniais popieriais pagal MIFID Il ir neturi perleidimo apribojimy.

Kur bus prekiaujama vertybiniais popieriais?

Produktais prekiaujama Nasdaq Stockholm. Papildomos birzos ir/arba daugiasalés prekybos sistemos (MTF) gali bati jtrauktos bet kuriuo metu be
Emitento Zinios ar sutikimo. Naujausig galimy prekybos viety sgrasa rasite www.virtune.com

Néra garantijos

Produktai yra tik Emitento jsipareigojimai ir néra garantuojami bei néra jokio kito subjekto jsipareigojimai.

Kokios yra pagrindinés su vertybiniais popieriais susijusios rizikos?
ETP neturi kapitalo apsaugos

ETP neturi kapitalo apsaugos

Pagal §j Pagrindinj prospekta iSleisti ETP nesuteikia jokios kapitalo apsaugos sumoms, mokamoms pagal ETP salygas. Tai kelia rizikg
investuotojams, nes dalis arba visa investuota suma gali bati prarasta dél su investavimu | ETP susijusios rinkos rizikos. Kai investuotojas iSperka
ETP, iSpirkimo suma apskaiCiuojama pagal teise j uzstatg kripto turto forma ir atitinkamo kripto turto etalonine kaing iSpirkimo metu. Jei ETP suteikia
ilgg pozicijg (t. y., atitinkami ETP sukurti siekiant gauti naudos i$ atitinkamo indekso, pagrindinio turto ar pagrindinés sudedamosios dalies kainos
padidéjimo taikant 1:1 santykj), o atitinkama kaina vietoj to sumazéja, tai turéty reikSminga neigiama poveikj tokiy ETP rinkos vertei ir sukelty
investuotojy nuostolius. PrieSingai, jei ETP suteikia trumpa pozicijg (t. y., atitinkami ETP sukurti siekiant gauti naudos i$ atitinkamo indekso,
pagrindinio turto ar pagrindinés sudedamosios dalies kainos kritimo), o atitinkama kaina vietoj to padidéja, tai taip pat turéty reikSmingg neigiamag
poveikj ETP rinkos vertei, sukeldama investuotojy nuostolius. Priklausomai nuo atitinkamo indekso, pagrindinio turto ar pagrindiniy sudedamujy daliy
rezultaty, investuotojai gali patirti iki visos savo investicijos nuostol;.

Rizikos lygis: aukstas

Ypatingo jvykio rizika

Bendrosiose sglygose 17 punkte nurodyta, kad sukCiavimo, vagystés, kibernetinés atakos, taisykliy pakeitimo ar bet kurio kito panaSaus jvykio
(kiekvienas — ,Ypatingas jvykis”) atveju, turinCio jtakos bet kuriam pagrindiniam turtui ar pagrindinei sudedamajai daliai (jskaitant tuos, kurie
naudojami kaip uzstatas), Emitentas informuos investuotojus pagal 16 punkta, o atitinkamy ETP iSpirkimo suma bus atitinkamai sumazinta, galimai
iki maziausio atsiskaitymo valiutos nominalo. Todél investuotojai patiria rizikg, kad gali jvykti ypatingas jvykis ir jie gali prarasti dalj arba visg savo
investicija. Ypatingo jvykio rizika Sio tipo investicijoms yra didesné nei kitoms turto klaséms ir ja sunku sumazinti. Draudimas nuo ypatingo jvykio Siuo
metu néra praktiSkas ir labai sunkiai jgyvendinamas. Jei $i rizika pasireiksty, ji turéty neigiama poveikj ETP vertei ir ETP suteikiamai grazai.

Rizikos lygis: vidutinis

Valiutos rizika

ETP bus prekiaujama EUR arba SEK (arba, jei taikoma, kita valiuta), todél jie seks pagrindinio kripto turto verte Siomis valiutomis. Pagrindinis kripto
turtas bus prekiaujamas USD. Dél to atitinkamas valiutos kursas tarp USD ir atitinkamos valiutos bet kuriuo metu bus veiksnys, turintis jtakos ETP
kainai, be esamo pagrindinio kripto turto vertinimo. Esant dideliems valiutos kurso svyravimams, investuotojas gali prarasti dalj savo investicijos net
jei pagrindinis kripto turtas nesumazéjo arba net padidéjo savo verte.

Rizikos lygis: vidutinis

Antrinés rinkos rizikos

ETP kainodara antrinéje rinkoje grindziama jprastais metodais ir rinkos mechanizmais, jskaitant kapitalo rinkos, analitiky ar investuotojy likescius dél
LVirtune® ir jos kreditingumo, uz kuriuos pagrindine atsakomybe kotiruoti pirkimo ir pardavimo kainas, koreliuojancias su pagrindiniu kripto turtu,
prisiima rinkos formuotojas (Market Maker). Priklausomai nuo pasitlos, paklausos ir nepastovumo, ETP kaina gali laikinai nukrypti nuo to, kaip ETP
turéty bati objektyviai jkainojami pagal pagrindinio kripto turto ar pagrindinio indekso vertinima. IstoriSkai kripto turtas pasiZzymi dideliu nepastovumu,
kuris savo ruoztu daro jtakg pasidlai ir paklausai, todél tikétina, kad ateityje gali atsirasti situacijy, kai ETP kaing paveiks Sie veiksniai.
Investuotojams, kuriems reikia likvidaus turto, taip pat gali tekti parduoti savo ETP uz mazesneg kaing nei panasis produktai rinkoje dél konkretaus
ETP pasitlos ir paklausos salygy tam tikru metu.

LVirtune® taip pat naudos indeksus kaip pagrindg kai kuriuose savo ETP, o jie yra reguliuojami ES etalony reglamentu (Benchmark Regulation). Tokiy
ETP kaina bus nustatoma remiantis pagrindiniu kripto turtu, kur atitinkamo kripto turto kaina imama i$ indekso. Jei jvykty indekso sekimo klaida, t. y.,
LVirtune* negaléty nuskaityti indekso ir todél tinkamai nustatyti ETP kainos ar atlikti tinkamg pagrindinio kripto turto subalansavimg pagal indeksa, tai
gali laikinai neigiamai paveikti ETP kaing.

Rizikos lygis: vidutinis


http://www.virtune.com.

Rizikos, susijusios su krepselio ir indekso ETP

Emitento krepSelio arba su indeksu susijusiy ETP tikslas yra sukurti diversifikacijg ir platesne ekspozicijg keliems kripto turtams. Kripto turto rinkoje
jprasta, kad nepastovumas didéja mazéjant konkretaus kripto turto bendrai rinkos vertei. Nors indekso ar krepSelio ETP tikslas yra suteikti
diversifikacija ir rizikos paskirstyma, tai gali lemti didesnj nepastovuma, palyginti su vieno turto ETP (Single Asset ETP).

Taip pat yra rizika, kad individualy kripto turta gali paveikti neigiami jvykiai, sukeliantys kainos kritima, o tai gali lemti neigiama krepselio ar indekso
ETP kainos pokytj net jei kiti kripto turtai patiria teigiamg vertés augima. Indekso tikslas yra nustatyti taisyklémis pagrista metodika, pagal kurig
valdomas pagrindinis kripto turtas, taciau néra garantijos, kad Emitentas galés visiSkai sekti indeksa. Tai gali lemti skirtumus tarp ETP veiklos
rezultaty ir indekso, kurj jis turéty sekti (vadinamasis tracking error).

Nors indekso tikslas yra uZztikrinti patikimg kainodarg, néra garantijos, kad indekso skaiCiavimas sumaZzins spekuliacines ar manipuliacines kainy
tendencijas pagrindinése komponentése. Jei $i rizika pasireik$, tai turés neigiamg poveikj nukentéjusiy ETP vertei ir grgzai. Jei indeksas suteikia
sverting (leverage) ekspozicijg atitinkamam kripto turtui, bet kokie neigiami ar teigiami kainy pokyciai bus padidinti, palyginti su identiSku indeksu be
sverto. Potencialls investuotojai turéty atkreipti démes;j, kad toks svertas sukelia rizika.

Rizikos lygis: vidutinis

Pagrindiné informacija apie vertybiniy popieriy siilyma visuomenei ir/arba jtraukimg j prekyba reguliuojamoje
rinkoje

Kokiomis sglygomis ir kokiu grafiku galiu investuoti j $j vertybinj popieriy?

Sie vertybiniai popieriai sidlomi visuomenei keliose ES valstybése narése (Sio dokumento rengimo metu: Svedija, Suomija, Norvegija, Danija,
Islandija, Vokietija, Pranciizija, Nyderlandai, Belgija, Lenkija, Cekija, Slovakija, Slovénija, Bulgarija, Kroatija, ltalija, Ispanija, Portugalija, Austrija,
Liuksemburgas, Airija, Malta, Vengrija, Rumunija, Graikija, Kipras, Estija, Lietuva, Latvija). Siy vertybiniy popieriy pasitilymas galioja nuolat iki
Pagrindinio prospekto galiojimo pabaigos (2027 m. balandzio 2 d.) (Sidlymo laikotarpis), o papildomi investuotojai gali prisijungti prie konkrecios
serijos bet kuriuo metu. Papildomos serijos dalys gali bdti leidziamos bet kuriuo metu pagal papildomas galutines salygas. Taciau Sie papildomi
leidimai néra mazinantys turimas teises (nedilutyvas) ir bus uztikrinti lygiaverciu kripto turto kiekiu, kaip iSsamiau apraSyta prospekte.

Kas yra siilytojas ir/arba asmuo, prasantis jtraukti j prekyba?

Emitentas jgaliojo ]galiotuosius dalyvius naudoti pagrindinj prospektg, susijusj su neapribotais $iy vertybiniy popieriy sidlymais pirmiau nurodytose
Salyse sitlymo laikotarpiu, kuriuos vykdo arba kuriems sitloma kiekvienas i$ $iy finansiniy tarpininky (kiekvienas — ,|galiotasis sidlytojas”):

Emitentas yra:
,Virtune AB* (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stokholmas, Svedija (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, Svedijos registracijos numeris:
559175-2067), viesoji akciné bendrove, registruota Svedijoje.

|galiotieji sidlytojai yra:

Flow Traders B.V., Jane Street Financial Limited, Virtu Financial Ireland Limited, arba bet kuris kitas ]galiotasis dalyvis, nurodytas taikomuose
galutiniuose terminuose ir sglygose.

»Flow Traders B.V.“ jsteigta 1991 m. lapkriCio 11 d. pagal Nyderlandy jstatymus, registruota adresu Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdamas,
Nyderlandai, yra uzdaroji akciné bendrove, veikianti pagal Nyderlandy teise. Registruota Nyderlandy prekybos rimuose, registracijos numeris KvK
33223268. ,Flow Traders B.V.“ priklauso ,Flow Traders Group®. Galutiné patronuojancioji bendrove yra ,Flow Traders N.V.“, jtraukta j prekybg
,Euronext Amsterdam® birzoje. ,Flow Traders N.V.“ registruota buveiné yra adresu Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdamas, Nyderlandai.

»Jane Street Financial Limited*“ yra ribotos atsakomybés bendrové, jsteigta 2007 m. balandzio 13 d. pagal Anglijos ir Velso jstatymus, jmonés
numeris 06211806, registruota buveiné — 2&A Half Devonshire Square, Londonas EC2M 4UJ, Jungtiné Karalysté. ,Jane Street Financial Limited”
yra jgaliota ir reguliuojama Jungtinés Karalystés Financial Conduct Authority. Ji yra visiSkai priklausanti ,Jane Street Group LLC®, kiekybinés
prekybos jmonei, kurios registruota buveiné yra 250 Vesey Street, 6 aukstas, Niujorkas, NY 10281, JAV.

»Virtu Financial Ireland Limited“ jsteigta 2009 m. birzelio 11 d., adresas — Whitaker Court, Whitaker Square, treCias aukstas, C blokas, Sir John
Rogerson’s Quay, Dublinas, Airija. ,Virtu Financial Ireland Limited“ yra jmoné, veikianti pagal Airijos jstatymus ir registruota numeriu 471719.

ir jgaliotasis sillytojas, kuris yra aikiai nurodytas kaip jgaliotasis sillytojas emitento interneto svetainéje:
J//virtune.com/inv r-relation horised-participan

Kodél rengiamas $is prospektas?

Sis pagrindinis prospektas parengtas siekiant pasidlyti $iuos vertybinius popierius visuomenéms kiekvienoje ES valstybéje naréje, Islandijoje ir
Norvegijoje. Visa i$ Siy vertybiniy popieriy emisijos gauty Iésy verté bus panaudota jsigyti lygiavertj kiekj pagrindiniy aktyvy, susijusiy su ta serija.

Numatomas lésy panaudojimas

Netaikoma

Nurodymas, ar pasiilymas yra susijes su jsipareigojimy prisiémimo sutartimi

Vertybiniy popieriy pasitlymas néra susijes su jsipareigojimy prisiémimo (underwriting) sutartimi.

Svarbiausiy interesy konflikty, susijusiy su pasialymu ar jtraukimu j prekyba, nurodymas
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KONKRETA IZDEVUMA KOPSAVILKUMS ¥ Virtune

levads un bridinajumi

Virtune Bitcoin ETP (Ticker: VIRBTC) censas sekot I1dzi Bitcoin (BTC) sniegumam.

edukis Ticker  ISIN UEHIEELERS e Vienibas  NodroSinajums
nosaukums valata valata

Virtune Bitcoin VIRBTC @ SE0020845709 SEK, EUR SEK Lidz Bitcoin (BTC)
ETP 12 702 000

Vértspapiru emitents un piedavatajs ir Virtune AB (Publ) ("Virtune") (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, Zviedrijas registracijas numurs: 559175-2067),
publiskais akciju sabiedriba, kas registréta Zviedrija. Pamatprospektu 2026. gada 2. aprilT apstiprinaja Zviedrijas Finansu uzraudzibas iestade (SFSA).
SFSA apstiprinajums par pamatprospektu nav uzskatams par So vértspapiru apstiprinajumu.

Virtune AB (Publ) Zviedrijas Finansu uzraudzibas iestade (SFSA)
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, Sveavagen 44, Stokholma, Zviedrija
SE-11442, Stokholma, Zviedrija finansinspektionen@fi.se
product@virtune.com +46 (0) 8 408 980 00
+46 70 073 45 64
Bridinajumi:

(a) Sis kopsavilkums ir jalasa k& ievads pamatprospektam un attiecigo vértspapiru galigajiem noteikumiem un nosacijumiem;

(b) Jebkur$ Iémums par ieguldijumu vértspapiros ir japienem, balstoties uz iegulditaja veikto pamatprospekta izvértéjumu kopuma, kopa ar So
veértspapiru galigajiem noteikumiem;

(c) leguldttajs var zaudét visu vai dalu ieguldita kapitala;

(d) Ja prasiba, kas saistita ar prospekta ietverto informaciju, tiek iesniegta tiesa, prasibu iesniegusais iegulditajs saskana ar valsts tiesibu aktiem
var tikt pieprasits segt prospekta tulkoSanas izmaksas pirms tiesvedibas uzsaksanas;

(e) Civiltiesiska atbildiba ir tikai tam personam, kuras ir iesnieguSas So emitentam specifisko kopsavilkumu, ieskaitot jebkuru ta tulkojumu, bet tikai
tad, ja kopsavilkums ir maldinoSs, neprecizs vai nesaskanots, lasot kopa ar paréjam prospekta dalam un attiecigajiem galigajiem noteikumiem,
vai ja tas nesniedz, lasot kopa ar paréjam prospekta dalam un $adiem galigajiem noteikumiem, batisku informaciju, kas palidz iegulditajiem,
apsverot ieguldijumu $ajos vértspapiros;

(f) Jas gatavojaties iegadaties produktu, kas nav vienkarss un ko var bat grati saprast.

Galvena informacija par emitentu

Kas ir vértspapiru emitents?

Juridiska adrese un tiesiska forma utt.

Virtune AB (Publ) ir $o vértspapiru emitents. Virtune tika dibinats 2018. gada 19. septembrT un registréts saskana ar Zviedrijas likumiem 2018. gada
15. oktobri Zviedrijas Uznémumu registra. Emitents bija neaktivs Iidz darbibas sak$anai 2022. gada februari. Emitenta juridiskd adrese ir
Stokholma, Zviedrija. Virtune darbiba tiek veikta saskana ar Zviedrijas Kompaniju likumu (2005:551). Emitenta LElI kods ir
636700EWO37NE7B7GW19, Zviedrijas registracijas numurs: 559175-2067, un registréta adrese ir: Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47,
SE-114 42 Stokholma.

Galvenas darbibas

Virtune mérkis ir piedavat investoriem finansu instrumentus, kas nodrosina piek|uvi kriptovalGtu tirgum. Sabiedriba var emitét finanSu instrumentus,
kuru pamata ir viens kriptoaktivs (Single Asset ETP), kriptoaktivu grozs (Basket ETP) vai indekss ar kriptoaktiviem ka indeksa komponentém,
ieskaitot ar kripto saistitus parvaldibas rikus (pieméram, staking vai aizdoSana), lai palielinatu ienesigumu, apvienojot tos ar tradicionalam
parvaldibas metodém (pieméram, lidzsvaroSana).

Lielakie akcionari un kontrole
Emitents tieSi un netieSi 100% apméra pieder AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al AB, Henry Mischa
Forelius, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Servisen Venture AB, Niki Mia Invest AB un 56 akcionariem vinu ka investoru statusa.

Galvenie izpilddirektori
Virtune AB padomé ir priek$seédétajs Eriks Fischbecks un tris padomes locekli: Christopher Kock, Laurent Kssis un Fredrik Djavidi.

Revidenti

Padome ir iecélusi $adus zvérinatos revidentus: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, galvenais revidents — Johan Engstam. Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB un Johan Engstam juridiska adrese: Torsgatan 21, 113 97 Stokholma.
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Kada ir svarigaka finansu informacija par emitentu?

Péc finanSu gada, kas noslédzas 2025. gada 31. decembri, Emitents 2026. gada janvari veica akciju emisiju saistiba ar garantiju (warrantu)
izmantoSanu saskana ar TO1 programmu. 2025. finanSu gada beigas Emitenta pamatkapitals bija 530 590,920 SEK, kas 2026. gada janvari tika
palielinats par 29 121,53 SEK lidz kop&jam pamatkapitalam 559 712,45 SEK. Pamatkapitals sastavéja no 6 376 960 akcijam 2025. gada beigas un
péc garantiju izmantoSanas 2026. gada janvari kopa ir 6 726 960 akcijas.

Finansu rezultats par pédéjo finansu gadu 2025 bija 9 797 312 SEK, Emitentam atrodoties izaugsmes fazé, kur galvenais uzsvars joprojam ir uz
produktu portfela paplasinasanu, geografisko paplasinasanos un plasas investoru bazes sasnieg$anu, gan individualo, gan institucionalo. Emitents
sasniedza rentabilitati 2025. gada ceturtaja ceturksni, tacu turpina prioritizét izaugsmi un paplasinasanos, kas var nozimét, ka Emitents atteiksies no
turpmakas rentabilitates, lai paatrinatu savu izaugsmes attistibu.

Emitenta vértéjuma perioda no pédéja finanSu perioda beigam, par kuru ir publicéta finansu informacija, lldz §1 Pamatprospekta datumam nav
notikuSas batiskas izmainas Virtune finansu rezultatos.

Gads 2025 2024
Pielietotie gramatvedibas principi RFR2 RFR2
Pelnas vai zaudéjumu aprékins (tikst. SEK)

Pamatdarbibas pelna/zaudé&jumi 10.804 -10.273
Gads 2025 2024
Pielietotie gramatvedibas principi RFR2 RFR2

Bilance (tiikst. SEK)

Neto finan$u parads
Pasreizéjas likviditates koeficients
Parada un pasu kapitala attieciba

nav piemérojams
1,01
0,75

nav piemérojams
1,01
0,49

Procentu seguma koeficients nav piemérojams  nav piemérojams

Gads 2025 2024
Pielietotie gramatvedibas principi RFR2 RFR2
Naudas plisma (tukst. SEK)

Neto naudas plisma no pamatdarbibas 13,976 -21.217

Neto naudas plisma no investiciju darbibas 0 0
Neto naudas plisma no finansésanas darbitbas 0 16.988

Kadi ir galvenie riski, kas raksturigi emitentam?

Virtune darbojas nozaré ar augstu tirgus svarstigumu

Kriptoaktivi ir svarstiga aktivu klase un nav balstiti uz jebkadu nodro$inajumu, pieméram, fiziska formata, kas garantétu to vértibu. Vértiba art nav
nodro$inata ar, pieméram, paradu, kas jaatmaksa, vai ar pasreiz€jiem un prognoz&jamiem ienakumiem. Tapéc kriptoaktivu vértéSana atskiras no,
pieméram, akciju vértéSanas. Tirgus svarstigums atspogulo kriptoaktivu un Iidz ar to arT ETP nestabilitates pakapi un paredzamo nestabilitati.

Emitenta ienémumi un likviditate balstas uz ETP parvaldibas maksam, un batisku tirgus izmainu gadijuma attieciba uz pamata esoSajiem
kriptoaktiviem nosacijumi emitenta darbibai un ta finansialajai kapacitatei var atri mainities un pasliktinaties. Ja tirgus izmainas nozimée, ka
pieprasijums péc kriptoaktiviem strauji samazinas, vai ja pamata esosie kriptoaktivi tiek paklauti tehniskam vai programmésanas kliddam un to
vértiba pastavigi samazinas, tas var nozimét, ka Virtune nespés turpinat Tstenot savu uznémeéjdarbibas planu ar pozitivu darbibas rezultatu vai art
vairs nepastavés apstak|i uznéméjdarbibas veiksanai.

Riska limenis: augsts

Emitents darbojas nozaré ar pastiprinatu reguléjumu

Virtune ka Emitents darbojas nozaré ar pastiprinatu reguléjumu, kas nozimé, ka Emitentam jaievéro piemérojamie likumi, noteikumi un tirgus prakse.
Kriptoaktivu juridiskais statuss dazadas valstis batiski atSkiras, un dazas jurisdikcijas joprojam nav definicijas, kurai aktivu klasei kriptoaktivi pieder.
Turklat dazas valstis ir aizlieguSas konkrétus kriptoaktivus vai visus kriptoaktivus pilniba.

Eiropa ir sakusi pieméroties MiCA regula, no kuras tiek sagaidits, ka ta precizés kriptoaktivu reguléjuma ietvaru un noteiks augstakas prasibas
uznémumiem kriptovalGtu tirgd, kas ietilpst MiCA tvéruma. Ja Emitents neievéros piemérojamos noteikumus un regulas, tas varétu radit finansu
sankcijas, pieméram, maksas, sodus un/vai naudas sodus, ka arT batisku negativu publicitati, kas varétu batiski negativi ietekmét uznéméjdarbibu,
Emitenta darbibas rezultatus un finansu stavokli. Jauni likumi, regulativie Iémumi vai izmainas eso$o tiesibu aktu, noteikumu vai valsts iestazu
Ilemumu pieméroSana vai interpretacija, kas attiecas uz Emitenta darbibu, ETP un/vai pamata esoSajiem kriptoaktiviem, varétu negativi ietekmét
Emitenta darbibu vai ieguldijumus ETP.

Pat ja Emitents seko [1dzi speka esoSajam regul€jumam, lai nepartraukti pielagotu savu darbibu regulativajiem ietvariem, 8is pielagoSanas var radrt
ievérojamus izdevumus, kurus Emitents Sobrid nevar paredzét. Virtune ir atkarigs arT no saviem Pilnvarotajiem piedavatajiem, kas atbalsta pamata
esoSos kriptoaktivus. Ja Pilnvarotie piedavataji partrauks atbalstit pamata esoSos kriptoaktivus, tas var nozimét, ka Virtune nevarés emitét jaunus
vértspapirus, kas savukart var ietekmét Virtune finansu rezultatus un kreditspéju. Virtune ir paklauts arT netieSam riskam, jo vairaki Emitenta partneri
veic darbibas, uz kuram attiecas vai nakotné varétu attiekties plass reguléjums, skatit riska faktoru ,Virtune ir atkarigs no funkcionéjoS$as sadarbibas
ar argjiem dalibniekiem, lai veiktu savu darbibu” plasakai informacijai.

Riska limenis: augsts

Virtune darbojas augosa un konkurences pilna nozaré

Bazes prospekta datuma, péc Emitenta domam, Zviedrija un Eiropa pastav salidzinosi augsta konkurence. Lai gan Emitentam ir izdevies uzradit
strauju izaugsmi salidzinosi 1sa laika perioda, Eiropa ir vairaki lielakie tirgus dalibnieki, kas ieguvusi lielaku tirgus dalu attieciba uz ar kriptoaktiviem
saistitiem ETP. Kriptovaldtu tirgus pastavigi mainas, un nepartraukti veidojas jauni uznémumi, kas vélas iegut tirgus dalu augosaja nozaré. Ja esosie
tirgus dalibnieki paplasina savu agresivo poziciju tirgd vienlaikus ar jaunu konkurentu paradisanos, tas var novest pie agresivas cenu
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samazinasanas tirgd, kas var nozimét, ka Virtune ka jaunaks tirgus dalibnieks nevarés saglabat savu rentabilitati vai piedavat pietiekami pievilcigus
produktus tirga.

Riska limenis: augsts

Svariga informacija par veértspapiriem

Vértspapiru galvenas ipasibas

Virtune Bitcoin ETP (VIRBTC) ir bezprocentu parada instruments bez noteikta termina. Katra produktu sérija ir saistita ar indeksu vai konkrétu
pamata esoSo aktivu kriptoaktivu forma. Produkta ISIN ir SE0020845709, ar SEK ka norékinu valGtu. Nevienai 1 produkta sérijai nav planota
termina beigu datuma vai maksimala vértspapiru skaita. Papildu produktu vienibas var emitét jebkura laika. Vértspapiriem ir ikgadéja pardoSanas
opcija un nepartraukts izveides/atpirk§anas mehanisms pilnvarotiem dalibniekiem. Sie vértspapiri ir Emitenta prioritarie parada saistibu instrumenti.
Investori ir kreditori ar pirmas kartas Kkilas tiesibam pret pieskirtajiem kriptoaktivu portfeliem katra sérija. Produkti tiek uzskatiti par parvedamiem
vértspapiriem saskana ar MIFID Il un tiem nav parvedamibas ierobezojumu.

Kaur tiks tirgoti vértspapiri?

Ar produktiem tiek tirgots Nasdaq Stockholm. Papildu birzas un/vai daudzpuséjas tirdzniecibas sistémas (MTF) var tikt pievienotas laiku pa laikam
bez Emitenta zinas vai piekriS8anas. Lai iegutu jaunako pieejamo tirdzniecibas vietu sarakstu, skatiet www.virtune.com

Nav garantijas

Produkti ir tikai un vienigi Emitenta saistibas, un tie nav garantéti vai jebkura cita subjekta saistibas.

Kadi ir galvenie riski, kas raksturigi vértspapiriem?
ETP nav kapitala aizsardzibas

ETP, kas emitéti saskana ar So Bazes prospektu, nesniedz nekadu kapitala aizsardzibu summam, kas jamaksa saskana ar ETP noteikumiem. Tas
rada risku investoriem, jo dala vai visa iegulditd summa var tikt zaudéta tirgus riska dél, kas saistits ar ieguldiSanu ETP. Investoram atpérkot ETP,
atpirkSanas summa tiek aprékinata, pamatojoties uz tiesibam uz nodroSinajumu kriptoaktivu forma un attieciga kriptoaktiva atsauces vértibu
atpirk§anas bridi. Ja ETP nodroSina garo poziciju (t.i., attiecigie ETP ir izveidoti, lai gitu labumu no attieciga indeksa, pamata eso$a aktiva vai
pamata eso$as komponentes cenas pieauguma ar 1:1 ekspoziciju) un attieciga cena ta vietd samazinas, tas batiski negativi ietekmés So ETP tirgus
vertibu, izraisot investoru zaudéjumus. Savukart, ja ETP nodroSina Tso poziciju (t.i., attiecigie ETP ir izveidoti, lai gatu labumu no attieciga indeksa,
pamata esosa aktiva vai pamata eso$as komponentes cenas krituma), bet attieciga cena pieaug, tas art batiski negativi ietekmés ETP tirgus vértibu,
radot investoru zaudéjumus. Atkariba no attieciga indeksa, pamata esosa aktiva vai pamata eso$o komponentu rezultatiem, investori var zaudét lidz
pat visu savu ieguldijumu.

Riska Iimenis: augsts

Ekstraordinara notikuma riski

Visparigo noteikumu 17. punkts nosaka, ka krapsanas, zadzibas, kiberuzbrukuma, noteikumu mainas vai jebkura cita llJdziga notikuma (katrs —
sEkstraordinars notikums”) gadijuma, kas ietekmé jebkuru pamatad esoSo aktivu vai pamata esoSo komponenti (tostarp tos, kas izmantoti ka
nodrosinajums), Emitents informés investorus saskana ar 16. punktu, un attiecigo ETP atpirkSanas summa tiks samazinata atbilstosi, iespé&jams, lidz
mazakajai norékinu valitas denominacijai. Tapéc investoriem pastav risks, ka var notikt Ekstraordinars notikums un vini var zaudét dalu vai visu savu
ieguldijumu. Ekstraordinara notikuma risks $ada veida ieguldijumiem ir augstaks neka citam aktivu klasém, un to ir grati mazinat. Apdro$inaties pret
Ekstraordinaru notikumu paslaik nav praktiski un to ir |oti grati panakt. Ja risks iestajas, tas negativi ietekmés ETP vértibu un pelnu no ETP.

Riska Iimenis: vidéjs

Valitas riski

ETP tiks tirgoti EUR vai SEK (vai, ja piemérojams, cita valata), un tadéjadi tie sekos pamata esoso kriptoaktivu vértibai Sajas valitas. Pamata esosie
kriptoaktivi tiks tirgoti USD. Rezultata attiecigais valltas kurss starp USD un attiecigo valGtu jebkura bridi bis faktors, kas ietekmé ETP cenu
papildus pasreizéjam pamatad eso$o kriptoaktivu novértéjumam. Strauju vallGtas kursa svarstibu gadijuma investors var zaudét dalu no sava
ieguldijuma pat tad, ja pamata eso$o kriptoaktivu vértiba nav samazinajusies vai pat ir pieaugusi.

Riska ITmenis: vidéjs

Riski, kas saistiti ar sekundaro tirgu

ETP cenu noteikSana sekundaraja tirgl balstas uz ierastam metodém un tirgus mehanismiem, tostarp kapitala tirgus, analitiku vai investoru gaidam
par Virtune un ta kreditsp&ju, kur galveno atbildibu par pirk§anas un pardoSanas cenu kotéSanu, kas korelé ar pamata esosajiem kriptoaktiviem,
uznemas tirgus veidotajs (Market Maker). Atkariba no piedavajuma, pieprasijuma un svarstiguma, ETP cena tadéjadi var Tslaicigi atSkirties no ta, ka
ETP batu objektivi jaceno korelacija ar pamata esoso kriptoaktivu vai pamatindeksa novértéjumu. Vésturiski kriptoaktivi ir bijusi |oti svarstigi, kas
savukart ietekmé piedavajumu un pieprasijumu, tapec ir iespéjams, ka nakotné radisies situacijas, kad ETP cena bis ietekméta no Siem faktoriem.
Investoriem, kuriem nepiecieSami likvidi aktivi, var ari nakties pardot savus ETP par zemaku cenu neka Iidzigi produkti tirgli, nemot véra konkréta
ETP piedavajuma un pieprasijuma apstak|us konkréta laika.

Virtune izmantos arf indeksus ka pamata eso$os daZos savos ETP, un tie ir reguléti ar ES etalonu regulu (Benchmark Regulation). Sadu ETP cena
tiks noteikta, pamatojoties uz pamata esoSajiem kriptoaktiviem, un attieciga kriptoaktiva cena tiks nemta no indeksa. Ja notiek indeksa izseko$anas
klime, t.i., Virtune nevar nolasit indeksu un Iidz ar to pareizi noteikt ETP cenu vai veikt pareizu pamata eso$o kriptoaktivu rebalansé$anu,
pamatojoties uz indeksu, tas var Tslaicigi negativi ietekmét ETP cenu.


http://www.virtune.com.

Riska [imenis: vidéjs

Riski, kas saistiti ar groza un indeksa ETP

Emitenta groza vai ar indeksu saistito ETP mérkis ir nodrosinat diversifikaciju un plasaku piekluvi vairakiem kriptoaktiviem. Kriptovalatu tirgd ir
ierasts, ka svarstigums palielinds, samazinoties konkréta kriptoaktiva kopéjai tirgus vértibai. Lai gan indeksa vai groza ETP mérkis ir nodrosinat
diversifikaciju un riska sadalljumu, tas var radit lielaku svarstigumu salidzinajuma ar viena aktiva ETP (Single Asset ETP).

Pastav ari risks, ka atsevisku kriptoaktivu var ietekmét negativi notikumi, kas izraisa cenas kritumu, kas savukart var radit negativu cenas attistibu
groza vai indeksa ETP, pat ja citi kriptoaktivi piedzivo pozitivu vértibas pieaugumu. Indeksa mérkis ir noteikt uz noteikumiem balstitu metodologiju,
kas regulé pamata eso$o kriptoaktivu parvaldibu, tacu nav garantijas, ka Emitents spés pilniba izsekot indeksu. Tas var radit atskiribas starp ETP
darbibas rezultatiem un indeksu, kuru tas paredzeéts izsekot (t.s. tracking error).

Lai gan indeksa mérkis ir nodrosinat uzticamu cenu noteikSanu, nav garantijas, ka indeksa aprékins samazinas spekulativas vai manipulétas cenu
tendences pamata eso$ajas komponentés. Ja Sis risks piepildas, tas negativi ietekmés skarto ETP vértibu un ienesigumu. Ja indekss nodroSina
sviras (leverage) ietekmi attieciba uz attiecigajiem kriptoaktiviem, jebkadas negativas vai pozitivas cenu izmainas bis pastiprinatas salidzinajuma ar
identisku indeksu bez sviras. Potencialajiem investoriem japatur prata, ka $ada sviras izmantoSana rada riskus.

Riska ITmenis: vidéjs

Svariga informacija par vértspapiru piedavajumu sabiedribai un/vai ieklausanu reguléta tirgi

Kados terminos un kartiba es varu ieguldit $ajos vértspapiros?

Sie vértspapiri tiek piedavati sabiedribai vairakas ES dalibvalstis (dokumenta sagatavo$anas bridr: Zviedrija, Somija, Norvégija, Danija, Islande,
Vacija, Francija, Niderlande, Belgija, Polija, Cehija, Slovakija, Slovénija, Bulgarija, Horvatija, Italija, Spanija, Portugale, Austrija, Luksemburga, Trija,
Malta, Ungarija, Rumanija, Griekija, Kipra, Igaunija, Lietuva, Latvija). So vértspapiru piedavajums ir spéka nepartraukti Iidz Bazes prospekta termina
beigam (2027. gada 2. aprilis) (Piedavajuma periods), un papildu investori var pievienoties konkrétai sérijai jebkura laika. Papildu laidieni sérija var
tikt emitéti jebkura laikd saskana ar papildu galigajiem noteikumiem. Tomér Sie papildu laidieni nav dilutivi, un tie bds nodroSinati ar ekvivalentu
kriptoaktivu daudzumu, ka tas ir aprakstits prospekta.

Kas ir piedavatajs un/vai persona, kas pieprasa ieklausanu tirdznieciba?

Emitents ir pilnvarojis Pilnvarotos dalibniekus izmantot bazes prospektu saistiba ar neiznémuma piedavajumiem $o vértspapiru pardosanai ieprieks

minétajas valstis piedavajuma perioda, ko veic vai kam tos piedava $adi finansu starpnieki (katrs — ,Pilnvarotais piedavatajs”):

Emitents ir:

Virtune AB (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stokholma, Zviedrija (LEl: 636700EWO37NE7B7GW19, Zviedrijas redistracijas numurs:
559175-2067), publiskais akciju sabiedriba, kas registréta Zviedrija.

Pilnvarotie piedavataji ir:

Flow Traders B.V., Jane Street Financial Limited, Virtu Financial Ireland Limited, vai jebkurs cits Pilnvarotais dalibnieks, kas noradits piemérojamajos
galigajos noteikumos.

Flow Traders B.V., dibinats 1991. gada 11. novembri saskana ar Niderlandes likumiem un registréts adresé Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL
Amsterdama, Niderlande, ir sabiedriba ar ierobezotu atbildibu, kas darbojas saskana ar Niderlandes likumiem. Registréts Niderlandes
Tirdzniecibas palata ar registracijas numuru KvK 33223268. Flow Traders B.V. ir Flow Traders Group sastavdala. Tas galiga matesuznémuma
statuss ir Flow Traders N.V., kas ir kotéts Euronext Amsterdam birza. Flow Traders N.V. juridiskd adrese ir Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL
Amsterdama, Niderlande.

Jane Street Financial Limited ir sabiedriba ar ierobezotu atbildibu, dibindta 2007. gada 13. aprili saskana ar Anglijas un Velsas likumiem, ar
uznémuma numuru 06211806 un juridisko adresi 2&A Half Devonshire Square, Londona EC2M 4UJ, Apvienota Karaliste. Jane Street Financial
Limited ir pilnvarojusi un regulé Apvienotas Karalistes Financial Conduct Authority. Jane Street Financial Limited ir pilniba piederoSs Jane Street
Group LLC meitasuznémums — kvantitativs tirdzniecibas uznémums ar juridisko adresi 250 Vesey Street, 6. stavs, Nujorka, NY 10281, ASV.

Rogerson’s Quay, Dublina, Trija. Virtu Financial Ireland Limited ir uznémums, kas darbojas saskana ar Trijas likumiem un ir registréts ar registracijas
numuru 471719.

un pilnvarotais piedavatajs, kas Tpasi noradits ka pilnvarotais piedavatajs emitenta timek|a vietné:
https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant

Kapéc tiek sagatavots Sis prospekts?

Sis pamatprospekts ir sagatavots ar mérki piedavat Sos vértspapirus sabiedribai katrda no ES dalibvalstim, Islandé un Norvégija. Visa no $o
veértspapiru emisijas iegdto [Tdzekl|u vértiba tiks izmantota, lai iegadatos I1dzvertigu daudzumu attiecigas sérijas pamata esoso aktivu.

Planotais iepémumu izmantojums

Nav piemérojams

Norade, vai piedavajums ir paklauts parakstiSanas garantijas ligumam

Veértspapiru piedavajums nav paklauts parakstiSanas garantijas ligumam.
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Norade par bitiskakajiem interesu konfliktiem, kas saistiti ar piedavajumu vai ieklausanu tirdznieciba

Nav piemérojams



SERTAK SAMANTEKT VEGNA UTBODS ¥ Virtune

Inngangur og vidvaranir

Virtune Bitcoin ETP (Vorumerki: VIRBTC) leitast vid ad endurspegla préun Bitcoin (BTC).

Heiti Voru Ticker ISIN Vidskiptamynty = Uppgjorsmynt Einingar Trygging
Virtune Bitcoin VIRBTC = SE0020845709 SEK, EUR SEK Allt ad Bitcoin (BTC)
ETP 12,702,000

Utgefandi og seljandi verdbréfanna er Virtune AB (Publ) (,Virtune®) (LEl: 636700EWO37NE7B7GW19, szenskt skraningarnumer: 559175-2067),
hlutafélag skrad i Svipjod. Grunnlysingin var sampykkt af saensku fjarmalaeftirliti (SFSA) pann 2. april 2026. Sampykki SFSA & grunnlysingunni skal
ekki tulkad sem sampykki & pessum verdbréfum.

Virtune AB (Publ) Saenska fjarmalaeftirlitio (SFSA)
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, Sveavagen 44, Stokkhdlmur, Svipj6d
SE-11442, Stokkholmur, Svipj6d finansinspektionen@fi.se
product@uvirtune.com +46 (0) 8 408 980 00
+46 70 073 45 64

Vidvaranir:

(a) Pessi samantekt skal lesin sem inngangur ad grunnlysingunni og endanlegum skilmalum vidkomandi verdbréfa;

(b) Allar akvardanir um ad fjarfesta i verdbréfunum skulu byggjast a heildsteedu mati fjarfestis a grunnlysingunni i heild sinni, asamt endanlegum
skilmalum vidkomandi verdbréfa;

(c) Fjarfestir getur tapad 6llu eda hluta af fjarfestu fé;

(d) Ef krafa, sem tengist upplysingum i lysingu, er 16gd fyrir domstodla, getur fjarfestirinn sem leggur fram kvoértun purft, samkveemt landslégum, ad
bera kostnad af pydingu lysingarinnar adur en malsmedferd hefst;

(e) Adeins peir sem hafa lagt fram pessa utbodssértaeku samantekt, par med talid hvada pydingu hennar sem er, bera skadabdtaabyrgd — og pa
adeins ef samantektin er villandi, 6nakveem eda dsamrymanleg pegar hun er lesin i samhengi vid adra hluta grunnlysingarinnar og videigandi
endanlega skilmala, eda ef hun veitir ekki, pegar hun er lesin i samhengi vid adra hluta grunnlysingarinnar og slika skilmala, paer lykilupplysingar
sem fjarfestum eru naudsynlegar vid mat & pvi hvort fjarfesta eigi i pessum verdbréfum;

(f) Pu ert ad fara ad kaupa fjarfestingarafurd sem er ekki einféld og getur verié erfid ad skilja.

Lykilupplysingar um utgefanda

Hver er utgefandi verdbréfanna?

Loégheimili og lagaleg skipan o.s.frv.

Virtune AB (Publ) er utgefandi pessara verdbréfa. Virtune var stofnad 19. september 2018 og skrad samkvaemt seenskum légum 15. oktober 2018
hja seensku fyrirtaekjaskraningunni. Utgefandinn var 6virkt félag bar til starfsemi hofst i febraar 2022. Utgefandinn hefur starfsstéd i Stokkholmi,
Svipj6d. Rekstur Virtune fer fram i samraemi vid saensku hlutafélagalogin (2005:551). LEI-numer utgefandans er 636700EWO37NE7B7GW19,
saenskt skraningarnimer er 559175-2067, og skrad heimilisfang er: Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm.

Adalstarfsemi

Tilgangur Virtune er ad bjéda fjarfestum fjarmalagerninga sem veita Utsetningu gagnvart dulritunargjaldmidlamarkadi. Fyrirteeki® getur gefid ut
fijarmalagerninga sem hafa undirliggjandi eignir i formi eins dulritunargjaldmidils (Single Asset ETP), korfu af dulritunargjaldmidlum (Basket ETP)
eda visitdlu par sem dulritunargjaldmidlar eru visitdlueiningar. betta getur einnig falid i sér dulritunartengda rekstrarpaetti (t.d. staking eda lending) til
aukinnar avoxtunar asamt hefdbundnum rekstraradferdum (t.d. endurjéfnun).

Storir hluthafar og yfirrad
Utgefandinn er beint og dbeint i 100% eigu AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al AB, Henry Mischa
Forelius, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Servisen Venture AB, Niki Mia Invest AB og 56 hluthafa i hlutverki fiarfesta.

Adalstjornendur

Stjérn Virtune AB samanstendur af stjornarformanninum Erik Fischbeck og premur stjornarménnum: Christopher Kock, Laurent Kssis og Fredrik
Djavidi.

Endurskodendur

Stjornin hefur skipad eftirtalda 16ggilta endurskodendur: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med Johan Engstam sem abyrgum endurskodanda.
Heimilisfang Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB og Johan Engstam er: Torsgatan 21, 113 97 Stokkholmur.

Hverjar eru mikilvaegustu fjarhagsupplysingarnar um utgefandann?


mailto:product@virtune.com
mailto:finansinspektionen@fi.se

Eftir lok reikningsarsins sem lauk 31. desember 2025 hefur utgefandinn framkvaemt hlutafjaraukningu i jantar 2026 i tengslum vié nytingu kauprétta
samkvaemt TO1 &aetluninni. | lok reikningsarsins 2025 var hlutafé tgefandans 530.590,920 SEK, sem var aukid i jantar 2026 um 29.121,53 SEK i
samtals 559.712,45 SEK. Hlutaféd samanstéd af 6.376.960 hlutum i lok ars 2025 og, eftir nytingu kaupréttanna i jantar 2026, nemur pad samtals
6.726.960 hlutum.

Fjarhagsleg nidurstada sidasta reikningsars 2025 nam 9 797 312 SEK, par sem utgefandinn er i vaxtarfasa par sem ahersla er afram a ad steekka
voruframbod, framkvaema landfraedilega Gtvikkun og na til breids héps fjarfesta, baedi einstaklinga og stofnana. Utgefandinn nadi ardsemi a fjéroa
arsfjordungi 2025 en heldur afram ad forgangsrada vexti og utvikkun, sem getur pytt ad utgefandinn muni férna framtidar ardsemi til ad hrada
vaxtarferli sinum.

Pad er mat utgefandans ad engar verulegar breytingar hafi ordid & fjarhagslegum nidurstédum Virtune a timabilinu fra lokum sidasta reikningsars
sem fjarhagsupplysingar hafa verid birtar fyrir og fram ad dagsetningu pessa grunnlysingar.

Ar 2025 2024

Beitt reikningsskilaaéferd RFR2 RFR2
Rekstrarreikningur (i KSEK)

Rekstrarhagnadur / -tap 10.804 -10,273

Ar 2025 2024

Beitt reikningsskilaadferd RFR2 RFR2
Efnahagsreikningur (i KSEK)

Nettofjarhagsstada / Nettd skuldir N/A N/A
Veltufjarhlutfall 1,01 1.01

Skulda- og eiginfiarhlutfall 0,75 0.49
Vaxtafiarhagsbekia N/A N/A

Ar 2025 2024
Beitt reikningsskilaadferd RFR2 RFR2
Handbaert fé / Sjofnun handbeers fjar (i KSEK)

Netté handbeert fé fra rekstrarstarfsemi 13,976 -21,217
Netté handbeert fé fra fiarfestingarstarfsemi 0 0
Netté handbeert fé fra fjarmoégnunarstarfsemi 0 16,988

Hver eru helstu aheettuatridi sem tengjast atgefandanum?
Virtune starfar @ markadi med mikla sveiflu og 6stédugleika

Dulritunareignir eru mjog sveiflukennd eignaflokkur og byggja ekki a tryggingu, t.d. i efnislegu formi, sem tryggir verdmeeti peirra. Verdmaeti peirra er
heldur ekki grundvallad & skuld sem parf ad endurgreida eda a reglulegum og fyrirsjaanlegum tekjum. bvi er verdmat dulritunareigna frabrugdio, til
deemis verdmati hlutabréfa. Markadssveiflur endurspegla 6stédugleika og vaentanlegan 6stdédugleika dulritunareigna og par med ETP-um.

Tekjur og lausafjarstada utgefandans byggjast a stjérnunargjéldum ETP-anna og geta kjor rekstrar og fjarhagsstada utgefandans breyst hratt og
versnad ef miklar markadsbreytingar eiga sér stad i undirliggjandi dulritunareignum. Ef markadsbreytingar leida til verulegs samdrattar i eftirspurn
eftir dulritunareignum, eda ef undirliggjandi dulritunareignir verda fyrir teeknilegum mistokum eda kédunargéllum sem valda varanlegu verdfalli, getur
pad leitt til pess ad Virtune verdi ekki lengur feert ad framkvaema vidskiptadaetlun sina med jakveedum rekstrarafkomu — eda ad forsendur fyrir rekstri
falli alfarid brott.

Ahaettuprep: hatt

Utgefandinn starfar i atvinnugrein sem verdur fyrir aukinni reglusetningu

Virtune starfar sem utgefandi @ markadi sem seettir sifellt aukinni reglusetningu, sem pydir ad utgefandinn verdur ad fylgja gildandi I6gum, reglum og
markadssidum. Réttarstada dulritunareigna er mjég mismunandi milli landa, og sumum Iéndum skortir enn skyrar skilgreiningar a pvi hvada
eignaflokk dulritunareignir tilheyra. P& hafa sum riki bannaé tilteknar dulritunareignir eda allar dulritunareignir med 6llu.

i Evrépu hefur MiCA-reglugerdin tekid gildi og er gert rad fyrir ad hun skyri regluverk dulritunareigna og setji auknar kréfur & fyrirtaeki sem starfa a
dulritunarmarkadi og falla undir reglugerdina. Vanefni utgefanda a gildandi I6gum og reglum gaetu leitt til fiarhagslegra vidurlaga, svo sem gjalda,
sekta og/eda annarra refsinga, auk verulegrar neikveedrar umfjollunar, sem geeti haft verulega neikveed ahrif & starfsemi, rekstrarafkomu og
fijarhagsstodu utgefandans. Ny 16g, reglugerdir eda breytingar & beitingu eda tulkun gildandi laga, regina eda stjérnvaldsakvaréana sem eiga vid
starfsemi utgefandans, ETP-in og/eda undirliggjandi dulritunareignir, geta haft neikvaed ahrif & rekstur utgefandans eda fjarfestingu i ETP-unum..

pétt utgefandinn haldi sig uppfaerdum um gildandi reglur til ad adlaga starfsemi sina ad regluverkinu, geta slikar adlaganir haft i for med sér
verulegan kostnad sem utgefandinn getur ekki séd fyrir a pessu stigi. Virtune er einnig had pvi ad sampykktir séluadilar (Authorized Offerors) stydji
vid undirliggjandi dulritunareignir. Ef sampykktir séluadilar heetta ad stydja undirliggjandi dulritunareignir geeti pad leitt til pess ad Virtune geti ekki
gefid ut ny verdbréf, sem geeti haft neikvaed ahrif & rekstrarafkomu og lanshaefi utgefandans. Ad auki stendur utgefandinn frammi fyrir 6beinni aheettu
par sem nokkrir samstarfsadilar hans starfa & svidum sem eru, eda kunna i framtidinni ad verda, had umfangsmikilli reglusetningu, sbr.
ahaettupattinn ,Virtune er had virkri samvinnu vié utanadkomandi adila til ad geta rekid starfsemi sina“.

Ahasttuprep: hatt
Virtune starfar i vaxandi og samkeppnisdrifinni atvinnugrein

A dagsetningu grunnlysingarinnar er, ad mati utgefandans, veruleg samkeppni baedi i Svipj6d og Evrépu. bratt fyrir ad utgefandinn hafi nad sterkum
vexti 4 tiltélulega skdmmum tima eru fjdlmargir staerri markadsadilar sem hafa tekid steerri markadshluti & ETP-markadi sem tengist dulritunareignum
vids vegar um Evropu. Dulritunarmarkadurinn er stédugt ad breytast, og ny fyrirteeki verda sifellt til sem leitast vid ad na i markadshlutdeild innan
pessarar vaxtargreinar. Ef ndverandi markadsadilar auka soékn sina & markadnum a sama tima og nyir samkeppnisadilar koma inn @ markadinn
getur pad leitt til arasargjarnra verdleekka og aukinnar samkeppni. Slikar adsteedur geta valdid pvi ad Virtune, sem tiltdlulega nyr adili @ markadnum,
geti ekki vidhaldid ardsemi sinni eda bodid naegilega adladandi vérur & markadnum.
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Ahaettuprep: hatt

Lykilupplysingar um verdbréfin

Helstu einkenni verédbréfanna

Virtune Bitcoin ETP (VIRBTC) er évaxtaberandi skuldagerningur an fyrirfram akvedins gjalddaga. Hver vorulina tengist visitolu eda tiltekinni
undirliggjandi eign i formi dulritunareigna. ISIN-numer vérunnar er SE0020845709 og uppgjorsmyntin er SEK. Engin vorulina pessa framleidslu
hefur aaetladan lokagjalddaga né hamarksfjélda utgefinna verdbréfa. Unnt er ad gefa Ut frekari einingar voérunnar hvenger sem er. Verdbréfin hafa
arlega innlausnarvalrétt og samfellt stofnunar-/innlausnarferli fyrir sampykta patttakendur (authorized participants). Pessi verdbréf teljast til
forgangsskuldara (senior debt obligations) utgefandans. Fjarfestar eru kréfuhafar med fyrsta vedrétt i uthlutudum eignaséfnum dulritunareigna fyrir
hverja vorulinu. Vérurnar teljast yfirfeerilegir fiarmalagerningar i skilningi MiFID Il og peim fylgja engar takmarkanir & framsalshaefni.

Hvar verda verdbréfin skrad til vidskipta?

Vorurnar eru skradar til vidskipta @ Nasdaq Stockholm. Vidbotar kauphallir og/eda MTF-markadir geta verid teknir upp hveneger sem er an vitneskju
eda sampykkis utgefandans. Fyrir nyjustu yfirlit yfir tilteeka markadstorg, sja www.virtune.com

Engin abyrgd

Vorurnar eru eingdngu skuldbindingar utgefandans og njota hvorki abyrgdar né eru skuldbindingar neins annars adila.

Hver eru helstu ahaettuatridi sem tengjast verébréfunum?
ETP-vérurnar bjéda ekki upp a héfudstolsvernd

ETP-vorur sem gefnar eru ut samkveemt pessari grunnlysingu veita enga héfudstolsvernd a fjarhaedum sem greidast samkveemt skilmalum
ETP-vorunnar. betta felur i sér aheettu fyrir fjarfesta, par sem hluti eda allt fjarfest fé getur tapast vegna markadsahaettu sem tengist fjarfestingu i
ETP-vorunum. Vié innlausn af halfu fjarfestis er innlausnarverdmidinn reiknadur Ut fra réttindum a Tryggingareign (Collateral) i formi dulritunareigna
og vidmidunargengi vidkomandi dulritunareignar & innlausnartima. Ef ETP-vorur veita jakvaeda Utsetningu (long exposure), p.e. eru hannadar til ad
hagnast & veréhaekkun vidkomandi visitolu, undirliggjandi eignar eda undirliggjandi einingar i hlutfallinu 1:1, og markadsverd pessara eigna laekkar i
stadinn, mun pad hafa verulega neikvaed ahrif & markadsvirdi ETP-vorunnar og leida til taps fyrir fjarfesta. Aftur @ moti, ef ETP-vorur veita neikveeda
utsetningu (short exposure) og markadsverd undirliggjandi eignar haekkar i stad pess ad laekka, mun pad einnig hafa verulega neikveed ahrif a
markadsvirdi ETP-vérunnar og leida til fjarfestingartaps. A grundvelli frammistddu viskomandi visitdlu, undirliggjandi eignar eda undirliggjandi eininga
geta fjarfestar tapad allt ad ollu fjarfestu fé sinu.

Ahaettuprep: hatt

Ahaetta vegna 6venjulegs atburdar (Extraordinary Event)

i skilmala 17 almennu skilmalanna kemur fram ad ef upp koma svik, pjéfnadur, netaras, breyting & reglum eda annar sambezerilegur atburdur (hver
fyrir sig ,6venjulegur atburdur) sem hefur ahrif a undirliggjandi eign eda undirliggjandi einingu (par & medal eignir sem notadar eru sem
Tryggingareign), mun utgefandinn upplysa fjarfesta samkvaemt skilmala 16 og innlausnarverd vidkomandi ETP-voru verdur leekkad i samraemi vid
pad, mogulega nidur i minni nafnvirdiseiningu uppgjorsmyntarinnar. Fjarfestar standa pvi frammi fyrir peirri ahaettu ad évenjulegur atburdur eigi sér
stad og ad peir geti tapad hluta eda ollu fjarfestu fé sinu. Ahzettan af slikum atburdi er haerri i pessari tegund fijarfestinga en i mérgum 68rum
eignaflokkum og er afar erfid vidfangs. Tryggingar gegn évenjulegum atburdum eru ad jafnadi ekki framkvaemanlegar né raunhaefar a nuverandi
timapunkti. Ef slik ahaetta reetist mun hun hafa neikvaed ahrif @ verémeeti ETP-vérunnar og avoxtun hennar.

Ahaettuprep: midlungs

Gengisadheetta

ETP-vorurnar eru seldar og versladar i EUR eda SEK (eda eftir atvikum annarri gjaldmidil), og endurspegla pannig verdmaeti undirliggjandi
dulritunareigna i peim gjaldmidli. Undirliggjandi dulritunareignir eru p6 versladar i USD. Afleidingin er si ad gengi USD gagnvart vidkomandi
vidskiptamynt & hverjum tima hefur ahrif a verd ETP-v6runnar, auk peirrar verdproéunar sem a sér stad i undirliggjandi dulritunareignum sjalfum. Vid
miklar gengissveiflur getur fjarfestir ordid fyrir tapi pratt fyrir ad undirliggjandi dulritunareignir hafi ekki laekkad i verdi, eda jafnvel pott peer hafi haekkad
i veroi.

Ahzettuprep: midlungs

Ahazetta tengd eftirmarkadi

Verdmyndun ETP-vérunnar & eftirmarkadi byggist & hefdbundnum adferdum og markadsvirkni, par @ medal vaentingum fjarmalamarkadarins,
greiningaradila eda fjarfesta um Virtune og lansheefi pess, par sem markadsgerendur (Market Maker(s)) bera adalabyrgd a pvi ad gefa upp kaup- og
s6lutilbod sem endurspegla vidkomandi undirliggjandi dulritunareignir. Med hlidsjén af frambodi, eftirspurn og sveiflukenndum markadsadstaedum
getur verd ETP-vorunnar pvi timabundid vikid fra pvi sem telst edlilegt midad vid raunverulegt verdmat undirliggjandi dulritunareigna eda
undirliggjandi visitdlu. Ségulega hafa dulritunareignir synt miklar sveiflur, sem aftur hefur ahrif & frambod og eftirspurn, og pvi er liklegt ad
sambeerilegar adsteedur geti komid upp i framtidinni, par sem verd ETP-vorunnar verdur fyrir ahrifum af pessum pattum. Fjarfestar sem purfa lausafé
kunna ad vera neyddir til ad selja ETP-vorur sinar & leegra verdi en sambeerilegir fiarmunir i bodi & markadi, vegna samspils frambods og eftirspurnar
a vidkomandi tima.

Virtune mun einnig nota visitdlur sem undirliggjandi eignir i sumum ETP-vérum sinum, sem aftur eru undir eftirliti samkveaemt Evroputilskipuninni um
vidmidanir (EU Benchmark Regulation). Verd slikra ETP-voru raedst pvi af undirliggjandi dulritunareignum par sem markadsverd vidkomandi eignar er
tekid ur visitdlunni. Ef bilun verdur i eftirliti med visitdlu (tracking failure), p.e. ad Virtune geti ekki lesid visitdluna og pannig hvorki verdlagt
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ETP-voruna rétt né framkvaemt rétta endurjéfnun undirliggjandi dulritunareigna, getur pad timabundi® haft neikvaed ahrif a verd ETP-vérunnar.

Ahaettuprep: midlungs

Ahaetta tengd kérfu- og visitélutengdum ETP-vérum

Markmid kérfu- og visitdlutengdra ETP-véru Gtgefandans er ad skapa fidlbreytni og vidari Utsetningu gagnvart mérgum dulritunareignum. A
dulritunarmarkadi er algengt ad sveiflur aukist eftir pvi sem heildarmarkadsvirdi einstakra dulritunareigna laekkar. pratt fyrir ad korfu- eda
visitdlutengdar ETP-vorur eigi ad veita aheettudreifingu getur slik uppbygging leitt til meiri sveiflna en i ETP-voru sem byggir & einni undirliggjandi
eign (Single Asset ETP).

Pad er einnig aheetta & pvi ad einstok dulritunareign verdi fyrir neikvaedum atburdum sem valda verdfalli, sem getur leitt til neikvaedrar verdproéunar
fyrir korfu- eda visitdlutengda ETP-voruna, jafnvel pétt adrar dulritunareignir i vorunni heekki i verdi. Tilgangur visitélu er ad setja reglubundna
adferdafreedi sem styrir medferd undirliggjandi eigna, en engin trygging er fyrir pvi ad utgefandinn geti fylgt visitdlunni ad fullu. betta getur leitt til
fravika milli avoxtunar ETP-vOrunnar og peirrar visitélu sem hun er honnué til ad fylgja (svokdllud tracking error).

P6 ad markmid visitdlu sé ad tryggja areidanlega verdmyndun eru engar tryggingar fyrir pvi ad visitlureikningurinn dragi ur spakaupmennsku eda
verdmanipuleringu i undirliggjandi eignum. Ef pessi aheetta raetist mun pad hafa neikveed ahrif a verd og avoxtun viskomandi ETP-voru. Ef visitalan
veitir margfalda utsetningu (leverage) gagnvart peim dulritunareignum sem hudn visar til, mun ahrif neikveedra eda jakveedra verdbreytinga
margfaldast samanborid vid visitdlu sem veitir enga slika margféldun. Fjarfestar aettu ad hafa i huga ad slik margféldun felur i sér aukna aheettu.

Ahaettuprep: midlungs

Lykilupplysingar um almennt Utbod verdbréfa og/eda skraningu til vidskipta a skipulegum markadi

A hvada skilmélum og daetlun get ég fjdrfest i pessu verdbréfi?

Pessi verdbréf eru bodin almenningi i fjdlda adildarrikja Evrépusambandsins (vid gerd pessarar skjalagerdar: Svipj6d, Finnland, Noregur, Danmork,
island, byskaland, Frakkland, Holland, Belgia, Pdlland, Tékkland, Slévakia, Slévenia, Bulgaria, Kréatia, italia, Spann, Portigal, Austurriki,
Luxemborg, Irland, Malta, Ungverjaland, Rimenia, Grikkland, Kypur, Eistland, Lithaen, Lettland). Utbodid er i gildi samfellt fram ad lokum gildistima
grunnlysingarinnar (2. april 2027) (,Utbodstimabil*), og nyir fjarfestar geta gengid inn i tiltekna vérulinu hvenzer sem er. Aukaflokkar innan sému
vorulinu geta einnig verid gefnir Ut hvenaer sem er samkvaemt vidbotarskilmalum. Slikar vidbétarutgafur eru pé ekki ryrnandi (non-dilutive) og verda
tryggdar med samsvarandi magni dulritunareigna, eins og nanar er lyst i lysingunni.

Hver er utbods- og/eda skraningaradilinn?

Utgefandinn hefur veitt sampykktum péatttakendum (Authorised Participants) heimild til a8 nota grunnlysinguna i tengslum vid Gtbod pessara
verdbréfa, sem ekki falla undir undanpagu, i peim 16ndum sem talin eru upp hér ad ofan a utbodstimanum, af eda til eftifarandi fiarmalamidlara
(hver fyrir sig ,sampykktur utbods- eda dreifiadili“ / Authorised Offeror):

Utgefandinn er:
Virtune AB (Publ), C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm, Svibjod
(LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, saenskt skraningarnumer: 559175-2067), hlutafélag skrad i Svipjéd.

Sampykktir utbods- og dreifiadilar eru:

Flow Traders B.V., Jane Street Financial Limited, Virtu Financial Ireland Limited, eda annar sampykktur patttakandi (Authorized Participant) eins og
tilgreint er i vidkomandi endanlegum skilmalum.

Flow Traders B.V., stofnad 11. névember 1991 samkveemt I6gum Hollands og med starfsst6d ad Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam,
Holland, er einkahlutafélag sem starfar samkveemt hollenskum I6gum. Félagid er skrad hja hollensku vidskiptahdldunum (Dutch Chamber of
Commerce) undir skraningarnumerinu KvK 33223268. Flow Traders B.V. er hiuti af Flow Traders Group. Endanlegt modurfélag pess er Flow
Traders N.V., sem er skrad & Euronext Amsterdam. Flow Traders N.V. hefur skrad heimilisfang ad Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam,
Holland.

Jane Street Financial Limited er einkahlutafélag stofnad 13. april 2007 samkvaemt I6gum Englands og Wales, me®é fyrirtaekjanumerié 06211806
og skrad heimilisfang ad 2 & A Half Devonshire Square, London EC2M 4UJ, Bretlandi. Jane Street Financial Limited hefur heimild til starfsemi og er
undir eftirliti Financial Conduct Authority i Bretlandi. Jane Street Financial Limited er ad ollu leyti i eigu Jane Street Group LLC, magnbundins
vidskiptafyrirtaekis (quantitative trading firm), sem hefur skrad heimilisfang ad 250 Vesey Street, 6th Floor, New York, NY 10281, Bandarikjunum.

Virtu Financial Ireland Limited var stofnad 11. juni 2009 og hefur starfsst6d ad Whitaker Court, Whitaker Square, pridju haed, Block C, Sir John
Rogerson’s Quay, Dublin, irlandi. Virtu Financial Ireland Limited er félag sem starfar samkvaemt irskum I6gum og er skrad undir skraningarndmerinu
471719.

og sampykktur utbods- eda dreifiadili (Authorised Offeror) sem er sérstaklega tilgreindur sem slikur a vefsidu utgefandans:
https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant

Hvers vegna er pessi lysing utbuin?

bessi grunnlysing er Gtbuin i peim tilgangi ad bjéda pessi verdbréf almenningi i hverju adildarriki ESB, & Islandi og i Noregi. Heildarandvirsi
agodans af utgafu pessara verdbréfa verdur notad til ad kaupa samsvarandi magn af undirliggjandi eignum sem tengjast peirri r6d.

Azetlud nyting ttbodsandvirdis



A ekki vio

Upplysingar um hvort utbodid sé had askriftar- eda abyrgdarsamningi

Utbod verdbréfanna er ekki had neinum askriftar- eda abyrgdarsamningi.

Upplysingar um helstu hagsmunadrekstra sem tengjast ttbodinu eda skraningu til vidskipta

A ekki vio



EMITEERIMISE KOKKUVOTE ¥ Virtune

Sissejuhatus ja Hoiatused

Virtune Bitcoin ETP (Tikker: VIRBTC) puuab jalgida vara Bitcoin (BTC) tootlust.

Toote Nimi Ticker ISIN Kauplemisvaluuta Arveldusvaluuta Uhikud Tagatis
Virtune Bitcoin VIRBTC = SE002084570 SEK, EUR SEK Kuni Bitcoin (BTC)
ETP 9 12 702 000

Vaartpaberite emitent ja pakkuja on Virtune AB (Publ) ("Virtune") (LEl: 636700EWO37NE7B7GW19, Rootsi registrikood: 559175-2067), Rootsis
registreeritud aktsiaselts. P&hiprospekt kiideti heaks Rootsi Finantsjarelevalve Ameti (SFSA) poolt 2. aprillii 2026. SFSA poolne pdhiprospekti
heakskiitmist ei tohi tdlgendada kui nende vaartpaberite heakskiitu.

Virtune AB (Publ) Rootsi Finantsjarelevalve Amet (SFSA)
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, Sveavagen 44, Stockholm, Rootsi
SE-11442, Stockholm, Rootsi finansinspektionen@fi.se
product@uvirtune.com +46 (0) 8 408 980 00
+46 70 073 45 64

Hoiatused:

(a) Seda kokkuvbtet tuleb lugeda kui sissejuhatust pohiprospektile ja nende vaartpaberite I16plikele tingimustele,
(b) Iga investeerimisotsus vaartpaberitesse peab pdhinema investori hinnangul pdhiprospektile tervikuna koos asjakohaste 16plike tingimustega,
(c) Investor voib kaotada kogu investeeritud kapitali voi osa sellest,

(d) Kui prospektis sisalduvale teabele tuginev ndue esitatakse kohtule, vdib rahvusliku diguse kohaselt ndude esitaja kanda prospekti tdlkimise
kulud enne kohtumenetluse alustamist,

(e) Tsiviilvastutus lasub ainult neil isikutel, kes on esitanud selle emitendispetsiifilise kokkuvotte, sealhulgas selle tolked, ja Uksnes juhul, kui
kokkuvdte on eksitav, ebatapne voi vastuoluline, kui seda loetakse koos prospekti muude osade ja asjakohaste I6plike tingimustega, voi kui see ei
sisalda olulist teavet, mis aitaks investoritel kaaluda investeerimist vaartpaberitesse,

(f) Te ostate toote, mis ei ole lihtne ja vdib olla raske maista.

Oluline teave emitendi kohta

Kes on vdéartpaberite emitent?

Asukoht ja juriidiline vorm, jms

Virtune AB (Publ) on nende vaartpaberite emitent. Virtune asutati 19. septembril 2018 ja registreeriti Rootsi seaduste alusel 15. oktoobril 2018
Rootsi Ettevotteregistris. Emitent oli tegevusetu kuni tegevuse alustamiseni 2022. aasta veebruaris. Emitendi asukoht on Stockholmis, Rootsis.
Virtune tegutseb vastavalt Rootsi Ariseadustikule (2005:551). Emitendi LEl-kood on 636700EWO37NE7B7GW19, Rootsi registrikood on
559175-2067 ja registreeritud aadress: Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm.

Peamised tegevusvaldkonnad

Virtune’i eesmark on pakkuda investoritele finantsinstrumente, mis voimaldavad kokkupuudet kriptoturuga. Ettevote voib emiteerida
finantsinstrumente, mille alusvaraks on kas (ksik kriiptoaktivum (Uhe Varaga ETP), kriiptoaktivate korv (Korv-ETP) v&i indeks, mille
komponentideks on kriptoaktivad, sealhulgas kriptoga seotud haldustodriistad (nt staking véi laenamine), kombineerituna traditsiooniliste
juhtimismeetoditega (nt tasakaalustamine), et suurendada tootlust.

Suuraktsiondrid ja kontroll

Emitent kuulub otseselt ja kaudselt 100% ulatuses AlphaDot Ventures AB-le, Gert Nordinile, Christopher Kockile, Peter Arvidssonile, Violet Al AB-le,
Henry Mischa Foreliusele, Sutjagin Capital AB-le, Blademaster AB-le, Servisen Venture AB-le, Niki Mia Invest AB-le ning 56 aktsionarile nende
investoristaatuses.

Juhtkond
Virtune AB juhatusse kuuluvad esimees Erik Fischbeck ning kolm juhatuse liiget: Christopher Kock, Laurent Kssis ja Fredrik Djavidi.

Audiitorid
Juhatus on maaranud audiitoriks ettevétte Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, kelle vastutav audiitor on Johan Engstam. Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB ja Johan Engstami aadress on: Torsgatan 21, 113 97 Stockholm.

Milline on kéige olulisem finantsteave emitendi kohta?

Parast 31. detsembril 2025 I6ppenud majandusaasta I6ppu viis Emitent 2026. aasta jaanuaris labi aktsiaemissiooni seoses warrantide
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realiseerimisega TO1 programmi raames. 2025. majandusaasta I6pu seisuga oli Emitendi aktsiakapital 530 590,920 SEK, mida suurendati 2026.
aasta jaanuaris 29 121,53 SEK vdrra, kokku 559 712,45 SEK-ni. Aktsiakapital koosnes 2025. aasta I16pus 6 376 960 aktsiast ning parast warrantide
realiseerimist 2026. aasta jaanuaris on kokku 6 726 960 aktsiat.

Viimase, 2025. majandusaasta finantstulemus oli 9 797 312 SEK, kusjuures Emitent on kasvufaasis, kus fookus on jatkuvalt tooteportfelli
laiendamisel, geograafilisel laienemisel ning laia investoribaasi saavutamisel nii eraisikute kui ka institutsionaalsete investorite seas. Emitent
saavutas kasumlikkuse 2025. aasta neljandas kvartalis, kuid jatkab kasvu ja laienemise eelistamist, mis voib tdhendada, et Emitent loobub
tulevasest kasumlikkusest eesmargiga kiirendada oma kasvuteed.

Emitendi hinnangul ei ole Virtune finantstulemustes toimunud olulisi muutusi ajavahemikul alates viimase avaldatud finantsinformatsiooniga
majandusperioodi I6pust kuni kdesoleva Baasprospekti kuupaevani.

Aasta 2025 2024
Kohaldatud raamatupidamisp6himotted RFR2 RFR2
Kasumiaruanne (tuhandetes Rootsi kroonides)

Kasum/kahjum 10.804 -10.273

Aasta 2025 2024
Kohaldatud raamatupidamispohimétted RFR2 RFR2
Bilanss (tuhandetes Rootsi kroonides)

Netofinantsvolg Ei kohaldata  Ei kohaldata
Jooksev suhtarv 1,01 1,01

Véla ja omakapitali suhe 0,75 0,49
Intressimaksete kattekordaja Ei kohaldata  Ei kohaldata
Aasta 2025 2024
Kohaldatud raamatupidamispohimotted RFR2 RFR2
Raha voog (tuhandetes Rootsi kroonides)

Raha netovoog tegevustegevusest 13,976 -21.217
Raha netovoog investeerimistegevusest 0 0

Raha netovoog finantseerimistegevusest 0 16.988

Millised on emitendile omased peamised riskid?
Virtune tegutseb turul, mida iseloomustab suur volatiilsus

Kriiptoaktivad on vaga volatiilne varaklass, mille vaartust ei toeta flilsiline tagatis ega tagasimakstav volg ega pidev ja prognoositav tulu. Seetéttu
erineb nende vaartustamine naiteks aktsiate hindamisest. Turu volatiilsus kajastab kriptoaktivate ebastabiilsust ja mdjutab otseselt ka ETP-de
vaartust.

Emitendi tulu ja likviidsus pdhinevad ETP-de haldustasudel. Olulised turumuutused, mis mdjutavad alusvaraks olevaid kriiptoaktivaid, voivad kiiresti
muuta voi halvendada ettevétte tegevustingimusi ja finantsseisundit. Kui kruptoaktivate néudlus vaheneb jarsult voi need puutuvad kokku tehniliste
vOi koodivigadega, mis viivad pusiva vaartuse kaotuseni, voib Virtune jdada ilma véimalusest oma ariplaani ellu viia voi jatkata tegevust.

Riskitase: kdrge
Emitent tegutseb (iha enam reguleeritud valdkonnas

Virtune tegutseb emitendina valdkonnas, millele kehtivad kasvavad regulatiivsed nduded. Erinevates riikides on kruptoaktivate Siguslik staatus
erinev, ning moénes jurisdiktsioonis on need osaliselt voi taielikult keelatud.

Euroopas on jdustunud MiCA maarus, mis selgitab regulatiivset raamistikku ja seab kriptoturul tegutsevatele ettevotetele kérgemad nduded. Kui
emitent ei jargi kehtivaid reegleid, voib see kaasa tuua rahalised sanktsioonid, trahvid ja negatiivset avalikku tdhelepanu, kahjustades tegevust,
majandustulemusi ja finantsseisundit.

Uued seadused vOi muutused regulatiivses tdlgenduses vdivad negatiivselt mojutada emitendi tegevust v6i ETP-de atraktiivsust. Ka pidev
kohandamine maarustega voib tuua kaasa ettendgematuid kulusid.

Virtune soéltub ka volitatud pakkujatest, kes toetavad alusvarasid. Kui nende tugi 16peb, ei pruugi Virtune saada uusi vaartpabereid emiteerida.
Samuti on ettevote kaudselt mojutatud partneritest, kelle tegevus allub véi véib hakata alluma tugevale regulatsioonile.

Riskitase: korge
Virtune tegutseb kasvaval ja konkurentsitihedal turul

Prospekti koostamise hetkel on konkurents Rootsis ja Euroopas markimisvaarne. Kuigi Virtune on naidanud kiiret kasvu, on mitmed suured
turuosalised saavutanud juba arvestatava positsiooni.

Kriptoturg on pidevas muutumises, kus uued ettevétted sisenevad turule. Kui olemasolevad tegijad suurendavad turuosa ja uued konkurendid
liituvad, vdib see pbhjustada hinnasdda, mis voib takistada Virtune'il sailitamast kasumlikkust voi pakkumast atraktiivseid tooteid.

Riskitase: korge

Péhiandmed vaartpaberite kohta

Véértpaberite peamised omadused

Virtune Bitcoin ETP (VIRBTC) on intressita volainstrument ilma kindlaksmaaratud tahtajata. Iga tootesari on seotud indeksi vdi konkreetse
alusvaraga kriiptoaktiva kujul. Toote ISIN on SE0020845709, arveldusvaluutaks on SEK. Uhelgi sarjal ei ole planeeritud 18pptéhtaega ega
vaartpaberite maksimaalset arvu. Taiendavaid Uksusi saab emiteerida igal ajal. Vaartpaberitel on iga-aastane milgioptsioon ja pidev
loomise/lunastamise mehhanism volitatud osaliste jaoks. Need vaartpaberid on emitendi eelisvolakohustused. Investorid on vblausaldajad, kellel on
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esimene pandidigus vastava sarja jaoks eraldatud kriiptoaktiivide portfellide suhtes. Tooteid peetakse MIFID Il kohaselt vabalt véérandatavateks
vaartpaberiteks ja neil ei ole Ulekandmise piiranguid.

Kus véértpaberitega kaubeldakse?

Toodetega kaubeldakse Nasdaq Stockholm-il. Emitendi teadmata v&i ndusolekuta vdib aeg-ajalt lisanduda taiendavaid borse voi MTF-e. Uusimat
kauplemiskohtade nimekirja vt: www.virtune.com

Garantii puudub

Tooted on taielikult Emitendi kohustused ning neid ei garanteeri ega taga tkski teine juriidiline isik.

Millised on véaéartpaberitega seotud peamised riskid?
ETP-del puudub kapitali kaitse

Kaesoleva pdhiprospekti alusel emiteeritud ETP-d ei paku mingit kapitalikaitset nende tingimuste alusel makstavate summade osas. See tdhendab,
et investoritel on risk kaotada osa v6i kogu oma investeering tururiskide téttu, mis kaasnevad ETP-desse investeerimisega. Lunastamise korral
arvutatakse lunastussumma investorile kuuluva tagatise (kriptoaktivate kujul) ja vastava kriptoaktiiva viitehinna pdhjal lunastamise hetkel. Kui ETP
pakub pika positsiooni (s.t. see on loodud selleks, et teenida kasumit alusindeksi voi alusvara hinna tdusust vahekorras 1:1), kuid hind hoopis langeb,
on sellel oluline negatiivne méju ETP turuvaartusele ja see pdhjustab investoritele kahjumit. Vastupidi, kui ETP pakub lihikest positsiooni (ehk kasu
hinnalangusest), kuid hind hoopis tduseb, mdjutab see samuti ETP vaartust negatiivselt. Séltuvalt vastava indeksi voi alusvara tulemuslikkusest voib
investor kaotada kogu oma investeeringu.

Riski tase: kérge

Erakorralise siindmuse risk

Uldtingimuste punkt 17 satestab, et pettuse, varguse, kiiberriinnaku, reeglite muutmise véi muu samalaadse siindmuse korral (igaiiks neist on
“Erakorraline siindmus”), mis mdjutab mis tahes Alusvara v&i Alusvara komponenti (sh neid, mis on kasutusel tagatisena), teavitab Emitent
investoreid vastavalt punktile 16. Sellisel juhul kohandatakse mdjutatud ETP-de lunastusvaartust, mis vdib langeda kuni madalaima arveldusvaluuta
Uhikuni. Seetéttu kaasneb investoritel risk, et toimub Erakorraline siindmus ning nad véivad kaotada osa v6i kogu oma investeeringust. Sellise
sindmuse risk on selle investeerimisklassi puhul kérgem kui paljude teiste varaklasside puhul ning seda on keeruline maandada. Erakorralise
stindmuse vastu kindlustamine ei ole hetkel praktiliselt teostatav ning seda on vaga keeruline saavutada. Kui risk realiseerub, méjutab see ETP-de
vaartust ja tootlust negatiivselt.

Riski tase: keskmine

Valuutariskid

ETP-dega kaubeldakse eurodes (EUR) véi Rootsi kroonides (SEK) (vdi vajadusel muus asjakohases vaaringus), seega jalgivad need kruptoaluste
vaartust nendes valuutades. Alusvaraks olevad kriptoaktiivad kaubeldakse aga USA dollarites (USD). Seet6ttu mojutab ETP hinna kujunemist lisaks
kruptoaktiivade vaartusele ka USD ja vastava valuuta vahetuskurss konkreetsel ajahetkel. Kui vahetuskursid muutuvad jarsult, voib investor kaotada
osa oma investeeringust isegi siis, kui kriptoalused pole vaartust kaotanud voi on isegi kallinenud.

Riski tase: keskmine

Jérelturuga seotud riskid

ETP-de hinnastamine jarelturul pdhineb tavaparastel meetoditel ja turumehhanismidel, sealhulgas kapitalituru, analliitikute voi investorite ootustel
Virtune'i ja selle krediidivoimekuse suhtes. Market Maker’id (turutegijad) vastutavad eelkdige selle eest, et pakkuda ostu- ja mulgihindu, mis
vastaksid alusvaraks olevate kriiptoaktiivide vaartusele. Olenevalt pakkumisest, ndudlusest ja volatiilsusest voib ETP hind ajutiselt erineda sellest,
kuidas see peaks objektiivselt kajastama alusvara voi alusindeksi vaartust. Kriptoaktivad on ajalooliselt olnud tugevalt volatiilsed, mis md&jutab
otseselt ndudlust ja pakkumist. Seetdttu on tdendoline, et tulevikus vdivad hinnakdikumised mdjutada ETP-de vaartust. Likviidsusvajaduse korral voib
investor olla sunnitud oma ETP-d miiuma madalama hinnaga kui sarnased turul olevad tooted, séltuvalt ETP konkreetsetest turutingimustest antud
hetkel.

Virtune kasutab ménedes ETP-des alusvarana ka indekseid, mis on reguleeritud ELi vordlusaluste maaruse (Benchmark Regulation) alusel. Selliste
ETP-de hind maaratakse vastavate kruptoaktiivide alusel, mille hinnainfo parineb indeksist. Kui toimub jalgimisviga — st Virtune ei suuda indeksit
Oigesti lugeda ja seega ei suuda ETP-d tapselt hinnastada voi alusvarasid digesti tasakaalustada — voib see ETP hinda ajutiselt negatiivselt
mojutada.

Riski tase: keskmine

Korvi- ja indeksipohiste ETP-dega seotud riskid

Emitendi korvi- ja indeksipohiste ETP-de eesmark on pakkuda mitmekesistamist ja laiemat kokkupuudet mitme kriptoaktiivaga. Kriptoturul on
tavaline, et volatiilsus suureneb, kui konkreetse kriiptoaktiiva koguvaartus vaheneb. Kuigi selliste ETP-de eesmark on riskide hajutamine, véib nende
volatiilsus osutuda suuremaks vorreldes ihe vara ETP-dega.

On olemas ka risk, et méni Uksik kriptoaktiiva satub negatiivsete siindmuste tdttu hinnalanguse alla, mis v6ib mdjutada kogu korvi voi indeksi ETP-d
isegi juhul, kui Ulejadnud kriptoaktiivad naitavad positiivset hinnakasvu. Indeksi eesmark on kehtestada reeglitel pdhinev metoodika alusvara
haldamiseks, kuid puudub garantii, et Emitent suudab indeksit taielikult jargida. See voib pdhjustada erinevusi ETP tootluse ja selle aluseks oleva
indeksi vahel (nn jalgimisviga — tracking error).

Kuigi indeksid on loodud usaldusvaarseks hinnastamiseks, ei saa tagada, et need valistavad spekulatiivseid v6i manipuleeritud hinnaliikumisi. Kui
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see risk realiseerub, méjutab see ETP-de vaartust ja tootlust negatiivselt. Kui indeks annab véimendatud kokkupuute kriptoaktiivaga, vdimenduvad
nii positiivsed kui negatiivsed hinnaliikumised vorreldes samalaadse indeksiga ilma véimenduseta. Potentsiaalsed investorid peaksid olema teadlikud
vbimenduse kaasnevatest riskidest.

Riski tase: keskmine

Olulised andmed vaartpaberite pakkumise kohta avalikkusele ja/voi kauplemisele v6tmise kohta reguleeritud
turul

Millistel tingimustel ja millise ajakava alusel saan sellesse védrtpaberisse investeerida?

Neid vaartpabereid pakutakse avalikkusele mitmes ELi likmesriigis (selle dokumendi koostamise ajal: Rootsi, Soome, Norra, Taani, Island,
Saksamaa, Prantsusmaa, Madalmaad, Belgia, Poola, TSehhi, Slovakkia, Sloveenia, Bulgaaria, Horvaatia, Itaalia, Hispaania, Portugal, Austria,
Luksemburg, lirimaa, Malta, Ungari, Rumeenia, Kreeka, Kiipros, Eesti, Leedu, Lati). Vaartpaberite pakkumine kehtib pidevalt kuni Pohiprospekti
kehtivusaja [6puni (2. aprill 2027) (Pakkumisperiood) ning tdiendavad investorid vbivad konkreetse sarjaga lituda igal ajal. Sarja téiendavaid trantse
voib emiteerida igal ajal lisatingimuste alusel. Need taiendavad emissioonid on lahjenduseta (non-dilutive) ja tagatakse samavaarses koguses
kriptoaktiividega, nagu on kirjeldatud prospektis.

Kes on véértpaberite pakkuja ja/voi kauplemisele votmist taotlev isik?
Emitent on andnud Volitatud Osalejatele diguse kasutada pohiprospekti seoses nende vaartpaberite mitteerandlike pakkumistega eespool loetletud
riikides pakkumisperioodi jooksul, igatihe puhul jargmiste finantsvahendajate kaudu vdi nende nimel (igaiks: Volitatud Pakkuja):

Emitent on:
Virtune AB (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm, Rootsi (LEl: 636700EWO37NE7B7GW19, Rootsi registrinumber:
559175-2067), Rootsis registreeritud avalik aktsiaselts.

Volitatud Pakkujad on:
Flov.v Tra;dlers B.V., Jane Street Financial Limited, Virtu Financial Ireland Limited, vdi muu volitatud osaleja, nagu on satestatud vastavates |6plikel
ingimustel.

Flow Traders B.V., asutatud 11. novembril 1991 vastavalt Hollandi seadustele ja asukohaga Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Holland,
on eradiguslik piiratud vastutusega arithing, mis tegutseb Hollandi seaduste alusel. Ettevéte on registreeritud Hollandi Kaubanduskojas
registreerimisnumbriga KvK 33223268. Flow Traders B.V. kuulub Flow Traders Grupp-i. Selle 16plik emaettevdte on Flow Traders N.V., mis on
noteeritud Euronext Amsterdami borsil. Flow Traders N.V. ametlik aadress on Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Holland.

Jane Street Financial Limited on piiratud vastutusega arillhing, mis asutati 13. aprillli 2007 vastavalt Inglismaa ja Walesi seadustele,
registrikoodiga 06211806 ning registreeritud aadressiga 2&A Half Devonshire Square, London EC2M 4UJ, Uhendkuningriik. Jane Street Financial
Limited on autoriseeritud ja reguleeritud Uhendkuningriigi Financial Conduct Authority (FCA) poolt. Ettevéte on taielikult Jane Street Group LLC
omanduses — tegemist on kvantitatiivse kauplemisettevottega, mille peakontor asub aadressil 250 Vesey Street, 6. korrus, New York, NY 10281,
USA.

Virtu Financial Ireland Limited asutati 11. juunil 2009 ja asub aadressil Whitaker Court, Whitaker Square, kolmas korrus, plokk C, Sir John
Rogerson’s Quay, Dublin, lirimaa. Virtu Financial Ireland Limited on liimaa &iguse alusel tegutsev ettevdte, mis on registreeritud
registreerimisnumbriga 471719.

ning volitatud pakkuja, kes on emitendi veebisaidil selgesdnaliselt loetletud volitatud pakkujana
https://virtune.com/investor-relation thorised-participant

Miks on see prospekt koostatud?

Kéesolev alusprospekt on koostatud eesmargiga pakkuda neid vaartpabereid avalikkusele igas ELi liikmesriigis, Islandil ja Norras. Kogu nende
vaartpaberite emiteerimisest saadav tulu kasutatakse samavaarse koguse vastava seeria aluseks olevate varade omandamiseks.

Hinnanguline tulu kasutamine

Ei ole kohaldatav

Mérge selle kohta, kas pakkumine kuulub mérkimislepingu alla

Vaartpaberite pakkumine ei kuulu markimislepingu kohaldamisalasse.

Olulisemate huvide konfliktide mdrkimine, mis on seotud pakkumise v6i kauplemisele vétmisega

Ei ole kohaldatav



MPETELD, CMELUMGUYEH 3A EMUCUATA ¥ \Virtune

BbBegeHue v npegynpexaeHns

Virtune Bitcoin ETP (tTukep: VIRBTC) uma 3a uen ga npocnefssa npefctaBsHeTo Ha Bitcoin (BTC).

Wme Ha npoaykta Tukep ISIN U EEUIEIRE Bpoiiku O6e3nevyeHne
BanyTa CeTbIIMEHT
Virtune Bitcoin ETP VIRBTC = SE002084570 SEK, EUR SEK o Bitcoin (BTC)
9 12 702 000

EMUTEHTBT 1 npeanaraHnaT Ha ueHHUTe kHwka e Virtune AB (Publ) (,Virtune®) (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, wiBeacku perncTpaumoHeH Homep:
559175-2067), akuMoHepHO ApyXecTBo, pernctpmpaHo B LUseumsa. OcHOBHUAT NpocnekT e ogobpeH ot LLBeackusi opraH 3a dmHaHcoB Haa3op (SFSA)
Ha 2 anpun 2026 r. OgobpeHneTo Ha ocHOBHMSA npocnekT oT SFSA He cnefBa ga ce ThiKyBa KaTo 04o0peHne Ha Te3n LEHHN KHIDKA.

Virtune AB (Publ) LLiIBeacku opraH 3a comHaHcoB Haa3sop (SFSA)
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, Sveavagen 44, Ctokxonwm, LLiBeuuns
SE-11442, Ctokxonm, Lseuuns finansinspektionen@fi.se
product@uvirtune.com +46 (0) 8 408 980 00
+46 70 073 45 64
MpenynpexaeHns:

(a) Tosm npernen Tpﬂ6Ba Aa ce 4yeTe KaTo BbBeeHe KbM OCHOBHUA MPOCMEKT N OKOHYaTENMHUTE YCINOBUA Ha Te3N LEeHHU KHXKA.;

(b) Bcsiko pelweHne 3a nHBecTrupaHe B LUeHHUTEe KHUXKa TpHGBa Aa ce OCHOBaBa Ha oueHKa Ha OCHOBHUA NPOCNEKT B Heroeata UANOCT OT CTpaHa Ha
MNHBECTUTOPA, 3aeHO C OKOHYaTENTHUTE YCITOBUA Ha TE3U LEHHU KHUXa;

(c) NHBecTMTOpPBT MOXKE Aa 3arybu Lenvs nnm 4acT OT BIIOXKEHWs KanuTar;

(d) Korato uck, cBbp3aH € MHGopMauuaTa, CbAbpxalla ce B MpocrekT, 6ble npeasiBeH Npef Cbh, MHBECTUTOPBLT, nodan xanbarta, Moxe
CbIMACcHO HaLUMOHAamNHOTO 3aKoHOAaTencTBo Aa ObAe 3adbiPKeH [da noeme pasxoduTe 3a NpPeBod Ha MpocrnekTa Mnpeau 3anodysaHe Ha
Ccbae6GHOTO NPOU3BOACTBO;

(e) [paxpgaHcka OTroBOPHOCT Bb3HWKBA €AMHCTBEHO 3a nuuara, KOMTO ca U3roTBUIMWU TO3u npernen, cneundunyeH 3a eMUcusaTa, BKIIOYUTENHO BCEKN
Heros npeBof, HO CaMO aKo npermnenbT € nogsexaall, HeToYeH UIn NPoTUBOPEYMB, KOraTto Ce YeTe 3aelHO C OCTaHannTe 4acTu Ha npocnekTa n
CbOTBETHUTE OKOHYaTEsIHW YCOBUA, NN KOraTto He npefoctaBd — B KOMOBUHaLusi C OpyriuTe 4acTu Ha NpocnekTa U Te3n yCcnoBuAa — Krnr4oBa
VIHdI)OpMaLlVIFl, KOATO Aa NoArnoMOrHe MHBeCTUTOpUTE Npu B3eMaHETOo Ha pelleHne 3a MHBEeCTULINA B Te3N LLeHHU KHXKa,

(f) Bwe npeactom aa 3akynuTe NpoAyKT, KOMTO He e MPOCT U Moxe Aa 6bae TpyAeH 3a pasbupaHe.

KntoyoBa nHcpopmaumsa 3a eMuTeHTa

Koli e emumeHmMBmM Ha ueHHUMe KHuXa?

MecmononoxeHue, npasHa ¢ghopma u Ap.

Virtune AB (Publ) e eMUTEHTBT Ha Te3n UeHHW KHwxa. Virtune e ocHoBaHa Ha 19 centemBpu 2018 . M e perncTpupaHa CbrnacHo LUBEACKOTO
3akoHogartenctBo Ha 15 oktomBpu 2018 r. B LUBeackata areHums 3a permctpaums Ha npeanpusatusTa. [pyxecTBoTo € 6uno HeaKTUBHO [0
HavanoTo Ha onepauuuTe npe3 despyapu 2022 r. EMUTeHTBT e cbe ceganuwe B Ctokxonm, LBeums. OenHoctta Ha Virtune ce u3BbpluBa B
CbOTBETCTBME CbC LLBeackns 3akoH 3a akumoHepHute gpyxectsa (2005:551). LEI kogbT Ha emuteHTa € 636700EWO37NE7B7GW19, wBeackust
perucTpaumoHeH Homep e 559175-2067, a peructpupanuat agpec e Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Ctokxonm.

OcHoeHa OeliHocm

Llenta Ha Virtune e ga npegnara Ha MHBECTUTOPUTE PMHAHCOBM MHCTPYMEHTU, KOUTO OCUIypsBaT eKCno3vums KbM Kpuntonasapa. [pyXecTBoTo
MOXe Aa usfgaBa (PUHAHCOBM MHCTPYMEHTW C OCHOBHW aKTMBWM nof dopmata Ha eauHuyeH kpuntoaktus (Single Asset ETP), kowHuua ot
kpuntoakTven (Basket ETP) wvnu wvHOeKkc C KPUNTOAKTWBM KaTO WMHAEKCHW KOMMOHEHTW, BKMIOYMTENIHO KPUMTO-CBbP3aHW WHCTPYMEHTU 3a
ynpaenenue (Hanpumep staking unu lending) 3a nosuwasaHe Ha AOXOAHOCTTa B KOMOUHAUMA € TPaAULMOHHM METoaM 3a ynpaeneHune (Hanpuvep
pebanaHcupaHe).

OCHOBHU aKyUuoHepu U KOHMpOoJ
EmuteHTBHT € npsiko 1 Henpsiko 100% cobetBeHocT Ha AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al AB, Henry
Mischa Forelius, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Servisen Venture AB, Niki Mia Invest AB n 56 akunoHepu B Ka4eCTBOTO UM Ha UHBECTUTOPM.

OcHOBHU pbKOBOOHU dupeKkmopu

CbBeTbT Ha ampektopuTe Ha Virtune AB ce cbetoum oT npeacenatens Erik Fischbeck n Tpumata uneHose Ha 6opaa: Christopher Kock, Laurent Kssis u
Fredrik Djavidi.

Odumopu

QbBeTbT Ha AMpeKTopuTe e HasHaumn cnegHuTe peructpupanu oantopu: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, ¢ Bogely ogutop Johan Engstam.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB n Johan Engstam ca c agpec: Torsgatan 21, 113 97 Ctokxonm.
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Kosi e Hali-eaxxHama ¢puHaHcoea uHgopmayusi 3a emumeHma?

Cnep kpas Ha doMHaHcoBaTa roguHa, npuknodmna Ha 31 gekemspu 2025 r., EMUTEHTBT M3BBbPLUM eMUCKSA Ha akuum npe3 siHyapu 2026 r. BbB Bpb3ka
C ynpaxHsiBaHeTo Ha BappaHTu no nporpamarta TO1. KbMm kpas Ha puHaHcoBaTa rognHa 2025 r. EMUTEHTBT nMalle akuMoHepeH Kanutan B pasmep
Ha 530 590,920 SEK, konto Gewe yBenuyeH npe3 siHyapy 2026 r. ¢ 29 121,53 SEK po o6uw, akumoHepeH kanutan ot 559 712,45 SEK.
AKLMOHEPHUAT Kanutan ce cbeToelle oT 6 376 960 akumm kbM kpast Ha 2025 r., a cnep ynpaxHsBaHETO Ha BappaHTuTe npes siHyapu 2026 T.
Bb3nmn3a obuwo Ha 6 726 960 akumu.

PUHaAHCOBUAT pesynTar 3a nocnegHarta gpuHaHcoBa roguHa 2025 Bbanusa Ha 9 797 312 SEK, kato EMUTEHTBT ce Hamupa BbB hasa Ha pacTex,
npy KoATO POKyCLT OCTaBa BbPXY pasluMpsBaHe Ha MNPOAYKTOBOTO MopTdonuo, reorpadcka ekcnaHavs W JoCTUraHe Ha wumpoka 6asa ot
WNHBECTUTOPW, KaKTO MHAMBUAYAmNHW, Taka N MHCTUTYLMOHANHN. EMUTEHTBT NOCTUrHa peHTabunHOCT npe3 4eTBbPTOTO Tpumeceune Ha 2025 r., HO
npoabkaea Aa AaBa NPUOPUTET Ha pacTexa M eKCcnaH3unsaTa, KOeTo MoXe Aa 03HavaBa, Ye EMUTEHTHT e ce oTkaxe oT Obaella peHTabunHocT ¢
Lien yckopsiBaHe Ha CBOSI pacTex.

Crlope,q oueHkata Ha EmuTeHTa He ca HacTbNUNWM CbLLLECTBEHW MPOMEHU BbB (DMHAHCOBUTE pes3yntatn Ha Virtune 3a nepuoga OT kpas Ha
nocnegHua d)VIHaHCOB nepuoa, 3a KouTO ca I'Iy6]'IVIKyBaHI/1 (*)MHaHCOBVI OaHHW, O0 AaTtaTta Ha HacTosAwms basos NPOCNEKT.

loguHa 2025 2024
MpunoXxeHn cHETOBOAHU NPUHLMNKU RFR2 RFR2
OTyeT 3a npuxoguTte u pasxoaurte (B xunagu SEK)

OnepaTtnBHa nevanba/3aryba 10.804 -10,273
loouHa 2025 2024
MpunoxeHn c4eTOBOAHN NPUHLMNN RFR2 RFR2

BanaHc (B xunsaau SEK)

HeTeH cdomHaHcoB obnr N/A N/A
KoedunumeHT Ha TekyLla NMKBUAHOCT 1,01 1.01
CbOoTHOLWEHME ObMr/cOBCTBEH KanuTarn 0,75 0.49

Mokputne Ha nuxeuTe N/A N/A

loouHa 2025 2024
MpunoxeHn cCHETOBOAHU NPUHLMNKU RFR2 RFR2
MapuyeH notok (B xunsaau SEK)

HeTHM napuyHn NoToum OT onepaTMBHaA AEWHOCT 13,976  -21,217
HeTHn napmyHu NOTOLM OT MHBECTULMOHHA AerHocT 0 0
HeTHM napuyHn noToum ot hmHaHcoBa AENHOCT 0 16,988

Kou ca ocHosHume puckose, cneyugu4yHu 3a emumeHma?
Virtune onepupa e uHdycmpusi ¢ eucoka nasapHa eoslamusiHocm

Kpunto akTuBuTe npefcTaBnsBaT CUMHO BOMaTUMEH Krac akTMBM M He ca obesneyeHn OT KakBaTo M Aa € rapaHuusi, Hanpumep BbB (U3nNYeckn
opmart, KosITo fja ocurypsiea TxHaTa CTOMHOCT. CTOMHOCTTa MM He € MoAKperneHa 1 OT 3aAbIPKeHVe 3a U3nnallaHe Unu oT TEKYLLM U NpeasuanmMm
npuxogu. MNMopaay ToBa OLEHSIBAHETO HA KPUMTO aKTMBM Ce pa3nvyaBa CbLUECTBEHO OT OLeHSIBAHETO Ha HanpuMep akuuu. [NasapHata BonaTunHocT
oTpassiBa CTENeHTa Ha HECTabWIHOCT M oYakBaHaTa HeCTabUITHOCT Ha KPUMNTO akTUBMTE U CbOTBETHO Ha CBbp3aHuTe ¢ TX ETP npoayktu.

I'Ipmxo,qme N NMUKBNOHOCTTA HAa eMUTEHTa 3aBUCAT OT yNnpaBfiIEeHCKUTE TakKCU Ha ETP npoayKkTuTe 1 Npu 3Ha4YUTENTHN NasapHN NPOMeEHN, CBbP3aHU C
OCHOBHUTE KPUNTO aKTWBWU, yCNoBUATaA 3a U3BLPLUBAHE Ha OerHocTTa 1 CbVIHaHCOBI/IHT KanauuTet Ha eMUuTeHTa morat 6'bp30 na ce NpoMeHAT u
Browart. AKO nasapHu NpoMeHu foBefaT A0 Ps3bK craf B TbPCEHETO Ha KPUMTO aKTUBM UMW aKO OCHOBHUTE KPUMTO akTUBU 6baaT 3acerHatu ot
TEXHUYECKNU UK NporpamMHu rpeLlkn, B pesyntart Ha KOeTo CTOWHOCTTa MM TparHO Hamarnee, ToBa MOXe Aa [oBede 00 HeBb3MOXHOCT Virtune ga
NpoabITKU Aa N3NbJiHABa CBOA BGU3HeC NnaH ¢ NoNoXuTeneH onepaTtueBeH pe3ynTtaT UM A0 HEBBb3MOXHOCT Aa NPoabIinkn OeriHocTTa cu.

HWBO Ha puck: BUCOKO

Emumenmbm onepupa e uHAycmpusi ¢ noeuweHa peaynayus

Virtune, B Ka4ecTBOTO CU Ha €MWTEHT, ornepupa B CEKTOp, KOWTO e MOANOXEH Ha 3acureHa perynauusi, KoeTo o3HavaBsa, Ye TpsibBa Aa cnasea
NPUMOXUMUTE 3aKOHW, MpaBuia 1 NasapHy NPakTUKK. [paBHUAT CTaTyT Ha KPUNTO akTUBUTE Bapupa 3HaYUTENHO MexXay OTAeNnHUTe OAbpxaBu, KaTo
B HSIKOW HOPUCAMKLMM BCe Olue NUNcBa AedUHULMA 3a TOBa KbM KOW Knac akTueu npuHagnexar. OCBEH TOBa HSKOW AbpxaBu ca 3abpaHunu
onpeaeneHn KpUnTo akTUBU U JOPU BCUYKU KPUMTO aKTUBH.

B EBpona 3ano4Ha npunaraHeTo Ha pernameHta MiCA, KOWTO ce 0O4akBa Aa BHece SICHOTA B perynatopHaTa pamka 3a KpunTo akTueuTe W Aa
HamnoXwv Mo-BUCOKWM WM3WNCKBAHUSI HA MPeanpuaTusita B KPUMTO CekTopa, nonafally nof HeroBusi o6xeaTt. AKO eMUTEHTBLT He crnasBa NpUNoXnuMuTe
npasuna v perynaumm, ToBa Moxe Aa AoBeae A0 (PMHAHCOBU CaHKLMK, KaTO TakCu, rMobu n/vnu Hakas3aHus, KakTo U 40 3HaYUTENHU penyTaLoHHN
LeTn, Kouto bmxa MO CbLUECTBEHO Aa 3acerHar AeNHOCTTa, onepaTvBHUTE pe3ynTat U (OMHAHCOBOTO CbCTOSHWE Ha emuTeHTa. HoBu 3akoHw,
perynaTopH/ peLueHns Unv NpoMeHU B MpUaraHeTo Wnu ThIKYBAHETO Ha CblUECTBYBALLYM HOPMATMBHW aKkTOBE, OTHACALUM Ce A0 AENHOCTTa Ha
emuTeHTa, ETP npoagyktute w/vnu OCHOBHWTE KPUMNTO akTMBW, MOraT fa OKaxaT HeraTMBHO BIMSHWE BbPXy AEWHOCTTa Ha eMUTEHTa UMK BbpXy
nHBecTuuunTe B ETP npoayktute.

[lopn KoraTo eMUTEHTBLT CreAn akTyanHuTe perynauuv u HenpekbCcHaTo ajanTupa AeHOCTTa Cv KbM TsX, Te3n aganTtauum morat Aa gosefat Ao
3HaYUTENHN pa3xodu, KOUTO B MOMEHTa He moraT ga 6baat npeasuaeHu. Virtune 3aBucu M OT ToBa ynmbrHOMoLeHUTe yvacTHuum (Authorized
Offerors) ga nogabpXaT OCHOBHWUTE KPUNTO akTUBKW. AKO Te NMpekpaTAT nogapwxkara, Virtune moxe aa ce okaxe B HEBb3MOXHOCT Aa EMUTUPA HOBM
LIEHHWN KHWXA, KOETO MOXe [a 3acerHe pMHaHCOBUTE pesynTaTy U KpeauTocnocobHOCTTa Ha ApyxXecTBoTo. Virtune e M3noxeHa u Ha KOCBEH PUCK,
Tbi KaTO HSAKOM OT NMApPTHLOPUTE Ha eMWUTEHTa M3BbPLUBAT AEWHOCTU, KOUTO Ca UNM MoraT Aa ObOaT MOASIOKEHW Ha 3HauMTenHa perynauusi B
6baeLle — BXTe pucka ,Virtune 3aBuCK OT PYHKLMOHMPALLO CbTPYAHUYECTBO C BBHLUHM YYacTHULM 3@ U3BbPLUBaHE Ha Ae/HOoCTTa cu” 3a noBeve
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MHOopMauus.
HWBO Ha puck: BUCOKO

Virtune onepupa e pacmsiuja U KOHKypeHmHa uHdycmpusi

Kbm Jartata Ha U3rotBdHe Ha OcHOBHUSA NPOCHEKT, N0 MHEeHNe Ha eMUTEeHTa, KOHKYpeHUUATa B LUBeLWIH n EBpona € OTHOCUTESTHO BMUCOKa. Bbl‘lpeKVI
4Ye eMUTEeHTDBT ycndaBa Aa NOCTUrHe cuneH pacTtex 3a CpaBHUTENHO KpaTbK nepuos oT Bpeme, B EBpOI‘Ia cblUlecCTByBaTt peguua ronemu nrpaydum, KOuTto
BeYe AbpXaT 3HA4YMTENHW NnasapHu asnose B cermeHTa Ha ETP npogyktu, cBbp3aHu ¢ KpunTo akTveu. KpuntonasapbT € B NOCTOSIHHO pa3BuTue,
KaTo HempekbCHATO Ce MOsIBABAT HOBW KOMMaHUW, LEnswy Aa 3aemart rnasapeH Asn B Tasn Obp3o pacTswa MHAYCTpUsA. AKO CbLUeCTByBaLLMTe
YHacCTHMUM PasLLNPAT arpeCnMBHO No3nUMnUTE CU Ha Nasapa, OOKaTo eAHOBPEMEHHO C TOBa Ce nosABsABaT HOBU KOHKYPEHTU, TOBa MOXe fa Aosene 0
arpecyBHU MOHWXEHUS Ha ueHuTe. B TakbB cueHapui Virtune kaTto No-HOB NasapeH y4acTHUK MOXe [ia Ce OKaxe HecrnocobHa Aa nogabpxa cBosiTa
peHTaﬁI/IJ'IHOCT nnu ga npegnara AoCTatb4YHO aTpakTUBHU NPOAYKTU Ha na3apa.

HnBO Ha puck: BUCOKO

KniouoBa uHdopmaums 3a LeHHUTe KHMXKa

OCHOEHU XapakmepucmMuKu Ha UeHHUMe KHUXa

Virtune Bitcoin ETP (VIRBTC) e HeobnuraunoHeH AbMroB MHCTPYMEHT, KOMTO He HOCU NuxXBa M HAMa ukcupaH nagex. Beska cepus npogykty e
CBbp3aHa C MHAOEKC UMW KOHKpeTeH 6a3oB akTvB nof dopmarta Ha kpunto aktueu. ISIN koabT Ha npopykta e SE0020845709, a Banytata Ha
cetbnMeHTa e SEK. Huto egHa cepusi oT T03M NpodyKT HSMa MnaHupaH nagex Unu MakcumareH 6poi eMUTUpaHN LEHHU KHKa. [JonbrnHUTENHN
eavHULUM OT MpoayKTUTEe MoraT Aa 6bAaT u3gaBaHu Mo BCSKO BpeMe. LleHHuTe kHuka mmMat roguviiHa put onuusi u HenmpekbcHaT MexaHu3bM 3a
Ccb3faBaHe/u3KkyrnyBaHe 3a YMbIIHOMOLLEHM YYacTHULUM. Te3n UEHHW KHWxa MNpeacTaBnsiBaT CTapliy ObMroBYM 3aQbIDKEHUSI Ha eMUTEHTa.
MHBecTuTOpMUTE Ca KpeauMTopu C MbpBM 3anor BbpXy OTAeNeHuTe MyroBe OT KPUNTO akTMBM 3a Bcska cepus. lNpoaykTuTe ce cuuTar 3a
npexeBbprisemMn LeHHn kHka cbrnacHo MIFID Il u HamaT orpaHndeHns 3a NpPexBbPIISHE.

Kn0de we ce mbpayesam ueHHUMe KHWxa?

Mpoayktute ce TbpryBat Ha Nasdaq Stockholm. HonbnHutenHun 6opcu w/unn MTF nnatcdopmn MoraT fa 6baat gobaesiHM nepuognyHo 6e3
3HaHWETO UMM CbIMNacneTo Ha eMuTeHTa. 3a Hal-akTyanHWs CNUCHK Ha TbProBCKWM MecTa noceteTe www.virtune.com

Be3 2apaHyusi

I'Ipo,quTMTe npeacrtaendaeat eAUMHCTBEHO 3a4blDKEeHUA Ha eMUTeHTa U He Ca rapaHTupaHu oT 4pyro nuue, HUTO NpeacTaBnaBaTt 3agb/KeHne Ha gpyro
ropunanyecko nuue.

Kou ca ocHosHume puckose, cneyuguyHu 3a YeHHUMe KHuxa?
ETP npodykmume HsiMam Kanumajsioea 3aujuma

ETP npogyktute, eMutnpaHu no 1o3n OCHOBEH NPOCNEKT, He MPeAoCTaBAT KanuTanosa 3aliMTa 3a CyMUTe, Ob/MKUMU CbIMacHO TEXHUTE YCMOBMS.
ToBa npencTaBnsiBa pUCK 3a MHBECTUTOPUTE, Tbil KaTO YacT WUNKN JOPW LENUAT BNOXEH Kanutan mMoxe Aa Obae 3arybeH nopagu nasapHUs puck,
CcBbp3aH C uHBecTuMpaHeTo B ETP npogykTtn. MNpu obpatHo mskynyBaHe Ha ETP npopykTtute oT cTpaHa Ha uHBecTMTOpa, cymata 3a obpaTHo
N3KyrnyBaHe Ce W34YuUCrsiBa Bb3 OCHOBA Ha MPaBOTO BbpXy 06e3nedeHVMeTo nof dopmata Ha KpUNTO akTUMBU U pedepeHTHaTa CTOMHOCT Ha
CbOTBETHUSI KPUNTO aKTUB KbM MOMEHTa Ha u3kyrnyBaHeTo. Ako ETP npogyktute ocurypsiBat Abnra ekcriodvuus (T.e. ca npefHasHavyeHu ga ce
Bb3MOM3BaT OT NOBULLEHMETO B LieHATa HA CbOTBETHMSA MHOEKC, 6a30B akTUB UMW HEroBa KOMMOHEHTa B CbOTHOLeHMe 1:1), HO LeHaTa cnagHe, ToBa
BOOM OO 3HaYMTeNeH HeratuBeH eekT BbpXy nasapHata CToMHOCT Ha ETP npoaykta n go 3arybu 3a uHsectutopa. ObpaTtHo, ako ETP npogyktute
ocurypsiBaT Kbca ekcrnosmums (T.e. ca npefHasHavyeHn fja ce Bb3Mon3sBaT OT HaManeHneTo B LieHaTa Ha CbOTBETHUS MHAEKC, 6a30B akTUB UNK Heroea
KOMTMOHEHTA), HO LieHaTa ce MoBMLUK, TOBa CbLUO BOAM OO MaTepuanHo HamarneHuWe Ha masapHaTta CTOMHOCT M [o 3arybu 3a uHeecTuTOopuTe. B
3aBUCKMMOCT OT MNPEACTaBSIHETO Ha CbOTBETHUSI UHAEKC, 6a30B akTMB MMM HErOBUTE KOMMOHEHTU, MHBECTUTOPWUTE MoraT fa noHecat 3aryba no
pa3mMepa Ha uanara cu MHBECTULMS.

HWBO Ha puck: BUCOKO

Puck om HacmbrgaHe Ha use'predHo cbbumue

CwrnacHo Ycnosue 17 ot ObwuTe ycnoBus, B criydait Ha usmama, kpaxba, knbeparaka, NpoMsiHa Ha npasuna unu apyro nogobHo cebutne (Bcsko,
HapuyaHo ,M3BbHpeaHO cbbuTre"), KOeTo 3acsra 6a3oB aKTUB UMM HEFOBa KOMMOHEHTA (BKMHOYUTENHO U3MON3BaHUTE KaTo 0b6e3nevyeHne), EeMUTEHTbT
e nHdopmMmUpa MHBECTUTOPUTE B CbLOTBETCTBME C Ycrosue 16. Cymata 3a o6paTHO U3KynyBaHe Ha cboTBeTHUTE ETP npoaykTu we 6bae HamaneHa
cbobpa3HO HACTBLMUIOTO CbOWTME, KaTo € Bb3MOXHO Aa CchnagHe W [0 Hal-mankus HOMUHaN Ha BamnyTata Ha ceTbnmeHT. CrnepgoBaTeriHo
WNHBECTUTOPUTE HOCST PUCK OT HAcTbNBaHe Ha U3BbHPEOHO CbOWTVE M NoTeHUManHa 3aryba Ha YacT unu Ha Lenvs UM kanutan. PUCKbT OT nofobHo
cbbUTHE e No-BMCOK MpW TO3WN BUA MHBECTULIMWM B CPaBHEHVE C ApYrn KnacoBe akTMBWU U e TPyAHO ynpasnsem. 3acTpaxoBaHeTo cpelly noaobHu
CbOMTMSA MOHACTOSLEM € MpakTUYeCKM HEBL3MOXHO. AKO PUCKLT Ce peanuaupa, ToBa OKasBa HeraTMBHO BIWSIHUE BbpPXy CTOWMHOCTTa Ha ETP
NpoayKTUTE N BbpXY AOXOAHOCTTA OT TSIX.

HwvBo Ha puck: cpegHo

Ba.nymHu puckoee

ETP npopyktute we ce thprysat B EUR vnn SEK (unu B gpyra BamnyTa, KbAETO € MPUMOXMMO) M MO TO3U HaYMH Lie crneaBaT CTOMHOCTTa Ha
6a30BKTe KPMNTO aKTUBM B Te3n BanyTu. bazosuTe kpunTo akTnBM obaye ce Tbprysat B USD. B pesynTat Ha ToBa CbOTBETHUAT OOMEHEH KypeC Mexay
USD u BanyTaTa Ha TbproBusi BbB BCEKV €OVH MOMEHT Lie Bnusie BbpXy LeHaTta Ha ETP npoaykTuTe B AOMbIHEHWE KbM TekyllaTa oueHKa Ha
6a3oBuTe KpUNTO akTvBK. [pn psidka NpomMsiHa B 0BMEHHUTE KypcoBe MHBECTUTOP MOXe Aa 3arybu yacT oT MHBeCcTUUuMsTa cu, Jopu ako basoBuTe
KPUMTO aKkTVBM He ca 3arybunmn CTOMHOCT Unu AOpU ca S yBEMUYUN.


http://www.virtune.com.

HuBoO Ha pwuck: cpegHo

Puckoese, C8bpP3aHU CbC 8MOPUYHUS na3ap

LleHoobpasyBaHeTo Ha ETP npogyktute Ha BTOPUYHWMS Mas3ap Ce OCHOBaBa Ha CTaHOAPTHW METOAM W NasapHU MeEXaHW3MW, BKIYUTENHO
OYaKBaHMSITA Ha KanuTarioBus Mnasap, aHanvM3aTopuTe WU WMHBECTUTOPUTE OTHOCHO Virtune u HelHaTa KpeduTocnocobHOCT. MapkeTMelikbpuTe
(Market Makers) HocAT ocHOBHaTa OTFOBOPHOCT Aa KOTUPAT MOKYMHU U NPOAaXHM LieHU, KOUTO KOPECNOHAMPAT CbC CTOMHOCTTa Ha 6a3oBWTe KPUMTO
akTvBM. B 3aBucMMOCT OT npepnaraHeTo, TbPCEHETO W BOMaTWUMHOCTTA, LeHata Ha ETP npogykTuTe MoXe BpEeMEHHO Aa ce OTK/IOoHsiBa OT
obekTvBHaTa CTOWHOCT, KosfiTo GU crnedBano ga UMa CripsMo oleHKkaTta Ha Ga3oBWTe KPUMTO akTMBU WM Ha Ga3oBWs MHAEKC. VcTopuyecku
nornegHaTo, KpUNTo aKkTUBWUTE MOKa3BaT BMCOKa BOMATUMHOCT, KOETO BMMsie Ha MpeAnaraHeTo U TbpceHeTo. 3aToBa € BeposiTHO B Obaelle ga
Bb3HMKBAT CLEHapuu, npu KoWTO LeHaTta Ha ETP npoayktuTe we ObAe noBnusiHa oT Te3n daktopu. WHBecTUTOpUTE, KOUTO Ce HyXAasiT OT
He3abaBHa NMKBUOHOCT, MOXe Aa 6bAaT NpuHyAeHW Aa npoaasat ceoute ETP npoaykTi Ha no-HUcka LeHa oT nogo6HM NpoAyKTy Ha nasapa nopaau
KOHKPETHUTE NasapHW YCnoBus (NpeafiaraHe U TbpceHe) 3a CboTBeTHUS ETP B JafieH MOMEHT.

Virtune we n3non3sa U MHAEKCK KaTo Ga3oBM akTUBU B HsikOM OT cBouTe ETP npoaykTu, KOUTO OT CBOSI CTpaHa ca perynvpanu ot EBponeiickus
pernameHT 3a pedepeHTHUTE cTtonHocTn (Benchmark Regulation). LleHata Ha TakmBa ETP npogykTu e ce onpenensi Bb3 OCHOBa Ha 6asoBute
KPUMTO aKTMBM, KaTo CTOMHOCTTa Ha CbOTBETHUS KPUMTO akTUB Ce B3eMa OT uHAeKkca. B crnyyan Ha 3aTpygHeHue npu npocrensiBaHe Ha MHAeKca
(tracking failure) — Hanpumep ako Virtune He MOXe Aa nNpoyeTe MHAEKCA U CbOTBETHO HE MOXe Aa ONpeAenu KopekTHo LeHaTta Ha ETP npopykrta
UNV 4a u3BbpLUX NpaBuHO pebanaHcupaHe Ha 6asoBuUTE KPUMTO akTMBM CMOpPEen MHAEKCA — TOBa MOXE BPEMEHHO [a OKaxke HeraTUBHO BIUsIHWE
BbpXy LeHaTa Ha ETP npogykra.

HwvBo Ha puck: cpegHo

Puckoee, cebp3aHu ¢ Basket u Index ETP npodykmu

Llenta Ha Basket unu Index ETP npopyktute Ha emuTeHTa e fa OCUrypsT AMBEpPCUdMKALMS U MO-LUMPOKA EKCMO3MLMS KbM MHOXECTBO KPUMTO
akTvBM. Ha kpuntonasapa e obuyaiiHo BonaTUMHOCTTa Aa ce yBenuyasa, koraTo obliaTa nasapHa CTOMHOCT Ha JafeH KpUMTO akTUB Hamansisa.
Makap 4Ye WHOEKCHO MW KOLUHWYHO CTPYKTypupaHuTe ETP npogykTu ca cb3gadeHu, 3a Aa pas3npenensT pucka, Te moraTt Aa AoBeaart Ao no-B1Ucoka
BONaTUIMHOCT B cpaBHeHne ¢ ETP npoaykT, 6a3vpaH Ha eduHUYEH aKkTuB.

Llenta Ha vHOekca e Aa ycTaHOBM METOAOMOrMs, OCHOBaHa Ha npaswna, KOSITO onpeaens Kak Aa ce ynpasnasaT 6a3oBuTe KpUNTo akTnen. Ho Hama
rapaHuus, Ye eMUTEHTBT Le MOXe HamblMHO fda npocneasiBa uHAekca. ToBa Moxe Aa [oBeAe [0 pasMyHaBaHusa Mexay uanbiHeHneto Ha ETP
npogykTa n MHaekca, KOMTo Ton TpsAbBa ga cnensa (T.Hap. tracking error).

Bbnpekn 4Ye MHOEKCHT ce CTpeMM [a OCUrypu HaaexaHo LeHoobpasyBaHe, HsiMa rapaHuuu, 4e HEroBOoTO W3YMCIieHVe Lie NpeaoTeBpaTtut
cnekynaTMBHMW UM MaHWUNynaTVBHW TEHAEHUMM B UeHUTe Ha Ga3oBWTe KOMMOHEHTU. AKO TO3W PUCK Ce peanusupa, ToBa Moxe [fAa [AoBefde [0
HamarnsiBaHe Ha CTOMHOCTTa M [JOXOAHOCTTa Ha 3acerHatute ETP npoaykT. AKO MHAEKCHT NPefocTaBs NMUBbPUMK EKCNO3ULUA KbM CbOTBETHUTE
KPUMNTO aKTMBM, edpeKTUTE OT BCsKA OTpPULATENHA WX MONOXUTENHa NPoMsiHa B LieHaTa e 6bAaaT yCUneHu B CpaBHEHME C MOEHTUYEH MHAeKe 6e3
NBbPUIXK. MNoTeHumanHuTe MHBECTUTOPK TpAbBa Aa UMaT NpeaBua, Ye TakbB NIMBbPUOXK HOCU JOMbIHUTENHM PUCKOBE.

HuBO Ha puck: cpegHo

KniouoBa wuHcbopmMauuss OTHOCHO MyONMUYHOTO npeanaraHe Ha LEHHUTE KHWXKa u/unu ponyckaHeTo uMm Ao
TbProBUs Ha perynupaH nasap

lpu kakeu ycrnoeusi U 8 KaKbe CPOK Mo2a Oda UHeecmupam e me3u UeHHU KHUXa?

Te3n LEeHHM KHWXa ce mnpepnarat Ha obLecTBEeHOCTTa B pedvua AbpkaBu — 4rneHkM Ha EC (KbM MOMEHTa Ha M3roTBSHE Ha TO3W [JOKYMEHT:
LWseumns, ®duHnaHausa, Hopserusi, Hanus, Wcnangusa, Fepmanus, ®paHumsa, Hupepnangus, Benrusa, lNonwa, Yexus, Cnosakusa, CnoseHus,
Bwvnrapus, Xvpeatus, Utanus, Wcnanus, Moptyranusa, Asctpus, Jliokcembypr, Wpnanausa, Manta, YHrapusi, PymbHus, Mepums, Kunbp, EcToHus,
TNutea, NateBuns). MNpeanaraHeTo Ha Te3U LIEHHW KHXa € BanuaHO HeMmpeKbCcHaTo A0 n3tudaHeto Ha OcHoBHMS npocnekT (2 anpun 2027 r.) (,Mepvioa
Ha npepnaraHe”) u JOMbIHUTENHU WHBECTUTOPWU MoraT da ce MpuUcbeauHsaBaT KbM AafeHa cepusi Mo BCSKO Bpeme. [ombnHUTENHN TpaHLloBe B
pamMKkuTe Ha cepusi MoraT Aa 6bAaT emMUTUpaHU No BCSKO BPEeME CbhITIacHO AOMbIHUTENHU OKOHYaTENHW YCNoBUS. Te3u OOMbIHUTENHU eMUCUU He
BOASIT 10 pa3BOAHsIBaHe U Lie 6baat obesneyeHn ¢ eKBMBANIEHTHO KONIMYECTBO KPUMTO akTMBU, KaKkTo € onucaHo nogpobHo B npocnekTa

Kol e npednasawyussm u/unu nuyemo, Koemo ucka dornyckaHe 0o mbp208usi?

EMWUTEHTBT e ynbnHomowwmn YnbnHomolleHuTe yyactHuum (Authorised Participants) ga wmsnonasat OCHOBHWS NPOCMEKT BbB Bpb3ka C
HeocBobofeHUTe odhepTn Ha Te3n LieHHW KHWXKa B M3bpoeHuTe no-rope Abpxasu Nno Bpeme Ha lNepuopa Ha npeanaraHe, Ypes Unm KbM CriegHuTe
UHAHCOBM NOCPeAHNLM (BCEKM OT TAX — ,YNbAHOMOLLEH npegnaraiy):

EMUTEHTDT €:

Virtune AB (Publ), C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Ctokxonwm, LLiBeuuns

(LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, weeackv pernctpaunoHeH Homep: 559175-2067), akLuMOHepHO ApyXeCcTBO, pernctpupaHo B LLseuus.

YnbnHOMOLLEeHUTE Npeanaraily ca:
Flow Traders B.V., Jane Street Financial Limited, Virtu Financial Ireland Limited, wnu gpyr ynbnHOMOLLEH y4YacTHUK, MOCOYEH B MPUMOXUMUTE
OKOHYaTerlHN yCrnoBus.

Flow Traders B.V., yupegeHa Ha 11 HoemBpu 1991 r. cbrmacHO 3akOHO4ATENCTBOTO Ha HuaepnanHama v cbCc ceganuwe Ha agpec Jacob
Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The Netherlands, e 4acTHO p[pyXecTBO C oOrpaHuyYeHa OTFOBOPHOCT, KOETO ofnepupa CbrfacHo



HUAEepnaHAckoTo npaso. To e perncTpupaHo B HuaepnaHackaTta TbproBcka kamapa nof pernctpaunoHeH Homep KvK 33223268. Flow Traders B.V.
e vacT o1 rpynata Flow Traders Group. HerooTto kpainHo xonamHroo apyxectso e Flow Traders N.V., koeto e nuctHato Ha 6opcata Euronext
Amsterdam. Flow Traders N.V. uma peructpupaH odpuc Ha agpec Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The Netherlands.

Jane Street Financial Limited e opyxecTtBo ¢ orpaHuyeHa oTroBopHoCT, yupeeHo Ha 13 anpun 2007 r. cbrnacHo 3aKOHOAATENCTBOTO Ha AHIMVS U
Yenc, ¢ peructpaumoHeH Homep 06211806 n peructpupaH oduc Ha agpec 2&A Half Devonshire Square, London EC2M 4UJ, United Kingdom. Jane
Street Financial Limited e nuueH3upaHo v perynmpaHo ot 6putaHckus HagsopeH oprad Financial Conduct Authority. Jane Street Financial Limited e
n3usno coberBeHocT Ha Jane Street Group LLC — dmpma 3a KonmyecTBeHa TbproBusi, KOSTO MMa permctpupan odguc Ha agpec 250 Vesey Street,
6th Floor, New York, NY 10281, USA.

Virtu Financial Ireland Limited e ocHoBaHa Ha 11 toHn 2009 1. n ce Hamumpa Ha agpec Whitaker Court, Whitaker Square, Tpetu etax, bnok C, Sir
John Rogerson’s Quay, Dublin, Ireland. Virtu Financial Ireland Limited e gpyxecTBo, onepupallo CbrnacHO MpNaHACKOTO 3aKOHOAATENCTBO, U €
perncTpmpaHo nog perncrpaumoHeH Homep 471719.

1 YMbIHOMOLLEH Npeanarall, M3pnYHO MOCOYEH KaTo yMbIIHOMOLLEH npeanaraly Ha yebcanTa Ha eMUTeHTa:

3awo ce uzzomest mosu npocrnekm?

HactosiumsaT 6a30B NpOCMNeKT e U3roTBEH C LieNn npeasiaraHeTo Ha Te3n LIEHHM KHIKa Ha OOLLECTBEHOCTTa BbB BCsSKa OT AbpKaBuTe uneHkn Ha EC,
Wcnangna v Hopeerusi. Lisnata CTOMHOCT Ha NpuxoguTe OT eMUcHsiTa Ha Te3n LEHHM KHWKa Le Obae u3nonsBaHa 3a npuaobuBaHe Ha
eKBUBarneHTHO KonmyecTBo 6a30BK akTBW, CBbP3aHM CbC CbOTBETHATA Cepusl.

np02H03HO u3rnoJsizeaHe Ha nocmubliyieHUsima

He e npunoxumo

MocoyeaHe danu npednazaHemo e npedmem Ha 02080p 3a 2apaHMupaHe Ha emucusima

[MpeanaraHeTo Ha LEHHUTE KHIDKa He e NpeaMeT Ha [OroBOp 3a rapaHTUpaHe Ha 3anuMCcBaHETO.

lNoco4eaHe Ha Hal-cbujecmeeHume Kombnuxmu Ha uHmepecu, cebp3aHu c npednaeaHemo unu donchaHemo do mbpeosusi

He e npunoxmmo



