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1. KljuCna kretanja i rizici sektora financijskih usluga
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Porast razine sistemskog rizika na kraju 2022. u odnosu
na prethodna razdoblja

Matrica sistemskih rizika za prvo tromjesecje 2023. godine
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Napomena: Ocjene sistemskih rizika procijenjene su uzimajuci u obzir posljednje dostupne podatke u promatranoj kategoriji rizika, Sto za sve
indikatore podrazumijeva podatke zakljuéno s krajem ozujka 2023. godine.
Izvor: Hanfa 4
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Usporavanje gospodarstva krajem godine — uz naznake
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Indeksi ekonomskog sentimenta i povjerenja potroSaca n
— EU — Hrvatska

Indeks ekonomskog sentimenta Indikator povjerenja potroSaca
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Napomena: Vrijednost ukupnog indeksa ekonomskog sentimenta konstruirana je na nacin da 100 oznacava dugoro€ni prosjek. Indikator
povjerenja potro$aca prikazuje prosjecnu neto vrijednost pozitivnih, neutralnih i negativnih odgovora anketnih ispitanika.
Izvor: Europska komisija (DG ECFIN) 5
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... ali 1 jos uvijek naglasene inflatorne pritiske

HICP - godiSnja stopa promjene, u %

... Europodrucje -.- Hrvatska -. SAD
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Napomena: Sivo oznacene linije prikazuju kretanje indikatora za pojedina¢ne zemlje EU-a. Prikazane su medijalne vrijednosti o¢ekivanja.
Oznaceno podrucje oznacuje projekcijske vrijednosti.
Izvori: ESB, Eurostat, HNB
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Obuzdavanije inflacije zahtijeva zaostravanje uvjeta
financiranja

Prinosi na dugoro&ne drZzavne obveznice, u %

=== FEuropodrucje === Hrvatska === Zemlje SIE-a

Napomena: Sivo oznacene linije prikazuju kretanje indikatora za pojedinaéne zemlje EU-a. Zemlje SIE-a ¢ine BG, CZ, EE, HU, LV, LT, PL, RO,
SKi Sl.
Izvor: Eurostat
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... Uz povecanje sistemskih rizika i korekcije cijena na
financijskim trzistima

Promjena vrijednosti indeksa u 2022. i prvom tromjesecju 2023. godine, u %

Ethereum Bitcoin Nekretnine ~ Growth  Tehnologija Industrija =~ S&P 500 Putovanja Korporativne STOXX Value Banke Osiguranja Zlato PSenica Nafta Prirodni
obveznice Large 200 plin

Izvori: EOD Historical Data, St. Louis FED, ZSE
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Domace trziste relativno je stabilno (i izvan globalnih
turbulencija)...

ZSE indeksi, 100 = 30.12.2019. Redovan promet na ZSE-u, u mil. EUR

=== CROBEX === CROBIS Dionice . Obveznice . Ostali instrumenti

2020. 2021. 2022. 2023.

zvor: ZSE
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Narusena profitabilnost pogodila i relativno konzervativne

[
Investitore .
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Vrijednost MIREX indeksa obveznih Vrijednost indeksa pojedine kategorije Povrat na prosjecnu imovinu drustava za L
mirovinskih fondova, 100 = 31.12.2019. UCITS fondova, 100 = 31.12.2019. osiguranje, u %
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Napomena: Vrijednost indeksa pojedine kategorije predstavlja neto imovinom ponderiranu vrijednost udjela pojedinacnih fondova u uzorku reskaliranu na poc¢etni datum. Istaknute vrijednosti indeksa odnose se za 31. oZujak 2023. Brojéane oznake kod dru
osiguranje prikazuju vrijednosti pokazatelja profitabinosti na kraju 2022.
Izvor: Hanfa
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2. Utjecaj uvodenja EUR-a na trziste kapitala i sektor financijskih usluga
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Uvodenje EUR-a donosi brojne prednosti, ali i odredene
nedostatke

Koristi i troskovi od uvodenja eura

lzvor: Hanfa
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Najistaknutija prednost — smanjenje valutnog rizika

Kvantificirane potencijalne koristi od uvodenja eura, u % ukupnih procijenjenih

koristi

Sektor financijskih usluga - - -

Osiguranje - --

Leasing - -

Investicijska drustva - -+

Faktoring - - - -

Dr. za upravljanje mir. fondovima - - - -

Izvori: Hanfa, subjekti nadzora
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Smanijenje izlozenosti valutnom riziku
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Otvorena valutna pozicija fondova u valutama razli€itim od valute fonda, u %
neto imovine
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Napomena: U prikazu neto otvorene valutne pozicije vrijednosni papiri s valutnom klauzulom tretirani su kao kunski papiri.

Izvor: Hanfa
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Troskovi za sektor financijskih usluga — uglavnom
jednokratni

Struktura o€ekivanih troskova konverzije, u % ukupnih troSkova

. Dvojno iskazivanje cijena Obavjestavanije klijenata . Provedba konverzije
. Izmjene platnih sustava . Ostali troSkovi
B izvjestavanie " Pristup platformi TARGET2

Investicijska
drustva

Infrastruktura

Faktoring drustva

Dr. za upravljanje
mir. fondovima

Dr. za upravljanje
inv. fondovima
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Ulaskom u EMU dugorocCno se smanjuje trosak financiranja

Dugorocne odrednice prinosa do dospijeca na
desetogodisnje drzavne obveznice

Zavisna varijabla - prinos na dugoro¢ne drzavne obveznice
Prinos na njemacke obveznice 1010
Razina javnog duga (u % BDP-a) 0.009
Saldo opce drzave (u % BDP-a) -0.161
Investicijski rejting (aummy var.) -2.319
Clanica europodru&ja (ummy var.) -0.457
Opce karakteristike modela

Broj opservacija 6509

R’ 63.100%
Prilagodeni R? 62.930%

F statistika 2215.6300
P-vrijednost F-statistike 0.00000

Napomena:.p < 0,1, *p < 0,05 * p < 0,07, ** p < 0,001
lzvor: Hanfa
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Prinosi na dugoro¢ne drzavne obveznice, u %

= EMU === QOstale zemlje SIE-a

=== Hrvatska Zemlje SIE-a koje su ¢lanice EMU-a
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Napomena: Sivo oznacene linije prikazuju kretanje indikatora za pojedinaéne zemlje EU-a. Zemlje SIE-
a ¢ine: BG, CZ, EE, HU, LV, LT, PL, RO, SK i SI. EMU oznac¢ava europodrucje, a zemlje SIE-a koje su
¢lanice EMU-a ¢ine: EE, LT, LV, Sli SK.

Izvor: Eurostat
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Utjecaj na dionicko trziste moguc je u dugom roku

Pokazatelji likvidnosti dioni¢kog trzista odabranih zemalja
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Napomena: Prikazane su prosjecne vrijednosti pokazatelja u razdoblju prije i nakon ulaska u europodrucje za sljedeée zemlje: CY, EE, EL, LT,
LV, MT, Sl i SK. Za izraCun dubine trziSta koristio se koeficijent prometa, efikasnosti - bid-ask raspon, otpornosti - koeficijent trziSne
ucinkovitosti i Sirine - Amihudov indeks nelikvidnosti.

Izvori: Bloomberg i Hanfa
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Hvala na paznji!
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