Na temelju odredbi ¢lanka 15. stavka 1. toCke 3. i €lanka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine®, broj 140/05i 12/12), €lanka 31. stavka 3. Zakona
o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (,Narodne novine® broj 44/16 i 126/19) i
Clanka 130. stavka 1. tocke 1. Zakona o opéem upravnom postupku (,Narodne novine®, broj
47/09) u postupku pokrenutom po sluzbenoj duznosti za ukidanje odobrenja Raiffeisen Invest
drustvu s ograni¢enom odgovornos¢u za upravljanje UCITS fondovima sa sjedidtem u Zagrebu,
Petrinjska 59, OIB: 81769224349, za obavljanje pomoc¢nih djelatnosti upravljanje portfeljem i
investicijsko savjetovanje, Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, na sjednici Upravnog
vijeCa odrzanoj 25. veljace 2021. donosi sljedece

RJESENJE

1. Raiffeisen Invest drustvu s ograniCenom odgovorno$c¢u za upravljanje UCITS fondovima
sa sjediStem u Zagrebu, Petrinjska 59, OIB: 81769224349 ukida se odobrenje za
obavljanje pomo¢nih djelatnosti upravljanje portfeljem i investicijsko savjetovanje izdano
na temelju rjeSenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga od 17. ozujka 2011.,
KLASA: UP/I 451-04/10-52/4, URBROJ: 326-113-11-17.

2. Ovo rjedenje upisuje se u registar drustava za upravljanje UCITS fondovima i registar
drustava ovlastenih obavljati investicijske usluge i aktivnosti koje vodi Hrvatska agencija
za nadzor financijskih usluga.

3. Nalaze se drustvu iz to¢ke 1. izreke ovog rjeSenja, da odmah po primitku ovoga rjeSenja
podnese nadleznom trgovackom sudu zahtjev za brisanje podataka upisanih u sudskom
registru u skladu s toCkom 1. izreke ovog rjeSenja i o tome u roku od 3 radna dana od
dana primitka rjeSenja sudskog registra nadleznog trgovackog suda obavijesti Hrvatsku
agenciju za nadzor financijskih usluga.

Obrazlozenje

1. Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje: Hanfa) pokrenula je upravni postupak
po sluzbenoj duznosti, dana 14. sije€nja 2021. na temelju odredbe ¢lanka 40. stavka 1.i 3. Zakona
o op¢em upravnom postupku (,Narodne novine“ broj 47/09, dalje: ZUP), u vezi s ¢lankom 31.
stavkom 3. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (,Narodne novine*
broj 44/16 i 126/19, dalje: ZOIFJP), za ukidanje odobrenja Raiffeisen Invest drustvu s
ograni¢enom odgovorno$c¢u za upravljanje UCITS fondovima sa sjediStem u Zagrebu, Petrinjska
59, OIB: 81769224349 (dalje: Drustvo), za obavljanje pomo¢nih djelatnosti upravljanje portfeljem
i investicijsko savjetovanje, a koje odobrenje je izdano rjeSenjem Hanfe od 17. ozujka 2011.,
KLASA: UP/I 451-04/10-52/4, URBROJ: 326-113-11-17, a povodom obavijesti Drustva od 30.
prosinca 2020. o dobrovoljnom prestanku obavljanja pomoc¢ne djelatnosti upravljanje portfeliem
te dopune navedene obavijesti od 13. sije€nja 2021. i o prestanku obavljanja pomoéne djelatnosti
investicijsko savjetovanje uslijed prestanka obavljanja djelatnosti upravljanja portfeljem, sukladno
odredbama ZOIFJP, a koje Drustvo obavlja na temelju rijeSenja Hanfe od 17. oZujka 2011.,
KLASA: UP/I 451-04/10-52/4, URBROJ: 326-113-11-17.

Drustvo je uz navedene obavijesti o prestanku obavljanja pomoc¢nih djelatnosti upravljanja
portfeljem i investicijsko savjetovanje dostavilo i Odluku od 30. prosinca 2020. i od 13. sijeCnja



2021. Dopunu Odluke od 30. prosinca 2020. o prestanku obavljanja pomoc¢nih djelatnosti
upravljanja portfeljem i investicijsko savjetovanje.

Poslovanje Drustva odobreno je rieSenjem od 21. veljace 2002., KLASA: UP/I-450-08/02-02/22,
URBROJ: 567-02/02-02, a Drustvo pruza i investicijske usluge upravljanja portfeljem i
investicijsko savjetovanje na temelju rjieSenja Hanfe od 17. oZujka 2011., KLASA: UP/l 451-04/10-
52/4, URBROJ: 326-113-11-17. Predmet poslovanja Drustva je osnivanje i upravljanje UCITS
fondom, upravljanje portfeljem i investicijsko savjetovanije.

Sukladno odredbi ¢lanka 13. stavka 1. tocke 2. a) i b) ZOIFJP upravljanje portfeljem i investicijsko
savjetovanje je pomocna djelatnost DruStva prema odredbama zakona kojim se ureduje trziSte
kapitala.

Sukladno odredbi ¢lanka 31. stavka 1. to¢ke 3. ZOIFJP odobrenje za rad drustva za upravljanje
izdano u skladu s tim zakonom prestaje vaziti u slu¢aju dobrovoljnog prestanka obavljanja
djelatnosti u skladu s odredbama ¢&lanka 96. i 97. istog zakona, prijenosom upravljanja UCITS
fondova na drugo drustvo za upravljanje ili dovrSetkom likvidacije UCITS fondova kojima drustvo
za upravljanje upravlja.

Clankom 31. stavkom 3. ZOIFJP je propisano ako nastupi razlog iz ¢lanka 31. stavka 1. ZOIFJP,
Hanfa donosi rjeSenje kojim se ukida odobrenje za rad, a u slu¢ajevima iz ¢lanka 31. stavka 1.
toCaka 4. i 5. ZOIFJP i ostala rjeSenja izdana drustvu za upravljanje na temelju odredbi ZOIFJP
od dana nastupanja okolnosti iz ¢lanka 31. stavka 1. ZOIFJP.

Kako bi se utvrdile sve relevantne Cinjenice vazne za odluCivanje u ovom postupku Hanfa je
Zaklju¢kom od 18. sijecnja 2021. od Drustva zatrazila da dostavi zadnji popis portfeljnih klijenata
u 2020. godini, vrijednost portfeljne imovine po klijentu u 2020. godini, dokaz kada su raskinuti
ugovori s klijentom/ima u 2020. godini te dokaz kako je bila provedena instrukcija klijenta
(unov€enje cijele imovine i isplata sredstava ili mozda isplata slobodnih nov€anih sredstava te
prijenos financijskih istrumenata na poziciju sukladno instrukciji klijenta), dokaze o postupanju
sukladno instrukciji klijenta (isplata na racun klijenta ili prijenos na poziciju koju je odredio klijent),
dokaz da je raCun na kojem su drzana sredstva klijenta prazan i zatvoren, dokaz o ukidanju
pripadajucih raCuna u SrediSnjem klirinskom depozitarnom drustvu d.d., Zagreb (dalje: SKDD),
informaciju na koji nacin ¢e se Cuvati relevantna poslovna dokumentacija portfeljnih klijenata te
informaciju ima li Drustvo aktivnih ugovora o investicijskom savjetovanju te na koji nacin ¢e se
Cuvati relevantna poslovna dokumentacija vezana za investicijsko savjetovanje.

Drustvo je 25. sije€nja 2021. u odnosu na zatrazeno dostavilo o€itovanje i dokumentaciju.

Hanfa je pregledom dostavljene dokumentacije utvrdila da nije u potpunosti udovoljeno Zaklju¢ku
od 18. sijeCnja 2021. te je ZakljuCkom od 4. veljace 2021. zatrazeno od Drustva dostava dodatne
dokumentacije i to detaljnije pojasSnjenje kako je provedena instrukcija klijenta i postupanje
sukladno instrukciji klijenta te pojasnjenje u odnosu na zatvaranje raCuna vezanih za obavljanje
djelatnosti upravljanja portfeljem.

Drustvo je 11. veljaCe 2021. dostavilo dopunu dokumentacije kako je trazeno Zaklju¢kom Hanfe
od 4. veljae 2021. godine.

Na temelju dostavljene dokumentacije utvrdeno je da je Drustvo dostavilo dokaz o raskidu
ugovora s jedinim preostalim klijentom, da je postupilo po instrukcijama klijenta, da je 18. sijeCnja
2021. zatvorilo racune na kojima su drzana sredstva klijenata odnosno dostavilo je dokaze o



zatvaranju nov¢anog racuna portfelja u banci te ra¢una vrijednosnih papira u SKDD-u, dokaz da
je 15. sije€nja 2021. podnijelo zahtjev SKDD-u za istupanje iz &lanstva u Fondu za zastitu
ulagatelja, te se ocitovalo o daljnjem Cuvanju relevantne poslovne dokumentacije portfeljnih
klijenata kao i dokumentacije vezane za investicijsko savjetovanje, a koja ¢e se sukladno
oCitovanju Cuvati u Drustvu. Ujedno Drustvo se je oc€itovalo da nema aktivnih ugovora o
investicijskom savjetovanju te da ne obavlja navedenu djelatnost.

Sukladno odredbi ¢lanka 130. stavku 1. toc¢ki 1. ZUP-a zakonito rjeSenje kojim je stranka stekla
neko pravo moZe se ukinuti u cijelosti ili djelomi¢no ako je ukidanje tog rjeSenja dopusteno
zakonom. U predmetnom slu€aju je to nastupanje razloga iz ¢lanka 31. stavka 1. to¢ke 3. ZOIFJP.

Slijedom navedenog, u postupku je utvrdeno kako su ispunjeni svi uvjeti propisani odredbom
Clanka 31. stavka 1. tocke 3. ZOIFJP pa je na temelju odredbe Clanka 130. stavka 1. tocke 1.
ZUP-ai ¢lanka 31. stavka 3. ZOIFJP odluceno kao u tocki 1. izreke ovog rieSenja.

Clankom 31. stavkom 4. ZOIFJP propisano je da se o ukidanju odobrenja za rad drustvu za
upravljanje obavjestava depozitar i nadlezni trgovacki sud, a prema potrebi i operater Fonda za
zastitu ulagatelja.

O donosSenju ovoga rjeSenja Hanfa ¢e sukladno ¢lanku 31. stavku 4. ZOIFJP obavijestiti
depozitara, nadlezni trgovacki sud i SKDD-e kao operatera Fonda za zastitu ulagatelja.

2. Sukladno odredbi ¢lanka 10. stavka 1. i 2. ZOIFJP i &lanka 48. stavka 1. Zakona o trzistu
kapitala (,Narodne novine“ broj 65/18 i 17/20, dalje: ZTK), Hanfa vodi registar drustava za
upravljanje UCITS fondovima i registar drustava ovlaStenih obavljati investicijske usluge i
aktivnosti, kojima je izdano odobrenje te u navedene registre upisuje promjene podataka
sukladno odredbama ZOIFJP i ZTK-a, slijedom &ega je odluéeno kao u tocki 2. izreke ovog
rieSenja.

3. Odredbom ¢lanka 15. stavka 1. ZOIFJP propisano je da druStvo za upravijanje UCITS
fondovima moze obavljati djelatnosti drustva za upravljanje iz ¢lanka 13. ZOIFJP za koje je dobilo
odobrenje od Hanfe i upisalo ih kao djelatnost u sudski registar. Clankom 28. stavkom 2. ZOIFJP
je propisano da je drudtvo za upravljanje obvezno u roku od tri radna dana izvijestiti Hanfu o
svakoj bitnoj promjeni podataka navedenih u zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad. U slu€aju
ukidanja odobrenja za obavljanje pomocne djelatnosti upravljanja portfeljem i investicijsko
savjetovanje Drustvo viSe nije ovlasteno obavljati predmetne pomocne djelatnosti upravljanje
portfeljem i investicijsko savjetovanje slijedom ¢ega je na temelju odredbe Clanka 28. stavka 2.
ZOIFJP odlu¢eno kao u tocki 3. izreke ovog rjeSenja.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog riedenja Zalba nije dopustena, ali se mozZe pokrenuti upravni spor podnodenjem tuzbe
Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana oda dana primitaka ovog rje$enja.

KLASA: UP/I 971-02/21-03/01
URBROJ: 326-01-22-21-12
Zagreb, 25. veljaCe 2021. godine

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
dr. sc. Ante Zigman



