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Gospodarski rast uz dozu opreza AANFA

Godit nja stopa promjene realnog BDP-a, u % Godit nje stope rasta BDP-a (lijevo) i udio u ukupnom izvozu (desno) najvesih
hrvatskih trgovinskih partnera
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Napomena: Sivo oznaéene linije prikazuju kretanje indikatora za pojedinaéne zemlje EU-a. Zemlje SIE-a ¢ine BG, CZ, EE,
HU, LV, LT, PL, RO, SKi SI.
lzvor: Eurostat lzvori: DZS i Eurostat




INnflacija se povukla, ali ne i T

HICP - godit nja stopa promjene u 2024. godini, u % Godit nje stope promjene (lijevo) i petogodit nja promjena (desno) glavnih
kategorija indeksa potrot ackih cijena, u %
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Od fiskalne discipline do o
Kreditnhog priznanja st

Indikatori zaduSenosti i stanja financija opse drSave, u % Numericka vrijednost rejtinga Republike Hrvatske i usporedba sa zemljama EU-a
o . MeQunarodna usporedba numeri¢kog
. HR . Ostale zemlje EU-a . Zemlje SIE-a Kreditni rejtinzi RH obveznica rejtinga
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Napomena: Kvantifikacija rejtinga temeljena je na ESB-ovu kljuéu za mapiranje rejtinga, koji je dodatno prot iren

Napomena: Istaknute linije oznacuju razine javnog duga i proraéunskog salda definirane kriterijima konvergencije na informacijama o oéekivanom trendu kretanja rejtinga. Numeriéki rejting izracunat je kao prosjek rejtinga triju agencija
temelju Ugovora iz Maastrichta. Podaci se odnose na 31.12.2024. godine. na datum 31.12.2024., pri éemu vit a vrijednost oznaéava vesu riziénost zemlje.
Izvori: Europska komisija (DG-ECFIN), Eurostat lzvori: HNB, Trading Economics




Ublazena monetarna pol tika
suocCena s rastuc¢im neizvjesnostima -

Veli¢ina aktive centralnih banaka, u Referentne kamatne stope ESB-a Rast prinosa na dr8avne obveznice od poéetka 2025. godine,
bilijunima jedinica nacionalne valute i FED-a, u % u baznim bodovima

HANFA

= EU === Jgpan === SAD
=== Euro podruéje === Jgpan === SAD === Terminska premija

25.sij 25.vlj 25.08u 25.tra 25.svi

lzvori: ESB, Eurostat, St. Louis FED, BIS lzvori: ECB, St. Louis FED




Globalna neizvjesnost na vrhuncu
— | |JOS raste

Carine SAD-a na razinama iz WWII

HANFA

== Prosjeéne stope carina u SAD-u (ljevo) === Svjetska trgovina, kao % BDP-a (desno) Indikator neizvjesnosti koju generiraju ekonomske politike

= Globalniindeks === Hrvatska === Zemlje EU-a
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Napomena: Indikator za EU prikazuje prosjec¢nu vrijednost indikatora za ltaliju, Njemacku i Francusku.
Izvor: Economic policy uncertainty

Izvori: World Bank, Visual Capitalist
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Trzista traze orijentir: travanj pod

znakom nervoze | selektivnih korekcija S

@ Ostao @ s&P500 @ STOXX 600 Europe @) ZSE
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Izvori: Marketstack, ZSE, St. Louis FED




Visoka vrednovanja u okruzenju A_ ‘_
potisnute premije za rizik povecavaju  HANFA
rizik korekcije

Cikli¢ki prilagoCeni omijer cijena i zarada na ameri¢kom, europskom i domasem dioniékom trsit tu

=== EU (STOXX 600 Europe) === RH (CROBEX) = = RH (CROBEX) - neprilagoéeni ==  SAD (S&P 500)

10. 11. 12. 13. 14. 15. 16. 17. 18. 19. 20. 21. 22. 23. 24. 25. 26.

Napomena: Cikli¢ki prilagoCeni omjer cijene i zarada poduzesa prikazuje koliko je puta vrijednost pojedine dionice

vit a od prosjeé¢ne desetogodit nje zarade koju poduzese generira po dionici, gdje vesa vrijednost oznacuje relativno vit e

vrednovanje u odnosu na fundamente, odnosno dodanu vrijednost koju poduzese generira. Iscrtkana plava linija prikazuje 10
neprilagoCeni omjer cijena i zarada koji uzima u obzir trenuta¢ne cijene i zarade poduzesa.

Izvori: Bloomberg, Eurostat, Robert J. Shiller




Kad stete diktiraju cljenu S ANFA

Naplagsena premija osiguranja i likvidirane t tete, u mil. EUR Kratanje cijena motornih vozila, rezervnin dijelova | rada u povezanim

delainostima

Wl rsioro [l Svomo ® o0 @ v

Naplagana premja Liovdrane tate
§ Maotoma voria .
o e YSITIIIY : Banas :
Cijena rada — -9 . . .
. 100 120 140 160
000 . . 5% sEEaEEEs . P Kretanje prosecnih premia i likvidiranih ¢ 1eta po vrstama osiguran|a
i Likwdrane ¢ tote
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(0
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Fromedinoe premyge
: COVeZNa aut OSguran P [}
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Napomena: Podac na grafikonu se adnose na kray 2023, 1 2024, godine

lavor: Hanfa
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Diversifikacija ulaganja drustava za

osiguranje s pogledom prema van

Prema vrsti financijskog instrumenta
. Dionice . Korporativhe obveznice . Ostala imovina
. DrSavne obveznice . Nekretnine

B investicijski fondovi
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100% -+ -3

75% -+

500/0 P

25% -+

00/0 e

18. 19. 20. 21. 22. 23. 24. 25.

Izvor: Hanfa
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Zarada prati premije | povoljna

trzisna kretanja

Povrat na prosjecnu imovinu, u %

== Nesivotno === Sivotno

Dobit prije poreza

3.5 %

........ 1..5.%....
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Napomena: Brojéane oznake prikazuju vrijednost pokazatelja profitabilnosti drut tava za osiguranje na kraju prosinca 2024. godine. Isprekidana vertkalna linija prikazuje po¢etak 13
primjene novog meCunarodnog ra¢unovodstvenog standarda MSFI 17.
Izvor: Hanfa




Otpornost raste — unatocC pojacanim

1ZaZoVvIiMma

Ukupni i medijalni SCR omjer, u %
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Napomena: Oznadeno podrudje oznasduje ntercvadily raspon SCR omjera po drut tvima
lzvor. Hanla

HANFA

Visoka === Vrlo visoka

=== Niska Umjerena . Kraj 2023. . 1. tromjesedje 2025.

Valutni rizik

Kamatni rizik

oncentracija

Rizik § . . L. ... B ... ... |.. ... Kadncentracija
solventnosti \ sektora
RizikN. A
likvidnosti editni rizik

Profitabilnost rast
ranjivosti

Izvor: Hanfa
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Postajemo svjesni tezine situacijé  HaNFa

NADZOR FINANCIDS o1 |

FIGURE B | Current Global Risk Landscape
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Cijena nedjelovanja

Pojava i intenzitet vremenskih neprilika sve su izraSeniji

Prijavljenje t tete uzrokovane vremenskim neprilikama
u Hrvatskoj, u mird. EUR
. Ostalo . Posar

. Oborine
. Olujni i orkanski vjetrovi . Poplava Suta

¢

0,2 -

Napomena: Tocke na lijevom grafikonu ozna¢ene crvenom bojom prikazuju ukupne likvidirane t tete neSivotnih osiguranja, dok one oznacene plavom prikazuju likvidirane t tete

osiguranja od elementarnih  teta
Izvori: Ministarstvo financija, Statista

je u porastu HANFA

Ekonomski gubici od prirodnih katastrofa,
globalno u mird. USD

@ Likvidirane t tete osiguranja od elementarnih t teta

@ Ukupne likvidirane t tete nesivotnih osiguranja
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Klimatski rizici nadilaze T
jednostavnu definiciju... TR .
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| utjeCu na financijski sustav kroz razne
kanale HANFA

Framework for the assessment of climate-related vulnerabilities Figure 1
Climate-related factors Non-financial sector Financial sector
_ Reduced financial senvices
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. Transmission channels .Feedba:k and ampiification effects
Source: FSB




Primjer 1: Klimatski stres RH u
snaznom je porastu

HANFA

Indeks klimatskog stresa Ekstremni vremenski uvjeti

forest fire Maksimalna temperatura Oborine

88. 98. 08. 18. 88. 98. 08. 18.
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Izvor: Dataclime 20




Klimatski stres je relativno vise pogodio HANFA
druge mediteranske zemlje

-0.2 -01 0.0 0.1

1980.-1999. 2000.-2024.

20°W  10°W 0° 10°E  20°E 30°E 40°E 20°W  10°W 0° 10°E  20°E 30°E 40°E
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rimjer 2: Jaz osiguranja od

atastrofe

Country view Croatia Current view Mistorical view untry insurance schen
C N D8 version Country
. Current protection gap score 4
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i : Earthguake and 1lood” are the highest risks in Croatia The
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of Zagreb and Zagreb Country in March and Sisak-moslaving
Country in December) and the fact that undertakings were not
prepaced for this risk tespecally not and in such an extent! the
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neinad o all et summer 3¢ increasing the rak in Croatia In 2023 Croatia
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Osiguranje od prirodnih katastrofa
U porastu

Premije i t tete osiguranja od katastrofa Osigurana svota osiguranja od katastrofa
U mil. EUR U mil. EUR

HANFA

== Oluja === Poplava === Potres === Slijeganje tla Tuéa === QOluja === Poplava === Potres === Slijeganje tla Tuca

Likvidirane 1 tete, bruto iznos Zaracunata bruto premija/Naplasena premija

0 * O ................... ................... I

2020.  2021.  2022.  2023.  2024.2020.  2021.  2022.  2023.  2024. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024.

Izvor: Hanfa Izvor: Hanfa
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Sva drustva su se ukljucila u

osiguranje rizika od katastrofe ik

TrziSni udio osiguravatelja po vrsti rizika
Prema ukupnoj naplatenoj premiji

Poplava Potres

SIGURAR . JCROATIA @ [|Alianz Hrvatska .
s osiguranje st oSiauRANE 20
d.d. oaguraqo
CROAT|A pldy curoeec SR CROATIA o

d.d. Group
dd.

¥ Allianz Hrvatska
d.d.

OSIQ ura nje Alllanz

_ TRIGLA osiguranje;
Hrvatska b a &
d.d.

d.d.

Shjeganje ta

CROATIA
osiguranje "
d - d . OSIGURANE

Allianz
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Primjer 3: Nekretnine u portfelju
osiguratelja su izlozene fizickim rizicima

HANFA

Nekretninski portfelj drut tava za osiguranje prema vrsti nekretnine, u % HHI indeks koncentracije izra¢unat temeljem broja nekretnina u portfelju
. poslovni prostor . stambena nekretnina . zemljit te . garasa . ostalo

100%

0%

2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024.

Napomena: Ostale nekretnine uklju¢uju razne vrste nekretnina poput dvorca, silosa, hotela, livada, maslinika, oranica,
tuma, vinograda, itd.
Izvor: Hanfa lzvor: Hanfa




.. @ ranjivost prvenstveno ovisi O | |
HANFA
lokacil]

Broj nekretnina drut tava za osiguranje prema opsinama u RH  Ocjene fizickog rizika po Supanijama, za 2024. godinu

B Manieods [l sca0 [T 10020 [ vire od 50  VERENE K

14°E 15°E 16°E 17°E 18°E 19°E
lzvor: Hanfa lzvor: Hanfa 26




e

FiziCki rizik nekretnina je naglasen g
U pojedinim drustvima s

.............................................................................................................................................................
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Primjer 4. Portfelji osiguratelja
1izlozenli su | tranzicijskim rizicima

HANFA
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toc¢ke proporcionalna veli¢ini subjekta.
Izvor: Hanfa, Bloomberg, Eurostat Izvori: Hanfa, Bloomberg
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Stresno testiranje moze pomoci u | :
. : .. : : - HANFA
otkrivanju ranjivosti na klimatske rizike =

Figure 4: Gross value added shocks
Figure 1: Total losses relative to exposures in scope by sector by sector and source of impact

(2023-2030, percentages) (2023-2030, percentages)

M First-round effects B

First-round effects A1
M First-round effects A2
N Amplification B

Amplnﬁcalnon Al 0%

N Amplification A2
0% o
II\ II = 0%

B Adverse macroeconomic shock
RoB Shocks

7
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Banking sector Insurance sector IORP Sector  Investment fund sector
Source: EBA, EIOPA, ESMA and ECB calculations. Source: ESRB Fit for 55 climate scenarios.

https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.report fit-for-55 stress test exercise~7fec18f3a8.en.pdf
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.report_fit-for-55_stress_test_exercise~7fec18f3a8.en.pdf

..all 1 na  ,tradicionalne” rizike = trzisna
vjezba stresnog testiranja 2025.

Cilievi viezbe g
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Procjena otpornosti dentifikaci 3 . Poboljsanje
ha stres entifikacije ranjivosti upravljanja
Procjene prelijevanja Potencijalne izmjgne rizicima
rizika na druge dijelove regulatornog okvira Potpora financijskoj

financijskog sustava stabilnosti

3
O




Odgovor 1. Revizija direktive
solventnost ||

* Stupanje na snagu —sijecanj 2025.
« Ocekivani pocCetak primjene —2027.
« Promjene u sva tri stupa Solventnosti Il

@ ©

Kvantitativni zahtjevi Kvalitativni zahtjevi Izvjestavanje

HANFA

o Prilagodbe u sustavu

o Prilagodba za izracun o Prilagodba u rokovima

dodatka za rizik (Risk upravljanja
margin) o Upravljanje
kibernetickim o Prilagodbe u izvjestaju
rizikom, rizikom o solventnosti |
o Prilagodbe za izracun likvidnosti i odrzivosti financijskoj stabilnosti
SCR-a (kamatni rizik, , (SFCR)
simetri¢na prilagodba) o Makrobonitetna
razmatranja
. , o Klimatske o Mijere
o Prilagodba LTG mjera promjene proporcionalnosti

(mjere dugorocnih
garancija)




Odgovor 2. OEC
strategijama financiranja rizika od

katastrofa

Strategija upravljanja
rizicima od katastrofa

Multisektorski i sektorski
pristup
Procjena fiskalnog ucinka

Proracunske rezerve i
pomoc¢ u slucaju
katastrofa

Financiranje oporavka od
prirodnih  katastrofa (do
0,5% prihoda opceg
proracuna)

Fond solidarnosti EU,
Mehanizam za oporavak i
otpornost

D — Preporuka o ';'TNFA

Prikupljanje podataka
 Nedostatak

centralizirane baze
PREPORUKA O podataka
STRATEGIJAMA ° Registar éteta

FINANCIRANJA

RIZIKA OD
KATASTROFA

* Programi subvencioniranja
premija osiguranja od
prirodnih katastrofa

« Podizanje svijesti o potrebi
za osiguranjem  (niska
stopa penetracije
osiguranja)
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Odgovor 3. RH strategija upravljanja S ANER
rizicima od katastrofa do 2030. godine =i

Nadlezno tijelo za provedbu = Ministarstvo unutarnjih poslova

ucinkovit odgovor, pruziti potrebnu pomoc zZrtvama katastrofe te posti¢i odgovarajuci oporavak.
Svrha Strategije upravljanja rizicima od katastrofa do 2030. godine je poboljsati sposobnost

upravljanja rizicima u svakom segmentu, u svim sektorima i na svim razinama te za sve rizike u
Republici Hrvatskoj, uz odredivanje prioritetnih mjera u skladu s Procjenom rizika.

Strateski ciljevi:

2. POVECANJE SPREMNOSTI
ZA UPRAVLIJANIJE U
KATASTROFAMA

1. SMANJENJE RIZIKA
OD KATASTROFA

lzvor: Civilna zastita RH
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https://civilna-zastita.gov.hr/UserDocsImages/CIVILNA%20ZA%C5%A0TITA/PDF_ZA%20WEB/Strategija_i_AkcijskiPlan_katastrofe_rizici.pdf

Odgovor 4. Omnibus - Manje slozenosti,
vise odrzivosti by

5(:8 Omnibus regulativa predstavlja prijedlog usmjeren na pojednostavljenje pravila o izvjeStavanju o odrzivosti kroz
Y izmjene klju¢nih europskih regulativa - CSRD, CSDDD, CBAM i EU Taksonomije.

@ Cilj ove inicijative je povecati konkurentnost Europske unije smanjenjem regulatornog opterecenja za poduzeca,

omogucujuci im ucinkovitije uskladivanje s propisima i poticanje odrzivog poslovanja.

Koji su glavni prijedlozi?

U U] ‘
g Odgoda primjene \\& Smanjen opseg primjene
. 202582027 - ostali veliki poduzetnici koji nisu do sada EU 1.000 radnika (prije 500), i
bili obuhvaceni CSRD-om (drugi krug obveznika) — 2 poduzetnici > EUR 50 mil neto prihoda, ili
godine odgode > EUR 25 mil ukupne imovine
. 202692028 - MSP uvrsteni na burzu, male i jednostavne
kreditne institucije te vlastita osiguravajuca drustva Poduzetnici > EUR 450 mil EU neto prihoda matice
(treci krug obveznika) - 2 godine odgode trecin (prije EUR 150 mil)
zemalja > EUR 50 mil neto prihoda podruznice

(prije EUR 40 mil)

- Ukida se mogucnost prelaska sa zahtjeva za

ogranicenom na razumnu provjeru - Revizija ESRS-a s ciljem jasnijeg definiranja odredbi,

poboljsane konzistentnosti s drugim propisima i
smanjenjem broja zahtjeva 34

. Ukida se obveza donosenja sektorskih standarda



Stabilan sektor | zadovoljni potrosaci—- ——
A g HANFA
ciljevi koji se nadopunjuju S

Isplata dividende i pripis dobiti ugovarateljima polica Sivotnih osiguranja

. Isplasena dividenda == dio drut tava koja su isplatila dividendu i pripisala dobit - desno

. Pripisana dobit ugovarateljima polica Sivotnog osiguranja

= Pripis dobiti ugovarateljima

80 oot U Y SOUUUURUE PPUR SURTRR SR S S ijekcjja. 80% polica Zivotnog o;iguranja U
: : : : : : : skladu je s nacelima zastite
potrosaca, oCuvanja povjerenja
u trziste osiguranja te
S N S SO S SUPUPPPUPUE 0% oravednog | uravnoteZenog
. tretmana svih dionika
o
E ................................................................................. T pr|p|s dobiti ugovarate|jima
> polica  zivotnog  osiguranja
moze povecati povjerenje
............ 0% potrosaca kao | povecati
atraktivnost proizvoda
.ﬂ ﬂ — . (0,
20-16. 20-17. 20-18. 20-19. 20-20. 20-21. 20-22. 20-23. 2024.
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Izvori: Hanfa, drut tva za osiguranje
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NADZOR FINANCIJSKIH USLUGA

~ Klimatski *
rizici

Hvala vam ‘ V4 i

Solventnost I
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Osiguranje

' katastrofa



