Na temelju odredaba Clanka 8. stavka 1. i ¢lanka 15. stavka 1. tocke 3. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine® broj 140/05 i 12/12) te ¢lanka 295. i
296. u vezi sa ¢lankom 243. stavcima 1. do 5. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom (,Narodne novine“ broj 44/16 i 126/19), u postupku izdavanja odobrenja za
osnivanje i upravljanje Erste Quality Equity fondom, napajaju¢im otvorenim investicijskim
fondom s javhom ponudom, pokrenutom na zahtjev Erste Asset Management d.0.0. za
upravljanje investicijskim fondovima, Ivana Luci¢a 2a, Zagreb, OIB: 68572873963, zastupano
po predsjedniku uprave Josipu Glavasu i &lanici uprave Snjezani Salkovié Dasovi¢, Hrvatska
agencija za nadzor financijskih usluga na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj dana 13. svibnja
2021. godine donosi sljedece

RJESENJE

Erste Asset Management d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima, Ivana Luci¢a 2a,
Zagreb, OIB: 68572873963, izdaje se odobrenje za osnivanje i upravljanje Erste Quality Equity
napajaju¢im otvorenim investicijskim fondom s javhom ponudom, $to obuhvaca i odobrenje
prospekta i pravila navedenog fonda, kao i odobrenje na izbor ERSTE&STEIERMARKISCHE
BANK d.d. Rijeka, Jadranski trg 3a, OIB: 23057039320, kao depozitara za navedeni fond.

Obrazlozenje

Erste Asset Management d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima, Ivana Luci¢a 2a,
Zagreb, OIB 68572873963 (dalje: Drustvo), podnijelo je Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga (dalje: Hanfa) dana 10. ozujka 2021. godine zahtjev za izdavanje
odobrenja za osnivanje i upravljanje Erste Quality Equity napajaju¢im otvorenim investicijskim
fondom s javnom ponudom (dalje: Fond), u skladu s ¢lankom 295. i ¢lankom 243. stavcima
1. do 5. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (,Narodne novine®
broj 44/16 i 126/19, dalje: Zakon).

Na trazenje Hanfe Drustvo je u dva navrata dostavljalo dopune i izmjene teksta prospekta i
klju¢nih podataka za ulagatelje Fonda, te je dana 5. svibnja 2021. godine dostavilo konacan
tekst prospekta i kljuénih podataka za ulagatelje Fonda.

Iz prospekta Fonda proizlazi kako je rije¢ o napajaju¢em otvorenom investicijskom fondu s
javnom ponudom (napajaju¢i UCITS fond, tzv. feeder) koji se osniva na neodredeno vrijeme,
u skladu sa Zakonom i ima za cilj prikupljanje nov€anih sredstava javhom ponudom udjela u
Fondu svim zainteresiranim ulagateljima, pri Eemu je Fond napajajuéi glavnhom UCITS fondu
ERSTE STOCK QUALITY (tzv. ,master®, dalje Glavni fond), koji je osnovan 15. rujna 2020.
godine na neodredeno vrijeme, a njime upravlja drustvo Erste Asset Management GmbH, Am
Belvedere 1, 1010 Be¢, Austrija.

Primjerak prospekta i pravila Fonda, klju¢nih podataka za ulagatelje te dodatne informacije o
Fondu moguce je dobiti u prostorijama i na internetskoj stranici Drustva www.erste-am.hr,
poslovnicama ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d.d. te u poslovnim prostorima
zastupnika. Prospekt Glavnog fonda, revidirani godisnji i polugodisniji izvjestaji Glavnog fonda
na engleskom jeziku te kljuéne informacije za ulagatelje (tzv. KIID) na hrvatskom jeziku,
sporazum sklopljen izmedu drustava za upravljanje Fondom i Glavnim fondom, kao i dodatne
informacije o Glavnom fondu, dostupni su besplatno na upit u sjediStu Drustva i kod
ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d.d. te ¢e se dostaviti ulagateljima na njihov pisani
zahtjev.




Revizor Fonda bit ¢e PricewaterhouseCoopers d.0.0. Zagreb, a revizor Glavnog fonda je Ernst
& Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H, Be¢&, Austrija.

Prospektom Fonda propisano je da je njegov osnovni investicijski cilj omoguciti ulagateljima
sudjelovanje u ostvarivanju prinosa Glavnog fonda, Ciji je pak investicijski cilj ostvarivanje
prinosa dugoro¢nim ulaganjima na globalnim dioni¢kim trzistima razvijenih zemalja.
Ulaganjem znacajnog dijela imovine u Glavni fond (u skladu sa Zakonom, Fond je obvezan
ulagati najmanje 85% svoje imovine u udjele Glavnog fonda), Fond posredno preuzima i

investicijski cilj i strategiju Glavnog fonda.

Glede strategije ulaganja, prospektom je propisano da ée Fond nastojati uloZiti i veci udio od
85% svoje imovine u Glavni fond. Diverzifikaciju rizika Fond provodi aktivnom raspodjelom
imovine i ulaganjem, posredno kroz udjele Glavnog fonda ili izravno, do najvise 15% svoje
neto imovine, u sljede¢u likvidnu imovinu: novac na racunu, instrumente trzista novca i
depozite, a s ciliem upravljanja likvidno$¢u. Imajuéi u vidu €injenicu da najmanje 85% imovine
Fonda mora biti ulozeno u udjele Glavnog fonda, za oCekivati je da ¢e se kretanje cijene udjela
i prinosi Fonda i Glavnog fonda u znacajnoj mjeri podudarati i biti gotovo jednaki. Medutim, u
prospektu se navodi kako moze doci do razlike u prinosima zbog €injenice da imovina Fonda
nije izlozena u 100%-tnom iznosu Glavnhom fondu, ve¢ Fond smije do 15% neto imovine uloziti
u likvidnu imovinu, kao i zbog troSkova i naknada koje se naplacuju na teret neto imovine
Fonda. Drustvo za radun Fonda nece koristiti tehnike i instrumente u svrhu ucinkovitog
upravljanja portfeljem.

U pogledu Glavnog fonda, navodi se da on ostvaruje prihode od kapitalnih dobitaka
dugoro¢nim ulaganjima na globalnim dioniCkim trzistima, koristeci pritom aktivhu strategiju
upravljanja bez koristenja referentne vrijednosti. Zbog svoje strukture moze biti izlozen visokoj
volatilnosti, pri ¢emu cijena udjela moze u kratkom razdoblju snazno fluktuirati te rezultirati
snaznim padom ili snaznim rastom vrijednosti imovine, tako da su kapitalni gubici moguci i
profil rizi€nosti je visok, uz dominantnu izloZzenost riziku promjene cijene te valutnom riziku.
Osnovni cilf Glavnog fonda je porast vrijednosti udjela u duZzem vremenskom razdoblju
kreiranjem portfelja koji ¢e najmanje 51% imovine ulagati u dionice koje kotiraju na dioni¢kim
trziStima razvijenih zemalja i to iskljucivo u obliku izravno ste€enih pojedinacnih vrijednosnih
papira, dakle, navedeni dio imovine nece se ulagati bilo neizravno bilo izravno u investicijske
fondove ili izvedenice. Glavni fond moze ulagati u tvrtke s malom, srednjom i velikom trziSnom
kapitalizacijom, kao i u zna€ajne, medunarodno poznate tvrtke (tzv. blue chip dionice). Pri
odabiru izdavatelja, druStvo za upravljanje Glavnim fondom ne podlijeze nikakvim
zemljopisnim ograni¢enjima, niti bilo kojim industrijskim ili sektorskim ograni¢enjima. Sukladno
Clanku 7. Uredbe (EU) 2020/852 Europskog parlamenta i VijeCa o uspostavi okvira za
olakSavanje odrzivih ulaganja i izmjeni Uredbe (EU) 2019/2088, kod ulaganja Glavnog fonda
nece se uzimati u obzir kriteriji EU-a za okoliSno odrzive gospodarske djelatnosti.

Neuvrsteni vrijednosni papiri i ostala sekuritizirana prava nisu ukljuCeni u gore navedeno
ograni¢enje od minimalno 51% imovine Glavnog fonda. Instrumenti trZiSta novca, depoziti po
videnju te depoziti sa rokom dospije¢a do najviSe godinu dana mogu iznositi do 49% imovine
Glavnog fonda, koji moze ulagati i u UCITS fondove i druge otvorene investicijske fondove s
javnom ponudom do 10% vrijednosti imovine, pod uvjetom da ovi ne ulazu viSe od 10% u
udjele drugih investicijskih fondova. Takoder, Glavni fond mozZe ulagati do najvise 10%
imovine u parcijalno uplacene prenosive vrijednosne papire i instrumente trZiSta novca te
upisha prava koja se na njih odnose.

Izvedenice ¢e se koristiti i u svrhu postizanja investicijskog cilja i u svrhu zastite portfelja, a
ukupna izloZzenost izvedenicama nece prelaziti 35% imovine Glavnog fonda.

U pogledu rizika ulaganja u Fond, Drustvo je razinu sklonosti pojedinom riziku definiralo
skalom od tri stupnja: niska, umjerena i visoka te se navodi da je profil rizi€nosti Fonda visok.
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S obzirom na strukturu napajaju¢eg i Glavnog fonda, Fond je izlozen primarno rizicima
Glavnog fonda te rizike povezane s ulaganjima Glavnog fonda Drustvo ne moZe ublaZiti ili
eliminirati. Sama sklonost rizicima, to jest maksimalna prihvatljiva razina za pojedine rizike
definirana je strategijom Glavnog fonda, pri ¢emu se navodi visoka sklonost riziku promjene
cijena i valutnom riziku, dok je u odnosu na ostale rizike ona niska. Glede rizika odrzivosti
kojemu je izlozen Glavni fond, a samim time posredno i Fond, navodi se da ga se ne bi trebalo
smatrati zasebnom vrstom rizika, vec¢ bi se trebao odrazavati u postojec¢im kategorijama rizika,
jer utjeCu na postojece vrste rizika kojima je investicijski fond potencijalno izlozen. Kako bi
utvrdilo kako su rizici odrzivosti ukljuceni u odluke o ulaganju, Drustvo za upravljanje Glavnim
fondom je u prvom koraku identificiralo relevantne rizike odrZivosti, a u drugom su koraku
identificirani rizici "prevedeni" u postoje¢e kategorije rizika te su tijekom toga izmjereni i
procijenjeni. Pri tome je drustvo za upravljanje Glavnim fondom kao relevantne rizike
odrzivosti identificiralo okoliSne, socijalne te upravljacke rizike.

U kljuénim podacima za ulagatelje Fonda, na skali od 1 do 7 potencijalnog prinosa i riziCnosti
Fond je prema volatilnosti imovine u koju namjerava ulagati svrstan u kategoriju 6. Obzirom
na master-feeder strukturu, Fond je preuzeo SRRI kategoriju Glavnog fonda koji je takoder
svrstan u kategoriju 6.

<+— Nizirizik Visi rizik ——————

<«+— Potencijalno nizi prinos Potencijalno visi prinos ———»

1 2 3 4 5 6 7

U odnosu na profil tipi€nog ulagatelja, u prospektu se navodi kako je Fond namijenjen
ulagateljima koji traze ostvarivanje zarade izlaganjem dionickim trZistima u duzem roku, a
istovremeno su spremni preuzeti visoki rizik. Preporu€eni minimalni horizont ulaganja u Fond
je deset godina.

Valuta Fonda je EUR i poCetna vrijednost jednog udjela u Fondu je 100 EUR-a. Uplate u Fond
i isplate iz Fonda obavljaju se u kunama, no dozvoljene su uplate i isplate u EUR-ima za
iznose iznad 50,00 EUR-a. Minimalna uplata u Fond pri jednokratnom nacinu izdavanja udjela
je 400 kn, odnosno 100 kn za ulaganje koje predstavlja investicijski plan, gdje se pod
investicijskim planom podrazumijevaju ugovorene kontinuirane uplate u razdoblju ne kra¢em
od 12 mjeseci putem trajnog naloga. Sve uplate kunskih nov€anih sredstava u Fond, prilikom
transakcije izdavanja udjela u Fondu, preradunavaju se u EUR-e po srednjem teCaju HNB-a
vazec¢em na dan kad je izvr§eno izdavanje udjela u Fondu. Prilikom otkupa udjela u Fondu
njihova vrijednost se preraCunava u kunsku protuvrijednost po srednjem te€aju HNB-a
vaze¢em na dan kad je izvrSen otkup udjela. Svi zahtjevi za izdavanje, odnosno otkup koji su
zaprimljeni tijekom radnog dana do 14,00 sati obraCunat Ce se po cijeni toga radnog dana, u
protivnom ¢&e se smatrati da su zaprimljeni sljedeéeg radnog dana. Nakon svakog izdavanja,
otkupa ili zamjene udjela Drustvo izdaje Obavijest o izvrSenju zahtjeva s istaknutim
pojedinostima transakcije, a posebno datumom racunovodstvenih obracuna i raspolaganja
udjelima, te je dostavlja ulagateljima u obliku pismena ili u elektroni¢kom obliku.

Glede naknada i troSkova, prilikom izdavanja udjela u Fondu naplacuje se ulazna naknada u
visini 1% od pojedinog iznosa uplate, a prilikom otkupa udjela naplacuje se izlazna naknada,
koja ovisno o duzini ulaganja u Fond iznosi 2% vrijednosti udjela koji se otkupljuju za ulaganja
kraca od 6 mjeseci te 1,0% za ulaganja duza od 6 mjeseci, a kra¢a od 1 godine, dok se za
ulaganja duza od 1 godine izlazna naknade ne naplacuje. Nadalje, na teret imovine Fonda
obracunava se svakodnevno, a placa mjesec¢no naknada Depozitaru, koja iznosi 0,05%
godisSnje od neto vrijednosti imovine Fonda (ukupna imovina umanjena za obveze Fonda s




oshove ulaganja). Takoder se iz imovine Fonda naplaéuje naknada za upravljanje, plativa na
osnovicu koju Cini neto imovina Fonda. Ta se naknada takoder izraunava svakodnevno, a
isplacuje Drustvu jednom mjesecno. Maksimalna naknada za upravljanja moze iznositi 1,44%
od neto imovine Fonda, dok bi sad iznosila 1,16%. Dodatno se na ulaganja Fonda u Glavni
fond naplaéuje i naknada za upravljanje od strane drustva koje upravlja Glavnim fondom.
Obzirom na odobreni djelomic¢ni povrat te naknade, trenutna naknada za upravljanje plativa
drustvu koje upravlja Glavnim fondom iznosi 0,29%, dok bi moguéi maksimum bio 0,36%.
Uplate i isplate Fonda u Glavni fond nisu podlozne naplati ulazne i izlazne naknade, obzirom
da Zakon definira da Drustvo koje upravlja glavnim UCITS fondom ne smije napajajuc¢em
UCITS fondu naplatiti ulazne i izlazne naknade. Ostali troSkovi koji se placaju posredno iz
imovine Glavnog fonda, a odnose se na imovinu Glavnog fonda jesu: transakcijske naknade,
trodkovi revizije, troSkovi regulatornih objava, troSkovi depozitara Glavnog fonda, troskovi
licenci, troSkovi ostvarivanja glasackih prava, kao i ostali troSkovi odredeni prospektom
Glavnog fonda ili posebnim propisom.

Zahtjev je osnovan.

Iz podnesenog zahtjeva je razvidno da isti sadrzi dokumentaciju i podatke propisane ¢lankom
295. stavkom 3. Zakona te ¢lankom 2. stavkom 1. Pravilnika o izdavanju odobrenja za
osnivanje i upravljanje UCITS fondom te promjene prospekta i pravila UCITS fonda (,Narodne
novine" broj 3/17 i 41/17), ukljuCivsi potvrdu nadleznog tijela mati¢ne drzave €lanice Glavnog
fonda (austrijski regulator FMA-Finanzmarktaufsicht) da je rije¢ o UCITS fondu koji ispunjava
uvjete iz ¢lanka 293. stavka 1. toCaka 2. i 3. Zakona. Nadalje, Prospekt Fonda sadrzi podatke
predvidene ¢lankom 191. Zakona, dok pravila Fonda sadrZe podatke predvidene ¢lankom
198. Zakona, a u skladu s ¢lankom 195. stavkom 3. Zakona uz zahtjev su dostavljene i
suglasnosti depozitara te nadzornog odbora Drustva na pravila Fonda.

Drustvo je uz zahtjev dostavilo i sliedece sporazume:
* sporazum o razmjeni podataka izmedu Drustva i drustva koje upravlja Glavnim fondom
* sporazum o razmjeni podataka izmedu depozitara Fonda i depozitara Glavnog fonda i
* sporazum o razmjeni podataka izmedu revizora Fonda i revizora Glavnog fonda.

Pregledom navedenih sporazuma utvrdeno je da isti sadrze podatke propisane Pravilnikom o
glavnim i napajajué¢im UCITS fondovima (,Narodne novine" broj 108/16).

Drustvo je uz zahtjev dostavilo i Ugovor o obavljanju poslova depozitara za Fond, sklopljen
izmedu ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d.d. Zagreb i Drustva, zatim podatke i
dokumentaciju propisanu ¢lankom 2. stavkom 1. Pravilnika o izdavanju odobrenja za
osnivanje i upravljanje UCITS fondom te promjene prospekta i pravila UCITS fonda (,Narodne
novine" broj 3/17 i 41/17) te dokaze da predlozeni depozitar ispunjava uvjete iz delegirane
Uredbe Komisije (EU) 2016/438 od 17. prosinca 2015. o dopuni Direktive 2009/65/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a o obvezama depozitara, Zakona i navedenog pravilnika.

Odobrenje Hanfe za osnivanje i upravljanje Fondom potrebno je ishoditi na temelju ¢lanka
296. Zakona, u vezi s ¢lankom 243. stavcima 1. do 5. Zakona, a sukladno ¢élanku 243. stavku
3. Zakona izdavanjem odobrenja za osnivanje i upravljanje UCITS fondom smatra se da je
Hanfa izdala i odobrenje na prospekt i pravila UCITS fonda, kao i odobrenje na izbor
depozitara za UCITS fond.

Pregledom zahtjeva i popratne dokumentacije utvrdeno je da je Drustvo prilozilo svu potrebnu
dokumentaciju i ispunilo uvjete za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje napajajuéim
UCITS fondom, odobrenje prospekta i pravila Fonda, kao i odobrenje na izbor depozitara za
Fond, u skladu s relevantnim propisima. Stoga je odlu¢eno kao u izreci ovog rjeSenja.



Ovo rjeSenje objavit ¢e se na internetskim stranicama Hanfe temeljem ¢lanka 8. stavak 3.
Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine" broj 140/05 i
12/12).

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjeSenja zalba nije dopustena, ali se moze pokrenuti upravni spor podnoSenjem
tuzbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rieSenja.

KLASA: UP/l 972-02/21-01/18
URBROJ: 326-01-40-42-21-10
Zagreb, 13. svibnja 2021. godine

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
dr. sc. Ante Zigman



