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Slika 1. Zdravstvena kriza u ožujku poprimila globalne razmjere

Izvor: John Hopkins CSSE
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Slika 2.Većina zemalja EU-a u kratkom razdoblju uvele epidemiološke mjere

Napomena: Vertikalna linija označuje 11. ožujka kada je WHO proglasio globalnu pandemiju.
Izvor: Aura Vision
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Maksimalna vrijednost indeksa strogosti epidemioloških mjera, siječanj - svibanj 2020.

Slika 3. Hrvatska implementirala vrlo stroge epidemiološke mjere

Napomena: Viša vrijednost indeksa označava strožije epidemiološke mjere.
Izvor: Oxford COVID 19 Goverment Response Tracker
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Slika 4. Bruto domaći proizvod u 1. tromjesečju rastao 0,4% na godišnjoj razini

Izvor: Eurostat
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Slika 5. Snažna kontrakcija prometa u trgovinama i uslužnim djelatnostima

Napomena: Zemlje SIE čine: BG, CZ, EE, HU, LV, LT, PL, RO, SI i SK. Točke označuju posljednje dostupne vrijednosti indikatora.
Izvor: Eurostat
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Slika 6. Potpuni oporavak pouzdanja potrošača zahtijeva protek vremena

Napomena: Zemlje SIE čine: BG, CZ, EE, HU, LV, LT, PL, RO, SI i SK. Točke označuju posljednje dostupne vrijednosti indikatora.
Izvor: Eurostat
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Slika 7. Kriza je invertirala trend sezonskog smanjenja nezaposlenosti na tržištu rada

Izvor: DZS
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Slika 8. Zaposlenici u uslužnim djelatnostima (I, N i S) izrazito pogođeni krizom

Napomena: U oznakama su prikazane jednoslovne oznake djelatnosti prema NKD 2007. klasifikaciji.
Izvori: DZS, HZZ

https://mjera-orm.hzz.hr/korisnicka-pitanja/nova-mjera-ocuvanje-radnih-mjesta-lipanj-2020-pitanja-i-smjernice/
https://mjera-orm.hzz.hr/korisnicka-pitanja/nova-mjera-ocuvanje-radnih-mjesta-lipanj-2020-pitanja-i-smjernice/
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Slika 9. U kratkom roku prevladavaju deflacijski pritisci

Napomena: Ostala dobra uključuju kategorije: namještaj, edukacija, zdravlje te rekreacija i kultura. Podatak za 2020. odnosi se 
na prvih 6 mjeseci.
Izvor: Eurostat

-4

0

4

1
9
9
6
.

1
9
9
7
.

1
9
9
8
.

1
9
9
9
.

2
0
0
0
.

2
0
0
1
.

2
0
0
2
.

2
0
0
3
.

2
0
0
4
.

2
0
0
5
.

2
0
0
6
.

2
0
0
7
.

2
0
0
8
.

2
0
0
9
.

2
0
1
0
.

2
0
1
1
.

2
0
1
2
.

2
0
1
3
.

2
0
1
4
.

2
0
1
5
.

2
0
1
6
.

2
0
1
7
.

2
0
1
8
.

2
0
1
9
.

2
0
2
0
.

Financije i promet nekretninama

Građevinarstvo

Industrija

Javna uprava

Ostale usluge

Poljoprivreda

Trgovina, prijevoz i smještaj

Doprinosi pojedinih djelatnosti realnom rastu bruto dodane vrijednosti, postotni bodovi

Slika 10. Najveći dio rasta dodane vrijednosti generiraju trgovina i uslužne djelatnosti

Napomena: Podatak za 2020. odnosi se na prvo tromjesečje.
Izvor: Eurostat
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Slika 11. Domaći turizam dominantno ovisi o dolasku i potrošačkoj moći stranaca

Izvor: Eurostat
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Slika 12. Poslovanje nefinancijskih poduzeća bit će pod pritiskom otplate duga

Napomena: Prikazana je kamatna stopa na stanja dugoročnih kredita banaka nefinancijskim poduzećima. Linije označuju prosječne 
vrijednosti uzorka.
Izvor: ESB
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Slika 13. Posebno ugrožena poduzeća u uslužnim (H,I i N) i nekretninskim djelatnostima (F i L)

Napomena: U oznakama su prikazane jednoslovne oznake djelatnosti prema NKD 2007. klasifikaciji.
Izvori: DZS, Eurostat, Porezna uprava

https://mjera-orm.hzz.hr/korisnicka-pitanja/nova-mjera-ocuvanje-radnih-mjesta-lipanj-2020-pitanja-i-smjernice/
https://mjera-orm.hzz.hr/korisnicka-pitanja/nova-mjera-ocuvanje-radnih-mjesta-lipanj-2020-pitanja-i-smjernice/
https://mjera-orm.hzz.hr/korisnicka-pitanja/nova-mjera-ocuvanje-radnih-mjesta-lipanj-2020-pitanja-i-smjernice/
https://www.hanfa.hr/vijesti/hanfa-izdala-dodatne-preporuke-leasing-društvima-u-cilju-olakšanja-otplate-leasinga/
https://www.hanfa.hr/vijesti/hanfa-izdala-dodatne-preporuke-leasing-društvima-u-cilju-olakšanja-otplate-leasinga/
https://www.hanfa.hr/vijesti/hanfa-izdala-dodatne-preporuke-leasing-društvima-u-cilju-olakšanja-otplate-leasinga/
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Slika 14. Uvjeti financiranja relativno visoki unatoč izdašnoj likvidnosti u sustavu
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Napomena: Zemlje SIE čine: BG, CZ, EE, HU, LV, LT, PL, RO, SI i SK. Označeno područje na gornjoj slici prikazuje interkvartilni raspon 
za uzorak zemalja EU-a. 
Izvori: ESB, HNB
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Slika 15. Domaći fiskalni odgovor na krizu skromniji u odnosu na zapadne zemlje

Napomena: Prikazane su samo mjere koje je moguće kvantitativno odrediti.
Izvori: DZS, Ministarstvo financija, Bruegel
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Slika 16. Fiskalni prostor opće države relativno uzak

Napomena: Veličina točke označuje visinu kamatnih rashoda opće države u % BDP-a u 2019. Linije na grafikonu označuju 
prosječne vrijednosti.
Izvor: Eurostat
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Slika 17. Viša zaduženost čini javne financije ranjivijima na promjene u uvjetima financiranja

Izvor: Hanfa
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Slika 18. Domaći financijski sustav visoko izložen prema domaćoj državi
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Napomena: Mirovinski sustavi u zemljama EU-a nisu nužno usporedivi s obzirom na specifičnosti lokalnih regulativa i 
karakteristike sustava, stoga je potrebno usporedbu interpretirati s oprezom.
Izvori: ESB (Quarterly Sector Accounts) i Hanfa
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Slika 19. Hvatanje priključka za usporedivim zemljama zahtijeva strukturne promjene

Napomena: Zemlje SIE čine: BG, CZ, EE, HU, LV, LT, PL, RO, SI i SK. Sivo označene linije prikazuju kretanje indikatora 
za pojedinačne zemlje EU-a.
Izvor: Eurostat
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Slika 20. Značajan prostor za poboljšanje poslovnog okruženja 

Napomena: Zemlje SIE čine: BG, CZ, EE, HU, LV, LT, PL, RO, SI i SK. Rejting označava relativni položaj pojedine zemlje 
u uzorku 190 svjetskih zemalja, pri čemu viša vrijednost označava bolje poslovne prakse. 
Izvor: Svjetska banka (Doing business)
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Slika 21. Podizanje razine digitalizacije dodatno je potencirano recentnim događajima

Napomena: Točke označuju razinu kompozitnog indikatora u 2015. Prikazan je doprinos pojedinih komponenti ukupnom DESI indikatoru.
Izvor: Europska komisija (Digital Economy and Society Index)
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Slika 22. Sektor financijskih usluga blago se smanjio u 1. tromjesečju 2020.

Napomena: Podatak za 2020. odnosi se na stanje na kraju ožujka.
Izvori: Hanfa, HNB i DZS
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Slika 23. Imovina pod upravljanjem fondova odredila smanjenje veličine sektora

Napomena: Podatak za 2020. označuje stopu promjene veličine sektora na kraju ožujka u odnosu na kraj 2019.
Izvor: Hanfa
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Slika 24. Kriza snažno utjecala na neto imovinu investicijskih fondova

Napomena: Crveno područje označuje krizni period na financijskim tržištima koji započinje 20. veljače 2020.
Izvor: Hanfa
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Slika 25. Smanjenje neto imovine u UCITS fondovima pod utjecajem isplate sredstava

Napomena: Neto primici označuju neto uplate u fondove u promatranom tromjesečju. Reklasifikacije označuju reklasifikaciju 
novčanih fondova u kratkoročne obvezničke fondove u skladu s Uredbom o novčanim fondovima (EU) 2017/1131.
Izvor: Hanfa
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Slika 26. Tržišna kretanja odredila kretanje neto imovine mirovinskih fondova u 2020.

Izvor: Hanfa
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Slika 27. Neto imovina mirovinskih fondova djelomično se oporavila 

Napomena: Označeno razdoblje označuje krizni period na financijskim tržištima koji započinje 20. veljače 2020.
Izvor: Hanfa



 

Bruto zaračunata premija Likvidirane štete

2012. 2014. 2016. 2018. 2020. 2012. 2014. 2016. 2018. 2020.

0

1

2

3

4

5

Životno osiguranje

Unit-linked

Osiguranje imovine

Osiguranje kredita i financijskih gubitaka

Osiguranje od odgovornosti

Osiguranje vozila

Ostala osiguranja

Zdravstveno osiguranje

u mlrd. HRK

Slika 28. U prvih pet mjeseci 2020. porasle isplate životnih i unit-linked osiguranja

Napomena: Prikazana su ostvarenja u prvih 5 mjeseci u promatranim godinama.
Izvor: Hanfa
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Slika 29. Poslovanje leasing društava uvelike ovisi o razvoju makroekonomske situacije
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Napomena: Kod novougovorenih ugovora prikazane su anualizirane vrijednosti ugovora u financijskom i operativnom leasingu.
Izvor: Hanfa
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Slika 30. Mirovinski fondovi i društva za osiguranje upravljaju sa 79,3% imovine sektora

Napomena: Za 2020. prikazano je stanje na 31. ožujka 2020.
Izvor: Hanfa
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Slika 31. Visoka koncentracija prisutna u pojedinim, relativno manjim industrijama

Napomena: Prema klasifikaciji Američkog odjela za pravosuđe tržišta do vrijednosti indeksa 1500 smatraju se kompetitivnima, 
dok ona iznad 2500 smatraju se visoko koncentriranima.
Izvor: Hanfa
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Prikaz međupovezanosti sektora financijskih usluga i ostalih sektora ekonomije, stanje na 31.3.2020.

Slika 32. Kretanja u sektorima stanovništva i države ponajviše će utjecati na financijske usluge

Napomena: Kratice protustrane redom označuju: DRŽ - država, FI - sektor financijskih usluga, INO - sektor inozemstva, 
KI - kreditne institucije, POD - nefinancijska poduzeća, STA - sektor stanovništva.
Izvori: HNB, Hanfa
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Slika 33. Izražena koncentracija ulaganja u državne obveznice

Napomena: Prikazana su ulaganja društava za osiguranje, mirovinskih i investicijskih fondova koji zajedno čine gotovo 90% 
imovine tržišta financijskih usluga.
Izvor: Hanfa

60

70

80

90

100

110

120

130

140

150

160

170

180

190

1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00% 6,00% 7,00% 8,00% 9,00% 10,00%

1 5 10 15 20

Prikaz odnosa cijene obveznice (y os) i tržišnog prinosa do dospijeća (x os)

Slika 34. Obveznice duljih ročnosti snažnije reagiraju na promjenu u uvjetima financiranja

Napomena: Prikazane su obveznice sa glavnicom iznosa 100 s kuponom u visini os 5% koji se isplaćuje polugodišnje. 
Izvor: Hanfa
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Slika 35. Rast ročnosti čini subjekte ranjivima na promjene tržišnog sentimenta

Izvor: Hanfa
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Slika 36. Pojedini sektori izloženi stranim valutama kroz visoki udio imovine u EUR

Izvor: Hanfa
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Slika 37. Sistemski stres niži nego u proteklim kriznim razdobljima

Napomena: Prikazan je pomični sedmodnevni prosjek vrijednosti indeksa i njegovih sastavnica. Crveno označena područja 
označuju krizna razdoblja na europskim financijskim tržištima.
Izvor: ESB
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Slika 38. Financijski stres podjednako zahvatio sva tržišta

Napomena: Crveno označena područja označuju krizna razdoblja na europskim financijskim tržištima. Vertikalna linija označuje 
18. ožujka kada je ESB najavila PEPP program otkupa obveznica. SIE zemlje čine: BG, CZ, EE, HU, LV, LT, PL, RO, SK i SI.
Izvor: ESB
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Slika 39. Brza i snažna reakcija centralnih banaka europodručja

Napomena: Crveno označena područja označuju krizna razdoblja na europskim financijskim tržištima. Vertikalna linija 
označuje 18. ožujka kada je ESB najavila PEPP program otkupa obveznica.
Izvor: ESB
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Slika 40. Centralna banka intervencijama pomogla stabilizirati obvezničko tržište

Napomena: Vertikalne linije označuju datume otkupa vrijednosnih papira RH od strane HNB-a.
Izvor: HNB
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Slika 41. Prinosi na državne obveznice blago divergirali na početku krize

Napomena: Crveno područje označava intekvartilni raspon prinosa zemalja EU-a. SIE zemlje čine: BG, CZ, EE, HU, LV, LT, 
PL, RO, SK i SI. 
Izvor: Eurostat
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Slika 42. Snažan skok volatilnosti na dioničkom tržištu u ožujku

Napomena: Prikazana je volatilnost procijenjena korištenjem modela eksponencijalno ponderiranih pomičnih prosjeka (EWMA) 
primjenom parametra zaglađenja od 0,94. 
Izvori: Zagrebačka burza, Hanfa
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Slika 43. Nakon naglog skoka u ožujku, promet na domaćem tržištu kapitala potisnut

Napomena: Crveno područje označuje krizni period na financijskim tržištima koji započinje 20. veljače 2020. Prikazan je pomični
sedmodnevni prosjek prometa na tržištu.
Izvor: Zagrebačka burza
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Slika 44. Dionička tržišta u EU-u djelomično se oporavila nakon inicijalne kontrakcije
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Izvor: Bloomberg
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Slika 45. Divergencija cijena dionica pojedinih industrija u 2. tromjesečju 2020.
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Slika 46. Likvidnost dioničkog tržišta stabilna u 2020., no trgovanje sve koncentriranije
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Napomena: Prikazani Amihud indikator nelikvidnosti označava prosječnu promjenu cijene dionice na 1000 HRK prometa, 
stoga viša vrijednost označava višu razinu nelikvidnosti dionice.
Izvor: Hanfa
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Slika 47. Deprecijacija tečaja kune prema euru u granicama povijesnih oscilacija

Napomena: Crveno područje označava razmak između 10. i 90. percentila vrijednosti tečaja HRK/EUR. Crne vertikalne linije 
označavaju devizne intervencije HNB-a, dok žuta linija označava datum ugovaranja valutnog swapa sa ESB.
Izvor: ESB
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Slika 48. Nakon snažnog višegodišnjeg rasta moguć je preokret na tržištu nekretnina

Napomena: Sivo označene linije prikazuju kretanje indikatora za pojedinačne zemlje EU-a. 
Izvor: Eurostat
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Slika 49. Rast cijena nekretnina neujednačen i djelomično povezan s turističkim aktivnostima
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Izvori: DZS, Eurostat
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Slika 50. Ekonomska neizvjesnost na povijesno visokim razinama

Napomena: Indikator za EU prikazuje prosječnu vrijednost indikatora za zemlje IT, DE, FR i UK.
Izvor: Economic policy uncertainty
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Slika 51. Neizvjesnost povezana sa zdravstvenom krizom privremeno je narušila sentiment
investitora

Napomena: Crveno područje označuje krizni period na financijskim tržištima koji započinje 20. veljače 2020. godine.
Izvor: Hanfa
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Slika 52. Zabilježno smanjenje prinosa UCITS fondova od početka zdravstvene krize

Napomena: Godišnji prinos, prinos od početka godine i prinos od početka krize izračunati su kao promjena cijene udjela za 
30.6.2020. u odnosu na 30.6.2019., 31.12.2019. i 20.2.2020. kada se kriza u vezi s koronavirusom u Europi pogoršala.
Izvor: Hanfa
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Slika 53. Prosječni prinos obvezničkih fondova veći je od kamatne stope na oročene depozite

Izvori: HNB i Hanfa
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Slika 54. Premda smanjena, profitabilnost obveznih mirovinskih fondova i dalje je stabilna

Izvor: Hanfa
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Prinosi dobrovoljnih mirovinskih fondova, u % 

Slika 55. Smanjena profitabilnost dobrovoljnih mirovinskih fondova

Napomena: Točke označavaju prosječne godišnje prinose, a vodoravne linije najmanji i najveći zabilježeni prinos. Godišnji prinos, 
prinos od početka godine i prinos od početka krize izračunati su kao promjena cijene udjela za 30.6.2020. u odnosu na 30.6.2019., 
31.12.2019. i 20.2.2020. kada se kriza u vezi s koronavirusom u Europi pogoršala.
Izvor: Hanfa
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Slika 56. Profitabilnost društava za osiguranje blago se smanjila u 2020.

Izvor: Hanfa

Neživotna osiguranja Životna osiguranja

2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

-20

-10

0

10

20

-40

-20

0

20

40

Izdaci za štete

Ostali prihodi

Ostali rashodi

Poslovni rashodi

Prihodi od ulaganja

Promjena tehničkih pričuva

Troškovi ulaganja

Zarađene premije

Doprinosi pojedinačnih kategorija povratu na prosječnu imovinu (ROAA) društava za osiguranje, postotni bodovi

Slika 57. Očekivano smanjenje premija imat će značajan utjecaj na profitabilnost društava
za osiguranje

Napomena: Promjena tehničkih pričuva sadrži promjenu matematičke pričuve i ostalih tehničkih pričuva te promjenu posebne pričuve za
životna osiguranja kod kojih ugovaratelj osiguranja snosi rizik ulaganja.
Izvor: Hanfa
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Slika 58. Kombinirana kvota u blagom porastu pod utjecajem kvota šteta

Izvor: Hanfa
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Prosječna kvota troškova u razdoblju od 2017. do 2019. godine, u %

Slika 59. Kvota troškova domaćih društava relativno visoka u usporedbi s drugim
zemljama EU-a

Izvor: EIOPA
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Slika 60. Solventnost društava za osiguranje znatno iznad regulatornog minimuma

Napomena: Označeno područje označava interkvartilni raspon omjera solventnosti po društvima, dok horizontalna linija označava
regulatorni minimum.
Izvor: Hanfa
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Slika 61. Profitabilnost leasing društava smanjila se u prvom tromjesečju 2020. godine 

Izvor: Hanfa
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Slika 62. Profitabilnost ostalih financijskih institucija stabilna tijekom 2019.

Izvor: Hanfa
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Slika 63. Snažna reakcija investitora u domaće investicijske fondove tijekom ožujka 2020. godine

Izvor: Hanfa
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Slika 64. Najveće vrijednosti isplata zabilježene su kod obvezničkih fondova

Izvor: Hanfa
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Slika 65. Likvidnost društava za osiguranje relativno stabilna

Izvor: Hanfa
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Slika 66. Odlasci na radna mjesta snažno pali uvođenjem  lockdowna

Napomena: Redovna vrijednost označava medijalnu vrijednost u razdoblju od 3. siječnja do 6. veljače 2020. Istaknuto razdolje
označava razdoblje ograničenja kretanja u Hrvatskoj.
Izvor: Google mobility data
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Slika 67. Hrvatska je po broju mjera iznad medijana Europske unije

Napomena: Prikazane su zemlje Europskog gospodarskog prostora te su dodatno uključene mjere donesene od strane 
europskih nadzornih tijela, a koje se primjenjuju na europodručje i/ili čitavu Europsku uniju.
Izvori: ESRB i Hanfa
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Mjere namijenjene financijskom sektoru po zemljama

Slika 68. U financijskom sektoru prevladavaju mjere namijenjene kreditnim institucijama i 
društvima za osiguranje, kao i one vezane uz vrijednosne papire i tržišta

Napomena: Prikazane su zemlje Europskog gospodarskog prostora te su dodatno uključene mjere donesene od strane 
europskih nadzornih tijela, a koje se primjenjuju na europodručje i/ili čitavu Europsku uniju.
Izvori: ESRB i Hanfa

https://www.esrb.europa.eu/home/search/coronavirus/countries/html/index.en.html
https://www.esrb.europa.eu/home/search/coronavirus/countries/html/index.en.html
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Slika 69. Mikroprudencijalne i fiskalne mjere te odgode plaćanja najzastupljenije su mjere 
kod većine zemalja EU-a

Napomena: Prikazane su zemlje Europskog gospodarskog prostora te su dodatno uključene mjere donesene od strane 
europskih nadzornih tijela, a koje se primjenjuju na europodručje i/ili čitavu Europsku uniju.
Izvori: ESRB i Hanfa
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Slika 70. Prema broju mjera namijenjenih sektoru osiguranja Hrvatska je pri vrhu u odnosu 
na ostale europske zemlje

Napomena: Prikazane su zemlje Europskog gospodarskog prostora te su dodatno uključene mjere donesene od strane 
europskih nadzornih tijela, a koje se primjenjuju na europodručje i/ili čitavu Europsku uniju.
Izvori: ESRB i Hanfa

https://www.hanfa.hr/vijesti/upravno-vije%C4%87e-hanfe-zabranilo-isplatu-dividendi-osiguravaju%C4%87im-dru%C5%A1tvima-te-osiguralo-zadr%C5%BEavanje-dobiti-u-hrvatskoj/
https://www.hanfa.hr/vijesti/upravno-vije%C4%87e-hanfe-zabranilo-isplatu-dividendi-osiguravaju%C4%87im-dru%C5%A1tvima-te-osiguralo-zadr%C5%BEavanje-dobiti-u-hrvatskoj/
https://www.hanfa.hr/vijesti/upravno-vije%C4%87e-hanfe-zabranilo-isplatu-dividendi-osiguravaju%C4%87im-dru%C5%A1tvima-te-osiguralo-zadr%C5%BEavanje-dobiti-u-hrvatskoj/
https://www.hanfa.hr/vijesti/upravno-vije%C4%87e-hanfe-zabranilo-isplatu-dividendi-osiguravaju%C4%87im-dru%C5%A1tvima-te-osiguralo-zadr%C5%BEavanje-dobiti-u-hrvatskoj/
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/esrb.recommendation200608_on_restriction_of_distributions_during_the_COVID-19_pandemic_2~f4cdad4ec1.hr.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/esrb.recommendation200608_on_restriction_of_distributions_during_the_COVID-19_pandemic_2~f4cdad4ec1.hr.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/esrb.recommendation200608_on_restriction_of_distributions_during_the_COVID-19_pandemic_2~f4cdad4ec1.hr.pdf


 

                                                

https://www.hanfa.hr/media/4575/1-odluka-o-osloba%C4%91anju-pla%C4%87anja-dijela-naknade-za-izdavatelje.pdf
https://www.hanfa.hr/media/4575/1-odluka-o-osloba%C4%91anju-pla%C4%87anja-dijela-naknade-za-izdavatelje.pdf
https://www.hanfa.hr/media/4575/1-odluka-o-osloba%C4%91anju-pla%C4%87anja-dijela-naknade-za-izdavatelje.pdf
https://www.hanfa.hr/vijesti/hanfa-izdala-dodatne-preporuke-leasing-dru%C5%A1tvima-u-cilju-olak%C5%A1anja-otplate-leasinga/
https://www.hanfa.hr/vijesti/hanfa-izdala-dodatne-preporuke-leasing-dru%C5%A1tvima-u-cilju-olak%C5%A1anja-otplate-leasinga/
https://www.hanfa.hr/vijesti/hanfa-izdala-dodatne-preporuke-leasing-dru%C5%A1tvima-u-cilju-olak%C5%A1anja-otplate-leasinga/
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Slika 1. Neizvjesnost se reflektira i u makroekonomskim prognozama

Napomena: Vertikalne linije označuju javno objavljene projekcije realne stope rasta gospodarstva u 2020.
Izvori: Eurostat, St. Louis FED, MMF, EK, Ministarstvo financija RH, HNB, OECD, ECB, Moody's, Barclays, Erste Group
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Slika 2. Projekcija efekata trenutne krize implicitno sadrži značajnu maržu pogreške

Napomena: Kretanje BDP-a u različitim scenarijima prikazano je isključivo u ilustrativne svrhe.
Izvor: Hanfa
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Procjena godišnje stope promjene bruto dodane vrijednosti pojedinih djelatnosti u 2020.

Slika 4. Koronakriza disproporcionalno utječe na poslovanje pojedinih djelatnosti

Izvori: DZS, Hanfa



 

                                                



 

Tablica 1. Makroekonomski scenarij

Prikaz procijenjenih vrijednosti ključnih makroekonomskih varijabli i korištenih šokova na financijskim tržištima

Indikator 2016. 2017. 2018. 2019. Scenarij1 Scenarij2 Scenarij3

Bruto domaći proizvod (god. st. rasta) 3.38    4.34    4.51    4.47    14.93 -  12.48 -  10.43 -  

Stopa nezaposlenosti 13.15  10.33  8.12    7.06    14.59   13.32   12.41   

Bruto plaće (god. st. rasta) 2.02    5.51    1.09    8.44    6.56 -    5.94 -    4.74 -    

Tekuće transakcije (u % BDP-a) 2.11    3.51    1.84    2.76    4.54 -    2.15 -    0.10     

Krediti banaka realnom sektoru  (god. st. rasta) 4.00 -   -       2.00    4.00    2.41     3.14     4.16     

Inflacija (u %) 1.39    0.92    3.21    1.13    0.47 -    0.26 -    0.08 -    

Nekretnine (st. rasta) 0.79    7.64    4.69    10.00  11.02 -  8.77 -    6.78 -    

Saldo opće države (u % BDP-a) 1.11 -   0.80    0.26    0.34    8.87 -    8.15 -    7.56 -    

Razina javnog duga (u % BDP-a) 80.80  77.76  74.78  73.24  94.97   91.61   88.95   

Prinos na državne obveznice (u %) 3.07    2.66    2.09    0.47    2.64     1.69     1.65     

Kratkoročne kamatne stope (u %) 6.70    6.08    5.77    5.30    5.68     5.34     5.33     

Dugoročne kamatne stope (u %) 5.56    4.68    4.72    3.82    4.14     4.10     4.09     

Šok na dioničkom tržištu (razina VaR-a) 97.5% 95.0% 90.0%

Šok na tržištu investicijskih fondova (razina VaR-a) 97.5% 95.0% 90.0%

Relativna deprecijacija tečaja HRK/EUR 1.60% 0.70% 0%

Napomena: VaR označuje Value-at-Risk , odnosno odabranu razinu šoka iz povijesne distribucije promatrane varijable.

Izvor: Hanfa
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Slika 5. Imovina sektora prvenstveno pod utjecajem trendova na obvezničkom tržištu

Napomena: S obzirom na dostupnost podataka, promjena imovine na kraju 2020. kod društava za osiguranje prikazana je u odnosu
na kraj ožujka, dok je kod mirovinskih i investicijskih fondova prikazana u odnosu na kraj lipnja. Crni kvadratići označavaju kumulativnu
neto promjenu imovine sektora u promatranim scenarijima.
Izvor: Hanfa
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Slika 6. Raspršenost rezultata po subjektima raste s jačinom scenarija u uvjetima stresa

Napomena: Veličina točke označuje simuliranu veličinu fonda, odnosno društva za osiguranje na kraju 2020.
Izvor: Hanfa
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Slika 7. Izražena divergencija rezultata unutar pojedinih industrija

Napomena: Veličina točke označuje simuliranu veličinu fonda, odnosno društva za osiguranje na kraju 2020. 
Prikazana je prosječna vrijednost u simuliranim scenarijima.
Izvor: Hanfa
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Slika 8. Prinosi fondova u simuliranim scenarijima u uvjetima stresa

Napomena: Podatak za lipanj 2020. prikazuje ostvareni prinos u prvoj polovici godine, dok simulirani prinos prikazuje prinos u preostalih 
šest mjeseci 2020. u ovisnosti o pretpostavkama scenarija. Podatak 2020. - pad označava procijenjeni prosječni pad prinosa u 2020., što 
uključuje ostvarenje u prvih šest mjeseci i prosječnu procjenu u drugoj polovici godine u tri scenarija u uvjetima stresa.
Izvor: Hanfa
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Slika 9. U simuliranim scenarijima rastu krivulje prinosa nerizičnih stopa

Izvor: EIOPA
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Slika 10. Višak imovine nad obvezama društava za osiguranje stabilan u simuliranim uvjetima
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