[bookmark: _GoBack]Informacija o Metodologiji utvrđivanja pokazatelja koji upućuju na potencijalno poslovanje ne-novčanih fondova u skladu s definicijom novčanih fondova iz Uredbe (EU) 2017/1131
Uvodne odredbe
Sukladno Uredbi (EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i vijeća od 14. lipnja 2017. o novčanim fondovima (dalje: Uredba o novčanim fondovima), novčani fondovi definiraju se kao svi subjekti za zajednička ulaganja koji:
· imaju odobrenje za rad kao UCITS fondovi u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom ili su alternativni investicijski fondovi (dalje: AIF) u skladu sa Zakonom o alternativnim investicijskim fondovima,
· ulažu u kratkoročnu imovinu[footnoteRef:2] i [2:  Sukladno članku 2. Uredbe o novčanim fondovima, kratkoročna imovina definira se kao financijska imovina čiji preostali rok do dospijeća nije dulji od dvije godine.] 

· imaju pojedinačni ili kumulativni cilj nuditi prinose u skladu sa stopama na tržištu novca ili očuvati vrijednosti ulaganja
te su kao takvi dužni uskladiti svoje poslovanje sa svim odredbama Uredbe o novčanim fondovima i Zakonom o provedbi Uredbe (EU) BR. 2017/1131 o novčanim fondovima.
U tu svrhu, Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje: Hanfa) razvila je Metodologiju kojom utvrđuje pokazatelje ranog upozorenja (eng. Early Warning Signals; dalje: pokazatelji) koji upućuju na potencijalno poslovanje ne-novčanih fondova u skladu s definicijom novčanih fondova iz Uredbe (EU) 2017/1131. Hanfa redovito provodi kvantitativne analize čiji je cilj utvrditi jesu li ti pokazatelji aktivirani.
Predmet kvantitativnih analiza
Kvantitativne analize koje za cilj imaju utvrditi jesu li aktivirani pokazatelji koji upućuju na potencijalno poslovanje ne-novčanih fondova u skladu s definicijom novčanih fondova iz Uredbe o novčanim fondovima Hanfa provodi barem nad: 
· svim novčanim fondovima za koje je Hanfa izdala odobrenje za rad kao novčanom fondu u skladu s Uredbom o novčanim fondovima i Zakonom o provedbi Uredbe (EU) BR. 2017/1131 o novčanim fondovima
· svim obvezničkim UCITS fondovima i AIF-ima kojima je Hanfa izdala odobrenje za rad i:
· u čijim je prospektima jasno definirano da je predmetni fond klasificiran kao kratkoročni obveznički fond ili 
· čija strategija ulaganja upućuje na to da je predmetni fond moguće klasificirati kao kratkoročni obveznički fond.
Pokazatelji koji upućuju na potencijalno poslovanje ne-novčanih fondova u skladu s definicijom novčanih fondova
Pokazatelj ulaganja u kratkoročnu imovinu
Za utvrđivanje pokazatelja ulaganja u kratkoročnu imovinu Hanfa koristi mjeru ponderirano prosječno trajanje (eng. Weighted Average Life, dalje: WAL). WAL se računa kao ponderirano prosječno preostalo razdoblje do ugovorenog dospijeća za svu imovinu fonda s dospijećem, ponderirano udjelom svake pojedine imovine fonda s dospijećem u ukupnoj imovini fonda s dospijećem.
Pokazatelj nuđenja i ostvarivanja prinosa u skladu sa stopama na tržištu novca
Sukladno Uredbi o novčanim fondovima, cilj nuđenja prinosa u skladu sa stopama na tržištu novca potrebno je promatrati u širem smislu, odnosno prinosi ne trebaju biti savršeno usklađeni sa stopama na tržištu novca. U tom smislu, Hanfa u sklopu svojih redovitih kvantitativnih analiza nastoji utvrditi je li kod fondova koji su predmet kvantitativnih analiza aktiviran pokazatelj koji upućuje na potencijalno nuđenje i ostvarivanje prinosa u skladu sa stopama na tržištu novca. 
Referentne vrijednosti
S ciljem utvrđivanja je li aktiviran pokazatelj koji upućuje na potencijalno nuđenje i ostvarivanje prinosa u skladu sa stopama na tržištu novca, Hanfa utvrđuje određene stope na novčanom tržištu u Republici Hrvatskoj, Europskoj Uniji i Sjedinjenim Američkim Državama koje koristi kao referentne vrijednosti stopa na tržištu novca.
Mjere korištene za utvrđivanje pokazatelja nuđenja i ostvarivanja prinosa u skladu sa stopama na tržištu novca
Za utvrđivanje pokazatelja koji upućuje na to da je nuđenje i ostvarivanje prinosa u skladu sa stopama na tržištu novca, Hanfa koristi sljedeće mjere:
· Tracking Error i 
· Tracking Error Volatility.
Tracking Error (TE) se računa kao razlika između ostvarenog godišnjeg prinosa fonda i referentne vrijednosti iz točke 3.2.1., odnosno

gdje je
 ostvareni godišnji prinos fonda na određeni dan, a
 referentna vrijednost iz točke 3.2.1. na određeni dan.
Tracking Error Volatility (TEV) se računa kao standardna devijacija Tracking Error-a na podacima za određeni period, odnosno

gdje je
 ostvareni godišnji prinos fonda na određeni dan, a
 referentna vrijednost iz točke 3.2.1. za određeni dan.
U slučajevima kada ne postoje podaci o ostvarenom godišnjem prinosu fonda[footnoteRef:3], Hanfa će za izračun Tracking Error-a i Tracking Error Volatility-a umjesto ostvarenog godišnjeg prinosa fonda koristiti procijenjeni godišnji prinos fonda (koji predstavlja anualizirani ostvareni dnevni prinos fonda, odnosno  [3:  Npr. u periodu od jedne godine od osnivanja fonda] 


gdje je
 ostvareni dnevni prinos fonda na određeni dan, a
 procijenjeni godišnji prinos fonda na određeni dan.
Aktivnosti Hanfe
U svojim nadzornim aktivnostima Hanfa primarno (ali ne i isključivo) koristi gore definirane pokazatelje koji upućuju na potencijalno poslovanje ne-novčanih fondova u skladu s definicijom novčanih fondova. 
U slučaju aktiviranih pokazatelja, Hanfa pojačano nadzire poslovanje fonda, a ako nakon toga Hanfa utvrdi da fond posluje u skladu s definicijom novčanog fonda iz Uredbe o novčanim fondovima, društvo za upravljanje dužno je bez odgode podnijeti zahtjev za izdavanje odobrenja za rad u skladu s Uredbom o novčanim fondovima i Zakonom o provedbi Uredbe (EU) BR. 2017/1131 o novčanim fondovima.
Završne odredbe
Hanfa preispituje metodologiju utvrđivanja pokazatelja koji upućuju na potencijalno poslovanje ne-novčanih fondova u skladu s definicijom novčanih fondova iz Uredbe o novčanim fondovima najmanje jednom godišnje te je po potrebi ažurira. 
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