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Ne dopustite da vas inflacija ostavi na suhom:
Osigurajte svoj posao za glatku plovidbu

Ante Zigman
Predsjednik Upravnog vijeca Hanfe

Opatija, 4. svibnja 2023.
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Povratak (normalnih) inflatornih vremena

Stope rasta temeljne inflacije, proizvodackih i potrosackih cijena, u %

=== PotroSacke cijene === Proizvodacke cijene === Temeljna inflacija

Europodrucje Hrvatska

2020. 2021. 2022. 2023.  2020. 2021. 2022. 2023.

Izvor: Eurostat
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Inflacija je sticky dijelom i zbog ukorijenjenih
inflatornih ocekivanija...

Kratkoro€na inflacijska oCekivanja potroSaca i profesionalaca
Indeks o¢ekivanog kretanja cijena u narednom razdoblju, u %

=== EU potroSaci = = EU profesionalci === SAD potroSaci = = SAD profesionalci

02.21. 05.21. 08.21. 11.21. 02.22. 05.22. 08.22. 11.22. 02.23. 05.23.

Izvori: ESB, Federal Reserve Bank of New York, Federal Reserve Bank of Philadelphia
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...koje ne ublazava niti intenzivno zaostravanje
monetarnih uvjeta...

Referentne kamatne stope ESB-a i FED-a, u %
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...zbog cega se bitno smanijila cijena financijske
imovine s fikshim prinosom

Prinosi na dugoro€ne drzavne obveznice, u %

=== Europodru¢je === Hrvatska === Zemlje SIE-a

0%.%.
06. 07. 08. 09. 10. 11. 12. 13. 14. 15. 16. 17. 18. 19. 20. 21. 22. 23. 24 2020. 2021. 2022. 2023.

Napomena: Sivo oznacene linije prikazuju kretanje indikatora za pojedinac¢ne zemlje EU-a. Zemlje SIE-a ¢ine BG, CZ, EE,
HU, LV, LT, PL, RO, SKii SI.
Izvor: Eurostat
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S obzirom na visoka vrednovanja - sok povjerenja u
financijski sektor pogodio je dionicka trzista

Kretanja europskih dioni¢kih indeksa
100 = 08.03.2023.

=== StoxX Europe 600 === STOXX Europe 600 Banks === STOXX Europe 600 Insurance

Napomena: Vertikalna linija oznacuje datum najave SVB banke o prikupljanju kapitala od 1.75 milijardi dolara, odnosno 08.03.2023.
godine.
Izvor: Bloomberg
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Zabiljezena je i povijesno netipicha pozitivna korelacija
povrata na dionickim i obveznickim trzistima

Obveznicki i dionic¢ki povrati od 2002. do prvog kvartala 2023. godine, u %
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Napomena: Crveno istaknute tocke predstavljaju godine zadnjih najvecih kriza. Zeleno istaknuta to¢ka predstavlja povrat dionica i obveznica
do kraja ozujka 2023. godine. Horizontalna i vertikalna iscrtkana linija predstavljaju prosjeke dioni¢kih i obvezni¢kih povrata tijekom
promatranog razdoblja.

Izvor: Bloomberg
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Naznake optimizma na pocetku 2023. godine?

Promjena vrijednosti indeksa u 2022. i prvom tromjesecju 2023. godine, u %

Ethereum Bitcoin Nekretnine Growth  Tehnologija Industrija S&P 500 Putovanja Korporativne STOXX Value Banke Osiguranja Zlato PSenica Nafta Prirodni
obveznice Large 200 plin

Izvori: EOD Historical Data, St. Louis FED, ZSE
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Nekretninska ulaganja nose svoje rizike s obzirom na
odrzivost postojecih vrednovanja u odnosu na fundamente

Godisnja stopa rasta indeksa cijena stambenih nekretnina i nominalne neto place, u %

=== Cijene stambenih nekretnina === Nominalni rast neto place

2010. 2015. 2020.

Izvori: DZS, Eurostat
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Inflatorno okruzenje prepoznato je kao jedan od glavnih
rizika za potrosace, ali i industriju

Ocjene vjerojatnosti i utjecaja materijalizacije pojedinih izvora rizika za korisnike usluga osiguranja
Prosjek odgovora regulatora i drustava za osiguranje vezanih uz vanjske ¢imbenike
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Vjerojatnost materijalizacije rizika

Napomena: Horizontala i vertilkalna linija prikazuju prosjek. Kratica UL na grafikonu oznagava unit-linked proizvode.
Izvor: Hanfa, Drustva za osiguranje
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Inflacija znacajno utjece na trenutnu financijsku
poziciju i stabilnost drustava za osiguranje

Ocjena razine sistemskih rizika drustava za osiguranje, u %

wm== Niska Umjerena Visoka === \V/rlo visoka . Kraj 2021. . Kraj 2022.

ncentraci

sektora

Profitabilnost
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Inflacija znacajno utjece na trenutnu financijsku poziciju i
stabilnost drustava

Pad tehnickih pri¢uva Pad vrijednosti imovine Pad zahtjeva za trzisni rizik
Solventnost
Operativno Investicijski
poslovanje rezultat
* Rast operativnih e Kamatni rizik
troskova * Trzisni rizik

* Nekretnine
* Smanjen rizik
reinvestiranja

* Inflacija Steta
* Rast cijena
reosiguranja
* Adekvatnost pricuva
* Rastrizika od

podosiguranja . .
* Rast premija = rast le\"d nost
osigurateljnog jaza l

Visi odljevi Smanjenje tehnickih priljeva Pad udjela likvidne imovine
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Rast operativnih troskova

Porast godiSnje zaradene premije, nastalih Steta

Kombinirana bruto kvota neZivotnih osiguranja, u % i troskova neZivotnih osiguranja, 100 = 31.12.2017.

=== HR zaradena premija === HR troskovi HR Stete
. Kvota Steta . Kvota troSkova Kombinirana kvota
= = EEA zaradena premija = = EEA troSkovi EEA 3tete
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2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.

Napomena: Na desnom grafu su prikazani podaci iz tromjesecnih obrazaca izvjeStavanja prema Solventnosti Il.
Izvori: Hanfa, EIOPA

» | HANFA
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Inflacija odstetnih zahtjeva

Kretanje likvidiranih Steta neZivotnih osiguranja, prosje¢ne

AO Stete i potrosackih cijena, 100 = 31.12.2019. Kretanje cijena, 100 = 31.12.2019.

=== | ikvidirane Stete nezZivota === Prosjecna AO Steta === PotroSacke cijene === Auto dijelovi === Auto servisi === Gradevina Zdravstvene usluge

100 ....:

2020. 2021. 2022. 2023. 2020. 2021. 2022. 2023.

Izvori: Hanfa, Eurostat 14
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Pritisci na adekvatnost reosigurateljnih programa

.. .. . . . Udio premija predanih u reosiguranje u ukupnoj premiji po
Premije neZivotnih osiguranja, u mird. EUR dryavama &lanicama EU

=== ZaraCunate bruto premije . Neto premije

. Premije predane u reosiguranje

05 IR

0.0 cened

2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023.

Izvori: Hanfa, EIOPA 15
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Potencijalni porast osigurateljnog jaza

Gubitci uslijed estremnih klimatskih dogadaja izrazeni u % BDP-a (lijevo) i udio osiguranih gubitaka, u % (desno)

. Prosjecni godisnji neosigurani gubitci €@ Udio osiguranih gubitaka
. Prosjecni godisnji osigurani gubitci

. Prosje¢na godiSnja potpora isplacena iz EUSF-a
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Napomena: Godisnji osigurani i neosigurani gubici izraunati su kao prosjek u odnosu na procjene izmedu 1980. i 2021., dok je potpora iz EUSF-a

(Fonda solidarnosti Europske unije) ispla¢ena za ekstremne klimatske dogadaje izracunata kao prosjek izmedu 2002. i 2021. godine. BDP se odnosi na

vrijednosti za 2021. godinu. 16
Izvor: Policy options to reduce the climate insurance protection gap, Discussion Paper, ESB i EIOPA, travanj 2023.
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Profitabilnost sektora pod znacajnim pritiskom rasta
kamatnih stopa

Povrat na prosjecnu imovinu, u %

=== NeZivotno === Zivotno

Dobit prije poreza Ukupna sveobuhvatna dobit
4% . .: ....... : ....... : ....... : ....... : ...... .: ...... ! ...... ! ...... ! ...... :. ...... :. P - - . . . . . .

13. 14. 15. 16. 17. 18. 19. 20. 21. 22. 23. 13. 14. 15. 16. 17. 18. 19. 20. 21.

Napomena: Brojéane oznake prikazuju vrijednost pokazatelja profitabilnosti drustava za osiguranje na kraju 2022. godine. 17
Izvor: Hanfa
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Pad vrijednosti obveznickog dijela portfelja smanjio

likvidnosne amortizere sektoralno

Omijer likvidne i ukupne imovine, u %

2505 . .................

18
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Solventnost sektora znatno iznad regulatornog
minimuma

Ukupni i medijalni SCR omjer, u % Godi$nja promjena SCR omjera, u postotnim bodovima

. Efekt promjene SCR-a

=== Medijalni SCR omjer === SCR omjer
. Efekt promjene vlastitih sredstava

2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.
Napomena: Oznacéeno podrucje na lijevom grafikonu oznacuje interkvartilni raspon SCR omjera po drustvima. Istaknuta linija na desnom grafikonu oznacuje

postotnu promjenu SCR omjera. 19
Izvor: Hanfa
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Hvala na pazniji!
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