Na temelju odredaba ¢&lanka 8. stavka 1. i ¢lanka 15. stavka 1. to¢ke 3. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12) te ¢lanka 243.,
a u vezi s odredbama Clanka 261. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom (,Narodne novine® broj 44/16), u postupku izdavanja odobrenja za oshivanje i
upravljanje otvorenim investicijskim fondom s javnhom ponudom (UCITS) InterCapital Euro
Area Bond kao novim podfondom u InterCapital UCITS krovnom otvorenom investicijskom
fondu s javnom ponudom, pokrenutom na zahtjev drustva INTERCAPITAL ASSET
MANAGEMENT d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima, sa sjediStem u Zagrebu,
Masarykova 1, OIB: 59300096187, zastupano po &lanu uprave Hrvoju Cirjaku, Hrvatska
agencija za nadzor financijskih usluga na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj dana 15. srpnja
2019. godine donosi sljedece

RJESENJE

INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima, sa
sjedistem u Zagrebu, Masarykova 1, OIB: 59300096187, izdaje se odobrenje za osnivanje i
upravljanje otvorenim investicijskim fondom s javhom ponudom (UCITS) InterCapital Euro
Area Bond, te njegovo uklju€ivanje kao podfonda u InterCapital UCITS krovni otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom.

Obrazlozenje

INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima, sa
sjedistem u Zagrebu, Masarykova 1, OIB: 59300096187 (dalje: Drustvo), podnijelo je
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (dalje: Hanfa) dana 28. lipnja 2019. godine
zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje otvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom InterCapital Euro Area Bond (dalje: Podfond) kao novog podfonda u
InterCapital UCITS krovnom otvorenom investicijskom fondu s javnom ponudom (dalje:
Krovni fond), sve u skladu s odredbom ¢lanka 243., a u vezi odredbe Clanka 261. Zakona o
otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (,Narodne novine“ broj 44/16, dalje:
Zakon).

Tijekom upravnog postupka povodom navedenog zahtjeva, Drustvo je na traZenje Hanfe
dostavilo 10. srpnja 2019. dopunu zahtjeva s prileze¢com dokumentacijom, tako da je
kompletirana dokumentacija, osim Prospekta i Pravila, sadrzavala i Klju¢ne podatke za
ulagatelje, Aneks Ugovora o obavljanju poslova s depozitarom te suglasnosti nadzornog
odbora Drustva i depozitara Addiko Bank d.d. Zagreb (dalje: Depozitar) na izmjene Pravila.

Uvidom u predmet Hanfe Klasa: UP/I-451-04/14-06/59, utvrdeno je da je dana 12. prosinca
2014. godine rjieSenjem Hanfe izdano DruStvu odobrenje za osnivanje i rad Krovnog fonda,
odobrenje Prospekta i Pravila Krovnog fonda, te suglasnost na izbor HYPO ALPE-ADRIA-
BANK d.d. Zagreb (sada Addiko Bank d.d. Zagreb), za obavljanje poslova depozitara Krovnog
fonda.

Iz dokumentacije dostavljene uz zahtjev proizlazi da ¢e se u navedeni Krovni fond ukljuditi
novoosnovani Podfond. Prospekt Krovnog fonda sadrzi posebne odredbe (Dodatak B) kojima
su za svaki podfond regulirani, izmedu ostaloga, ciljevi ulaganja, investicijska strategija i
ciljana struktura portfelja podfonda odnosno vrste imovine u koju je podfondu dozvoljeno
ulaganje s ograniCenjima ulaganja, podaci o sklonosti pojedinim rizicima te opis profila
rizi€nosti podfonda, iznosi ulaznih i izlaznih naknada i naknada za upravljanje, najnizi iznosi
ulaganja u podfond te druge informacije specificne za pojedini podfond.



Iz Prospekta Krovnog fonda, a napose iz njegova Dodatka B, proizlazi da se kod Podfonda
radi o fondu niskog profila rizi€nosti, Ciji su cilj ulaganja i investicijska politika kombinacija
porasta kapitalne vrijednosti imovine te prava na ostvarivanje fiksnog prinosa, ulazuci pritom
isklju€ivo u drzavne obveznice drzava €lanica eurozone s investicijskim kreditnim rejtingom,
denominirane u valuti EUR (cijela imovina Podfonda denominirana je u valuti EUR), uz dodatno
ograniCenje da najvise 35% neto vrijednosti imovine Podfonda moZze biti ulozeno u obveznice
Ciji je izdavatelj ili za koje jamci pojedina drzava. Po klasifikaciji temeljem kriterija izlozenosti
imovine fonda pojedinim klasama financijske imovine, Podfond spada u vrstu obveznickih
fondova, a namijenjen je prije svega ulagateljima s horizontom ulaganja na srednji ili duZi rok
(3 do 5 godina), koji su spremni na kombinaciju rizika i prinosa koje donose ulaganja na
obveznickom trziStu. U svakom slu€aju, DruStvo ne daje garanciju da ¢e investicijski cilj biti i
ostvaren. Nadalje, Drustvo ¢e koristiti odredene tehnike i instrumente za ucinkovito upravljanje
portfeljem vezane uz obveznice, konkretno repo ugovore (koji obuhvacaju repo i obratni repo
ugovor), zatim ugovore o prodaji i ponovnoj kupnji te ugovore o kupnji i ponovnoj prodaji, kao
i pozajmljivanje vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani ili od druge ugovorne strane, s
time da oc&ekivani dio imovine pod upravljanjem koji ¢e biti obuhvacen takvim tehnikama i
instrumentima u uobi¢ajenim trziSnim uvjetima iznosi 20% neto imovine Podfonda. Kao $to je
vec re€eno, radi se o podfondu niskog profila rizicnosti te se navodi da jedino kod kamatnog
rizika postoji visoka sklonost riziku, dok je ta sklonost umjerena kod kreditnog rizika, rizika
druge ugovorne strane, fizika financijske poluge i rizika koncentracije, niska kod rizika
promjene cijena, rizika likvidnosti i namire te operativhog rizika i rizika promjene poreznih
propisa, a vrlo niska po pitanju valutnog rizika. Prospektom nije predvideno vise klasa udjela
u Podfondu, a pocetna cijena udjela prilikom pocetka rada Podfonda iznosi 100 EUR, s time
da je najnizi iznos pojedina¢nog ulaganja kod izdavanja udjela 100.000 EUR. Ulazne i izlazne
naknade se ne naplacuju, naknada za upravljanje iznosi 0,3%, a naknada Depozitaru 0,09%,
ali ne manje od 4.000,00 kuna.

Zahtjev je osnovan.

Iz dostavljenog zahtjeva je razvidno da isti sadrzi dokumentaciju i podatke propisane
odredbom clanka 243. stavka 2. Zakona te Clanka 2. stavka 1. Pravilnika o izdavanju
odobrenja za osnivanje i upravljanje UCITS fondom te promjene prospekta i pravila UCITS
fonda (,Narodne novine“ broj 3/17 i 41/17), kao i da Prospekt Krovnog fonda sadrzi podatke
predvidene ¢lankom 191. Zakona, a Pravila Fonda podatke predvidene ¢lankom 198. Zakona.

U skladu s ¢lankom 195. stavkom 3. Zakona, uz zahtjev su dostavljene i suglasnosti
Depozitara i nadzornog odbora Drustva na pravila Krovnog fonda.

Drustvo je uz zahtjev dostavilo i Aneks VIII Ugovoru o obavljanju poslova depozitara, sklopljen
dana 26. lipnja 2019. godine izmedu Addiko Bank d.d. Zagreb i Drustva, kojim je na
odgovarajuci nacin (popis podfondova za koje se obavljaju poslovi depozitara, naknada
depozitaru te popis raCuna podfondova) dopunjen osnovni ugovor o obavljanju poslova
depozitara od 3. lipnja 2015. godine.

Odobrenje Hanfe za osnivanje i upravljanje Podfondom potrebno je ishoditi na temelju
odredbe ¢lanka 243. stavka 1. Zakona, a u vezi s odredbama ¢lanka 261. Zakona, dok se u
skladu s odredbom Clanka 243. stavka 3. Zakona izdavanjem odobrenja za osnivanje i
upravljanje UCITS fondom smatra da je Hanfa izdala i odobrenje na prospekt i pravila UCITS
fonda, kao i odobrenje na izbor depozitara za UCITS fond.



Pregledom zahtjeva i popratne dokumentacije utvrdeno je da je Drustvo prilozilo svu potrebnu
dokumentaciju i ispunilo uvjete za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje Podfondom
u skladu s relevantnim propisima, stoga je odlu€eno kao u izreci ovoga rjeSenja.

Ovo rieSenje objavit ¢e se temeljem &lanka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12).
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