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REPUBLIKA HRVATSKA
HRVATSKA AGENCIJA ZA NADZOR
FINANCIJSKIH USLUGA

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, OIB: 49376181407 na temelju odredbe ¢lanka
15. tocke 2. i ¢lanka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga
(,Narodne novine® broj 140/05 i 12/12), ¢lanaka 78. i 101. Zakona o leasingu (,Narodne novine*
broj 141/13) u postupku posrednog nadzora pokrenutom po sluzbenoj duznosti nad
poslovanjem leasing drustva AGRAM LEASING d.o.o., Zagreb, Remetinecka cesta 98, OIB:
48922277230, zastupanom po predsjedniku uprave KreSimiru Duiji¢u, OIB: 47757887597 te
¢lanovima uprave KreSimiru Arapovicu, OIB: 41343225782 i Sanji Osojnik, OIB: 47317096753,
na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj dana 5. prosinca 2023. donosi

RJESENJE

1. Utvrduje se da drustvo AGRAM LEASING d.o.o., Zagreb, Remetinecka cesta 98, OIB:
48922277230 nije postupilo po rieSenju Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga od
13. prosinca 2022. (KLASA: UP/I 993-06/22-01/17, URBROJ: 326-01-50-52-521-22-5)
kojim mu je nalozeno otklanjanje nadzorom utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti.

2. Drustvu AGRAM LEASING d.o.o., Zagreb, RemetineCka cesta 98, OIB: 48922277230
izriCe se posebna nadzorna mjera kojom mu se radi uskladivanja poslovanja s odredbama
Zakona o leasingu (,Narodne novine® broj 141/13) nalaze:

- izmijeniti metodologiju za izraCun umanjenja vrijednosti potrazivanja po ugovorima o
leasingu na nacin da ista bude uskladena s odredbama Medunarodnog standarda
financijskog izvjeStavanja broj 9 Financijski instrumenti,

- ponovo izraCunati umanjenje vrijednosti potraZivanja po ugovorima o leasingu sa
stanjem na dan 31. prosinca 2022. pri ¢emu je u obzir potrebno uzeti izmijenjenu
metodologiju za izraun umanjenja vrijednosti potrazivanja po ugovorima o leasingu te
ponovnim nadzorom utvrdene nepravilnosti,

- na temelju ponovo izraCunatog umanjenja vrijednosti potrazivanja po ugovorima o
leasingu ispraviti godiSnje financijske i dodatne izvjesStaje sa stanjem na dan 31.
prosinca 2022. godine.

Kao dokaz o izvrSenju ovog naloga, drustvo AGRAM LEASING d.o.o., Zagreb, Remetinecka
cesta 98, OIB: 48922277230 duzno je do 31. sijeCnja 2024. Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga dostaviti Izvie$¢e o poduzetim mjerama zajedno s:

- izmijenjenom metodologijom za izraCun umanjenja vrijednosti potrazivanja po
ugovorima o leasingu,

- analitickim prikazom izraduna umanjenja vrijednosti potrazivanja po ugovorima o
leasingu sa stanjem na dan 31. prosinca 2022. (u obliku Excel tablice) iz kojeg su vidljivi
svi elementi izraCuna,

- ispravljenim godisnjim financijskim i dodatnim izvjestajima sa stanjem na dan 31.
prosinca 2022. sastavljenim na obrascima propisanim Pravilnikom o strukturi i sadrZaju
te nacinu i rokovima dostave financijskih i dodatnih izvjeStaja leasing drustava
(,Narodne novine“ broj 41/16, 132/17 i 142/22),

- ispravljenom bruto bilancom sa stanjem na dan 31. prosinca 2022.,
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- misljenjem vanjskog revizora o provedbi naloga iz ovog RjeSenja,

- drugim dokazima koji potvrduju izvrSenje naloga iz ovog Rjesenja.

Obrazlozenje

1. Na temelju ¢lanka 78. Zakona o leasingu (,Narodne novine“ broj 141/13; dalje u tekstu:
Zakon), a uzimajuci u obzir dokumentaciju zaprimljenu u sklopu predmeta KLASA: 993-04/22-
02/02, ovlastene osobe Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu: Hanfa)
obavile su po sluzbenoj duznosti posredni nadzor nad poslovanjem drustva AGRAM LEASING
d.o.o0., Zagreb, RemetineCka cesta 98, OIB: 48922277230 (dalje u tekstu: Drustvo) po
predmetu nadzora umanjenja vrijednosti potraZivanja po ugovorima o leasingu na dan 31.
prosinca 2021. godine.

O obavljenom posrednom nadzoru dana 4. studenog 2022. sastavljen je Zapisnik o
obavljenom nadzoru (KLASA: UP/I 993-06/22-01/17, URBROJ: 326-01-50-52-521-22-2; dalje
u tekstu: Zapisnik).

Nadzorom je utvrdeno da Drustvo ne raspolaze s adekvatnim internim aktima kojima bi bilo
regulirano umanjenje vrijednosti potraZivanja na nacin propisan Medunarodnim standardom
financijskog izvjeStavanja broj 9 Financijski instrumenti (dalje u tekstu: MSFI 9) te da je na dan
31. prosinca 2021. izraCunalo ispravke vrijednosti potrazivanja suprotno odredbama MSFI 9
koje propisuju umanjenje vrijednosti potrazivanja.

Naime, uvidom u interni akt kojim je propisan nacin izraéuna umanjenja vrijednosti potrazivanja
utvrdeno je da istim nije propisano priznavanje rezervacija za umanjenje vrijednosti za
oCekivane kreditne gubitke za imovinu koja nije umanjena za kreditne gubitke te da stope
vjerojatnosti neplacanja koje su propisane za izraCun umanjenja vrijednosti za imovinu koja je
umanjena za kreditne gubitke nisu adekvatne.

Nadzorom je utvrdeno da Drustvo u praksi izraunava dvije vrste ispravaka vrijednosti i to
ispravke vrijednosti izraCunate temeljem internog akta te dodatne ispravke vrijednosti koji su,
po navodima Drustva, sukladni MSFI 9. Provjerom nacina izraCuna ispravaka vrijednosti
potrazivanja Hanfa je utvrdila da je za ugovore kod kojih postoje objektivni dokazi o nastanku
gubitka (imovina koja je umanjena za kreditne gubitke) Drustvo izracunalo ispravke vrijednosti
koristeCi stope rezerviranja (vjerojatnosti nepla¢anja) propisane internim aktom za koje je
Hanfa utvrdila da nisu adekvatne. Takoder, s obzirom da sam izraCun dodatnih ispravaka
vrijednosti nije propisan internim aktom te da je nejasan nacin odredivanja stopa korekcije koje
Drustvo primjenjuje u izraCunu, Hanfa se nije mogla uvjeriti da su dodatni ispravci vrijednosti
potrazivanja izraCunati sukladno MSFI 9. Pored navedenog, nadzorom je utvrdeno da se iznos
ispravaka vrijednosti evidentiran u poslovne knjige Drustva razlikuje od iznosa ispravaka
vrijednosti iskazanog u dostavljenim analitikama izracuna ¢ime se Hanfa nije mogla uvjeriti u
ispravnost evidentiranja ispravaka vrijednosti u poslovne knjige Drustva na dan 31. prosinca
2021. godine.

Stoga je Hanfa u nadzoru zakljucila da je Drustvo postupajuéi u suprotnosti s odredbama MSFI
9 postupilo protivnho odredbama ¢lanka 73. stavka 1. Zakona koji propisuje da se na financijsko
izvijeStavanje leasing druStava primjenjuju propisi kojima se ureduje radunovodstvo i
Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja. Takvim iskazivanjem ispravaka vrijednosti
upitna je fer vrijednost potrazivanja iskazana u poslovnim knjigama Drustva kao i poslovni
rezultat te kapital na dan 31. prosinca 2021. godine.

Drustvu je omoguceno ostvariti i zastititi svoja prava i pravne interese sukladno Clanku 88.
stavku 2. Zakona, a u svezi s ¢lankom 92. stavkom 3. Zakona na nacin da je imalo pravo uloziti
prigovor na Zapisnik, odnosno dostaviti eventualne primjedbe uz koje je bilo duzno priloziti
dokumentaciju kojom dokazuje osnovanost navoda. Drustvo je dana 17. studenog 2022.
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dostavilo podnesak ,Dostava prigovora na Zapisnik o obavljenom nadzoru od 04. studenog
2022. g., Klasa: UP/I 993-06/22-01/17; URBROJ:326-01-50-52-521-22-2“ (dalje u tekstu:
Prigovor). Hanfa je utvrdila da navodi iz Prigovora ne mijenjaju nadzorom utvrdeno €injeni¢no
stanje.

Slijedom navedenog, Drustvu je radi otklanjanja nadzorom utvrdenih nezakonitosti i
nepravilnosti RjeSenjem od 13. prosinca 2022. (KLASA: UP/1 993-06/22-01/17, URBROJ: 326-
01-50-52-521-22-5; dalje u tekstu: RjeSenje od 13. prosinca 2022.) bilo nalozeno donijeti
metodologiju za izraun umanjenja vrijednosti potrazivanja po ugovorima o leasingu uskladenu
s odredbama MSFI 9 u kojoj ¢e na jasan i transparentan nacin biti propisan izraCun umanjenja
vrijednosti potrazivanja koji ¢e se temeljiti na razumnim i utemeljenim podacima te na temelju
tako donesene metodologije izracunati umanjenje vrijednosti potraZivanja po ugovorima o
leasingu sa stanjem na dan 31. prosinca 2022. godine.

Kao dokaz o izvrSenju naloga iz RjeSenja od 13. prosinca 2022., Drustvo je bilo duzno do 30.
travnja 2023. dostaviti IzvjeS¢e o poduzetim mjerama zajedno s donesenom metodologijom za
izraCun umanjenja vrijednosti potrazivanja, analitickim prikazom izraCcuna rezervacija sa
stanjem na dan 31. prosinca 2022., bruto bilancom sa stanjem na dan 31. prosinca 2022.,
misljenjem vanjskog revizora o provedbi naloga iz rjeSenja i drugim dokazima koji potvrduju
izvrSenje naloga iz rjeSenja.

Drustvo je u otvorenom roku, dana 30. travnja 2023. dostavilo podnesak naslova ,Dostava
ocCitovanja i dokumentacije po RjeSenju od 13. prosinca 2022. g. KLASA: UP/I 993-06/22-
01/17, URBROJ: 326-01-50-52-521-22-5° (dalje u tekstu: IzvjeS¢e) u sklopu kojeg je dostavilo
dokument naziva Politika nacina izraCuna ispravka vrijednosti potraZivanja donesen 31.
prosinca 2022. (dalje u tekstu: Politika IV), podloge za izraCun parametara PD i LGD, analiti¢ki
prikaz izrauna ispravaka vrijednosti sa stanjem na dan 31. prosinca 2022. (dalje u tekstu:
Analitika IV 1), bruto bilancu sa stanjem na dan 31. prosinca 2022. te dokument naziva /zvjestaj
o obavljenim dogovorenim postupcima za potrebe Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga izraden od strane revizorskog drustva BDO Croatia d.0.0. u kojem vanijski revizor daje
misljenje o provedbi izvrSenja naloga iz RjeSenja od 13. prosinca 2022. (dalje u tekstu:
Misljenje vanjskog revizora).

Pregledom dostavljene dokumentacije Hanfa je utvrdila da I1zvjeS¢ée nije potpuno slijedom €ega
se nije mogla uvjeriti da je DruStvo postupilo po RjeSenju od 13. prosinca 2022. odnosno da je
otklonilo nadzorom utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti.

Clankom 99. stavkom 3. Zakona propisano je da ¢e Hanfa, u sluéaju kada izviesée o
otklanjanju nezakonitosti i nepravilnosti temeljem rjeSenja Hanfe nije potpuno ili iz
dokumentacije u prilogu ne proizlazi da su nezakonitosti otklonjene, naloZiti nadopunu izvje$¢a
i rok u kojem se izvjeS¢e mora nadopuniti.

Stoga je Hanfa zaklju¢kom od 15. lipnja 2023. (dalje u tekstu: Zaklju€ak 1) i zaklju¢kom od 24.
srpnja 2023. (dalje u tekstu: Zaklju€ak 2) nalozila Drustvu dopuniti 1zvje$¢e na nacin da se
pojasne odredbe iz dostavljene Politike IV i nadin izracuna ispravaka vrijednosti potrazivanja.

Postupaju¢i po nalozima Hanfe iz zaklju¢aka Drustvo je dana 5. srpnja 2023. dostavilo
podnesak naslova ,Dostava ocCitovanja i dokumentacije po Zakljucku od 15. lipnja 2023. g.
KLASA: UP/I 993-06/22-01/17, URBROJ: 326-01-50-52-521-23-7* (dalje u tekstu: Dopuna
IzvieSca 1) te dana 18. kolovoza 2023. podnesak naslova ,Dostava ocitovanja po Zakljucku
od 24. srpnja 2023. g. KLASA: UP/I 993-06/22-01/17, URBROJ: 326-01-50-52-521-23-9" (dalje
u tekstu: Dopuna lzvjeS¢a 2) u sklopu kojih je dostavilo trazena pojasnjenja te dva analiticka
prikaza izraCuna ispravaka vrijednosti sa stanjem na dan 31. prosinca 2022. (dalje u tekstu:
Analitika IV 2 i Analitika IV 3). U sklopu Dopune lzvje$éa 2 Drustvo se ocitovalo da su
prethodno dostavljene analitike izracuna ispravaka vrijednosti potraZivanja (Analitika IV 1 i
Analitika IV 2) neispravne te da je ispravan izraCun ispravaka vrijednosti na dan 31. prosinca
2022. iskazan u Analitici IV 3.



Za potrebe pojasnjenja izraCuna ispravaka vrijednosti u Analitici IV 3 Hanfa je dana 28.
kolovoza 2023. elektroniCkom postom zatrazila od DruStva dodatno ocCitovanje na sto je
Drustvo je u otvorenom roku, dana 8. rujna 2023. dostavilo podnesak naslova ,Dostava
ocCitovanja po e-mailu od 28. kolovoza 2023.9.“ (dalje u tekstu: Dopuna izvje$¢a 3) u sklopu
kojeg je dostavilo trazena pojasnjenja.

Slijedom svega navedenog, Drustvo je postupajuci po nalogu iz RjeSenja od 13. prosinca
2022. dostavilo Hanfi IzvjeS¢e te na zahtjev Hanfe viSe dopuna tog izvjeS¢a (Dopuna lzvjesc¢a
1, Dopuna lzvjes$¢a 2 i Dopuna IzvjeS¢a 3).

Clankom 100. stavkom 2. Zakona je propisano da prije dono$enja rje$enja da su nezakonitosti
i nepravilnosti otklonjene Hanfa moze provesti ponovni nadzor nad leasing drustvom u mijeri i
opsegu potrebnima kako bi se utvrdilo jesu li utvrGene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene
na odgovarajuci nacin i u odgovarajuéem opsegu.

Stoga je Hanfa odlucila na temelju dokumentacije i oCitovanja dostavljenih od strane Drustva
u sklopu lIzvjeSéa i dopuna tog lzvjeSéa provesti ponovni nadzor kako bi utvrdila je li Drustvo
postupilo po RjeSenju od 13. prosinca 2022. odnosno je li donijelo metodologiju za izracun
umanjenja vrijednosti potrazivanja po ugovorima o leasingu uskladenu s odredbama MSFI 9
te je li na temelju tako donesene metodologije izraunalo umanjenje vrijednosti potraZivanja
po ugovorima o leasingu sa stanjem na dan 31. prosinca 2022. godine.

O obavljenom ponovnom nadzoru dana 26. listopada 2023. sastavljen je Zapisnik o ponovnom
nadzoru (KLASA: UP/l 993-06/22-01/17, URBROJ: 326-01-50-52-521-23-14; dalje u tekstu:
Zapisnik o ponovnom nadzoru).

Drustvu je omoguceno ostvariti i zastititi svoja prava i pravne interese sukladno Clanku 88.
stavku 2. Zakona, a u svezi s ¢lankom 92. stavkom 3. Zakona na nacin da je imalo pravo uloziti
prigovor na Zapisnik o ponovnhom nadzoru, odnosno dostaviti eventualne primjedbe uz koje je
bilo duzno priloziti dokumentaciju kojom dokazuje osnovanost navoda. Drustvo je dana 10.
studenog 2023. dostavilo podnesak ,Dostava prigovora na Zapisnik od 26. listopada 2023. g.*
(dalje u tekstu: Prigovor 2) uz koji je dostavilo izmijenjenu Politiku IV donesenu dana 10.
studenog 2023. godine. Uvidom u Prigovor 2 utvrdeno je da se Drustvo oCitovalo samo na
nepravilnosti vezene Politiku IV. Tako se ocitovalo da je nadopunilo Politiku IV u dijelu
propisivanja osnovice za izracun ispravka vrijednosti te propisivanja ispravaka vrijednosti
nenaplativih potraZivanja dok nepravilnosti vezane uz uskladenost Politike IV s odredbama
MSFI 9 osporava. Hanfa je utvrdila da navodi iz Prigovora 2 u bitnom ne mijenjaju nadzorom
utvrdeno cinjeni¢no stanje.

Ponovnim nadzorom je utvrdeno sljedece €injeni¢no stanje.
METODOLOGIJA ZA IZRACUN UMANJENJA VRIJEDNOSTI

Hanfa je Drustvu RjeSenjem od 13. prosinca 2022. nalozila donijeti metodologiju za izracun
umanjenja vrijednosti potrazivanja po ugovorima o leasingu uskladenu s odredbama MSFI 9
u kojoj ¢e na jasan i transparentan nacin biti propisan izraCun umanjenja vrijednosti
potrazivanja koji ¢e se temeljiti na razumnim i utemeljenim podacima. Kao dokaz o izvr§enju
naloga, Drustvo je bilo duzno dostaviti IzvjeS¢e o poduzetim mjerama zajedno s donesenom
metodologijom za izraun umanjenja vrijednosti potraZivanja te misljenjem vanjskog revizora
o provedbi naloga.

Uvidom u dostavljenu Politiku IV utvrdeno je da je ista donesena 31. prosinca 2022. od strane
Predsjednika uprave Drustva te je istom regulirano umanjenje financijske i nefinancijske
imovine. Vezano uz umanjenje vrijednosti financijske imovine u Politici IV se navodi da se
ispravci vrijednosti koje Drustvo primjenjuje temelje na MSFI 9.

Politikom IV je propisano da je Drustvo za potrebe izraCuna ispravaka vrijednosti segmentiralo
portfelj u dvije skupine i to u skupinu koja je zna¢ajna za Drustvo i koja se vrednuje na
pojedina¢noj osnovi (osnovica veca od 70.000,00 eur) i skupinu &ije izloZzenosti pojedinacno
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nisu znacajne za Drustvo te se iste grupiraju u pool-ove (grupe) i vrednuju na skupnoj osnovi
(osnovica manja od 70.000,00 eur).

U dostavljenoj Politici IV se navodi da iznos osnovice za izralun umanjenja vrijednosti
predstavlja ukupan saldo po ugovoru koji je u riziku nepla¢anja (dospjelo i nedospjelo) na dan
izraCuna ispravka vrijednosti.

Sukladno Politici IV plasmani se, s obzirom na urednost u podmirivanju obveza, kategoriziraju
u tri osnovne skupine (stage-a):

- Stage 1 — plasmani koji nisu u statusu neispunjavanja obveza te se nakon poc¢etnog
priznavanja kreditni rizik pojedine duznikove izloZenosti nije znacajno povecao;
umanjenje vrijednosti se provodi u iznosu jednakom ocekivanim kreditnim gubicima
kroz 12 mjeseci,

- Stage 2 — plasmani koji nisu u statusu neispunjavanja obveza te je nakon pocetnog
priznavanja utvrdeno povecanje kreditnog rizika duznika; plasmani kod kojih je
kasnjenje u podmirivanju dospjelih obveza dulje od 60 dana, a manje od 90 dana;
umanjenje vrijednosti se provodi u iznosu jednakom ocekivanim kreditnim gubicima
tijekom vijeka trajanja instrumenta,

- Stage 3 — plasmani u statusu neispunjavanja obveza te je nakon po¢etnog priznavanja
doSlo do znatnog povecéanja kreditnog rizika; plasmani kod kojih je kasSnjenje u
podmirivanju dospjelih obveza dulje od 90 dana te svi plasmani koji se nalaze u statusu
ovrhe.

Iz navedenog proizlazi da se u Stage 1 svrstavaju plasmani s kasnjenjem do 60 dana, u Stage
2 s kaSnjenjem od 60 do 90 dana i u Stage 3 plasmani s kasnjenjem preko 90 dana.

U Politici IV se navodi da Drustvo za izraCun ispravaka vrijednosti koristi parametre PD
(Probability of Default) i LGD (Loss Given Default). Navodi se da Drustvo za obracun Koristi
pojednostavljeni pristup izradom matrice umanjenja vrijednosti koja se temelji na povijesnim
stopama umanjenja obveza i povijesnim stopama gubitka duznika tijekom o¢ekivanog vijeka
trajanja ugovora o leasingu te koja je uskladena s procjenama buducih tendencija. Pri izradi
matrice umanjenja vrijednosti Drustvo je sagledalo postotak defaulta i gubitke prema
povijesnim podacima 5 godina unazad.

Politika IV propisuje da se na skupnoj osnovi mjere svi plasmani osim plasmana svrstanih u
Stage 3 s osnovicom vecom od 70.000,00 eur koji se vrednuju na pojedina¢noj osnovi.

Politikom IV je propisano da se ispravak vrijednosti za plasmane koji se vrednuju na
skupnoj osnovi izraCunava kao umnozZak osnovice na dan obra¢una s postotkom ispravka
vrijednosti za odgovarajuéu skupinu rizika (stage). Postotak ispravaka vrijednosti se
izracunava temeljem formule PD x LGD x KF + FLI gdje je:

PD (Probability of Default) - vjerojatnost neispunjavanja obveze,

LGD (Loss Given Default) - gubitak u slu€aju neispunjavanja obveze,

KF - korektivni faktor za odgovarajucu skupinu rizika,

FLI (Forward Looking Information) - komponenta buduée neizvjesnosti vezane uz
makroekonomska kretanja.

Temeljem podataka iz Politike IV razvidan je sljedeci izraCun skupnih ispravaka vrijednosti
potrazivanja po pojedinoj razini kreditnog rizika (stage-u).

Tablica 1. Izradun skupnih ispravaka vrijednosti

% ISPRAVAKA

STAGE PD LGD KF FLI VRIEDNOSTI

1 2 3 4 5 6=2x3x4+5
STAGE 1 5% 4% 1 1% 1,2%
STAGE 2 5% 4% 3 1% 1,6%
STAGE 3 5% 4% 10 1% 3,0%

Izvor: Politika IV



Politikom IV je propisano da se izraCun ispravaka vrijednosti za plasmane koji se vrednuju
na pojedinacénoj osnovi obavlja posebno za plasmane koji su osigurani te posebno za one
koji nisu osigurani adekvatnim instrumentima osiguranja.

IzraCun ispravaka vrijednosti za plasmane koji nisu osigurani adekvatnim instrumentima
osiguranja, obavlja se primjenom postotka od 100% na stanje osnovice na datum obracuna
ispravka vrijednosti.

Za plasmane koji su osigurani adekvatnim instrumentima osiguranja ispravak vrijednosti se
izraCunava kao razlika izmedu bruto knjigovodstvenog iznosa pojedine izloZzenosti i sadasnje
vrijednosti procijenjenih duznikovih buduéih nov€anih tokova diskontiranih uz primjenu
efektivne kamatne stope.

Kao dokaz o otklanjanju nezakonitosti i nepravilnosti dostavljeno je Misljenje vanjskog revizora
u kojem se navodi da je vanjski revizor pregledao Politiku IV te da nije utvrdio znacajna
odstupanja od odredaba MSFl-ja 9, ve¢ je samo dao preporuku vezanu uz propisivanje kriterija
za segmentaciju za izraCun ispravaka vrijednosti na pojedinacnoj osnovi.

Analizom navedene Politike IV Hanfa je u nadzoru utvrdila nepravilnosti u dijelu:

- definicije osnovice za izraCun ispravaka vrijednosti,

- visine osnovice za pojedinaéno vrednovanje,

- rasporeda plasmana u Stage 2,

- odredivanja parametara za izracun,

- propisivanja ispravaka vrijednosti za nenaplativa potrazivanja.

U nastavku se razraduju navedene nepravilnosti.
Osnovica za izra€un ispravaka vrijednosti potrazivanja

U dostavljenoj Politici IV se navodi da iznos osnovice za izratun umanjenja vrijednosti
predstavlja ukupan saldo po ugovoru koji je u riziku neplacanja (dospjelo i nedospjelo) na dan
izraCuna ispravka vrijednosti.

S obzirom da iz navedene odredbe Politike 1V nije jasno $to predstavlja osnovicu kod ugovora
o financijskom leasingu, a $to predstavlja osnovicu kod ugovora o operativnom leasingu Hanfa
je Zaklju¢kom 1 pozvala Drustvo na dostavu pojadnjenja osnovice za izraun ispravaka
vrijednosti potrazivanja ovisno o pojedinoj vrsti leasinga. Drustvo se ocitovalo da ispravlja
vrijednost potrazivanja na nacin da kod financijskog leasinga kao osnovicu uzima dospjelu i
nedospjelu vrijednost ugovora koja se nalazi u poslovnim knjigama Drustva dok kod
operativnog leasinga kao osnovicu uzima vrijednost dospjelog duga iskazanog u poslovnim
knjigama.

Slijedom navedenog, Hanfa je u nadzoru zaklju€ila da je interni akt u tom dijelu nedovoljno
razraden te da bi u istome trebao biti jasno definiran nacin odredivanja osnovice za izracun
ispravaka vrijednosti potrazivanja ovisno o vrsti leasinga.

Drustvo se u Prigovoru 2 ocitovalo da je u Politici IV u tocki 4.1. Model izrauna ispravaka
vrijednosti dodalo dio koji objasnjava Sto Cini osnovicu kod izraCuna ispravaka vrijednosti kod
financijskog leasinga, a $to kod operativnog leasinga.

Uvidom u Politiku IV utvrdeno je da je Drustvo u tocki 4. 1. Model izraCuna ispravaka vrijednosti
dodalo tekst u kojem je navedeno da osnovicu kod izracuna ispravka vrijednosti potraZivanja
kod financijskog leasinga Cini dospjela i nedospjela vrijednost ugovora koja se nalazi u
poslovnim knjigama Drustva dok kod operativhog leasinga osnovicu €ini vrijednost dospjelog
duga iskazanog u poslovnim knjigama.

Visina osnovice za pojedinaé¢no vrednovanje

Kao kriterij za pojedinacno vrednovanje Drustvo je Politikom IV odredilo iznos osnovice vedéi
od 70.000,00 eur (527.415,00 kuna).



Hanfa je u nadzoru utvrdila da je navedeni iznos previsok s obzirom na portfelj Drustva u kojem
kao objekti leasinga dominiraju osobna vozila. Naime, uvidom u, od strane Drustva, dostavljeni
portfelj ugovora o leasingu sa stanjem na dan 31. prosinca 2022. razvidno je da je prosje€na
izlozenost po ugovoru znatno ispod izloZenosti koju je Drustvo odredilo za pojedinacno
vrednovanje. Takvo odredivanije visine osnovice moze dovesti do toga da za rizi€nije plasmane
s ve¢om izlozenoS¢u ne budu adekvatno izraCunati ispravci vrijednosti. Navedeno potvrduje i
Cinjenica da je u izraCunu ispravaka vrijednosti na dan 31. prosinca 2022. pojedinacnim
vrednovanjem obuhvaéen samo jedan ugovor o leasingu koji je zadovoljio navedeni kriterij.

Navedeni kriterij je osporio i vanjski revizor u Misljenju vanjskog revizora prilozenom uz
IzvjeSce te je izdao preporuku da se razmotri znatnije snizavanje tog kriterija.

Drustvo u Prigovoru 2 navodi da ne drZi da je osnovica od 70.000,00 eur za pojedina¢no
vrednovanje previsoka iz razloga $to je prosje€na vrijednost vozila znatno porasla na trzistu
vozila i sva vozila iz portfelja Drustva ispod te granice su lako utrziva na trzistu te stoga Drustvo
moze lako namiriti svoja potrazivanja. Drustvo navodi da ¢e ovu granicu revidirati svake godine
i po potrebi korigirati.

Hanfa smatra da DrusStvo odluku o kriteriju (visina osnovice) za skupno odnosno pojedinacno
vrednovanje plasmana treba temeljiti na vrijednosti ugovora u svom portfelju. Cinjenica je da
je prosjec¢na vrijednost vozila na trZistu porasla to je rezultiralo time da je prosjecna vrijednost
novozaklju€enih ugovora u 2022. kao i prosjeCna vrijednost aktivnih ugovora na dan 31.
prosinca 2022. u portfelju Drustva porasla u odnosu na prethodna razdoblja. Medutim,
navedene vrijednosti su i dalje znatno ispod vrijednosti od 70.000,00 eur koju je Drustvo
odredilo kao granicu za pojedinacno vrednovanje. Kao $to je Hanfa u Zapisniku o ponovnom
nadzoru navela navedeno potvrduje Cinjenica da samo jedan ugovor iz portfelja Drustva (od
ukupno 9.438 ugovora) zadovoljava kriterije za pojedina¢no vrednovanje. Na navedeni ugovor
se odnosi samo 0,09% ukupnih potrazivanja Drustva po ugovorima o leasingu.

Slijedom navedenog, Hanfa ostaje kod stava iz nadzora da je Politikom IV propisani kriterij za
pojedinacno vrednovanje (iznos osnovice veci od 70.000,00 eur) neadekvatan.

Tome u prilog idu i nalazi Hanfe utvrdeni u nadzoru u dijelu izrauna skupnih ispravaka
vrijednosti potrazivanja svrstanih u Stage 3. Nadzorom je utvrdeno da se znatan dio tih
potrazivanja koja je Drustvo ispravilo u 3%-tnom iznosu odnosi na potpuno nenaplativa
potrazivanja koja je Drustvo trebalo ispraviti u cijelosti ili pak isknjiziti (otpisati) iz svojih
poslovnih knjiga. Naime, radi se o potrazivanja prema primateljima leasinga koji ne postoje
(brisani su iz sudskog ili obrtnog registra) ili se nalaze u znacajnim financijskim poteSko¢ama
(stecCaj, predstecaj, blokada racuna), s kasnjenjem u plac¢anju od preko 1 godine od ¢ega je za
dio njih nastupila zastara i koja nisu osigurana adekvatnim instrumentima osiguranja temeljem
kojih bi se Drustvo moglo naplatiti.

Politikom IV je propisano da se izracun ispravaka vrijednosti za plasmane koji se vrednuju na
pojedina¢noj osnovi (iznos osnovice veci od 70.000,00 eur), a koji nisu osigurani adekvatnim
instrumentima osiguranja, obavlja primjenom postotka od 100% na stanje osnovice na datum
obracuna ispravka vrijednosti. Prema tome, da je Drustvo propisalo nizi kriterij za pojedinaéno
vrednovanje sigurno bi dio tih plasmana bio obuhvaéen pojedinaénim vrednovanjem te bi
nakon utvrdivanja da ne postoje adekvatni instrumenti osiguranja, isti bili ispravljeni u 100%-
tnom iznosu, a ne u 3%-tnom iznosu kako je to Drustvo provelo.

Slijedom navedenog, Hanfa zakljuCuje da je neadekvatnim odredivanjem kriterija za
pojedinaéno vrednovanje Drustvo svjesno utjecalo na pogresan izracun ispravaka vrijednosti
potrazivanja potpuno nenaplativih potrazivanja.

Raspored plasmana u Stage 2

Sukladno Politici IV u Stage 1 se rasporeduju plasmani koji nisu u statusu neispunjavanja
obveza te se nakon pocetnog priznavanja kreditni rizik pojedine duznikove izloZenosti nije
znacajno povecao (plasmani kod kojih je kasnjenje u podmirivanju dospjelih obveza krace od
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60 dana) dok se u Stage 2 rasporeduju plasmani koji nisu u statusu neispunjavanja obveza te
kod kojih je nakon pocetnog priznavanja utvrdeno povecanje kreditnog rizika duznika
(plasmani kod kojih je kasnjenje u podmirivanju dospjelih obveza dulje od 60 dana, a manje
od 90 dana).

MSFI-jem 9 je propisano da za potrazivanja po osnovi leasing ugovora subjekt priznaje
rezervacije za umanjenje vrijednosti za ocCekivane kreditne gubitke. Na svaki datum
izvjeStavanja subjekt je za financijski instrument duzan izmjeriti rezervacije za umanjenje
vrijednosti u iznosu jednakom ocekivanim kreditnim gubicima tijekom vijeka trajanja
instrumenta ako se nakon pocetnog priznavanja kreditni rizik tog financijskog instrumenta
znatno povecao (Stage 2). Ako se nakon pocetnog priznavanja kreditni rizik financijskog
instrumenta do datuma izvjeStavanja nije znatno povecao, subjekt je duzan izmijeriti rezervacije
za umanjenje vrijednosti za taj financijski instrument u iznosu jednakom oc€ekivanim kreditnim
gubicima u dvanaestomjesecnom razdoblju (Stage 1). Subjekt na svaki izvjeStajni datum
ispituje je li nakon pocetnog priznavanja do8lo do znatnog povecanja kreditnog rizika
financijskog instrumenta. Postoji oboriva pretpostavka da je doSlo do znatnog povecéanja
kreditnog rizika nakon pocetnog priznavanja ako je dospije¢e ugovornih placanja prekoraceno
za viSe od 30 dana. Subjekt moze oboriti navedenu pretpostavku ako raspolaze razumnim i
utemeljenim podacima dostupnima bez nepotrebnih troSkova ili napora kojima se dokazuje da
nije doSlo do znatnog povecanja kreditnog rizika nakon poc¢etnog priznavanja, ¢ak i ako je
dospijeée ugovornih pla¢anja prekoraceno za viSe od 30 dana.

S obzirom da je Drustvo kao kriterij za raspored plasmana u Stage 2 propisalo kasnjenje u
placanju dulje od 60 dana, a ne 30 dana kako je to odredeno MSFI 9, Hanfa je nadzorom
utvrdila da je navedena odredba Politike IV suprotna odredbama MSFI 9.

Drustvo u Prigovoru 2 navodi da se prilikom sastavljanja Politike IV drzalo ¢lanka 59. stavka
1. Zakona u kojem stoji da ,,ako primatelj leasinga nije platio dvije uzastopne naknade, davatel]
leasinga moze raskinuti ugovor o leasingu i ima pravo na iznos duzne naknade i ostale trazbine
iz ugovora o leasingu.“ Drustvo u Prigovoru 2 navodi da je rok od 60 do 90 dana primjeren za
Stage 2 iz razloga Sto tek nakon 60 dana (dvije neplacene rate) Drustvo moze pokrenuti
postupak oduzimanja vozila zbog povecanja kreditnog rizika duznika.

Hanfa smatra da se Zakonom propisani minimalni rokovi za raskid ugovora ne mogu dovesti
u vezu s propisivanjem trenutka kada je do$lo do znatnog povecanja kreditnog rizika u ugovoru
o leasingu. Odredbama MSFI 9 je propisano da se prekoracenje dospije¢a dulje od 30 dana
smatra krajnjim trenutkom za priznavanje o¢ekivanih kreditnih gubitaka tijekom vijeka trajanja
ugovora (svrstavanje u Stage 2). Takoder je propisano da se navedena pretpostavaka moze
oboriti ako Drustvo raspolaze razumnim i utemeljenim podacima kojima se dokazuje da nije
doSlo do znatnog povecanja kreditnog rizika nakon pocetnog priznavanja, €ak i ako je
dospije¢e ugovornih pla¢anja prekoraceno za viSe od 30 dana.

Obzirom da Drustvo nije dostavilo nikakve podatke koji bi dokazali da kod ugovora s
kasnjenjem preko 30 dana nije doslo do znatnog povecanja kreditnog rizika, Hanfa ostaje kod
nadzorom utvrdene nepravilnosti da je Drustvo propisalo neadekvatni kriteriji za svrstavanje
ugovora u Stage 2.

Takvim propisivanjem kriterija za svrstavanje ugovora u Stage 2 Drustvo je utjecalo na
ispravnost izracuna ispravaka vrijednosti jer je dio ugovora s kasnjenjem od 30 do 60 dana,
umjesto u Stage 2, svrstalo u Stage 1 za koji je Politikom IV propisan manji postotak ispravaka
vrijednosti. Naime, u Stage-u 1 je propisan ispravak vrijednosti od 1,2% dok je u Stage-u 2
propisan ispravak vrijednosti od 1,6%.

Parametri izraduna ispravaka vrijednosti potrazivanja na skupnoj osnovi

Sukladno Politici IV za izra€un ispravka vrijednosti na skupnoj osnovi Drustvo koristi parametre
PD (Probability of Default), LGD (Loss Given Default), KF (korektivni faktor) i FLI (Forward
Looking Information). U Politici IV se navodi da Drustvo koristi ekspertno procijenjene PD i
LGD parametre na temelju povijesnih podataka od zadnjih 5 godina gdje LGD iznosi 4%, a PD
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za sve stage-ove 5%. Korektivni faktor (KF) za Stage 1 iznosi 1, za Stage 2 iznosi 3, a za
Stage 3 iznosi 10 dok FLI komponenta iznosi 1%. Drustvo je dostavilo dokument u kojem su
prikazane podloge za izracun parametara PD i LGD.

Hanfa je u tijeku nadzora pozvala Drustvo na dostavu pojasnjenja nacina odredivanja
navedenih parametra na $to se Drustvo ocitovalo da su parametri ispravka vrijednosti (PD,
LGD i FLI) odredeni na temelju stvarnih povijesnih podataka Drustva u posljednjih 5 godina.
Navodi se da je parametar PD od 5% odreden na temelju 5-godiSnjeg iskustva Drustva u
konkretnim sluCajevima kao vjerojatnost da Ce prosjeCna partija leasinga uci u status
nemogucnosti podmirenja obveza, tj. da ¢e se po njoj ostvariti gubitak. Drustvo navodi da je u
5 godina (koliko iznosi prosje€no trajanje ugovora o leasingu) prosjecno stanje partija bilo
8.711, a broj partija leasinga koje su stekle status nemogucnosti redovitog podmirivanja
obveza (default) je bio 392 Sto iznosi oko 5% te je stoga Drustvo kao prosjecan parametar PD
za sve partije odredilo 5%. Drustvo se oc€itovalo da je parametre KF i FLI primijenilo iz
konzervativnih razloga. Korektivni faktor (KF) za Stage 1 je jednak 1 jer se za tu skupinu
plasmana ne oCekuje povecani rizik, dok je taj faktor na temelju iskustva Drustva za plasmane
klasificirane u Stage 2 odreden kao 3, a za plasmane klasificirane u Stage 3 kao 10 buduci da
je toliko uveéana rizinost plasmana u tim skupinama. Drustvo navodi da je uvelo i FLI
parametar kako bi u izraCun uklju€ilo i komponentu ocekivanih buduéih makroekonomskih
dogadanja te je na temelju oCekivane inflacije i moguée povezane recesije za 2022. godinu
odredilo 1% kao dodatni korektivni parametar za sve tri skupine plasmana. Dru$tvo je navelo
da nema neku konkretnu podlogu za izraCun obzirom da se radi iskljuCivo o iskustvenoj
procjeni.

Hanfa se u nadzoru nije mogla uvjeriti u adekvatnost izraCuna parametra PD (Probability of
Default) pogotovo iz razloga jer je on za sve tri razine kreditnog rizika (stage-ove) odreden u
istom iznosu od 5%. Takav nacin propisivanja parametra PD i njegovu primjenu u izracunu
ispravaka vrijednosti Hanfa smatra suprotnim odredbama MSFI 9. Naime, iz odredaba MSFI
9 proizlazi da bi parametar PD za Stage 1 trebao biti odreden sukladno vjerojatnosti nastanka
gubitka (default) u narednih 12 mjeseci dok bi za Stage 2 isti trebao biti odreden u odnosu na
vjerojatnost nastanka gubitka (default) za cijelo vrijeme trajanja ugovora.

U Stage 3 se sukladno Politici IV svrstavaju plasmani koji su u statusu neispunjavanja obveza
te je nakon pocetnog priznavanja doslo do znatnog povecanja kreditnog rizika (plasmani kod
kojih je kasnjenje u podmirivanju dospjelih obveza duze od 90 dana te svi plasmani koji se
nalaze u statusu ovrhe). Iz navedenog je jasno da se tu radi o ugovorima kod kojih je vec
nastupio default, tako da vjerojatnost defaulta nikako ne moze biti 5%, ve¢ bi s obzirom da je
isti nastao trebala biti 100%. Cinjenica je da Politikom IV propisani izradun ispravaka vrijednosti
sadrzi korektivni faktor koji za Stage 2 iznosi 3, a za Stage 3 iznosi 10, ali s obzirom da Drustvo
nije dostavilo nikakve podloge za odredivanje tih korektivnih faktora, Hanfa se nije mogla
uvjeriti u njihovu adekvatnost.

Drustvo u Prigovoru 2 navodi da je adekvatnost parametra PD za Stage 2 i Stage 3 korigirana
korektivnim faktorima koji su radeni temeljem ekspertne procjene. Drustvo navodi da se za
Stage 3 duznike koji imaju izlozenosti u iznosu veéem od 70.000,00 eur radi individualna
procjena ispravka vrijednosti, dok se za Stage 3 duznike koji imaju izlozenost ispod 70.000,00
eur radi ispravak na skupnoj osnovi. Drustvo smatra da kod Stage 3 plasmana koristeni PD
parametri i LGD parametri zajedno s efektima primjene korektivhog faktora daju adekvatan
izracun Stage 3 rezervacije.

Hanfa ostaje kod navoda iz Zapisnika da parametar PD za sve tri razine kreditnog rizika (stage-
ove) ne moze biti odreden u istom postotku. Naime, iz odredaba MSFI 9 proizlazi da bi
parametar PD za Stage 1 trebao biti odreden temeljem vjerojatnosti nastanka gubitka (default)
u narednih 12 mjeseci (Sto je dio cjelokupnog vremena trajanja ugovora), za Stage 2 temeljem
vjerojatnosti nastanka gubitka (default) za cijelo vrijeme trajanja ugovora dok bi za Stage 3
trebao iznositi 100% obzirom da navedena razina kreditnog rizika uklju€uje plasmane kod kojih
je nastupio default.



Drustvo u Prigovoru 2 navodi da je adekvatnost parametra PD za Stage 2 i Stage 3 korigirana
korektivnim faktorima koji su radeni temeljem ekspertne procjene. S obzirom da Drustvo nije
dostavilo nikakve podloge za navedene ekspertne procjene za odredivanje tih korektivnih
faktora, kao Sto to nije dostavilo niti u tijeku nadzora, Hanfa se nije mogla uvjeriti u njihovu
adekvatnost. Kada bi se parametri PD korigirali korektivnim faktorima koji za Stage 2 iznosi 3,
a za Stage 3 iznosi 10, PD parametar za Stage 2 bi iznosio 15%, a za Stage 3 bi iznosio 50%.
Hanfa osporava i tako korigirane parametre jer Drustvo ne posjeduje podloge za njihovo
odredivanje te iz razloga $to je kod plasmana svrstanih u Stage 3 vjerojatnost neispunjenja
obveza (default) ve¢ nastala.

Propisivanje ispravaka vrijednosti nenaplativih potrazivanja

Uvidom u Politiku IV razvidno je da Drustvo plasmane s kasSnjenjem preko 90 dana i one koji
su u statusu ovrhe za potrebe izrauna skupnih ispravaka vrijednosti svrstava u Stage 3
(osnovica do 70.000,00 eur) za koji je propisan ispravak od 3% osnovice. Takoder je propisano
da se plasmani koji se vrednuju na pojedinacnoj osnovi (osnovica preko 70.000,00 eur) u
slu€aju nepostojanja adekvatnih instrumenata osiguranja ispravljaju u cijelosti.

Uvidom u izra€un ispravaka vrijednosti sa stanjem na dan 31. prosinca 2022. (Analitika IV 3)
utvrdeno je da Drustvo, osim individualnih i skupnih ispravaka vrijednosti, kod odredenog broja
ugovora provodi ispravak vrijednosti u cijelosti. To se odnosi na 387 ugovora svrstanih u Stage
3 s osnovicom manjom od 70.000,00 eur koje je Drustvo, odito smatrajuéi ih potpuno
nenaplativima, ispravilo u cjelokupnom iznosu od 4.017.552,40 kuna / 533.220,80 eur.
Navedeni postupak cjelokupnog ispravaka vrijednosti plasmana s osnovicom manjom od
70.000,00 eur ni na koji nacin nije propisan Politikom IV.

Slijedom navedenog, Hanfa je nadzorom utvrdila da je Politika IV manjkava u dijelu
propisivanja ispravaka vrijednosti potpuno nenaplativih plasmana.

Drustvo u Prigovoru 2 navodi da je u svojoj Politici IV u tocki 4. Izradun ispravka vrijednosti
dodalo dio koji objasnjava izraCun ispravaka vrijednosti potrazivanja za nenaplativa
potrazivanja.

Uvidom u Politiku IV utvrdeno je da je Drustvo u tocCki 4. Izracun ispravka vrijednosti dodalo
tekst u kojem je navedeno da ukoliko Drustvo utvrdi ili na drugi nacin dobije saznanja da su
potrazivanja u cijelosti nenaplativa, a sve pravne procedure su dovrSene Drustvo navedena
potrazivanja ispravlja u iznosu od 100% vrijednosti te ih u sliede¢em kvartalu predlaze za otpis.

Iz navedene odredbe proizlazi da Drustvo otpisuje plasmane koji su u prethodnom kvartalu
ispravljeni u cijelosti jer je utvrdilo da su nenaplativi te su dovrSene sve pravne procedure.
Hanfa navedenu odredbu smatra neadekvatnom jer kao uvjet za 100%-tni ispravak vrijednosti,
osim utvrdivanja nenaplativosti, propisuje dovrSetak svih pravnih procedura. Pravne procedure
u praksi mogu biti dugotrajne te uvjetovanje njihovog zavrsetka da bi se neki plasmani ispravili
u cijelosti moze dovesti do zakasnjelog priznavanja ispravka vrijednosti tih plasmana te
pogresnog iskazivanja njihove vrijednosti u poslovnim knjigama.

Kreditni gubici za plasmane koji su umanjeni za kreditne gubitke mjere se kao razlika izmedu
bruto knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih nov&anih tokova
buducih razdoblja diskontirane po izvornoj efektivhoj kamatnoj stopi financijske imovine.
Ukoliko se prilikom mjerenja utvrdi da se ne mogu ocekivati nov€ani tokovi od navedenih
plasmana isti se ispravljaju u cijelosti. Medutim, to nuzno ne znaci da se isti moraju otpisati u
idu¢em kvartalu kako je to navedeno u odredbi Politike 1V.

Zakljuéak Hanfe o metodologiji za izraGun umanjenja vrijednosti
Nadzorom nad odredbama Politike IV Hanfa je utvrdila sliedece nepravilnosti:

- nije jasno odredena osnovica za izraCun ispravaka vrijednosti potrazivanja ovisno o
vrsti leasinga,
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- propisan je neadekvatan kriterij za izracun ispravaka vrijednosti na pojedinaénoj
osnovi,

- propisan je neadekvatni kriteriji za svrstavanje ugovora u Stage 2,

- propisani su neadekvatni parametri za izraCun skupnih ispravka vrijednosti,

- nije propisan nacin ispravaka vrijednosti potpuno nenaplativih plasmana

iz Cega je razvidno da je navedena Politika IV u pojedinim dijelovima nedovoljno razradena te
da nije uskladena s odredbama MSFI-ja 9.

Drustvo je u Prigovoru 2 za nadzorom utvrdene nepravilnosti koje se odnose na nedovoljnu
razradenost Politike IV navelo da je dopunilo Politiku IV u dijelu propisivanja osnovice za
izraCun ispravka vrijednosti te propisivanja ispravaka vrijednosti nenaplativih potrazivanja.
Uvidom u odredbe izmijenjene Politike IV Hanfa smatra da ispravak vrijednosti nenaplativih
potrazivanja u Drustvu i dalje nije propisan na adekvatan nacin.

Za nadzorom utvrdene nepravilnosti u dijelu neuskladenosti Politike IV s odredbama MSFI-ja
9 Drustvo je ulozilo prigovor. Hanfa smatra da je argumentirano osporila navode Drustva iz
Prigovora 2 te ostaje kod utvrdenja iz Zapisnika o ponovnom nadzoru da navedena Politika IV
u pojedinim dijelovima nije uskladena s odredbama MSFl-ja 9.

IZRACUN ISPRAVAKA VRIJEDNOSTI POTRAZIVANJA NA DAN 31. PROSINCA 2022.

Hanfa je RjeSenjem od 13. prosinca 2022. nalozila Drustvu da na temelju novo donesene
metodologije uskladene s odredbama MSFI 9 izraCuna umanjenje vrijednosti potrazivanja po
ugovorima o leasingu sa stanjem na dan 31. prosinca 2022. te da kao dokaz o navedenom
dostavi analitiCki prikaz izraCuna rezervacija sa stanjem na dan 31. prosinca 2022., bruto
bilancu sa stanjem na dan 31. prosinca 2022. i misljenje vanjskog revizora o provedbi naloga.

Uvidom u /zvjeStaj o kretanjima ispravaka vrijednosti (1) dostavljen Hanfi u sklopu godiSnjih
dodatnih izvjestaja (G-FIDOLIZ) utvrdeno je da je Drustvo na dan 31. prosinca 2022. iskazalo
ispravke vrijednosti potrazivanja po ugovorima o financijskom i operativnom leasingu u iznosu
od 7.082.424,78 kuna / 939.999,31 eur §to je za 6.022.207,75 kuna / 799.284,33 eur manje u
odnosu na dan 31. prosinca 2021. kada je Drustvo iskazalo ispravke vrijednosti u iznosu od
13.104.632,53 kuna / 1.739.283,63 eur. Dakle, Drustvo je u 2022. godini ukinulo ispravke
vrijednosti u iznosu od 6.022.207,75 kuna / 799.284,33 eur te je za taj iznos priznalo prihode
od ukidanja ispravaka vrijednosti potrazivanja.

Za potrebe provjere izraCuna ispravaka vrijednosti Hanfa je od DrusStva zatrazila analiti¢ki
prikaz (po ugovorima o leasingu) izraCuna rezervacija za umanjenje vrijednosti potrazivanja
na dan 31. prosinca 2022. sa svim parametrima izracuna.

Drustvo je u sklopu lzvjeS¢a dostavilo analitiku izraCuna ispravaka vrijednosti potraZzivanja na
dan 31. prosinca 2022. (Analitika IV 1) te u sklopu Dopune izvjeS¢a 1 analitiku izra¢una na isti
dan (Analitika IV 2) koje se razlikovala od Analitike 1V 1 u obuhvatu ugovora za koji je vrSen
ispravak vrijednosti, iznosu osnovice za izracun, dodijeljenoj rizicnoj skupini (stage-u),
izraCunatom iznosu ispravaka vrijednosti te nacinu izracuna.

Vezano uz navedeno Drustvo se na zahtjev Hanfe u Dopuni IzvjeSéa 2 ocitovalo da je s danom
1. sijeCnja 2023. preslo na informati¢ku bazu izrazenu u eurima na kojoj su donesena sva
poCetna stanja s 31. prosincem 2022. preraCunata u eure i na kojoj se evidentiraju sva
knjizenja u 2023. godini izraZzena u eurima. Stara informati¢ka baza u kunama je nakon
sastavljanja Revidiranih godisnjih izvjeStaja zatvorena i arhivirana. Drustvo navodi da je nakon
toga povuklo izraCun rezervacija na 31. prosinca 2022. u Excel formatu sa zatvorene
informatiCke baze u kunama radi slanja Hanfi u sklopu dostave lzvjeS¢a i Dopune lzvjeSéa 1.
Drustvo navodi da je zbog odredenog informatiCkog buga prilikom pretvaranja izvjestaja u
Excel format u Analitici IV 1 i Analitici IV 2 doslo do pogresnog punjenja pozicija u Excel tablici
te da su samim time Analitika IV 1 i Analitika IV 2 neispravne. Drustvo navodi da je temeljem
zaklju¢aka Hanfe pregledalo informatiCku bazu u kunama i ispravilo navedeni problem te da u
privitku dostavlja ispravan izracun rezervacija na dan 31. prosinca 2022. (Analitika IV 3).
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Slijedom navedenog, jasno je da je Drustvo Hanfi u sklopu lzvjeS¢a i dopune IzvjeS¢a 1 kao
dokaz o otklanjanju nezakonitosti i nepravilnosti dva puta dostavilo pogresSnu analitiku izracuna
ispravaka vrijednosti na dan 31. prosinca 2022. godine.

S obzirom na nove okolnosti u postupku nadzora Hanfa je provjeru je li Drustvo postupilo po
nalogu iz RjeSenja od 13. prosinca 2022. izvrSila uvidom u analitiku izraCuna ispravaka
vrijednosti sa stanjem na dan 31. prosinca 2022. dostavljenu uz Dopunu izvje$c¢a 2 (Analitika
IV 3).

Vezano uz dostavljenu Analitiku IV 3 Drustvo se ocitovalo da je ispravke vrijednosti izraCunalo
za ukupno 9.438 ugovora o financijskom i operativnom leasingu te da je osnovica za izracun
ispravaka vrijednosti raCunata na dospjelom dugu po financijskom i operativnom leasingu u
iznosu od 17.681.790,83 kuna/ 2.346.776,94 eur i nedospjelom dugu po financijskom leasingu
u iznosu od 508.030.766,04 kuna / 67.427.270,03 eur za ugovore koji zadovoljavaju kriterije
za ispravak vrijednosti. Drustvo je pojasnilo da je osnovica za izracun ispravka vrijednosti po
financijskom leasingu ukupni saldo po ugovoru (koji ukljuCuje dospjelo i nedospjelo
potrazivanje), dok se kod ugovora o operativnom leasingu izracun ispravaka vrijednosti vrSi
samo na dospjelo dugovanije.

Drustvo se ocitovalo da je vrednovanje na pojedinacnoj osnovi izraCunato na jednom ugovoru
koji zadovoljava kriterije individualnog mjerenja propisane Politikom 1V, dok je vrednovanje na
skupnoj osnovi izraCunato na 9.050 ugovora koji zadovoljavaju kriterije iz Politike IV za
racunanje na skupnoj osnovi.

Uvidom u dostavljenu Analitiku 1V 3 utvrden je sljedeci izraCun ispravaka vrijednosti na dan 31.
prosinca 2022. godine.

Tablica 2. Izradun ispravka vrijednosti na dan 31. prosinca 2022. (u kunama)
Stage is:r:t:ka Broj Dos?_jelo. Nedovs_pjel? Ukti?no . Os.novvica za Iipravak )
.. . ugovora potraZivanje potraZivanje potraZivanje izracun vrijednosti
vrijednosti
0 SKUPNI 958 -618.632,87 39.225.927,78 38.607.294,91 -704.849,31 0,00
1 SKUPNI 7.542 5.231.781,54 532.171.622,33 537.403.403,87 165.540.681,82 1.988.015,97
2 SKUPNI 89 999.389,13 8.827.649,14 9.827.038,27 8.135.361,10 130.165,77
INDIVIDUALNI 1 217.587,15 325.657,51 543.244,66 543.244,66 543.168,56
3 SKUPNI 461 7.834.113,48 6.270.997,07 14.105.110,55 13.450.732,38 403.522,08
U CIJELOSTI 387 4.017.552,40 0,00 4.017.552,40 4.017.552,40 4.017.552,40
UKUPNO 849 12.069.253,03 6.596.654,58 18.665.907,61 18.011.529,44 4.964.243,04
Ukupno 9.438 17.681.790,83 586.821.853,83 604.503.644,66 190.982.723,05 7.082.424,78

Izvor: Analitika IV 3

Uvidom u izvjestaje o strukturi portfelja (SP-FL i SP-OL) sa stanjem na dan 31. prosinca 2022.
dostavljene Hanfi u sklopu godiSnjih dodatnih izvjeStaja (G-FIDOLIZ) Hanfa je utvrdila da
podaci o broju ugovora i iznosu potrazivanja iskazani u istima odgovaraju podacima o broju
ugovora i iznosu potrazivanja iskazanim u Analitici IV 3.

Uvidom u izraCun ispravaka vrijednosti utvrdeno je da Drustvo razvrstava potrazivanja po
ugovorima u pojedine razine kreditnog rizika (stage-eve) sukladno Politici IV. Tako je u Stage
1 svrstalo ugovore s kasnjenjem do 60 dana, u Stage 2 ugovore s kasnjenjem od 60 do 90
dana, a u Stage 3 ugovore s kasnjenjem preko 90 dana. U Stage 0 Drustvo je svrstalo ugovore
koji nemaju osnovicu odnosno osnovica im je negativna.

Drustvo je za jedan ugovor izracunalo ispravke vrijednosti na individualnoj osnovi dok je za
ostale izraCunalo skupne ispravke vrijednosti temeljem formule propisane Politikom IV za svaki
od stage-eva. Tako je za Stage 1 Drustvo izraCunalo ispravke vrijednosti mnozenjem osnovice
s postotkom ispravka vrijednosti od 1,2%, za Stage 2 s postotkom ispravka vrijednosti od 1,6%
te za Stage 3 s postotkom ispravka vrijednosti od 3%. Dio ugovora svrstanih u Stage 3 Drustvo
je ispravilo u cijelosti.
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Kao dokaz o otklanjanju nezakonitosti i nepravilnosti dostavljeno je Misljenje vanjskog revizora
u kojem se navodi da je vanjski revizor pregledao izracun ispravaka vrijednosti na dan 31.
prosinca 2022. te da nije utvrdio znacajna odstupanja od odredaba MSFl-ja 9.

Uvidom u dostavljeni izraCun ispravaka vrijednosti sa stanjem na dan 31. prosinca 2022.
(Analitika IV 3) Hanfa je utvrdila nepravilnosti u dijelu:

- osnovice za izraun skupnih ispravka vrijednosti u Stage 1 za ugovore o financijskom
leasingu,
- izraGuna skupnih ispravka vrijednosti u Stage-u 3.

U nastavku se razraduju navedene nepravilnosti.
Osnovica za izraéun skupnih ispravaka vrijednosti u Stage 1 (financijski leasing)

Uvidom u Analitiku IV 3 utvrdeno je da je Drustvo za Stage 1 (kaSnjenje do 60 dana) izracunalo
skupne ispravke vrijednosti na sljedeci nacin.

Tablica 3. I1zradun ispravaka vrijednosti za Stage 1 (u kunama)

Vrsta Broj Dospjelo Nedospjelo Ukupno . _ Ispravak

. A Ty Tt Osnovica za izracun . q
leasinga ugovora potraZivanje potraZivanje potraZivanje vrijednosti
FL 7.159 4.664.000,63 495.229.185,22 499.893.185,85 164.965.734,75 1.981.116,63
oL 383 567.780,91 36.942.437,11 37.510.218,02 574.947,07 6.899,34
Ukupno 7.542 5.231.781,54 532.171.622,33 537.403.403,87 165.540.681,82 1.988.015,97

Izvor: Analitika IV 3

S obzirom da iz Politike IV nije bilo jasno Sto predstavlja osnovicu kod koje vrste leasinga,
Drustvo se na zahtjev Hanfe ocitovalo da kod financijskog leasinga kao osnovicu uzima
dospjela i nedospjela potrazivanja, a kod operativnog leasinga dospjela potrazivanja.

Uvidom u dostavljenu Analitiku 1V 3 utvrdeno je da je Drustvo za 383 ugovora o operativhom
leasing izraCunalo ispravke vrijednosti u iznosu od 6.899,34 kuna / 915,70 eur na nacin da je
kao osnovicu za izraCun ispravaka vrijednosti uzelo vrijednost dospjelih potrazivanja
(574.947,07 kuna / 76.308,59 eur) te ju mnozilo s Politikom IV propisanim postotkom ispravka
vrijednosti od 1,20%.

Za potrebe izraCuna ispravaka vrijednosti Drustvo je u Stage 1 svrstalo 7.159 ugovora o
financijskom leasingu ukupnog salda 499.893.185,85 kuna / 66.347.227,53 eur (4.664.000,63
kuna / 619.019,26 eur dospjelo + 495.229.185,22 kuna / 65.728.208,27 eur nedospjelo).
Drustvo je za navedene ugovore izracunalo ispravke vrijednosti u iznosu od 1.981.116,63 kuna
/ 262.939,36 eur na nacin da je osnovicu za izraCun u iznosu od 164.965.734,75 kuna /
21.894.715,61 eur mnozilo s Politikom IV propisanim postotkom ispravka vrijednosti od 1,20%.

Iz navedenog je razvidno da je DruStvo kao osnovicu za izraCun ispravaka vrijednosti uzelo
iznos od 164.965.734,75 kuna / 21.894.715,61 eur iako je Politikom IV propisano da se kao
oshovica uzima dospjelo i nedospjelo potrazivanje te se samo Drustvo oc€itovalo da osnovica
za izraCun ispravaka vrijednosti kod ugovora o financijskom leasingu predstavlja zbroj
dospjelih i nedospjelih potrazivanja (499.893.185,85 kuna / 66.347.227,53 eur).

Na zahtjev Hanfe Drustvo se u Dopuni IzvjeS¢a 3 ocitovalo da je u tocki 4. Politike IV opisan
izraCun ispravaka vrijednosti za Stage 1 na nacin da Drustvo u Stage 1 stavlja plasmane koji
nisu u stanju neispunjavanja obveza te se nakon pocetnog priznavanja kreditni rizik pojedine
duznikove izlozenosti nije znatno povecao te da se za te plasmane kamata priznaje u punom
iznosu u ra¢unu dobiti i gubitka, a umanjenje vrijednosti i rezerviranje izloZzenosti provodi se u
iznosu jednakom ocekivanim kreditnim gubicima kroz 12 mjeseci. Drustvo navodi da drugim
rije€ima osnovica za ispravak vrijednosti ugovora po financijskom leasingu u Stage-u 1
predstavlja ukupan dospjeli dug na dan obracuna i dio nedospjelog duga koji dospijeva unutar
12 mjeseci.

Navedeno tumacenje osnovice za financijski leasing za Stage 1, osim $to je suprotno internom
aktu te prethodnom ocitovanju Drustva, suprotno je i odredbama MSFl-ja 9. Naime, MSFI 9
propisuje ako se nakon pocetnog priznavanja kreditni rizik financijskog instrumenta do datuma
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izvijeStavanja nije znatno povecao, subjekt je duzan izmjeriti rezervacije za umanjenje
vrijednosti za taj financijski instrument u iznosu jednakom ocekivanim kreditnim gubicima u
dvanaestomjesecnom razdoblju. Oc¢ekivani kreditni gubici u dvanaestomjesenom razdoblju
su dio o€ekivanih kreditnih gubitaka tijekom vijeka trajanja i predstavljaju nov€ane manjkove
tijekom vijeka trajanja koji su posljedica neispunjenja obveza u razdoblju od dvanaest mjeseci
nakon datuma izvjestavanja, $to se odreduje na temelju vjerojatnosti da ¢e doéi do navedenog
neispunjenja obveza.

Iz navedenog proizlazi da se o€ekivani kreditni gubici temelje na vjerojatnosti nastanka gubitka
u razdoblju od dvanaest mjeseci nakon datuma izvjeStavanja te se mjere u odnosu na
cjelokupnu izlozenost, a ne na onu izlozenost koja dospijeva unutar 12 mjeseci.

Slijedom navedenog, nadzorom je utvrdeno da je Drustvo za izracun ispravaka vrijednosti po
ugovorima o financijskom leasingu uzelo pogresnu osnovicu odnosno umjesto 499.893.185,85
kuna / 66.347.227,53 eur koliko iznosi izloZzenost po ugovorima o financijskom leasingu
iskazana u poslovnim knjigama, DruStvo je u izraCunu odredilo osnovicu u iznosu od
164.965.734,75 kuna / 21.894.715,61 eur. Uzimanjem manjeg iznosa osnovice Drustvo je
primjenom Politikom IV propisanog postotka ispravka vrijednosti izraCunalo maniji iznos
ispravka vrijednosti od potrebnog. Da je uzelo ispravnu osnhovicu ispravci vrijednosti bi iznosili
5.998.718,23 kuna / 796.166,73 eur $to je za 4.017.601,60 kuna / 533.227,37 eur viSe u
odnosu na ispravke vrijednosti koje je Drustvo priznalo na dan 31. prosinca 2022. godine.

Drustvo se u Prigovoru 2 nije o€itovalo na navedenu nepravilnost $to Hanfa smatra priznanjem
utvrdene nepravilnosti.

Pored navedenog, utvrdeno je da je Drustvo u Stage 1 svrstalo 580 ugovora s kasnjenjem od
30 do 60 dana koji bi sukladno odredbama MSFIl-ja 9 trebali biti svrstani u Stage 2. Za
navedene ugovore Drustvo je izraCunalo ispravke vrijednosti u iznosu od 217.915,04 kuna /
28.922,30 eur. Da je navedene ugovore svrstalo u Stage 2 te da je u izraCun uzelo ispravnu
osnovicu Drustvo bi za iste primjenom postotka od 1,6% izraCunalo ispravke vrijednosti u
iznosu od 867.945,04 kuna / 115.196,10 eur $to je za 650.030,00 kuna / 86.273,81 eur vise
od iznosa koji je Drustvo priznalo na dan 31. prosinca 2022. godine.

Izra€un skupnih ispravka vrijednosti u Stage-u 3

Uvidom u Analitiku IV 3 utvrdeno je da je Drustvo za Stage 3 (kasSnjenje preko 90 dana)
izraCunalo ispravke vrijednosti na sljedeci nacin.

Tablica 4. 1zradun ispravaka vrijednosti za Stage 3 (u kunama)

Vrsta ispravka
vrijednosti

Vrsta
leasinga

Broj
ugovora

Dospjelo
potrazZivanje

Nedospjelo
potrazivanje

Ukupno
potrazZivanje

Osnovica za
izracun

Ispravak
vrijednosti

% ispravka
vrijednosti

INDIVIDUALNI

FL

1

217.587,15

325.657,51

543.244,66

543.244,66

543.168,56

99,99%

SKUPNI

FL

325

4.522.439,35

5.616.618,90

10.139.058,25

10.139.058,25

304.171,85

3,00%

oL

136

3.311.674,13

654.378,17

3.966.052,30

3.311.674,13

99.350,23

3,00%

UKUPNO

461

7.834.113,48

6.270.997,07

14.105.110,55

13.450.732,38

403.522,08

3,00%

U CLELOSTI

FL

189

1.799.447,36

0,00

1.799.447,36

1.799.447,36

1.799.447,36

100,00%

oL

198

2.218.105,04

0,00

2.218.105,04

2.218.105,04

2.218.105,04

100,00%

UKUPNO

387

4.017.552,40

0,00

4.017.552,40

4.017.552,40

4.017.552,40

100,00%

UKUPNO

849

12.069.253,03

6.596.654,58

18.665.907,61

18.011.529,44

4.964.243,04

Izvor: Analitika IV 3

Iz navedenog je razvidno da je Drustvo izraCunalo ispravke vrijednosti za ugovore svrstane u
Stage 3 na nacin da je 388 ugovora ispravilo u cijelosti (od Cega je jedan ugovor pojedinac¢no
mjeren) dok je 461 ugovor (koji je skupno mijerilo) ispravilo u iznosu od 3% osnovice.

Provjerom izraCuna skupnih ispravka vrijednosti za 461 ugovor ukupnog salda 14.105.110,55
kuna/1.872.069,89 eur (7.834.113,48 kuna / 1.039.765,54 eur dospjelo + 6.270.997,07 kuna
/ 832.304,34 nedospjelo) utvrdeno je da je Drustvo osnovicu za izracun u iznosu od
13.450.732,38 kuna / 1.785.218,98 eur mnozilo s Politikom |V propisanim ispravkom
vrijednosti od 3% te je dobilo iznos ispravaka vrijednosti od 403.522,08 kuna / 53.556,58 eur.
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Osnovica koriStena u izraCunu odgovora zbroju dospjelih potrazivanja po ugovorima o
operativnom leasingu i ukupnih (dospjelih i nedospjelih) potrazivanja po ugovorima o
financijskom leasingu. U izraCunu koriSteni postotak ispravaka vrijednosti od 3% se dobiva
mnozenjem parametara PD (5%), LGD (4%) i korektivhog faktora (10) na $to se dodaje FLI
komponenta (1%).

Radi povjere adekvatnosti izraCuna skupnih ispravaka vrijednosti potrazivanja svrstanih u
Stage 3 Hanfa je izvrSila procjenu kvalitete navedenih potrazivanja na temelju kreditne
sposobnosti primatelja leasinga, urednosti u podmirivanju obveza primatelja leasinga prema
Drustvu i kvalitete instrumenta osiguranja potrazivanja te je izvrSila usporedbu s ispravcima
vrijednosti koje je Drustvo za navedene ugovore formiralo na dan 31. prosinca 2021. godine.

Kreditna sposobnost primatelja leasinga

Uvidom u Analitiku IV 3 Hanfa je utvrdila da je navedenih 461 ugovora, svrstanih u Stage 3 za
koje su izraCunati skupni ispravci vrijednosti, sklopljeno sa 337 razliCitih primatelja leasinga,
najvecim dijelom pravnih osoba.

Temeljem javno dostupnih podataka iz sudskog registra, e-oglasne ploCe sudova i ostalih
javnih poslovnih aplikacija Hanfa je izvrSila analizu statusa navedenih primatelja leasinga.

Tablica 5. Analiza statusa primatelja leasinga u Stage-u 3 (u kunama)

. . . ,Bm] . Broj Dospjelo Nedospjelo Ukupno Osnovica za Ispravak

Status primatelja leasinga primatelja SR i S P o q

X ugovora potraZivanje potraZivanje potraZivanje izracun vrijednosti

leasinga

UGASEN 116 202 5.084.028,18 270.237,43 5.354.265,61 5.354.265,61 160.627,96
INSOLVENCIJSKI POSTUPAK 25 31 659.495,52 813.804,40 1.473.299,92 1.294.352,31 38.830,59
BLOKADA 8 10 37.017,54 1.252.473,02 1.289.490,56 1.289.490,56 38.684,72
FIZICKA OSOBA 68 69 954.043,73 1.121.710,05 2.075.753,78 2.004.798,00 60.144,00
AKTIVAN 103 132 833.396,52 2.811.772,21 3.645.168,73 3.240.693,95 97.220,86
NEPOZNAT STATUS 17 17 266.131,99 999,96 267.131,95 267.131,95 8.013,95
UKUPNO 337 461 7.834.113,48 6.270.997,07 14.105.110,55 13.450.732,38 403.522,08

Izvor: Analitika IV 3; javno dostupni podaci

Analizom je utvrdeno da je od 337 promatranih primatelja leasinga njih 116 ugaseno odnosno
brisano iz sudskog ili obrtnog registra. Na navedene primatelje se odnosi 202 ugovora s
osnovicom od 5.354.265,61 kuna / 710.633,17 eur $to predstavija 40% ukupne osnovice
skupnih ispravaka vrijednosti u Stage-u 3. Znatan dio primatelja leasinga s osnovicom u iznosu
od 1.294.352,31 kuna / 171.790,07 eur (9,6% ukupne osnovice) nalazi se u insolvencijskom
postupku odnosno nad njima su otvoreni predste€ajni ili steCajni postupci dok je dijelu
primatelja leasinga s osnovicom u iznosu od 1.289.490,56 kuna / 171.144,81 eur (9,6%
ukupne osnovice) blokiran poslovni racun zbog neplaéanja.

Slijedom navedenog, nadzorom je utvrdeno da je Drustvo u skupno mjerenje u Stage-u 3
svrstalo znatan dio primatelja leasinga od kojih je naplata dospjelih obveza nemoguca iz
razloga Sto primatelji leasinga viSe ne postoje ili je znatno otezana iz razloga Sto je nad njima
otvoren ste€ajni ili predstecajni postupak ili im je blokiran poslovni racun.

Urednost u podmirivanju obveza primatelja leasinga prema Drustvu

Uvidom u Analitici IV 3 iskazane dane ka$njenja u podmirivanju obveza po pojedinom ugovoru
svrstanom u Stage 3 utvrdeno je sljedece stanje potrazivanja po danima kasnjenja.
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Tablica 6. Analiza potraZzivana u Stage-u 3 po danima kasnjenja (u kunama)

Dani kaznjenja Broj Dos!).jelo. Nedo's.pjelf) Ukli!mo . % dos';.JjeIo.g Os.novjca za I?.pravak .

ugovora potraZivanje potraZivanje potraZivanje potrazivanja izracun vrijednosti
od 90 do 365 dana 132 1.236.898,27 5.299.168,94 6.536.067,21 18,92% 6.073.814,58 182.214,51
preko 365 dana 329 6.597.215,21 971.828,13 7.569.043,34 87,16% 7.376.917,80 221.307,57
od 366 do 1.000 dana 128 1.143.456,96 971.828,13 2.115.285,09 54,06% 1.923.159,55 57.694,83
od 1.001 do 2.000 dana 60 822.729,17 0,00 822.729,17 100,00% 822.729,17 24.681,87
od 2.001 do 3.000 dana 13 317.644,60 0,00 317.644,60 100,00% 317.644,60 9.529,34
od 3.001 do 4.000 dana 20 582.222,54 0,00 582.222,54 100,00% 582.222,54 17.466,67
od 4.001 do 5.000 dana 82 2.308.778,35 0,00 2.308.778,35 100,00% 2.308.778,35 69.263,34
preko 5.000 dana 26 1.422.383,59 0,00 1.422.383,59 100,00% 1.422.383,59 42.671,52
UKUPNO 461 7.834.113,48 6.270.997,07 14.105.110,55 55,54% 13.450.732,38 403.522,08

Izvor: Analitika IV 3

Uvidom u podatke o aktivaciji ugovora za ugovore svrstane u Stage 3 Hanfa je utvrdila da su
navedeni ugovori aktivirani u razdoblju od 2002. do 2022. godine.

Analizom dana kasnjenja je utvrdeno da po navedenim ugovorima postoje znatna kasnjenja u
podmirivanju dospjelih obveza. Od navedenog 461 ugovora njih 132 s potrazivanjem u iznosu
od 6.536.067,21 kuna / 867.485,20 eur (osnovica u iznosu od 6.073.814,58 kuna / 806.133,73
eur — 45,1% ukupne osnovice) ima kasnjenje do jedne godine, a 329 ugovora s potrazivanjem
u iznosu od 7.569.043,34 kuna / 1.004.584,69 eur (oshovica u iznosu od 7.376.917,80 kuna /
979.085,25 eur - 54,9% ukupne osnovice) ima kasnjenje od jedne do 17 godina. Potrazivanja
po 313 ugovora u iznosu od 7.072.046,03 kuna / 938.621,81 eur dospjela su u cijelosti.

S obzirom na vrijeme aktiviranja navedenih ugovora te kasnjenje u podmirivanju dospjelih
obveza po istima Hanfa je u nadzoru zakljucila da je znatan dio navedenih potrazivanja u
zastari slijedom ¢ega je upitna njihova naplata.

Kvaliteta instrumenta osiguranja potrazivanja

Drustvo se u Dopuni lzvje§éa 2 ocCitovalo da potrazivanja u Stage-u 3 vec¢inom cine
potrazivanja po financijskom leasingu te da iza tih potrazivanja kao kolateral stoji osobno vozilo
koje je lako utrzivo.

S obzirom da je Hanfi bilo nejasno kojima to kolateralima po navedenim ugovorima Drustvo
raspolaze da bi se opravdalo formiranje ispravaka vrijednosti potrazivanja od samo 3% Hanfa
je od Drustva zatrazila ocCitovanje te procjenu Odjela postprodaje koja dokazuje da su
potrazivanja po navedenim ugovorima naplativa.

Drustvo se u Dopuni IzvjeSc¢a 3 ocitovalo da se od 461 ugovora 132 ugovora ukupne osnovice
u iznosu od 6.073.814,58 kuna / 806.133,73 eur i ispravaka vrijednosti u iznosu od 182.214,51
kuna / 24.184,02 eur odnosi na potrazivanja unutar godine dana koja su bila u postupku
naplate i za koje Drustvo kao kolateral ima instrumente osiguranja (zaduznice) i objekt
leasinga.

Dalje se u ocitovanju navodi da se svi ostali ugovori, koji su svrstani u Stage 3 i ispravljeni po
3% vrijednosti potraZivanja, sukladno Politici IV nalaze u postupku naplate kroz slanje
instrumenata naplate potrazivanja, nakon toga pokretanje kaznenih prijava i sudskih
postupaka naplate preko odvjetni¢kog ureda. Drustvo navodi da aktivho prati naplatu
potrazivanja i za sve klijente koji su u Stage-u 3 s dugom preko godinu dana individualno
procjenjuje moguénost naplate dugovanja i sukladno prikupljenim informacijama odlucuje o
nacinu ispravaka vrijednosti. Ukoliko utvrdi da je sporno potraZivanje nenaplativo Drustvo
pristupa ispravku vrijednosti od 100%. Odluku o otpisu Drusdtvo donosi u dogovoru s
odvjetni¢kim uredom kada je Drustvo iscrpilo sve nacine naplate.

Iz navedenog ocitovanja DruStva Hanfa je zakljucila da Drustvo za ugovore s kasSnjenjem u
placanju do godine dana raspolaZze s objektima leasinga. Nejasno je zasto bi Drustvo
primatelju leasinga koji kasni s placanjem do jedne godine (do 12 mjesecnih rata) dozvoljavalo
koriStenje objekta leasinga bez plaéanja za isto, umjesto da postupajuci s paznjom dobrog
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gospodarstvenika raskine ugovor o leasingu zbog nepla¢anja, proglasi sva potraZivanja
dospjelima, oduzme primatelju objekt leasinga te namiri svoja dospjela potrazivanja prodajom
objekta leasinga. lako je Hanfa to zatrazila Drustvo nije dostavilo nikakve dokaze o postojanju
objekta leasinga po navedenim ugovorima koji bi dokazivali moguénost naplate tih
potrazivanja.

Prema ocitovanju Drustva za ugovore s kasnjenjem u pla¢anja preko godine dana Drustvo kao
kolateral ne posjeduje objekt leasinga ve¢ samo instrumente osiguranja u obliku zaduZnica
izdanih od strane primatelja leasinga. Hanfa je stava da se zaduznice primatelja leasinga ne
mogu smatrati adekvatnim instrumentima osiguranja te da njihovo ukljucivanje u procjenu
buducih nov€anih tokova po ugovoru nije primjereno.

Slijedom navedenog, Hanfa je u nadzoru utvrdila da Drustvo za naplatu potrazivanja po
ugovorima svrstanim u Stage 3 uglavnom nema adekvatne instrumente osiguranja.

Ispravci vrijednosti potrazivanja na dan 31. prosinca 2021.

Predmet inicijalnog nadzora bio je obracun ispravka vrijednosti potraZivanja na dan 31.
prosinca 2021. te je Hanfa nalaze opisane u Zapisniku temeljila na izraCunu ispravaka
vrijednosti na dan 31. prosinca 2021. godine. U svrhu tog nadzora Hanfa je prikupila analiticki
prikaz izraCuna ispravka vrijednosti na dan 31. prosinca 2021. godine.

Za 461 ugovor koji je Drustvo na dan 31. prosinca 2022. svrstalo u Stage 3 te izraCunalo
skupne ispravke vrijednosti od 3% Hanfa je izvrSila usporedbu izracuna ispravaka vrijednosti
na dan 31. prosinca 2022. i izraCuna ispravaka vrijednosti na dan 31. prosinca 2021. te je
utvrdila da je 279 ugovora bilo ispravljeno na oba datuma.

Tablica 7. Usporedba ispravaka vrijednosti ugovora u Stage-u 3 na dan 31.12.2022. i
31.12.2021. (u kunama)

Izraéun na dan 31.12.2022 Izraéun na dan 31.12.2021 LZHLDN LG B PR

Vrsta Broj 31.12.2021

leasinga

ugov
ora

Osnovica za
izraéun

Ispravak
vrijednosti

% ispravka
vrijednosti

Osnovica za
izradun

Ispravak
vrijednosti

% ispravka
vrijednosti

Osnovica za
izraéun

Ispravak
vrijednosti

FL

171

4.190.032,45

125.700,98

3,00%

4.027.061,93

3.221.504,55

80,00%

162.970,52

-3.095.803,57

oL

108

3.182.118,21

95.463,54

3,00%

3.191.110,57

3.180.700,75

99,67%

-8.992,36

-3.085.237,21

UKUPNO

279

7.372.150,66

221.164,52

3,00%

7.218.172,50

6.402.205,30

88,70%

153.978,16

-6.181.040,78

Izvor: Analitika IV 3; Analitika izracuna ispravaka vrijednosti na 31.12.2021.

Usporedbom je utvrdeno da je navedenih 279 ugovora na dan 31. prosinca 2021. bilo
ispravljeno u iznosu od 6.402.205,30 kuna / 849.718,67 eur (88,70% osnovice na dan 31.
prosinca 2021.) dok je za iste na dan 31. prosinca 2022. Drustvo formiralo ispravke vrijednosti
u iznosu od 221.164,52 kuna / 29.353,58 eur (3% osnovice na dan 31. prosinca 2022.).

S obzirom da se osnovica po navedenim ugovorima na dan 31. prosinca 2022. (7.372.150,66
kuna / 978.452,54 eur) nije znatno promijenila u odnosu na dan 31. prosinca 2021.
(7.218.172,50 kuna / 958.016,13 eur) jasno je da nije doSlo do podmirenja obveza od strane
primatelja leasinga u 2022. godini.

Iz navedenog proizlazi da je Drustvo za navedene ugovore na dan 31. prosinca 2022. iskazalo
za 6.181.040,78 kuna / 820.365,09 eur manje ispravke vrijednosti u odnosu na dan 31.
prosinca 2021. odnosno da je za navedeni iznos Drustvo ukinulo ispravke vrijednosti i priznalo
si prihod u poslovnim knjigama u 2022. godini.

S obzirom da se tu radi o uglavhom nenaplativim potrazivanjima Hanfi je nejasno koje su to
okolnosti nastupile u 2022. godini da bi opravdale odluku DruStva o ukidanju ispravaka
vrijednosti za navedene ugovore.

Zakljuéak Hanfe o izradunu skupnih ispravka vrijednosti u Stage-u 3

Nazorom je utvrdeno je da je Drustvu za potrebe izraCuna skupnih ispravaka vrijednosti u
Stage-u 3 (kasnjenje preko 90 dana) svrstalo 461 ugovor ukupnog salda 14.105.110,55 kuna
/ 1.872.069,89 eur (7.834.113,48 kuna / 1.039.765,54 eur dospjelo + 6.270.997,07 kuna /
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832.304,34 eur nedospjelo). Za navedene ugovore Drustvo je na dan 31. prosinca 2022.
izraCunalo ispravke vrijednosti u iznosu od 403.522,08 kuna / 53.556,58 eur na nacin da je
oshovicu za izraun koja iznosi 13.450.732,38 kuna / 1.785.218,98 eur mnozilo s Politikom IV
propisanim ispravkom vrijednosti od 3%.

Radi povjere adekvatnosti izraCuna ispravaka vrijednosti Hanfa je izvrSila procjenu kvalitete
potrazivanja po ugovorima o leasingu svrstanim u Stage 3 na temelju kreditne sposobnosti
primatelja leasinga, urednosti u podmirivanju obveza primatelja leasinga prema Drustvu i
kvalitete instrumenta osiguranja potraZivanja te je izvrSila usporedbu s ispravcima vrijednosti
koje je Drustvo za navedene ugovore formiralo na dan 31. prosinca 2021. godine.

Tablica 8. Analiza potraZivanja po ugovorima u Stage-u 3 (u kunama)

Osnovica za izracun 31.12.2022 Ispravak Ispravak
Status primatelja leasinga KaSnjenje od 90 | KaZnjenje preko 1 vrijednosti vrijednosti
do 365 dana e Ukupno 31.12.2022 31.12.2021
UGASEN 591.035,47 4.763.230,14 5.354.265,61 160.627,96 4.955.043,66
INSOLVENCHSKI POSTUPAK 740.669,10 553.683,21 1.294.352,31 38.830,59 392.789,41
BLOKADA 1.287.865,56 1.625,00 1.289.490,56 38.684,72
FIZICKA OSOBA 1.092.537,38 912.260,62 2.004.798,00 60.144,00 555.226,44
AKTIVAN 2.361.707,07 878.986,88 3.240.693,95 97.220,86 240.235,08
NEPOZNAT STATUS 267.131,95 267.131,95 8.013,95 258.910,71
UKUPNO 6.073.814,58 7.376.917,80 13.450.732,38 403.522,08 6.402.205,30

Izvor: Analitika IV 3; Analitika izraCuna ispravaka vrijednosti na 31.12.2021.

Nadzorom je utvrdeno da se znacajan dio potrazivanja po ugovorima svrstanim u Stage 3
odnosi na potrazivanja:

- prema primateljima leasinga koji ne postoje (brisani su iz sudskog ili obrtnog registra)
ili se nalaze u znacajnim financijskim poteSko¢ama (ste€aj, predste€aj, blokada
racuna),

- s kasnjenjem u plac¢anju od preko 1 godine od €ega je za dio njih nastupila zastara,

- koja nisu osigurana adekvatnim instrumentima osiguranja temeljem kojih bi se Drustvo
moglo naplatiti,

- koja su na dan 31. prosinca 2021. gotovo u cijelosti bila ispravljena.

Navedena potrazivanja Hanfa ocjenjuje potpuno nenaplativim potrazivanjima koja je Drustvo
trebalo ispraviti u cijelosti ili pak isknijiziti (otpisati) iz svojih poslovnih knjiga.

Potrazivanja s kasnjenjem do godine dana od kojih po nekima kao kolaterali postoje objekti
leasinga Hanfa ocjenjuje kao djelomi¢no naplativim potrazivanjima. Medutim, Hanfa smatra da
su ispravci vrijednosti tih potraZivanja na dan 31. prosinca 2022. pogresno izraCunati iz razloga
Sto je Drustvo za njihov izraGun Koristilo formulu propisanu Politikom IV, a koju je Hanfa
prethodno osporila. Naime, Drustvo je prilikom izraCuna skupnih ispravka vrijednosti za Stage
3 (plasmani kod kojih je kasnjenje u podmirivanju dospjelih obveza duze od 90 dana te svi
plasmani koji se nalaze u statusu ovrhe) koristilo parametar PD (vjerojatnost nastanka
defaulta) od samo 5% $to je Hanfa ocijenila neadekvatnim s obzirom da je kod navedenih
ugovora default veé nastao te je stoga parametar PD trebao iznositi 100%. Na navedeni nacin
Drustvo je za djelomi¢no naplative plasmane izraCunalo manje ispravke vrijednosti od
potrebnih.

Slijedom navedenog, nadzorom je utvrdeno da je Drustvo za 461 ugovor svrstan u Stage 3
izraCunalo skupne ispravke vrijednosti u iznosu manjem od potrebnog. Najveéi do nepravilnosti
se odnosi na €injenicu da je Drustvo u 2022. godini ukinulo ispravke vrijednost za potraZivanja
koja su potpuno nenaplativa.

Drustvo se u Prigovoru 2 nije o€itovalo na navedenu nepravilnost $to Hanfa smatra priznanjem
utvrdene nepravilnosti.
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Zakljuéak Hanfe o izradunu ispravaka vrijednosti potrazivanja na dan 31. prosinca 2022.

Provjerom izraduna ispravaka vrijednosti potrazivanja na dan 31. prosinca 2022. Hanfa je
utvrdila da je Drustvo prilikom izracuna skupnih ispravaka vrijednosti potrazivanja:

- u Stage-u 1 (plasmani s kasnjenjem do 60 dana) koristilo pogreSnu osnovicu za izracun
ispravaka vrijednosti po ugovorima o financijskom leasingu,

- u Stage-u 3 (plasmani s kasnjenjem preko 90 dana) koristilo neadekvatan postotak
ispravaka vrijednosti od 3% za potrazivanja koja su u potpunosti nenaplativa ili su
djelomiéno naplativa.

Hanfa je zakljuCila da je pogreSan izraCun ispravaka vrijednosti nastao zbog primjene
neadekvatnog internog akta (Politike 1V) te zna€ajnih pogreSaka u samom izracunu.

Propisivanjem odredba u Politici IV koje su suprotne MSFI 9 Drustvo je svjesno utjecalo na
visinu ispravaka vrijednosti potrazivanja. Naime, propisivanje previsokih kriterija za
vrednovanje na pojedina¢noj osnovi (osnovica vec¢a od 70.000,00 eur) rezultiralo je time da se
pojedinacno mjerio samo jedan ugovor iz portfelja Drustva odnosno da za rizi€ne plasmane
znacajnijih izloZzenosti nisu adekvatno izracunati ispravci vrijednosti. Da je Drustvo propisalo
nizi kriterij za pojedina¢no vrednovanje sigurno bi dio nenaplativih plasmana bio obuhvacéen
pojedinaénim mijerenjem te bi nakon utvrdivanja da ne postoje adekvatni instrumenti
osiguranja, isti bili ispravljeni u 100%-tnom iznosu, a ne u 3%-tnom iznosu kako je to Drustvo
ucinilo. Nadalje, propisivanje da se plasmani s kasnjenjem od 30 do 60 dana umjesto u Stage
2 (ispravak vrijednosti od 1,6%) svrstavaju u Stage 1 (ispravak vrijednosti od 1,2%) dovelo je
do toga da su za navedene plasmane izraCunati maniji ispravci vrijednosti od potrebnih.
Takoder, propisivanje neadekvatne vrijednosti parametra PD za izraCun skupnih ispravaka
vrijednosti u Stage-u 3 (umjesto 100% koristena je vrijednost parametra PD od 5%) dovelo je
do toga da su za navedene plasmane izraCunati maniji ispravci vrijednosti od potrebnih.

Takoder, prilikom samog izraCuna ispravaka vrijednosti potrazivanja Drustvo je, koriStenjem
pogreSnih podataka za izraCun i zanemarivanjem bitnih Cinjenica koje su bile poznate u
trenutku izraCuna ispravka vrijednosti potraZivanja, svjesno utjecalo na visinu ispravaka
vrijednosti potrazivanja. Naime, koriStenjem pogreSne osnovice za izraCun ispravaka
vrijednost po ugovorima svrstanim u Stage 1 Drustvo je za navedene plasmane izraCunalo
manje ispravke vrijednosti od potrebnih. Takoder, zanemarivanjem Cdinjenica o kvaliteti
potrazivanja (loSa kreditna sposobnost primatelja leasinga, znatna kasnjenja u podmirivanju
obveza, nepostojanje adekvatnih instrumenata osiguranja) po ugovorima o leasingu svrstanim
u Stage 3, kao i €injenice da su navedena potrazivanja u prethodnom razdoblju gotovo u
cijelosti bila ispravljena, DruStvo je za navedene plasmane izraCunalo manje ispravke
vrijednosti od potrebnih.

S obzirom na utvrdene nepravilnosti razvidno je da je Drustvo na dan 31. prosinca 2022.
izraCunalo ispravke vrijednosti potrazivanja suprotno odredbama MSFl-ja 9 koje propisuju
umanjenje vrijednosti potrazivanja.

Hanfa smatra da je navedenim izraCunom Drustvo u svojim poslovnim knjigama sa stanjem
na dan 31. prosinca 2022. priznalo ispravke vrijednosti potrazivanja u iznosu manjem od
potrebnog.

Takvim pogreSnim izraCunom ispravaka vrijednosti potrazivanja Drustvo je pogredno sastavilo
godisnje financijske izvjeStaje sa stanjem na dan 31. prosinca 2022. na nacin da je:

- U lzvjestaju o financijskom poloZaju precijenilo stavku potrazivanja po ugovorima o
leasingu te stavku dobiti teku¢e godine odnosno kapitala i rezervi,

- U lzvijeStaju o sveobuhvatnoj dobiti podcijenilo troSkove ispravaka vrijednosti (odnosno
precijenilo prihode od ukidanja ispravka vrijednosti) te precijenilo iznos bruto i neto
dobiti.

Stoga je Hanfa nadzorom utvrdila da je Drustvo postupajuci u suprotnosti s MSFl-jem 9
postupilo protivno odredbama ¢lanka 73. stavka 1. Zakona koji propisuje da se na financijsko
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izvijeStavanje leasing drustva primjenjuju propisi kojima se ureduje racunovodstvo i
Medunarodni standardi financijskog izvjestavanja.

Drustvo se u Prigovoru 2 nije oditovalo na nepravilnosti utvrdene u izraunu ispravaka
vrijednost potrazivanja na dan 31. prosinca 2022. Sto Hanfa smatra priznanjem utvrdenih
nepravilnosti.

ZAKLJUCAK PONOVNOG NADZORA

Na temelju dokumentacije i oCitovanja dostavljenih od strane Drustva u sklopu lzvjeS¢a i
dopuna lzvjeS¢a Hanfa je provela ponovni nadzor kako bi utvrdila je li Drustvo postupilo po
RjeSenju od 13. prosinca 2022. odnosno je li donijelo metodologiju za izraun umanjenja
vrijednosti potrazivanja po ugovorima o leasingu uskladenu s odredbama MSFI 9 te je li na
temelju tako donesene metodologije izraCunalo umanjenje vrijednosti potraZivanja po
ugovorima o leasingu sa stanjem na dan 31. prosinca 2022. godine.

Ponovnim nadzorom je utvrdeno da je interni akt Drustva kojim je propisano umanjenje
vrijednosti potrazZivanja (Politika 1V) u pojedinim dijelovima nedovoljno razraden te da nije
uskladen s odredbama MSFI-ja 9 te da ispravci vrijednosti potrazivanja na dan 31. prosinca
2022. nisu izraCunati sukladno odredbama MSFI-ja 9 odnosno da su izraCunati u iznosu znatno
manjem od potrebnog.

Iz navedenog proizlazi da Drustvo nije postupilo po RjeSenju od 13. prosinca 2022. kojim mu
je bilo nalozeno otklanjanje nadzorom utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti kako je to
utvrdeno u tocki 1. izreke ovog Rjesenja.

2. Clankom 101. stavkom 1. Zakona su taksativno navedeni slugajevi u kojima je Hanfa
ovlastena izreci leasing drustvu posebne nadzorne mjere iz stavka 2. istog ¢lanka. Kao jedan
od tih slu€ajeva naveden u tocki 1. je i nepostupanje leasing drustva u skladu s rieSenjem kojim
su mu nalozene mjere za otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti iz ¢lanka 97. Zakona. Jedna
od posebnih nadzornih mjera propisana ¢élankom 101. stavkom 2. tockom 7. Zakona koja se
moze izreti leasing drustvu je nalaganje drugih razmjernih mjera koje su potrebne da bi leasing
drudtvo poslovalo u skladu s odredbama Zakona i propisima donesenim na temelju Zakona ili
na temelju drugih zakona kojima se ureduje poslovanje leasing drustva i propisa donesenih na
temelju istih.

Uzevsi u obzir nadzorom utvrdene nepravilnosti te nepostupanje Drustva po nalogu iz Rje$enja
od 13. prosinca 2022., Hanfa je u ovom postupku kao razmjernu mjeru koja je potrebna da bi
Drustvo poslovalo u skladu s odredbama Zakona odredila da Drustvo treba izmijeniti
metodologiju za izraun umanjenja vrijednosti potrazivanja po ugovorima o leasingu, ponovo
izraCunati umanjenje vrijednosti potraZzivanja po ugovorima o leasingu sa stanjem na dan 31.
prosinca 2022. te ispraviti godiSnje financijske i dodatne izvjeStaje sa stanjem na dan 31.
prosinca 2022. kako je to nalozeno to¢kom 2. izreke ovog RjeSenja.

Na temelju rezultata cjelokupnog postupka, provedenog na temelju odredbe clanaka 78.
Zakona, a sukladno ¢lanku 9. i 96. Zakona o opéem upravnom postupku (,Narodne novine®
broj 47/09 i 110/21, dalje u tekstu: ZUP) i €lanka 101. stavka 2. toCke 7. Zakona odlu¢eno je
kao u izreci RjeSenja, a sve uzimajuci u obzir da se time u vecoj mjeri nego $§to je to nuzno ne
ometa redovito poslovanje Drustva, sve u skladu s nacelom zastite prava stranaka i javnog
interesa iz ¢lanka 6. ZUP-a.

Odlucuju¢i o duzini rokova u kojima je Drustvo duzno postupiti po RjeSenju, Hanfa je uzela u
obzir prirodu i obujam obveze te ocijenila da je navedeni rok za izradu i dostavu izvjeS¢a Hanfi
primjeren i logi¢an sukladno ¢lanku 79. stavku 2. ZUP-a.

Na temelju odredbe &lanka 8. stavka 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih
usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12) ovo rieSenje ¢e se objaviti na internetskoj stranici
Hanfe.
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UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog RjeSenja Zalba nije dopustena, ali se moze pokrenuti upravni spor podno$enjem
tuzbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog RjeSenja.

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
dr. sc. Ante Zigman

KLASA: UP/l 993-06/22-01/17
URBROJ: 326-01-50-52-521-23-17

Zagreb, 5. prosinca 2023.
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