Na temelju odredaba ¢lanka 8. stavaka 1. i 3. i Clanka 15. stavka 1. toCke 3. Zakona o
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine* broj 140/05 i 12/12) te
Clanka 243., a u vezi s odredbama Clanka 261. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima
s javnom ponudom (,Narodne novine“ broj 44/16, 126/19, 110/21, 76/22), u postupku
izdavanja odobrenja za osnivanje i upravljanje podfonda ERSTE HORIZONT 2026 IIl kao
novog podfonda Erste Asset Management krovnog UCITS fonda, pokrenutom na zahtjev
drustva Erste Asset Management d.o.o., sa sjediStem u Zagrebu, Ulica lvana Luci¢a 2A, OIB:
68572873963, LEI: 5299000Y10YUOZTM4Z35, zastupanog po predsjedniku uprave Josipu
Glavasu i 8lanici uprave Snjezani Salkovi¢ Dasovié, Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga, OIB: 49376181407, na sjednici Upravnog vijeca odrZzanoj dana 25. kolovoza 2023.
godine donosi sljedece

RJESENJE

Drustvu Erste Asset Management d.o.o0., sa sjedistem u Zagrebu, Ulica Ivana Luci¢a 2A,
OIB: 68572873963, LEIl: 5299000Y10YUOZTM4Z35, izdaje se odobrenje za osnivanje i
upravljanje otvorenim investicijskim podfondom s javhom ponudom ERSTE HORIZONT 2026
lll, te uklju€ivanje navedenog podfonda u Erste Asset Management krovni UCITS fond, Sto
obuhvaca odobrenje prospekta i pravila tog podfonda, kao i odobrenje na izbor depozitara za
taj podfond, i to drustva ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d. d., sa sjedistem u Rijeci,
Jadranski trg 3a, OIB: 23057039320, LEI: 549300A2F46 GROUOM390.

Obrazlozenje

Drustvo Erste Asset Management d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Ulica Ivana Luci¢a 2A, OIB:
68572873963 (dalje: Drustvo), podnijelo je Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga
(dalje: Hanfa) dana 12. srpnja 2023. godine zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i
upravljanje otvorenim investicijskim podfondom s javnom ponudom ERSTE HORIZONT 2026
Il (dalje: Podfond) kao novim podfondom Erste Asset Management krovnog UCITS fonda
(dalje: Krovni fond), sve u skladu s odredbama ¢lanka 243. i ¢lanka 261. Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom (,Narodne novine® broj 44/16, 126/19, 110/21,
76/22; dalje: Zakon).

Tijekom upravnog postupka povodom navedenog zahtjeva, Drustvo je na trazenje Hanfe
dostavilo dopune, izmjene i dorade zahtjeva, kao i njemu prilezece dokumentacije. Kona¢nu
je dokumentaciju Drustvo dostavilo 1. kolovoza 2023. godine.



Uvidom u predmet Hanfe KLASA: UP/I 992-02/22-01/46, utvrdeno je da je dana 25. sijeCnja
2023. godine riesenjem Hanfe izdano odobrenje za osnivanje i rad Krovnog fonda, odobrenje
prospekta i pravila Krovnog fonda, te suglasnost na izbor drustva
ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d. d., sa sjedistem u Rijeci, Jadranski trg 3a, OIB:
23057039320, za obavljanje poslova depozitara Krovnog fonda.

Iz dokumentacije dostavljene uz zahtjev proizlazi da ¢e se u navedeni Krovni fond ukljuditi
novoosnovani Podfond. Prospekt Krovnog fonda sadrzi zajedni¢ke odredbe za Podfond te
posebne odredbe kojima su za Podfond, izmedu ostaloga, regulirani ciljevi, investicijska
strategija, ciljana struktura portfelja, ograni€enja ulaganja, pregled rizika i profil riziCnosti,
naknade i drugi troSkovi te pojedinosti uplata i isplata u Podfondu.

Podfond je u prospektu klasificiran u vrstu ostali fondovi, podkategoriju fondovi s dospijeéem.

Iz posebnosti unutar prospekta Krovnog fonda koje se odnose na Podfond proizlazi kako se
radi o otvorenom investicijskom fondu s javhom ponudom (UCITS fond) koji se osniva na
odredeno vrijeme, i to do 14. svibnja 2026. godine.

U skladu s odredbama ¢lanka 192. stavka 1. tocke 5. i ¢lanka 193. stavka 4. Zakona, Drustvo
uz prethodno odobrenje Hanfe moZe donijeti odluku o produljenju ili skracenju trajanja
Podfonda (bitna promjena prospekta), u kojem slu€aju ulagatelji mogu traziti otkup udjela bez
plaéanja izlazne naknade. U prospektu je navedeno kako Drustvo moZe donijeti odluku o
prestanku Podfonda i prije 14. svibnja 2026. godine ako je takva odluka u interesu ulagatelja
te kako Drustvo moze, uvazavajuéi trzinu situaciju i o€ekivanu potraznju ulagatelja, donijeti
odluku o produljenju trajanja Podfonda i nakon 14. svibnja 2026. godine, s time da takvu odluku
mora u slu€aju produljenja dostaviti ulagateljima najkasnije 3 (tri) mjeseca prije prestanka rada
Podfonda, a u slu€aju skracivanja najkasnije 3 (tri) mjeseca prije novog datuma na koji je
predviden prestanak rada Podfonda. Ako odluka o produljenju trajanja Podfonda bude
donesena, zapocCet ¢e se novi ciklus ulaganja s ograni¢enim trajanjem. Najkasnije 3 (tri)
mjeseca prije datuma prestanka Podfonda Drustvo ¢e obavijestiti ulagatelje o investicijskom
cilju, strategiji ulaganja i novom razdoblju trajanja Podfonda. Postoje¢im ulagateljima omogucit
¢e se otkup udjela na inicijalno predvideni dan prestanka Podfonda. Drustvo ¢e za dan prije
prestanka Podfonda izraCunati cijenu udjela te po toj cijeni izvrsiti otkup svih udjela te u
potpunosti isplatiti ulagatelje. Sredstva od otkupa udjela isplatit ¢e se na ra¢un vlasnika udjela
(ulagatelja) u roku od 5 (pet) radnih dana nakon prestanka rada Podfonda.

Valuta Podfonda je euro (EUR), pri €emu je pocetna vrijednost udjela prilikom pocetka rada
Podfonda 100,00 EUR, dok najnizi iznos pojedinaénog ulaganja iznosi 50,00 EUR. Sve uplate
temeljem izdavanja udjela i isplate temeljem otkupa ili zamjene udjela u Podfondu obavljaju se
u EUR. Pri tome je izdavanje udjela u Podfondu moguée samo u razdoblju po¢etne ponude
udjela, a nakon isteka razdoblja upisa tj. poCetne ponude, dopustene su zamjene udjela iz
Podfonda, ali ne i u Podfond. Takoder je prospektom odredeno kako je najnizi iznos vrijednosti
imovine Podfonda koji ¢e se prikupiti prilikom osnivanja 4.000.000,00 EUR. Nadalje je
prospektom odredeno da Drustvo moze odustati od osnivanja Podfonda u slu€aju nepovoljnih
kretanja na trzistima koja zna€ajno umanijuju vjerojatnost ostvarivanja investicijskog cilja, i to:
1. prije poCetka po€etne ponude; 2. za vrijeme trajanja poCetne ponude; 3. bez odgode, po
okonc&anju razdoblja trajanja poletne ponude, a koje ¢e biti objavljeno na internet stranici
Drustva. Drustvo moze donijeti odluku o odustajanju od osnivanja Podfonda bez obzira na
iznos prikupljenih sredstva (i ako se prikupi iznos jednak ili veéi najnizem iznosu vrijednosti
imovine Fonda od 4.000.000,00 EUR). Drustvo ¢e odluku o odustajanju od osnivanja Podfonda
objaviti na svojim internet stranicama i obavijestiti Hanfu. Svim ulagateljima koji su uplatili
sredstva, ista ¢e biti vracena u roku od 15 (petnaest) dana od odluke o odustajanju od
osnivanja Podfonda.



U prospektu se navodi da je Podfond namijenjen fiziCkim i pravnim osobama s investicijskim
horizontom do 14. svibnja 2026. godine, a koje su spremne prihvatiti umjerenu razinu rizika s
ciliem ostvarenja povrata na ulozena sredstva.

Prema posebnostima navedenim u prospektu Krovnog fonda, investicijski cilj Podfonda je
izlaganje obveznickom trzistu do 14. svibnja 2026. godine, uz ostvarivanje ciljanog prinosa od
najmanje 5,3% (2% prosje¢ni godi$nji prinos') o dospijecu Podfonda. U prospektu se, nadalje,
navodi kako je pri izraCunu ciljanog prinosa u razdoblju trajanja Podfonda, Drustvo koristilo
trziSne prinose potencijalnih ulaganja vazeée u trenutku pisanja prospekta, ponderirane
potencijalnim udjelima u imovini Podfonda. Tako dobiven prinos umanjen je za oc¢ekivane
troSkove tog Podfonda.

U Prospektu se navodi i kako se ciljevi Podfonda nastoje posti¢i investiranjem imovine
Podfonda primarno i pretezno u duzni¢ke vrijednosne papire i ostale financijske instrumente
te manjim dijelom u depozite, sukladno zakonskim ograni¢enjima ulaganja i ograni¢enjima
ulaganja navedenim u prospektu. Podfond nastoji postici investicijski cilj aktivno upravljajuci
imovinom, ne usporeduju¢i se s referentnom vrijednosti. Alokacija imovine Podfonda bit ¢e
definirana na pocetku njegova trajanja te nece takti¢ki varirati ovisno o dinamici kretanja
trzisnih kamatnih stopa. Ostvarivanje ciljanog prinosa niti oCuvanje pocetne vrijednosti
ulaganja nije zajamceno od strane Drustva, neke kreditne ili druge institucije ili drzave te nece
biti moguce ako izdavatelj obveznice ili instrumenta trZista novca ili kreditna institucija kod koje
su deponirana nov¢ana sredstva Podfonda bude u nemoguénosti pravovremeno isplatiti svoje
obveze (,default’). Sposobnost podmirivanja obveza izdavatelja duzni¢kog vrijednosnog
papira ili banke u koje je Podfond ulozio imovinu od najviSeg su utjecaja na ostvarivanje
investicijskog cilja Podfonda.

U prospektu se za Podfond navode i ograni€enja ulaganja imovine, kako slijedi:
- Podfond nece biti izlozen dionickom trzistu;

- dospijeCe obveznica, instrumenata trziSta novca i depozita bit ¢e manje ili jednako
datumu dospijeé¢a Podfonda;

- valutna izlozenost imovine Podfonda nije ograni¢ena;

- geografski fokus Podfonda je na duzni¢kim vrijednosnim papirima i instrumentima
trziSta novca izdanima na podrucju Europske unije.

Nadalje se u prospektu navodi kako ¢e ulaganjem pretezito u drzavne obveznice i instrumente
trziSta novca, najveci dio imovine Podfonda biti uloZzen u instrumente s kamatonosnim
prihodom i fiksnim nov€anim tokom (kuponi i vrijednosti obveznica i instrumenata trZista novca
pri dospije¢u, kamate po depozitima, vrijednosti depozita pri dospijecu), te ¢e se nastojati da
njihov zbroj nakon svih naknada i troSkova Podfonda, na dan prestanka Podfonda, Cini barem
iznos jednak glavnici uvecanoj za ciljani prinos, vodeci u svakom trenutku raCuna o likvidnosti
i riziCnosti ulaganja te primjerenoj diverzifikaciji.

Radi ograni¢enog trajanja Podfonda, poCetno prosje¢no vriieme do dospije¢a financijskih
instrumenata i depozita ¢e se protekom vremena smanjivati. Da bi Podfond ostvario
investicijski cilj u razdoblju trajanja, prosje¢no vrijeme dospijeca instrumenata u Podfondu u
pocCetku Ce biti oko 3 godine. S protekom vremena, prosje¢no vrijeme dospijeca financijskih
instrumenata ¢e se smanijivati u skladu s preostalim vremenom trajanja Podfonda.

T Navedeni prosje¢ni godiSnji prinos ne mora biti ostvaren u svakoj godini trajanja Fonda nego je
naveden radi boljeg razumijevanja ukupnog ciljanog prinosa Fonda.



Strategija_ulaganja Podfonda je, prema prospektu, takva da on nastoji ostvariti navedeni
investicijski cilj isklju¢ivo o dospije¢u. Tijekom razdoblja trajanja Podfonda, cijena udjela
Podfonda moZe biti vec¢a ili manja od pocetne cijene udjela Podfonda, pod utjecajem trZidnih
kretanja. Ulagatelji koji sredstva ne drze do dospije¢a Podfonda, radi volatilnosti cijene udjela
Podfonda, izlazu se riziku ostvarenja prinosa razli¢itog od ciljanog prinosa.

Takoder, u prospektu se navodi kako ¢e se imovina Podfonda ulagati:

- bez ograni¢enja u kratkoro€ne i dugoro€ne duznicke vrijednosne papire te instrumente
trziSta novca izdanih od strane drzava ¢lanica Europske unije;

- do 20% u depozite kod kreditnih institucija, uz uvjet da se maksimalno 20% neto
imovine Podfonda moze poloziti u jednu kreditnu instituciju;

- do 10% u udjele UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj,
drugoj drzavi €¢lanici i u udjele otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom koji
su odobrenje za rad dobili u trecoj drzavi, a ispunjavaju zakonske uvjete, a koji svoju
imovinu ulazu pretezito u instrumente trziSta novca te kratkoroCne i dugorone
duZznicke vrijednosne papire izdane u Europskoj Uniji;

- do 10% u udjele ili dionice zatvorenih alternativnih investicijskih fondova koji
ispunjavaju uvjete iz pravilnika kojim se ureduju dozvoljena ulaganja i ograniCenja
ulaganja UCITS fonda, a koji svoju imovinu ulazu pretezito u instrumente trziSta novca
te kratkoro¢ne i dugoroéne duznicke vrijednosne papire izdane u Europskoj Uniji;

- ukupna izlozenost prema otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom i
alternativnim investicijskim fondovima nece prelaziti 10%;

- do 20% u repo i sli¢ne transakcije financiranja vrijednosnih papira u kojima se imovina
Podfonda daje kao osiguranje te

- do 25% u repo i slicne transakcije financiranja vrijednosnih papira gdje se kao
osiguranje transakcija primaju duzni¢ki vrijednosni papiri izdani u Europskoj Uniji.

Ogranicenja ulaganja navedena u prospektu, ili u Zakonu, mogu biti prekoracena u razdoblju
od Sest mjeseci koji prethode datumu prestanka Podfonda, odnosno datumu dospije¢a
Podfonda bududi da je isti osnovan na odredeno vrijeme, kada su ona rezultat prodaje imovine
Podfonda u svrhu unov€avanja radi ispunjavanja zakonskih obveza vezanih za prestanak
Podfonda osnovanog na odredeno vrijeme, uz duzno postivanje nacela razdiobe rizika i zastite
interesa imatelja udjela.

Drustvo moze prema prospektu, u svoje ime i za raun Podfonda pozajmljivati nov€ana
sredstva radi provedbe otkupa udjela u Podfondu, ako nov€ana sredstva raspoloziva u imovini
Podfonda nisu dostatna za tu svrhu. Ukupni iznos pozajmljenih sredstava prema svim
ugovorima o zajmu, ugovorima o kreditu ili drugim pravnim poslovima koji su po svojim
ekonomskim ucincima jednaki zajmu nece prelaziti 10% neto vrijednosti imovine Podfonda u
trenutku uzimanja tih pozajmica. Rok dospije¢a tih pozajmica nece biti duzi od tri mjeseca.

Ukoliko se imovina Podfonda ulaze u udjele UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u
Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi Clanici ili u udjele otvorenih investicijskih fondova s javnhom
ponudom koji su odobrenje za rad dobili u tre¢oj drzavi, a ispunjavaju zakonske uvjete, ili u
udjele ili dionice alternativnih investicijskih fondova koji ispunjavaju uvjete iz pravilnika kojim
se ureduju dozvoljena ulaganja i ograniCenja ulaganja UCITS fonda, u prospektu tih fondova
mora biti jasno naznaceno da najvise 10% imovine tih fondova moze biti uloZzeno u dionice ili
udjele drugih investicijskih fondova, a maksimalna naknada za upravljanje tim fondovima ne
smije biti ve¢a od 3,50% godisnje.



U prospektu se, nadalje, navodi kako ¢e Podfond koristiti transakcije financiranja vrijednosnih
papira (i to repo transakcije, transakcije kupnje i ponovne prodaje i transakcije prodaje i
ponovne kupnje (buy-sell back i sell-buy back) te pozajmljivanje vrijednosnih papira drugoj
ugovornoj strani i pozajmljivanje vrijednosnih papira od druge ugovorne strane) te se navode
i oCekivani i maksimalni udjeli imovine Podfonda obuhvaéeni takvim tehnikama. Navedene
transakcije ¢e se koristiti u svrhu smanjenja rizika, smanjenja troskova ili stvaranja dodatnog
prihoda.

U svrhu odredivanja profila rizi€nosti Podfonda, Drustvo Koristi tri razine kojima opisuje profil
rizi€nosti Podfonda i to: nizak, umjeren i visok. U prospektu profil rizi€nosti Podfonda odreden
je kao umjeren, dok se za isti predvida razina 2 od 7 zbirnog pokazatelja rizika u Dokumentu
s klju€nim podacima Podfonda.

Nadalje, po pitanju naknada prospektom je predvideno da se ulazna naknada ne naplaéuje,
dok se izlazna naknada ne naplacuje o dospijecu Podfonda, a naplacuje u iznosu od 5,00%
za ulaganja do dospijeca Podfonda i to na osnovicu koju &ini vrijednost otkupljenih udjela.
Izlazna naknada je prihod Drustva. Na osnovicu koju €ini ukupna imovina Podfonda umanjena
za iznos obveza Podfonda s osnove ulaganja u financijske instrumente, naplacuje se naknada
za upravljanje u visini od 0,5 %. Na osnovicu koju €ini ukupna imovina Podfonda umanjena za
iznos obveza Podfonda s osnove ulaganja (financijske obveze) za dan vrednovanja (t-1),
naplacuje se naknada depozitaru u visini od 0,08%, a izraCunati iznosi terete imovinu
Podfonda.

Revizor Podfonda je revizorska kuca PricewaterhouseCoopers d.o.o0. iz Zagreba, Ulica
Vjekoslava Heinzela 70, OIB: 81744835353.

Zahtjev je osnovan.

Iz dostavljenog zahtjeva je razvidno da isti sadrzi dokumentaciju i podatke propisane
odredbom Clanka 243. stavka 2. Zakona te Clanka 2. stavka 1. Pravilnika o izdavanju odobrenja
za osnivanje i upravljanje UCITS fondom te promjene prospekta i pravila UCITS fonda
(,Narodne novine“ broj 3/17 i 41/17, dalje: Pravilnik o osnivanju) te da prospekt Krovnog
fonda sadrzi podatke predvidene &lankom 191. Zakona, dok pravila Krovnog fonda sadrze
podatke predvidene lankom 198. Zakona, sve prilagodeno u odnosu na novi Podfond. U
skladu s ¢lankom 195. stavkom 3. Zakona, uz zahtjev je dostavljena i suglasnost depozitara i
nadzornog odbora Drustva na pravila Krovnog fonda prilagodena u odnosu na novi Podfond.

Nastavno na osnovni Ugovor o obavljanju poslova depozitara sklopljen 3. rujna 2018. godine
izmedu ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d. d., sa sjeditem u Rijeci, Jadranski trg 3a i
Drustva, njegov Aneks br. 1. od 28. veljaCe 2022., Drustvo je dostavilo njemu pripadajuce
Priloge | i Il od 7. srpnja 2023., kao i dokaze da predlozeni depozitar ispunjava uvjete iz
delegirane Uredbe Komisije (EU) 2016/438 od 17. prosinca 2015. o dopuni Direktive
2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a o obvezama depozitara i Zakona te propisanu
dokumentaciju za depozitara iz gore navedenog Pravilnika o osnivanju, odnosno potvrdilo
kako odredeni prilozi Ugovora o obavljanju poslova depozitara koje je Drustvo dostavilo Hanfi
u predmetu KLASA: UP/I 992-02/22-01/46 i nadalje jesu vazedi i primjenjivi.

Odobrenje Hanfe za osnivanje i upravljanje Podfondom potrebno je ishoditi na temelju odredbe
¢lanka 243. stavka 1. Zakona, a u vezi s odredbama &lanka 261. Zakona, dok se u skladu s
odredbom c¢lanka 243. stavka 3. Zakona izdavanjem odobrenja za osnivanje i upravljanje
UCITS fondom smatra da je Hanfa izdala i odobrenje na prospekt i pravila UCITS fonda, kao i
odobrenje na izbor depozitara za UCITS fond.



Pregledom zahtjeva i popratne dokumentacije utvrdeno je da je Drustvo prilozilo svu potrebnu
dokumentaciju i ispunilo uvjete za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje Podfondom
u skladu s relevantnim propisima (3to se odnosi i ha odobrenje prospekta i pravila Krovnog
fonda doradena s posebnostima u odnosu na Podfond, kao i odobrenje na izbor depozitara za
Podfond), stoga je odlu¢eno kao u izreci ovog rjeSenja.

Ovo rjesenje objavit ¢e se temeljem ¢lanka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12).
UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjeSenja Zalba nije dopustena, ali se moZe pokrenuti upravni spor podnosenjem
tuzbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rjeSenja.

KLASA: UP/I 992-02/23-01/46
URBROJ: 326-01-40-42-23-5
Zagreb, 25. kolovoza 2023. godine

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
dr. sc. Ante Zigman



