Na temelju odredaba Clanka 15. toCke 3. i ¢lanka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga (,Narodne novine®, br. 140/05 i 12/12), Clanka 209. stavka 1., ¢lanka
188. stavka 1. te ¢lanka 167. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (,Narodne novine*,
br.21/181126/19), u postupku izdavanja odobrenja za osnivanje i upravljanje FIMA Invest Energy
otvorenim alternativnim investicijskim fondom s privatnom ponudom, pokrenutom na zahtjev
FIMA INVEST d.o.o., Zagreb, GradiS¢anska ulica 34, OIB: 32697869602, zastupanog po
predsjednici uprave Marijani Galovi¢ i ¢lanu uprave Nikoli Planini¢u, Hrvatska agencija za hadzor
financijskih usluga na sjednici Upravnog vijeCa odrzanoj dana 13. svibnja 2021. godine donosi
sliedece

RJESENJE

Drustvu FIMA INVEST d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima, sa sjediStem u Zagrebu,
GradiSc¢anska ulica 34, OIB: 32697869602, izdaje se:

a) odobrenje za osnivanje i upravljanje FIMA Invest Energy otvorenim alternativnim
investicijskim fondom s privathnom ponudom,

b) odobrenje na Pravila FIMA Invest Energy otvorenog alternativhog investicijskog fonda s
privatnom ponudom,

c) odobrenje na izbor HRVATSKA POSTANSKA BANKA d.d., Zagreb, JuriSiéeva 4, OIB:
87939104217, za obavljanje poslova depozitara za FIMA Invest Energy otvoreni alternativni
investicijski fond s privathom ponudom.

Obrazlozenje

FIMA INVEST d.o.o., Zagreb, GradiS¢anska ulica 34, OIB: 32697869602 (dalje: Drustvo),
zastupano po ovlastenim osobama, podnijelo je Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga
(dalje: Hanfa) dana 23. prosinca 2020. godine zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i
upravljanje krovnog AlF-a, s pripadajuc¢om dokumentacijom za izdavanje odobrenja za osnivanje
i upravljanje otvorenim alternativnim investicijskim fondovima s privathom ponudom pod nazivom
FIMA Invest Green Energy i FIMA Invest New Technologies. Buduéi da je iz dokumentacije koja
je prilozena uz zahtjev proizlazilo da je intencija Drustva ipak bila podnijeti zahtjeve za osnivanje
dva zasebna, razliCita AlF-a s privathom ponudom, Hanfa je Drustvo dana 24. prosinca 2020.
pozvala na dostavu o€itovanja u pogledu navedenog (Klasa: UP/I 972-02/20-01/60, Urbroj: 326-
01-40-42-20-2). Drustvo se ocitovalo da je rije€ o omasci te je sukladno Clanku 45. stavku 1.
Zakona o op¢em upravnom postupku (,Narodne novine®, br. 47/09), dopisom od 28. prosinca
2020. (Klasa: UP/I 972-02/20-01/60, Urbroj: 383-20-5) izmijenilo prethodni zahtjev na nacin da je
zatrazilo izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje otvorenim alternativnim investicijskim
fondom s privathom ponudom pod inicijalnim nazivom FIMA Invest Green Energy (dalje: Fond),
na temelju odredaba ¢lanka 209. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (,Narodne
novine®, br. 21/18 1 126/19, dalje: Zakon), povodom kojeg izmijenjenog zahtjeva se nastavio voditi
predmetni upravni postupak (dalje: zahtjev). Kako je ¢lankom 209. stavak 3. Zakona propisano
da se izdavanjem odobrenja za osnivanje i upravljanje AIF-om smatra da je Hanfa izdala i
odobrenje na pravila AlF-a te na izbor depozitara za AlF, to je Drustvo uz predmetni zahtjev,
izmedu ostaloga, dostavilo i pravila Fonda te Ugovor o obavljanju poslova depozitara za Fond.



Drustvo je rieSenjem Hanfe, Klasa: UP/I-451-04/14-05/23, Ur.broj: 326-443-14-6, od 25. srpnja
2014. godine, dobilo odobrenje za rad i to za obavljanje djelatnosti iz ¢lanka 13. stavka 1. toCke
1. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (,Narodne novine®, br. 16/13) - osnivanje i
upravljanje alternativnim investicijskim fondom.

Tijekom upravnog postupka povodom navedenog zahtjeva, Drustvo je na traZenje Hanfe u
nekoliko navrata dostavljalo dopune zahtjeva, kao i njemu pripadajuée dokumentacije te, izmedu
ostalog, izmijenilo i naziv Fonda u FIMA Invest Energy, buduéi da se ne radi o fondu koji promice,
uz ostala obiljezja, okoliSna ili socijalna obiljezja, ili kombinacije tih obiljezja niti o fondu koji ima
za cilj odrzivo ulaganje. Po provedenom uskladivanju dokumentacije s odredbama Zakona te
odredbama Pravilnika o izdavanju odobrenja za osnivanje i upravljanje AlF-om (,Narodne
novine®, br. 20/19) i Pravilnika o obavljanju poslova depozitara AlF-a (,Narodne novine®, br. 25/19
i 139/20), Drustvo je 1. veljaCe 2021. godine dostavilo konaénu verziju Ugovora o obavljanju
poslova depozitara potpisanog s depozitarom HRVATSKA POSTANSKA BANKA d.d., Zagreb,
JuriSi¢eva 4, OIB: 87939104217 (dalje: Depozitar), a dana 22. travnja 2021. godine i kona¢nu
verziju pravila Fonda. Dodatno, Drustvo je dana 23. travnja 2021. dostavilo i prate¢u suglasnost
Depozitara na kona¢nu verziju pravila Fonda, od 22. travnja 2021., kao i suglasnost nadzornog
odbora Drustva na ista, od 23. travnja 2021., ¢ime je kompletiralo svoj zahtjev.

Zahtjev je osnovan.

Prema podacima iz Pravila Fonda, Fond se osniva kao otvoreni specijalizirani alternativni
investicijski fond s privatnom ponudom — specijaliziran za ulaganje u energetski sektor, neovisno
o izvorima energije koja se upotrebljavaju (vise od 70% imovine Fonda), sukladno ¢&lanku 25.
stavku 1. tocki f) Pravilnika o vrstama alternativnih investicijskih fondova (,Narodne novine®, br.
28/19i 15/20).

U bithome, Pravilima Fonda regulirano je da razdoblje za poCetnu ponudu udjela u Fondu traje
180 (stoosamdeset) dana od dana objave RjeSenja Hanfe kojim se izdaje odobrenje za rad Fonda
ili do trenutka prikupljanja minimalne vrijednosti imovine Fonda u iznosu od 1.000.000,00 (jedan
milijun) kuna, u kojem slu€aju razdoblje poCetne ponude prestaje sljedeéi radni dan. Pritom
ulagatelji u Fond mogu biti osobe koje se u skladu sa zakonom koji ureduje trZiSte kapitala
smatraju profesionalnim ulagateljima ili se na vlastiti zahtjev mogu tretirati kao profesionalni
ulagatelji, te kvalificirani ulagatelji.

U razdoblju poletne ponude uplatu poéetnog iznosa ulaganja moguce izvrsiti iskljucivo u
novCanim sredstvima, dok je po isteku razdoblja poCetne ponude stjecanje udjela u Fondu
moguce i unosom imovine, ali isklju€ivo u obliku uplate u prenosivim vrijednosnim papirima,
instrumentima trzista novca te udjelima u investicijskim fondovima i samo u slu€aju da je takva
uplata, odnosno unos te imovine u skladu sa strategijom ulaganja Fonda i da se tim prenosivim
vrijednosnim papirima, instrumentima trziSta novca i udjelima u investicijskim fondovima trguje na
uredenom trziStu te da im je moguce utvrditi tocnu cijenu.

Najnizi poCetni iznos ulaganja jednog ulagatelja u Fond iznosi 400.000,00 (Cetiristo tisu¢a) kuna.
Pocetna vrijednost cijene udjela iznosi 1.000,00 (tisu¢u) kuna.

Glede investicijske strategije i cilieva Fonda, Pravila Fonda utvrduju da je investicijski cilj Fonda
porast vrijednosti imovine u kunama (HRK) na srednji do dugi rok ostvarivanjem prihoda od
kamatonosne imovine i dividendi, te dobiti od razlike u cijeni financijskih instrumenata,
prvenstveno ulaZzuéi u dionice srednjih i velikih kompanija uvrdtenih na uredenim trZistima - ne
ograniCavajuci se pritom na pojedina trZista te u poslovne udjele mikro, malih i srednjih drustava



s ograni¢enom odgovornoscu ili uloge u drugim trgovackim drustvima iz Republike Hrvatske,
Slovenije, Srbije, Crne Gore, Bosne i Hercegovine, Sjeverne Makedonije, Kosova, Rumunjske,
Bugarske i Albanije, koje djeluju u ili vecinu svojih prihoda ostvaruju u tim zemljama, a koje posluju
u energetskom sektoru ili su njihove poslovne aktivnosti vezane uz obnovljive i/ili neobnovljive
izvore energije (viSe od 70% imovine Fonda); dok ¢e povremeno, manjim dijelom (ukupno do
30%), ulagati u obveznice, instrumente trziSta novca, depozite i ostale vrste imovine ne
ograniCavajuci se pritom na pojedina trziSta. U ostvarivanju tog investicijskog cilja, Fond ¢e biti
aktivno upravljan s ulagackim fokusom na ostvarivanje apsolutnog prinosa.

Po pitanju rizicnosti pravila Fonda navode da je, s obzirom na strategiju ulaganja, profil riziCnosti
Fonda visok te se moze oCekivati visoka volatilnost cijene udjela. Pravilima je, stoga, odredeno
da je Fond namijenjen dugoronim investitorima s visokom tolerancijom prema riziku kao dodatak
ili alternativa tradicionalnom investicijskom portfelju.

Drustvo je razinu sklonosti Fonda pojedinom riziku u Pravilima definiralo skalom od pet stupnjeva:

Sklonost Fonda riziku

Vrlo nizak rizik 1
Nizak rizik 2
Umjeren rizik 3
Visok rizik 4
Vrlo visok rizik 5

Iz tabli€nog prikaza sklonosti Fonda pojedinom riziku, proizlazi da ocjenu vrlo visok (5) imaju rizik
promjene cijena financijskih instrumenata i rizik koncentracije ulaganja (potonji rizik je od
posebnog znacaja za ovaj Fond, zbog uske koncentracije na energetski sektor); ocjenu visok (4)
imaju rizik likvidnosti, rizik zemlje, rizik druge ugovorne strane, rizik namire, rizik koncentracije u
izdavatelju i rizik uspjesSnosti ulaganja; a kamatni rizik, valutni rizik i operativni rizik ocjenjuju se
umjerenim (3).

U odnosu na obveze propisane odredbama Uredbe (EU) 2019/2088 Europskog parlamenta i
Vije€a od 27. studenoga 2019. o objavama povezanim s odrzivosti u sektoru financijskih usluga
(dalje: SFDR Uredba), Pravila Fonda sadrze izjavu u smislu odredbe ¢lanka 7. stavka 2. SFDR
Uredbe, da Drustvo u okviru provodenja investicijske strategije, a uzimajuéi u obzir strategiju,
investicijske ciljeve i veli¢inu Fonda, kao i veli¢inu Drustva, te vrlo izgledno povecanje troSkova
za ulagatelje, za predmetni Fond nece uzimati u obzir glavne Stetne ucinke odluka o ulaganjima
na ¢imbenike odrzivosti.

Nadalje, sukladno ¢lanku 6. stavku 1. SFDR Uredbe, u odnosu na rizik odrzivosti, Pravila Fonda
odreduju da je predmetni rizik relevantan za Fond, odnosno da Drustvo s obzirom na investicijsku
strategiju i ciljanu strukturu portfelja Fonda procjenjuje da postoji mogucnost da je rizik odrzivosti
materijalno znacajan za Fond i da moze imati negativan ucinak na prinos Fonda, Sto konkretno
ovisi o strukturi ulaganja koju Fond moze imati u pojedinom trenutku. Primjerice, rizik odrzivosti u
Fondu mozZe biti znaCajan (visok ili ¢ak vrlo visok), ako je Fond u tom trenutku izloZen
izdavateljima Cije je poslovanje vezano uz neobnovljive izvore energije (kao $to su fosilna i
nuklearna goriva). Navedenim rizikom Drustvo upravlja na nacin da rizik odrZivosti ograni¢ava i
smanjuje kroz identifikaciju i isklju€ivanje, odnosno ograniCavanje izdavatelja iz spektra



izdavatelja u koje ¢e Drustvo potencijalno ulagati imovinu Fonda, odnosno izdavatelja s
neprihvatljivom izlozeno$¢u rizicima odrZivosti.

Fond nece koristiti financijsku polugu u svrhu postizanja investicijskih ciljeva.

Glede naknada i troSkova, Pravilima je utvrdeno da se ulagateljima ne naplacuje ulazna niti
izlazna naknada. Drustvo naplacuje Fondu naknadu za upravljanje u visini od 3,00% godis$nje na
oshovicu koju €ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja;
izraCunava se svakodnevno, jednostavnim kamatnim racunom sukladno odredbama Zakona i
propisa donesenih na temelju Zakona te se tako obracunata naknada za upravljanje kumulira i
isplacuje Drustvu jednom mjesecno iz imovine Fonda. Drustvo Fondu ne zaraCunava naknadu
vezanu za prinos. Naknada depozitaru iznosi 0,25% godiSnje na osnovicu koju €ini ukupna
imovina Fonda umanjena za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja; izraunava se svakodnevno,
jednostavnim kamatnim raCunom sukladno odredbama Zakona i propisa donesenih na temelju
Zakona te se tako obraCunata naknada kumulira i isplacuje Depozitaru jednom mjesecno iz
imovine Fonda, s tim da minimalna mjese¢na naknada Depozitaru iznosi 2.500,00 HRK (kuna).

Ostale naknade i troSkovi koji se namiruju iz imovine Fonda, sukladno pravilima Fonda, jesu
tro8kovi, provizije i pristojpbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine Fonda, troSkovi vodenja
registra udjela, trodkovi isplate prihoda ili dobiti, troSkovi godidnje revizije, propisane naknade i
pristojbe plative Hanfi, porezi koje je Fond duzan platiti na svoju imovinu ili dobit, troSkovi objave
izmjena pravila i drugih propisanih objava, javnobiljeznicki, odvjetni¢ki, sudski, arbitrazni i dr. sli¢ni
tro8kovi vezani uz poslovanje Fonda te ostali trodkovi eventualno odredeni posebnim zakonima.

U odnosu na otkup udjela u Fondu, isti sukladno Pravilima nije mogu¢ za vrijeme ,lock-up® perioda
u trajanju od 2 godine raCunajuci od dana stjecanja udjela. Ulagatelj mozZe u svakom trenutku po
isteku ,lock-up® perioda, na temelju urednog zahtjeva za otkup udjela i pod uvjetom da je ovlasten
slobodno raspolagati udjelima, zahtijevati otkup svih ili dijela svojih udjela, a Drustvo ima obvezu
otkupiti i isplatiti te udjele sukladno Pravilima i Zakonu. Pravila dopustaju i otkup ,in specie®
odnosno otkup prijenosom odgovarajuceg postotka svake vrste imovine Fonda, ali samo kada bi
se prodajom imovine Fonda, neophodnom za zadovoljenje zahtjeva za otkup velike vrijednosti, u
nepovoljan polozaj doveli ostali ulagatelji Fonda. Moguca je i kombinacija otkupa ,in specie® i
otkupa isplatom nov¢anih sredstava.

Iz dostavljenog, kompletiranog zahtjeva Drustva razvidno je da isti sadrzi svu dokumentaciju i
podatke propisane &lankom 209. stavkom 2. Zakona, ¢lankom 2. stavkom 2. Pravilnika o
izdavanju odobrenja za osnivanje i upravljanje AlF-om (,Narodne novine®, br. 20/19), kao i
¢lankom 2. Pravilnika o obavljanju poslova depozitara AlF-a (,Narodne novine®, br. 25/19 i
139/20).

Pregledom pravila Fonda utvrdeno je da ista sadrze podatke i odredbe sukladno odredbama
Clanka 168. Zakona, a s Pravilima su se suglasili i nadzorni odbor Drustva te Depozitar, Cija je
suglasnost neophodna temeljem ¢lanka 166. stavka 5. Zakona.

Nadalje, ¢lankom 167. Zakona je propisano da ¢e Hanfa u okviru postupka izdavanja odobrenja
za oshivanje i upravljanje AlF-om odobriti pravila AlF-a, dok je ¢lankom 188. stavak 1. Zakona
propisano da ¢ée Hanfa u istom postupku odobriti depozitara za AlIF. Konacno, ¢lankom 209.
stavkom 3. Zakona propisano je da se izdavanjem odobrenja za osnivanje i upravljanje AIF-om
smatra da je Hanfa izdala i odobrenje na pravila AlF-a te na izbor depozitara za AlF.



Slijedom svega navedenog, kao i ¢injenice da je pregledom zahtjeva i dostavljene dokumentacije
utvrdeno da je Drustvo priloZilo svu potrebnu dokumentaciju i ispunilo uvjete u skladu s citiranim
odredbama naprijed navedenih Zakona i pravilnika, odluceno je kao u izreci ovog rjeSenja.

Ovo rjeSenje objavit ¢e se na internetskim stranicama Hanfe temeljem ¢lanka 8. stavka 3. Zakona
o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine®, br. 140/05 i 12/12).
UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rieSenja zalba nije dopustena, ali se moze pokrenuti upravni spor podnoSenjem tuzbe

Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rjeSenja.

KLASA: UP/I 972-02/20-01/60
URBROJ: 326-01-40-42-21-27
Zagreb, 13. svibnja 2021. godine

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
dr. sc. Ante Zigman



