Na temelju odredaba ¢&lanka 8. stavka 1. i ¢lanka 15. stavka 1. toCke 3. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine® broj 140/05 i 12/12) te ¢lanka 295. i
296. u vezi sa Clankom 243. stavcima 1. do 5. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom (,Narodne novine“ broj 44/16, 126/19 i 110/21), u postupku izdavanja
odobrenja za osnivanje i upravljanje Erste Future Equity fondom, napajaju¢im otvorenim
investicijskim fondom s javhom ponudom, pokrenutom na zahtjev Erste Asset Management
d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima, lvana Luci¢a 2a, Zagreb, OIB: 68572873963,
zastupano po predsjedniku uprave Josipu Glavasu i &lanici uprave Snjezani Salkovié Dasovi¢,
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga na sjednici Upravnog vije¢a odrZzanoj dana
22. prosinca 2021. godine donosi sljedece

RJESENJE

Erste Asset Management d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima, Ivana Luci¢a 2a,
Zagreb, OIB: 68572873963, izdaje se odobrenje za osnivanje i upravljanje Erste Future Equity
napajaju¢im otvorenim investicijskim fondom s javhom ponudom, $to obuhvaéa i odobrenje
prospekta i pravila navedenog fonda, kao i odobrenje na izbor ERSTE&STEIERMARKISCHE
BANK d.d. Rijeka, Jadranski trg 3a, OIB: 23057039320 kao depozitara za navedeni fond.

Obrazlozenje

Erste Asset Management d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima, Ivana Luci¢a 2a,
Zagreb, OIB: 68572873963 (dalje: Drustvo), podnijelo je Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga (dalje: Hanfa) dana 15. studenoga 2021. godine zahtjev za izdavanje
odobrenja za osnivanje i upravljanje Erste Future Equity napajajuc¢im otvorenim investicijskim
fondom s javnom ponudom (dalje: Fond), u skladu s ¢lankom 295. i Clankom 243. stavcima
1. do 5. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (,Narodne novine*
broj 44/16, 126/19 i 110/21, dalje: Zakon).

Na zahtjev Hanfe iz zaklju¢ka od 2. prosinca 2021., Drustvo je 16. prosinca 2021. dostavilo
dopune i izmjene teksta kljuénih podataka za ulagatelje Fonda te primjerak kljuénih podataka
za ulagatelje Glavnog fonda ERSTE FUTURE INVEST, preveden na hrvatski jezik, a 17.
prosinca 2021. je dostavilo konacnu verziju prospekta.

Iz prospekta Fonda proizlazi kako je rije¢ o napajaju¢em otvorenom investicijskom fondu s
javnom ponudom (napajaju¢i UCITS fond, tzv. feeder) koji se osniva na neodredeno vrijeme,
u skladu sa Zakonom i ima za cilj prikupljanje nov€anih sredstava javhom ponudom udjela u
Fondu svim zainteresiranim ulagateljima, pri Eemu je Fond napajajuéi glavhom UCITS fondu
ERSTE FUTURE INVEST (tzv. ,master®, dalje: Glavni fond), koji je osnovan 10. listopada
2019. godine na neodredeno vrijeme, a njime upravlja drustvo Erste Asset Management
GmbH, Am Belvedere 1, 1010 Bed, Austrija.

Primjerak prospekta i pravila Fonda, klju¢nih podataka za ulagatelje te dodatne informacije o
Fondu moguce je dobiti u prostorijama i na internetskoj stranici Drustva www.erste-am.hr,
poslovnicama ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d.d. te u poslovnim prostorima
zastupnika. Prospekt Glavnog fonda, revidirani godisnji i polugodisniji izvjestaji Glavnog fonda
na engleskom jeziku te kljuéne informacije za ulagatelje (tzv. KIID) na hrvatskom jeziku,
sporazum sklopljen izmedu drustava za upravljanje Fondom i Glavnim fondom, kao i dodatne
informacije o Glavnom fondu, dostupni su besplatno na upit u sjedistu Drustva i kod
ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d.d. te ¢e se dostaviti ulagateljima na njihov pisani
zahtjev. Drustvo jednom godiSnje besplatno dostavlja ulagateljima u pisanom ili elektroniCkom
obliku izvadak o stanju i prometu njihovim udjelima u Fondu.




Revizor Fonda bit ¢e PricewaterhouseCoopers d.0.0. Zagreb, a revizor Glavnog fonda je Ernst
& Young Wirtschaftsprufungsgesellschaft m.b.H, Bec¢, Austrija.

Prospektom Fonda propisano je da je njegov osnovni investicijski cilj omoguciti ulagateljima
sudjelovanje u ostvarivanju prinosa Glavnog fonda, koji pak prinos ostvaruje ulaganjima na
globalnim dioni¢kim trzistima, a prilikom odabira ulaganja vodi se temama cija bi vaznost
mogla biti zna¢ajna u buducnosti (npr. zdravstvo, tehnologija i inovacije, okoli$ i Cisti izvori
energije, lifestyle i trziSta u razvoju). Ulaganjem znacajnog dijela imovine u Glavni fond (u
skladu sa Zakonom, Fond je obvezan ulagati najmanje 85% svoje imovine u udjele Glavnog
fonda), Fond posredno preuzima i investicijski cilj i strategiju Glavnog fonda.

Glede strategije ulaganja, prospektom je propisano da ¢e Fond nastojati uloziti i veéi udio od
85% svoje imovine u Glavni fond. Diverzifikaciju rizika Fond provodi aktivnom raspodjelom
imovine i ulaganjem, posredno kroz udjele Glavnog fonda ili izravno, do najvise 15% svoje
neto imovine, u sljede¢u likvidnu imovinu: novac na racunu, instrumente trziSta novca i
depozite, a s ciljem upravljanja likvidno$¢u. Imajuci u vidu €injenicu da najmanje 85% imovine
Fonda mora biti uloZeno u udjele Glavnog fonda, za oCekivati je da ¢e se kretanje cijene udjela
i prinosi Fonda i Glavnog fonda u znacajnoj mjeri podudarati i biti gotovo jednaki. Medutim, u
prospektu se navodi kako moZze doci do razlike u prinosima zbog €injenice da imovina Fonda
nije izlozena u 100%-tnom iznosu Glavnom fondu, ve¢ Fond smije do 15% neto imovine uloZiti
u likvidnu imovinu, kao i zbog troSkova i naknada koje se naplacuju na teret neto imovine
Fonda. Drustvo za raCun Fonda necée koristiti tehnike i instrumente u svrhu ucinkovitog
upravljanja portfeljem.

U pogledu Glavnog fonda, navodi se da on ostvaruje prihode od kapitalnih dobitaka
dugoro¢nim ulaganjima na globalnim dioni¢kim trZistima, koristeCi pritom aktivnu strategiju
upravljanja bez koristenja referentne vrijednosti. Zbog svoje strukture moze biti izloZen visokoj
volatilnosti, pri ¢emu cijena udjela moze u kratkom razdoblju snazno fluktuirati te rezultirati
snaznim padom ili snaznim rastom vrijednosti imovine, tako da su kapitalni gubici mogudi i
profil rizi€nosti je visok, uz dominantnu izloZzenost riziku promjene cijene te valutnom riziku.
Osnovni cilj Glavnog fonda je porast vrijednosti udjela u duzem vremenskom razdoblju
kreiranjem portfelja koji ¢e najmanje 51% imovine ulagati u dionice koje kotiraju na dionic¢kim
trziStima razvijenih zemalja i to isklju€ivo u obliku izravno stecenih pojedinaénih vrijednosnih
papira, dakle, navedeni dio imovine nec¢e se ulagati bilo neizravno, bilo izravno u investicijske
fondove ili izvedenice. Neuvrsteni vrijednosni papiri i ostala sekuritizirana prava nisu uklju¢ena
u navedeno ograni¢enje od minimalno 51% imovine Glavnog fonda. Prenosivi vrijednosni
papiri (uklju€ujuéi vrijednosne papire s ugradenim izvedenicama) €ine najmanje 51% imovine
fonda.

Izvedenice ¢e se koristiti i u svrhu postizanja investicijskog cilja i u svrhu zastite portfelja, a
ukupna izloZzenost izvedenicama nece prelaziti 35% imovine Glavnog fonda. Nadalje, Glavni
fond moze ulagati u pojedine UCITS fondove i druge otvorene investicijske fondove s javhom
ponudom do 20% vrijednosti imovine, a ukupno 49% vrijednosti imovine, pod uvjetom da
potonji ne ulazu vise od 10% svoje imovine u udjele drugih investicijskih fondova. Instrumenti
trziSta novca mogu iznositi do 49% imovine Glavnog fonda, kao i depoziti po videnju i depoziti
sa rokom dospijeca do najviSe godinu dana.

Glavni fond ¢e se kod donosenja odluke o ulaganju pretezno koncentrirati na dionice i dioni¢ke
fondove koji su povezani s temama Cija bi vaznost mogla biti zna€ajna u buduénosti (npr.
zdravstvo, tehnologija i inovacije, okolis i Cisti izvori energije, lifestyle i trziSta u razvoju). Pri
odabiru izdavatelja nema zemljopisnih, industrijskih ili sektorskih ograni¢enja, ali Glavni fond
nece ulagati u izdavatelje koje proizvode "kontroverzno oruzje", u §to spadaju protupjeSacke
mine, nuklearno oruzje, bioloSko i kemijsko oruzje, kasetno streljivo i streljivo sa osiromasenim
uranom. Takoder su zabranjena ulaganja u izdavatelje koji ostvaruju vise od 30% svog
ukupnog prihoda eksploatiranjem ugljena.



U Dodatku | prospekta — ,Nacela odrZivosti“, navode se dodatne informacije vezane uz ¢lanak
8. Uredbe (EU) 2019/2088 Europskog parlamenta i Vije¢a o objavama povezanim s odrzivosti
u sektoru financijskih usluga (dalje: SFDR), glede ekoloske, socijalne i upravljacke (ESG)
orijentacije Glavnog fonda, a time i Fonda, u smislu da Glavni fond (a time i sam Fond)
namjerava svojim ulaganjima promovirati ekoloske ili drustvene karakteristike ili pak njihovu
kombinaciju.

U prospektu Fonda se profil njegove riziCnhosti utvrduje kao visok te se u pogledu rizika
ulaganja u Fond, a imajuci u vidu strukturu napajajuc¢eg i Glavnog fonda, navodi da je Fond
izlozen primarno rizicima Glavnog fonda, te da rizike povezane s ulaganjima Glavnog fonda
Drustvo ne moze ublaziti ili eliminirati. Kao rizici Glavnog fonda navode se i objaSnjavaju rizik
promjene cijena, valutni rizik, kamatni i kreditni rizik, rizike namire i rizik druge ugovorne
strane, rizik likvidnosti i rizik koncentracije, rizik financijske poluge te operativni rizik. Glede
rizika odrzivosti kojemu je izlozen Glavni fond, a samim time posredno i Fond, navodi se da
ga se ne bi trebalo smatrati zasebnom vrstom rizika, ve¢ bi se trebao odrazavati u postojeéim
kategorijama rizika, jer utje€u na postojece vrste rizika kojima je investicijski fond potencijalno
izloZzen. Kako bi utvrdilo kako su rizici odrzivosti ukljuéeni u odluke o ulaganju, Drustvo za
upravljanje Glavnim fondom je u prvom koraku identificiralo relevantne rizike odrzivosti, a u
drugom su koraku identificirani rizici "prevedeni" u postojece kategorije rizika te su tijekom
toga izmjereni i procijenjeni. Pritome je drustvo za upravljanje Glavnim fondom kao relevantne
rizike odrzivosti identificiralo okoliSne, socijalne te upravljacke rizike. Drustvo je riziku
odrZivosti izlozeno samo posredno kroz Glavni fond, dok za direktna ulaganja Fonda rizik
odrzivosti nije relevantan, obzirom da se radi o ulaganjima koja imaju za cilj upravljanje
likvidnoScu. U pogledu rizika koji proizlaze iz izravnih ulaganja Fonda, navode se kamatni
rizik, kreditni i rizik likvidnosti te operativni rizik.

U klju€nim podacima za ulagatelje Fonda, na skali od 1 do 7 potencijalnog prinosa i rizicnosti
Fond je prema volatilnosti imovine u koju namjerava ulagati svrstan u kategoriju 6. Obzirom
na master-feeder strukturu, Fond je preuzeo SRRI kategoriju Glavnog fonda koji je takoder
svrstan u kategoriju 6.

<+— NiZirizik Visi rizik ——»

<4+—— Potencijalno nizi prinos Potencijalno visi prinos ————

1 2 3 4 5 6 7

U odnosu na profil tipicnog ulagatelja, u prospektu se navodi kako je Fond namijenjen
ulagateljima koji traze ostvarivanje zarade izlaganjem dioniC¢kim trzistima u duzem roku, a
istovremeno su spremni preuzeti visoki rizik te moraju biti spremni podnijeti visoke fluktuacije
vrijednosti udjela i s tim povezane znacajne gubitke. Preporuceni minimalni horizont ulaganja
u Fond je Sest godina.

Valuta Fonda je EUR i poCetna vrijednost jednog udjela u Fondu je 100 EUR-a. Uplate u Fond
i isplate iz Fonda obavljaju se u kunama, no dozvoljene su uplate i isplate u EUR-ima za
iznose iznad 50,00 EUR-a. Minimalna uplata u Fond pri jednokratnom nacinu izdavanja udjela
je 400 kn, odnosno 100 kn za ulaganje koje predstavlja investicijski plan, gdje se pod
investicijskim planom podrazumijevaju ugovorene kontinuirane uplate u razdoblju ne kracem
od 12 mjeseci putem trajnog naloga. Sve uplate kunskih nov€anih sredstava u Fond, prilikom
transakcije izdavanja udjela u Fondu, preraCunavaju se u EUR-e po srednjem teCaju HNB-a
vazecem na dan kad je izvr8eno izdavanje udjela u Fondu. Prilikom otkupa udjela u Fondu
njihova vrijednost se preraCunava u kunsku protuvrijednost po srednjem tecaju HNB-a
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vazecem na dan kad je izvrSen otkup udjela. Svi zahtjevi za izdavanje, odnosno otkup koji su
zaprimljeni tijekom radnog dana do 14,00 sati obraCunat ¢e se po cijeni toga radnog dana, u
protivnom ée se smatrati da su zaprimljeni sljedeceg radnog dana. Nakon svakog izdavanja,
otkupa ili zamjene udjela Drustvo izdaje Obavijest o izvrSenju zahtjeva s istaknutim
pojedinostima transakcije, a posebno datumom racunovodstvenih obra¢una i raspolaganja
udjelima, te je dostavlja ulagateljima u obliku pismena ili u elektronickom obliku. Potvrde o
stjecanju ili otudenju udjela izdaju se ulagatelju bez odgode.

Glede naknada i troskova, prilikom izdavanja udjela u Fondu naplacuje se ulazna naknada u
visini 1% od pojedinog iznosa uplate, a prilikom otkupa udjela naplacuje se izlazna naknada,
koja ovisno o duZini ulaganja u Fond iznosi 2% vrijednosti udjela koji se otkupljuju za ulaganja
kra¢a od 6 mjeseci te 1,0% za ulaganja duza od 6 mjeseci, a kra¢a od 1 godine, dok se za
ulaganja duza od 1 godine izlazna naknade ne naplacuje. Nadalje, na teret imovine Fonda
obradunava se svakodnevno, a plaéa mjeseno naknada Depozitaru, koja iznosi 0,05%
godisSnje od neto vrijednosti imovine Fonda (ukupna imovina umanjena za obveze Fonda s
osnove ulaganja). Takoder se iz imovine Fonda naplaéuje naknada za upravljanje, plativa na
osnovicu koju Cini neto imovina Fonda. Ta se naknada takoder izraCunava svakodnevno, a
isplacuje Drustvu jednom mjeseCno. Maksimalna naknada za upravljanja moze iznositi 1,44%
od neto imovine Fonda, dok bi sad iznosila 1,16%. Dodatno se na ulaganja Fonda u Glavni
fond naplaéuje i naknada za upravljanje od strane drustva koje upravlja Glavnim fondom.
Obzirom na odobreni djelomi¢ni povrat te naknade, trenutna naknada za upravljanje plativa
drustvu koje upravlja Glavnim fondom iznosi 0,29%, dok bi moguci maksimum bio 0,36%.
Uplate i isplate Fonda u Glavni fond nisu podlozne naplati ulazne i izlazne naknade, obzirom
da Zakon definira da Drustvo koje upravlja glavnim UCITS fondom ne smije napajaju¢em
UCITS fondu naplatiti ulazne i izlazne naknade. Ostali troSkovi koji se pla¢aju posredno iz
imovine Glavnog fonda, a odnose se na imovinu Glavnog fonda jesu: transakcijske naknade,
troSkovi revizije, troSkovi regulatornih objava, troSkovi depozitara Glavnog fonda, troskovi
licenci, troSkovi ostvarivanja glasackih prava, kao i ostali troSkovi odredeni prospektom
Glavnog fonda.

Zahtjev je osnovan.

Iz podnesenog zahtjeva je razvidno da isti sadrzi dokumentaciju i podatke propisane ¢lankom
295. stavkom 3. Zakona te Clankom 2. stavkom 1. Pravilnika o izdavanju odobrenja za
osnivanje i upravljanje UCITS fondom te promjene prospekta i pravila UCITS fonda (,Narodne
novine" broj 3/17 i 41/17), ukljuCivSi potvrdu nadleznog tijela mati¢ne drzave ¢lanice Glavnog
fonda (austrijski regulator FMA-Finanzmarktaufsicht) da je rije€ o UCITS fondu koji ispunjava
uvjete iz Clanka 293. stavka 1. to€aka 2. i 3. Zakona. Nadalje, Prospekt Fonda sadrzi podatke
predvidene clankom 191. i ¢lankom 316. Zakona, dok pravila Fonda sadrze podatke
predvidene ¢lankom 198. Zakona, a u skladu s ¢lankom 195. stavkom 3. Zakona uz zahtjev
su dostavljene i suglasnosti depozitara te nadzornog odbora DrusStva na pravila Fonda.

Drustvo je uz zahtjev dostavilo i sljedeCe sporazume:
* sporazum o razmjeni podataka izmedu Dru$tva i drustva koje upravlja Glavnim fondom
* sporazum o razmjeni podataka izmedu depozitara Fonda i depozitara Glavnog fonda (Erste
Group Bank AG, Am Blelvedere 1, 1100 Vienna, Austrija) i
* sporazum o razmjeni podataka izmedu revizora Fonda i revizora Glavnog fonda (Ernst &
Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., Wagramer Str. 19, A-1220 Vienna, Austrija).

Pregledom navedenih sporazuma utvrdeno je da isti sadrze podatke propisane Pravilnikom o
glavnim i napajaju¢im UCITS fondovima (,Narodne novine" broj 108/16).

Drustvo je uz zahtjev dostavilo i Ugovor o obavljanju poslova depozitara za Fond, sklopljen

izmedu ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d.d. Zagreb i Drustva, zatim podatke i
dokumentaciju propisanu ¢lankom 2. stavkom 1. Pravilnika o izdavanju odobrenja za
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osnivanje i upravljanje UCITS fondom te promjene prospekta i pravila UCITS fonda (,Narodne
novine" broj 3/17 i 41/17) te dokaze da predloZeni depozitar ispunjava uvjete iz delegirane
Uredbe Komisije (EU) 2016/438 od 17. prosinca 2015. o dopuni Direktive 2009/65/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a o obvezama depozitara, Zakona i navedenog pravilnika.

Odobrenje Hanfe za osnivanje i upravljanje Fondom potrebno je ishoditi na temelju ¢lanka
296. Zakona, u vezi s ¢lankom 243. stavcima 1. do 5. Zakona, a sukladno ¢lanku 243. stavku
3. Zakona izdavanjem odobrenja za osnivanje i upravljanje UCITS fondom smatra se da je
Hanfa izdala i odobrenje na prospekt i pravila UCITS fonda, kao i odobrenje na izbor
depozitara za UCITS fond.

Pregledom zahtjeva i popratne dokumentacije utvrdeno je da je Drustvo priloZilo svu potrebnu
dokumentaciju i ispunilo uvjete za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje napajajué¢im
UCITS fondom, odobrenje prospekta i pravila Fonda, kao i odobrenje na izbor depozitara za
Fond, u skladu s relevantnim propisima, stoga je odlu¢eno kao u izreci ovog rjesenja.

Ovo rjeSenje objavit e se na internetskim stranicama Hanfe temeljem ¢lanka 8. stavak 3.
Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine" broj 140/05 i
12/12).

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjeSenja Zalba nije dopustena, ali se moze pokrenuti upravni spor podnoSenjem
tuzbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rjeSenja.

KLASA: UP/I 972-02/21-01/55
URBROJ: 326-01-40-42-21-8
Zagreb, 22. prosinca 2021. godine

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
dr. sc. Ante Zigman



