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REPUBLIKA HRVATSKA

HRVATSKA AGENCIJA ZA NADZOR

FINANCIJSKIH USLUGA

Na temelju odredaba Clanka 8. stavaka 1. i 3. i Clanka 15. toCke 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine* broj 140/05 i 12/12) te odredaba ¢lanka 243.
Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (,Narodne novine“ broj
44/16, 126/19, 110/21, 76/22), ¢lanka 5. i ¢lanka 7. stavka 4. Zakona o provedbi Uredbe (EU)
br. 2017/1131 o nov€anim fondovima (,Narodne Novine* broj 118/18), te na temelju ¢lanka 4.
stavaka 2. i 5. i ¢lanka 17. stavka 7. Uredbe (EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vije¢a
od 14. lipnja 2017. o nov€anim fondovima (tekst znaCajan za EGP, Sluzbeni list Europske unije
L 169/8, 30.6.2017.) s pripadaju¢om Uredbom (EU) 2023/2869 Europskog parlamenta i Vijeéa
od 13. prosinca 2023. o izmjeni odredenih uredbi u pogledu uspostave i funkcioniranja
jedinstvene europske pristupne tocke (Tekst zna€ajan za EGP, Sluzbeni list Europske unije L,
20.12.2023.) i Delegiranom Uredbom Komisije (EU) 2018/990 od 10. travnja 2018. o izmjeni i
dopuni Uredbe (EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu jednostavnih,
transparentnih i standardiziranih (STS) sekuritizacija i komercijalnih zapisa osiguranih
imovinom (ABCP-ovi) te zahtjeva za imovinu primljenu u okviru obratnih repo ugovora i
metodologija procjene kreditne kvalitete (Tekst znaajan za EGP) (Sluzbeni list Europske unije
L 177, 13. 7. 2018.) i Delegiranom Uredbom Komisije (EU) 2021/1383 od 15. lipnja 2021. o
izmjeni Delegirane uredbe (EU) 2018/990 u pogledu zahtjeva za imovinu koju nov¢ani fondovi
primaju u okviru obratnih repo ugovora (Tekst zna€ajan za EGP) (Sluzbeni list Europske unije
L 298/1, 23.8.2021.), u postupku izdavanja odobrenja za osnivanje i upravljanje Erste Money
Market USD otvorenim investicijskim fondom s javhom ponudom, pokrenutom na zahtjev
drustva Erste Asset Management d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Ulica Ivana Lucic¢a 2A, OIB:
68572873963, LEIl: 5299000Y10YUOZTM4Z35, zastupanog po predsjedniku uprave Josipu
Glavasu i &lanici uprave Snjezani Salkovié Dasovié, Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga, OIB: 49376181407, na sjednici Upravnog vijeCa odrzanoj dana 14. svibnja 2024.
godine donosi sljedece

RJESENJE

1. Drustvu Erste Asset Management d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Ulica Ivana Lucica
2A, OIB: 68572873963, LEI: 5299000Y10YUOZTM4Z35, izdaje se odobrenje za osnivanije i
upravljanje Erste Money Market USD otvorenim investicijskim fondom s javhom
ponudom, kao standardnim nov&anim fondom s promjenjivom neto vrijednoséu imovine, a
koje obuhvaca odobrenje prospekta i pravila tog fonda, kao i odobrenje na izbor depozitara za
taj fond, i to drustva ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d. d., sa sjedistem u Rijeci,
Jadranski trg 3a, OIB: 23057039320, LEI: 549300A2F46GROUOM390.

2. Drustvu Erste Asset Management d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Ulica Ivana Lucica
2A, OIB: 68572873963, LEI: 5299000Y10YUOZTM4Z35, odobrava se iznimka za ulaganje do
100% neto imovine Erste Money Market USD otvorenog investicijskog fonda s javnom
ponudom u razli¢ite instrumente trziSta novca koje izdaju ili za koje jamce sredisnje tijelo ili
srediSnja banka Sjedinjenih Ameri¢kih Drzava.

HANFA

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, 10000 Zagreb, Franje Rackoga 6, p.p. 164, Hrvatska
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Obrazlozenje

Erste Asset Management d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Ulica Ivana Luci¢a 2A, OIB:
68572873963 (dalje: Drustvo), podnijelo je Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga
(dalje: Hanfa) dana 11. travnja 2024. godine zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i
upravljanje Erste Money Market USD otvorenim investicijskim fondom s javhom ponudom
(dalje: Fond), zahtjev za izdavanjem odobrenja na izbor ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK
d. d., za obavljanje poslova depozitara Fonda te zahtjev za odobrenje iznimke od ogranicenja
ulaganja iz Clanka 17. stavka 7. Uredbe (EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vije¢a od
14. lipnja 2017. o nov€anim fondovima (tekst znacajan za EGP, Sluzbeni list Europske unije L
169/8, 30.6.2017.) s pripadaju¢om Uredbom (EU) 2023/2869 Europskog parlamenta i Vije¢a
od 13. prosinca 2023. o izmjeni odredenih uredbi u pogledu uspostave i funkcioniranja
jedinstvene europske pristupne tocke (Tekst zna€ajan za EGP, Sluzbeni list Europske unije L,
20.12.2023.) i Delegiranom Uredbom Komisije (EU) 2018/990 od 10. travnja 2018. o izmjeni i
dopuni Uredbe (EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu jednostavnih,
transparentnih i standardiziranih (STS) sekuritizacija i komercijalnih zapisa osiguranih
imovinom (ABCP-ovi) te zahtjeva za imovinu primljenu u okviru obratnih repo ugovora i
metodologija procjene kreditne kvalitete (Tekst znaajan za EGP) (Sluzbeni list Europske unije
L 177, 13. 7. 2018.) i Delegiranom Uredbom Komisije (EU) 2021/1383 od 15. lipnja 2021. o
izmjeni Delegirane uredbe (EU) 2018/990 u pogledu zahtjeva za imovinu koju nov€ani fondovi
primaju u okviru obratnih repo ugovora (Tekst znacajan za EGP) (Sluzbeni list Europske unije
L 298/1, 23.8.2021.) (dalje: Uredba o novéanim fondovima). Zahtjev je podnesen na temelju
Clanka 5. Zakona o provedbi Uredbe (EU) br. 2017/1131 o nov€anim fondovima (,Narodne
Novine“ broj 118/18; dalje: Zakon o provedbi Uredbe o nov€éanim fondovima), na temelju
¢lanka 4. stavaka 2. i 5. Uredbe o nov€anim fondovima, kao i na temelju ¢lanka 243. Zakona
o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (,Narodne novine* broj 44/16, 126/19,
110/21, 76/22, dalje: Zakon) koji je primjenjiv i na temelju ¢lanka 7. stavka 4. Zakona o
provedbi Uredbe o nov€anim fondovima. Zahtjev je sadrzavao i priloge u skladu s ¢lankom
243. Zakona te Clankom 4. stavkom 5. Uredbe o nov&anim fondovima.

Tijekom upravnog postupka povodom navedenog zahtjeva, Drustvo je na trazenje Hanfe u
nekoliko navrata dostavilo dopune zahtjeva, kao i njemu prilezeé¢e pojedine dokumentacije.
Konaénu je dokumentaciju Drustvo dostavilo 7. svibnja 2024. godine.

Uvidom u zahtjev i prospekt Fonda utvrdeno je kako se radi o otvorenom investicijskom fondu
s javnom ponudom (UCITS fond) osnovanom na neodredeno vrijeme, i to standardnom
nov€éanom fondu s promjenjivom neto vrijedno$éu imovine, u skladu s Uredbom o nov&anim
fondovima.

Prema prospektu Fonda, isti je namijenjen fiziCkim i pravnim osobama, odnosno_ulagatelji u
Fond mogu biti svi subjekti kojima je to dopusteno odredbama Zakona i drugim mjerodavnim
propisima. Fond je prvenstveno namijenjen ulagateljima s horizontom ulaganja do 6 (Sest)
mjeseci, koji su spremni na kombinaciju rizika i prinosa koje donose ulaganja opisana u
strategiji ulaganja Fonda.

Prema prospektu Fonda, investicijski cili Fonda je nastojanje oCuvanja vrijednosti ulaganja i
ostvarivanja prinosa u skladu s prinosom na trziStu novca u ameri¢kim dolarima (USD).
Drustvo e nastojati ostvariti opisani investicijski cilj te ne mozZe dati garanciju da Ce isti biti
ostvaren. Fond nastoji postiéi investicijski cilj aktivno upravljajuci imovinom, ne usporedujudi
se sa referentnom vrijednosti.

Prema prospektu Fonda, investicijski cilj Fonda Ce se nastojati ostvariti ulaganjem imovine
Fonda dominantno u instrumente trziSta novca, depozite i obratne repo ugovore, uz fokus na
trezorske zapise za koje jamci srediSnje tijelo ili srediSnja banka Sjedinjenih Ameri¢kih Drzava.
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Nadalje, Drustvo u prospektu navodi kako ¢e aktivnim upravljanjem nastojati ostvariti
investicijski cilj analiziraju¢i kamatne stope, duraciju (vrijeme trajanja imovine) i ocjenjujuci
kreditnu kvalitetu izdavatelja. Drustvo ima diskrecijsko pravo odredivanja i oblikovanja portfelja
Fonda, a sve u skladu s prethodno definiranim investicijskim ciljem i strategijom ulaganja.

Prema Prospektu fonda, a u skladu s ¢lankom 25. Uredbe o nov€anim fondovima, ponderirano
prosjec¢no dospijec¢e! ili WAM (engl. Weighted Average Maturity) portfelja Fonda u svakom
trenutku iznosit ¢e najviSe 6 (Sest) mjeseci, dok ¢e ponderirano prosje¢no trajanje? ili WAL
(engl. Weighted Average Life) portfelja Fonda u svakom trenutku iznositi najvise 12 (dvanaest)
mjeseci.

Najmanje 7,5% imovine Fonda sastojat ¢e se od imovine koja dospijeva dnevno, obratnih repo
ugovora koje se moze raskinuti uz otkazni rok od jednog radnog dana ili novca koji se moze
povuéi uz otkazni rok od jednog radnog dana. Fond ne smije steci nikakvu imovinu osim
imovine koja dospijeva dnevno ako bi time uloZio manje od 7,5% svojeg portfelja u imovinu
koja dospijeva dnevno.

Najmanje 15% imovine Fonda sastojat ¢e se od imovine koja dospijeva tjedno, obratnih repo
ugovora koje se moze raskinuti uz otkazni rok od pet radnih dana ili novca koji se moze povuci
uz otkazni rok od pet radnih dana. U imovinu koja dospijeva tjedno mogu se ukljugiti i
instrumenti trziSta novca ili udjeli drugih kratkoro¢nih i standardnih nov€anih fondova u visini
do 7,5% imovine Fonda, pod uvjetom da se mogu isplatiti i namiriti u roku od pet radnih dana.
Fond ne smije steci nikakvu imovinu osim imovine koja dospijeva tjedno ako bi time uloZio
manje od 15% svojeg portfelja u imovinu koja dospijeva tjedno.

Fond moZe ulagati u financijske izvedenice iskljuivo u svrhu zastite imovine Fonda.
Ulaganjima u financijske izvedenice nec¢e se povecavati profil rizicnosti Fonda.

Pojedinosti unutarnjeg postupka procjene kreditne kvalitete navedene su u prospektu Fonda.

Fond je denominiran u ameriCkim dolarima (USD) te ¢e primarno ulagati u imovinu
denominiranu u ameri¢kim dolarima. U slu¢aju da Fond uloZi u imovinu koja nije denominirana
u ameri¢kim dolarima, ista ¢e se §tititi tehnikama zastite od valutnog rizika (engl. hedging).
Dakle, valutna izloZzenost imovine Fonda valuti razli¢itoj od ameri¢kog dolara (USD) nije
dozvoljena.

U odnosu na pocetak rada Fonda, u prospektu se navodi, izmedu ostaloga, kako Fond moze
zapocCeti s radom na jedan od dva navedena nacina: a) poCetnom ponudom koja ne smije
trajati dulje od 30 dana; ili b) uplatom minimalnog iznosa dovoljnog za pocetak rada Fonda
(,seed money“), pri Cemu je kao prag najnize poc¢etne vrijednosti imovine Fonda definiran iznos
od 660.000,00 (SestoSezdesettisu¢a) americkih dolara (USD). Takoder, u prospektu se navodi
kako ¢e Drustvo u okviru poslovne odluke odrediti na koji ¢e od ta dva nacina opisana detaljnije
u prospektu Fond zapoceti s radom te o istome pravovremeno obavijestiti ulagatelje i Hanfu.
Nakon prikupljenog definiranog iznosa pocetne vrijednosti i donoSenja poslovne odluke da
Fond pocne s radom, Drustvo ¢e pisanim putem obavijestiti i sve ulagatelje postavljanjem
Obavijesti na svojoj mreznoj stranici. Minimalna poc€etna vrijednost ulaganja je 50,00 (pedeset)
americkih dolara (USD), dok je poc€etna vrijednost jednog udjela prilikom pokretanja Fonda
100,00 (sto) americkih dolara (USD). Sve uplate temeljem izdavanja udjela i isplate temeljem
otkupa ili zamjene udjela u Fondu obavljaju se u ameri¢kim dolarima (USD).

! Ponderirano prosjecno dospijece ili WAM predstavlja prosjecnu duljinu razdoblja do ugovorenog dospijeca ili, ako je kraée, do
slijedeéeg uskladivanja kamatnih stopa sa stopom na trzistu novca za svu temeljnu imovinu nov€anog fonda, kojim se odrazavaju
relativni udjeli svake imovine.

2 Ponderirano prosjecno trajanje ili WAL predstavlja prosje¢nu duljinu razdoblja do ugovorenog dospije¢a sve temeljne imovine
nov&anog fonda, kojim se odrazavaju relativni udjeli svake imovine.



Glede ograni€enja ulaganja, Fond sukladno prospektu moze ulagati:

e neograni¢eno u depozite kod kreditnih institucija uz postivanje slijedecih uvjeta:

depoziti su povratni na zahtjev ili daju pravo opoziva u svakom trenutku;
rok dospijeca depozita nece biti duzi od 12 mjeseci;

najviSe 15% neto imovine Fonda moze biti ulozeno u depozite kod jedne
kreditne institucije, pri ¢emu se u obzir uzima i novac na raéunima;
kreditna institucija u koju ¢e se poloZiti depozit ima sjediSte u Republici
Hrvatskoj ili drugim drzavama ¢lanicama EU;

e do 15% imovine Fonda u obratne repo poslove uz postivanje sljedecih uvjeta:

Fond ima pravo opozvati ugovor u svakom trenutku, uz otkazni rok od
najviSe dva dana;

trziSna vrijednost imovine primljene kao kolateral u okviru obratnog repo
posla u svakom je trenutku barem jednaka vrijednosti isplacene gotovine;
imovina primljena kao kolateral u okviru obratnog repo posla mora biti
prihvatljivi instrument trziSta novca prema opisu iz prospekta;

imovina koju Fond prima u okviru obratnog repo ugovora ne smije se
prodavati, ponovno ulagati, zaloZiti ili prenositi na drugi nacin;

Fond u okviru obratnog repo ugovora ne smije primati sekuritizacije ni
ABCP-ove?;

Imovina koju Fond prima u okviru obratnog repo ugovora mora biti dovoljno
diversificirana uz maksimalnu izlozenost danog izdavatelja od 15% neto
imovine Fonda, osim ako je ta imovina u obliku instrumenata trziSta novca
Ciji su izdavatelji ili za koje jamcCi srediSnje tijelo ili srediSnja banka
Sjedinjenih Americ¢kih DrZzava. U tom slu€aju dozvoljena je izloZenost prema
pojedinatnom predmetnom izdavatelju do 100% neto imovine Fonda, a
Fond ¢e drzati instrumente trziSta novca iz najmanje Sest razli€itih izdanja
pojedinaénog predmetnog izdavatelja te ¢e izloZzenost prema instrumentima
trzidta novca iz istog izdanja iznositi najvise 30% neto imovine Fonda. Osim
toga, imovinu koju Fond prima u okviru obratnog repo ugovora izdaje tijelo
koje je neovisno o drugoj ugovornoj strani i za koje se oCekuje da nece
pokazati visoku korelaciju s ispunjavanjem obveza druge ugovorne strane.

e neograniceno u instrumente trziSta novca uz postivanje sljedecih uvjeta:

instrumenti trziSta novca su prenosivi instrumenti kojima se obi¢no trguje na
trzistu novca te ukljuCuju blagajniCke i trezorske zapise, kratkoroCne
municipalne obveznice, potvrde o depozitu, komercijalne zapise te
srednjorocne ili kratkoro¢ne obveznice;

instrumenti trzista novca prihvatljivi za ulaganje ovog Fonda imat ¢&e
preostali rok do dospije¢a od 397 dana ili manje ili preostali rok do dospijeéa
do ugovorenog datuma isplate kradi ili jednak dvije godine pod uvjetom da
je preostalo vrijeme do uskladivanja kamatnih stopa 397 dana ili manje;
izdavatelj instrumenta trziSta novca dobio je pozitivnu ocjenu Drustva
prilikom interne procjene kreditne kvalitete;

Fond moze do 10% svoje imovine ulozZiti u instrumente trziSta novca
pojedinaénog izdavatelia samo pod uvjetom da ukupna vrijednost tih
instrumenata trziSta novca, koje Fond drzi u svakom od izdavatelja u koji
ulaze viSe od 5% svoje imovine, ne prelazi 40% vrijednosti njegove imovine;
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iznimno, Fond moZe uloziti do 100% svoje imovine u razli¢ite instrumente
trziSta novca koje izdaju ili za koje jamCe srediSnje tijelo ili srediSnja banka
Sjedinjenih Americkih Drzava; u tom slu€aju Fond ¢e drzati instrumente
trzidta novca iz najmanje Sest razlicitih izdanja predmetnog izdavatelja te ¢e
u instrumente trziSta novca iz istog izdanja uloziti najviSe 30% svoje imovine;

o uudjele ciljanih kratkoro¢nih i standardnih nov€anih fondova uz postivanje sljedecéih

uvjeta:

Fond ¢e do 10% imovine ulagati u udjele kratkoroCnih i standardnih
novcanih fondova (UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili temeljem
Uredbe o nov&anim fondovima);

najvise 5% imovine Fonda ulozit ¢e se u udjele jednog nov€anog fonda;

u skladu s Uredbom o nov€anim fondovima i Zakonom, Fond moze ulagati
u druge nov€ane fondove pod upravljanjem Drudtva, pri ¢emu Drustvo
naknadu za upravljanje te naknadu Depozitaru, koje su inaCe plative
ulaganjem u taj fond, Fondu naplacuje sukladno zakonskim odredbama, dok
se ulazna i izlazna naknada ne smiju naplatiti;

Fond moze ulagati u druge nov&ane fondove pod upravljanjem drustava koja
su s Drustvom povezana znacajnim izravnim ili neizravnim medusobnim
vlasni¢kim udjelom, zajedni¢kom upravom ili kontrolom ili pri ¢emu ta
drudtva Fondu ne smiju naplatiti ulaznu i izlaznu naknadu. Ako se imovina
Fonda ulaze u udjele nov€anih fondova koji ispunjavaju uvjete iz Uredbe o
novCanim fondovima i Zakona, u prospektu tih fondova mora biti jasno
naznaceno da najvise 10% imovine tih fondova moze biti ulozeno u dionice
ili udjele drugih nov€anih fondova. Takoder, maksimalna naknada za
upravljanje takvih fondova ne smije biti veca od 3,5%. Fond mozZe stjecati
udjele u drugom nov€éanom fondu ako taj isti ciljani fond nema udjele u
Fondu. Ciljani nov€ani fond u Cije se udjele ulaze ne smije ulagati u Fond
tijekom razdoblja u kojemu Fond drZi njegove udjele;

¢ u financijske izvedenice uz postivanje sljedecih uvjeta:

Fond moze ulagati u izvedene financijske instrumente isklju¢ivo u svrhu
zastite imovine Fonda. Spomenuto se prvenstveno odnosi na zastitu od
kamatnog ili valutnog rizika te ¢e im temeljni instrument biti kamatne stope,
devizni teCajevi ili valute. lzvedenice se nece upotrebljavati kao glavni
instrument za postizanje investicijskog cilia Fonda, nego kao dopuna
strategiji Fonda. Kada Fond ulaze u OTC izvedenice, druge ugovorne strane
u transakcijama s OTC izvedenicama su institucije koje podlijeZzu bonitetnoj
regulativi i nadzoru, te pripadaju kategorijama koje je odobrila Hanfa;
ukupna izlozenost Fonda riziku prema istoj drugoj ugovornoj strani koja
proizlazi iz transakcija s OTC izvedenicama ne smije prelaziti 5% imovine
Fonda;

OTC izvedenice podlijezu svakodnevnom vrednovanju, koje je pouzdano i
provjerljivo, a iste je u svakom trenutku moguce prodati, likvidirati ili zatvoriti
prijebojnom transakcijom po njihovoj fer vrijednosti na zahtjev Fonda;

Fond ¢e dominantno ulagati u izvedenice koje omogucavaju postizanje
valutne zastite (forward, swap);

ukupna izloZzenost Fonda prema izvedenim financijskim instrumentima ni u
kom slucaju ne smije biti veca od neto vrijednosti imovine Fonda.



Fond prema prospektu moze kombinirati do najviSeg iznosa ulaganja od 20% svoje imovine u
jednom tijelu, ulaganja u depozite kod tog tijela, ulaganja u instrumente trzista novca koje
izdaje to tijelo i OTC financijske izvedene instrumente koji nose izloZzenost riziku druge
ugovorne strane prema tom tijelu.

Fond ¢e prema prospektu, sukladno uvjetima na trzistu koristiti repo transakcije te ¢e sukladno
Uredbi o nov€anim fondovima, navedene tehnike upotrebljavati u svrhu upravljanja
likvidno$¢u. Prema o&ekivanjima, Drustvo necée Koristiti pasivne repo transakcije, iako su one
moguce do najvise 10% neto imovine Fonda, dok je o€ekivani udio aktivnih repo transakcija u
neto imovini Fonda 10%, a najvisi udio takvih transakcija 15% u neto imovini Fonda. Fond pak
moze sklopiti pasivne repo ugovore pod uvjetom da su ispunjeni sljedeci uvjeti:

e upotrebljava se na privremenoj osnovi, ne duze od sedam radnih dana, i to samo
u svrhe upravljanja likvidnoS¢u;

e druga ugovorna strana koja u okviru repo ugovora prima imovinu Fonda kao
kolateral ne smije prodavati, ulagati, zaloZiti ili na drugi nacin prenositi tu imovinu
bez prethodne suglasnosti Fonda;

e novac koji primi kao dio repo ugovora Fond moze:

e staviti u depozite kako je definirano prospektom, ili
e uloziti u imovinu iz ¢lanka 15. stavka 6. Uredbe o nov€anim fondovima te je
ne smije prenositi ili na bilo koji drugi nacin ponovno upotrebljavati;

e novac koji Fond primi kao dio repo ugovora ne smije prelaziti 10% njegove imovine;

e Fond ima pravo raskinuti ugovor u svakom trenutku, uz otkazni rok od najviSe dva
radna dana.

Vezano uz izloZzenu strategiju ulaganja i prethodno navedena ograni¢enja ulaganja, Drustvo
je, iznimno od ograni¢enja iz ¢lanka 17. stavka 1. to¢ke a) Uredbe o nov&anim fondovima,
prospektom predvidjelo moguc¢nost ulaganja do 100% neto vrijednosti imovine Fonda u
instrumente trZista novca Ciji su izdavatel;i ili za koje jamcCe srediSnje tijelo ili srediSnja banka
Sjedinjenih Americkih Drzava. U tom ¢e slu€aju, kako je ve¢ navedeno, prema prospektu, a u
skladu s ¢lankom 17. stavkom 7. Uredbe o novéanim fondovima, Fond drzati instrumente
trzista novca iz najmanje Sest razli€itih izdanja predmetnog izdavatelja te ¢e u instrumente
trzidta novca iz istog izdanja uloziti najvise 30% svoje imovine. Drustvo u prospektu u vezi ove
iznimke navodi kako je koristenje ove iznimke usmjereno na ostvarivanje investicijskog cilja
obzirom da je Fond denominiran u americ¢kim dolarima (USD). Dru$tvo, nadalje, navodi kako
je, u najboljem interesu imatelja udjela, a uzimajuci u obzir vrstu Fonda, povecéanu potrebu za
likvidnosti takvog Fonda te rad u promjenjivim trziSnim uvjetima, za koriStenje ove iznimke
odabralo izdavatelje sa razvijenim trziStem novca i ustaljenom praksom izdavanja
instrumenata trzista novca sto ¢e doprinijeti nastojanju ostvarivanja investicijskog cilja Fonda.

U svrhu odredivanja profila riziCnosti fonda, Drustvo koristi tri razine kojima opisuje profil
rizi€nosti fonda i to: nizak, umjeren i visok, te je u prospektu profil rizi€nosti Fonda odreden
kao nizak, dok se predvida razina 1 od 7 zbirnog pokazatelja rizika (SRI).

Nadalje, po pitanju naknada prospektom Fonda je predvideno da se ulazna naknada i izlazna
naknada ne naplaéuju. Naknada za upravljanje izraCunava se svakodnevno, iznosi najviSe
0,90% od neto imovine Fonda (ukupna imovina umanjena za obveze Fonda s osnhove
ulaganja) godiSnje, uve¢ano za porez ako postoji porezna obveza. Trenutna naknada za
upravljanje iznosi 0,70% od neto imovine Fonda. Takoder, naknada depozitaru iznosi 0,08%
godiSnje od neto vrijednosti imovine Fonda (ukupna imovina umanjena za obveze Fonda s
osnove ulaganja) uvecano za porez ako postoji porezna obveza. Ovako obracunata naknada
je prihod depozitara. Naknada depozitaru obracunava se svakodnevno, a isplacuje se jednom
mjesecno.




Revizor Fonda je revizorska ku¢a PricewaterhouseCoopers d.o.o. iz Zagreba, Ulica
Vjekoslava Heinzela 70, OIB: 81744835353.

Zahtjev je osnovan.

Iz dostavljenog zahtjeva je razvidno da isti sadrzi dokumentaciju i podatke propisane
odredbom ¢lanka 4. stavka 5. Uredbe o nov€anim fondovima, kao i ¢lanka 243. stavka 2.
Zakona te Clanka 2. stavka 1. Pravilnika o izdavanju odobrenja za osnivanje i upravljanje
UCITS fondom te promjene prospekta i pravila UCITS fonda (,Narodne novine“ broj 3/17 i
41/17, dalje: Pravilnik o osnivanju) koji su primjenjivi na temelju €lanka 7. stavka 4. Zakona
o provedbi Uredbe o nov€anim fondovima. Takoder, iz dostavljenog zahtjeva je razvidno da
prospekt Fonda sadrzi podatke predvidene ¢lankom 191. Zakona, dok pravila Fonda sadrze
podatke predvidene ¢lankom 198. Zakona.

U skladu s ¢lankom 195. stavkom 3. Zakona, uz zahtjev su dostavljene i suglasnost hadzornog
odbora Drustva te suglasnost depozitara na pravila Fonda.

Nastavno na osnovni Ugovor o obavljanju poslova depozitara sklopljen 3. rujna 2018. godine
izmedu ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d. d., sa sjeditem u Rijeci, Jadranski trg 3a i
Drustva, njegov Aneks br. 1. od 28. veljate 2022. godine, Drustvo je dostavilo njegove
najnovije priloge azurirane u odnosu na Fond (Priloge | i Il od 28. oZujka 2024. godine), kao i
dokaze da predlozeni depozitar ispunjava uvjete iz delegirane Uredbe Komisije (EU) 2016/438
od 17. prosinca 2015. o dopuni Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa o
obvezama depozitara i Zakona te propisanu dokumentaciju za depozitara iz gore navedenog
Pravilnika o osnivanju, odnosno potvrdilo kako odredeni prilozi Ugovora o obavljanju poslova
depozitara koje je Drustvo dostavilo Hanfi u predmetu KLASA: UP/I 992-02/22-01/46 i nadalje
jesu vazedi i primjenijivi.

Odobrenje Hanfe za osnivanje i upravljanje Fondom potrebno je ishoditi na temelju ¢lanka 5.
Zakona o provedbi Uredbe o nov€anim fondovima, te na temelju ¢lanka 4. stavaka 2. i 5.
Uredbe o nov€anim fondovima, kao i na temelju ¢lanka 243. stavka 1. Zakona, primjenjivog i
u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. Zakona o provedbi Uredbe o novéanim fondovima. U skladu
s Clankom 243. stavkom 3. Zakona, izdavanjem odobrenja za osnivanje i upravljanje UCITS
fondom smatra se da je Hanfa izdala i odobrenje na prospekt i pravila UCITS fonda, kao i
odobrenje na izbor depozitara za UCITS fond.

Pregledom zahtjeva i popratne dokumentacije utvrdeno je da je Drustvo priloZilo svu potrebnu
dokumentaciju, kao i da su prema toj dokumentaciji Drustvo i Fond uskladeni s Uredbom o
nov€anim fondovima te da Fond zadovoljava uvjete za predvidenu vrstu nov€anog fonda iz
Uredbe o nov€anim fondovima. Takoder, iz navedenog je utvrdeno da je Drustvo ispunilo
uvjete zaizdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje Fondom, odobrenja prospekta i pravila
Fonda, kao i odobrenja na izbor depozitara za Fond, u skladu s relevantnim propisima.
Slijedom navedenoga, odlu€eno je kao u toCki 1. izreke ovog rjeSenja.

S obzirom na prethodno opisanu strategiju i ciljanu strukturu ulaganja Fonda koje je Drustvo
predvidjelo u prospektu, a koje uklju€uju iznimno ulaganje do 100% neto imovine Fonda u
razliCite instrumente trziSta novca koje izdaju ili za koje jamce srediSnje tijelo ili srediSnja banka
Sjedinjenih Ameri¢kih Drzava, u skladu s odredbom ¢lanka 17. stavka 7. Uredbe o nov€anim
fondovima, odlu€eno je kao u tocki 2. izreke ovog riesenja.

Ovo rjeSenje objavit ¢e se na internetskim stranicama Hanfe temeljem ¢lanka 8. stavka 3.
Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i
12/12).



UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjeSenja zalba nije dopustena, ali se moze pokrenuti upravni spor podnosenjem
tuzbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rjeSenja.

KLASA: UP/I 992-02/24-01/21
URBROJ: 326-01-40-42-24-7
Zagreb, 14. svibnja 2024. godine

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
dr. sc. Ante Zigman



