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Pojam brokera, investicijskog savjetnika i vezanog
zastupnika, kao i njihove poslove definira Zakon o trzistu
kapitala, a odobrenja za rad izdaje im Hanfa.

Osobe koje nemaju odobrenje Hanfe nisu ovlaStene
obavljati poslove brokera, investicijskog savjetnika i
vezanog zastupnika.

Broler je fizicka osoba koja kao zaposlenik investicijskog
drusStva ili kreditne institucije na temelju odobrenja Hanfe
obavlja poslove zaprimanja i prijenosa naloga u svezi
jednog ili viSe financijskih instrumenata i/ili izvrSavanja
naloga za racun klijenata.

Investicijski savijetnik je fizicka osoba koja kao zaposlenik
investicijskog drustva ili kreditne institucije obavlja
poslove:

e zaprimanja i prijenosa naloga u svezi jednog ili vise
financijskih instrumenata

e i/ili izvrSavanja naloga za racun klijenata,

e 1/il1 poslove upravljanja portfeljem,

e odnosno poslove investicijskog savjetovanja, ali 1 osoba
koja kao zaposlenik druStva za upravljanje otvorenim
investicijskim fondovima s javnhnom ponudom na temelju
odobrenja Hanfe obavlja poslove upravljanja portfeljem
i/1l1 poslove investicijskog savjetovanja.
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Prethodno navedeni poslovi dio su investicijskih usluga
koje klijentima pruzaju u skladu s odredbama Zakona o
trzistu kapitala, investicijska drustva i kreditne
institucije. Pored gore spomenutih investicijskih usluga tu
su joS investicijske usluge provedbe ponude, odnosno
prodaje financijskih instrumenata uz obvezu otkupa,
provedbe ponude, odnosno prodaje financijskih
instrumenata bez obveze otkupa 1 upravljanje
multilateralnom trgovinskom platformom.

Zakon o trzisStu kapitala ujedno nabraja i definira i
pomocne usluge koje investicijska drustva/kreditne
institucije pruzaju, kao sSto su:
e pohrana i administriranje financijskih instrumenata
za racun klijenata, ukljucujuci i poslove skrbnistva i
s tim povezane usluge, kao na primjer upravljanje
novcanim sredstvima, odnosno instrumentima
osiguranja, davanje kredita ili zajma ulagatelju kako - ; |
bi mu se omogucilo zakljucenje transakcije s jednim r
ili viSe financijskih instrumenata ako je u
transakciju ukljuceno drustvo koje odobrava zajam
111 kredit,
e savjetovanje o strukturi kapitala, poslovnim
strategijama 1 srodnim pitanjima,
e KkKao 1 savjetovanje 1 usluge vezane uz spajanja il ¢
stjecanja udjela u drustvima, R
e usluge deviznog poslovanja ako su vezane uz
pruzanje investicijskih usluga, ,
e investicijsko istrazivanje i financijska analiza, kao i
ostale preporuke koje se odnose na transakcije s
financijskim instrumentima,
e usluge vezane uz usluge provedbe ponude, odnosno
prodaje financijskih instrumenata uz obvezu otkupa
e investicijske usluge i aktivnosti te pomoéne usluge
koje se odnose na temeljnu imovinu izvedenica kada
su te investicijske usluge 1 aktivnosti nadovezane na
investicijske ili pomoéne usluge.
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Investicijska drusSstva/kreditne institucije obavljaju sukladno
odredbama Zakona o trziStu kapitala i investicijsku
aktivnost trgovanja za vlastiti racun.

Uz navedene investicijske usluge 1 aktivnosti u nastavku
dajemo pojasSnjenje:

e IzvrSavanje naloga za racun klijenta jest postupanje
investicijskog drustva s ciljem zakljucivanja ugovora o
kupnji ili prodaji jednog ili viSe financijskih
instrumenata za racun klijenta,

e Trgovanje za vlastiti raCun jest trgovanje koriStenjem
vlastitog kapitala s ciljem zakljucenja transakcije za
vlastiti racun, s jednim ili viSsSe financijskih instrumenata,

e Upravljanje portfeljem jest upravljanje portfeljem koji
ukljucuje jedan ili viSe financijskih instrumenata, na
individualnoj i diskrecijskoj osnovi, na temelju ovlaStenja
klijenta,

e Investicijsko savjetovanje jest davanje osobnih preporuka
klijentu, na njegov zahtjev ili na inicijativu investicijskog
drustva, u pogledu jedne ili viSe transakcija s
financijskim instrumentima.
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Da bi osoba postala broker ili investicijski savjetnik,
potrebno je da joj Hanfa temeljem podnesenog zahtjeva
rjeSenjem izda odobrenje za rad brokera/investicijskog
savjetnika, ako ispunjava zakonom propisane uvjete,
odnosno ako ima odgovarajucu formalnu naobrazbu, polozen
1spit za obavljanje poslova brokera i/ili investicijskog
savjetnika, ako ima najmanije Sestomjesecno radno iskustvo
na poslovima koji se mogu usporediti s poslovima
investicijskog drusStva, te da ima dobar ugled.

Vazno je napomenuti da Hanfa organizira i provodi
obrazovni program i strucne ispite za obavljanje poslova
brokera i investicijskog savjetnika i o tome izdaje uvjerenja.

¢ —uD

Hanfa mozZze brokeru/investicijskom savjetniku, sukladno
odredbama Zakona o trzistu kapitala oduzeti izdano
odobrenje za rad. U tom slucaju Hanfa odreduje rok u kojem
broker ili investicijski savjetnik ne mozZze ponovno zatraziti
izdavanje odobrenja. Taj rok ne moze biti dulji od pet godina,
niti kraci od tri mjeseca.

Hanfa isto tako sukladno odredbama Zakona o trzistu
kapitala vodi registar brokera investicijskih savjetnika i
vezanih zastupnika, a registri su dostupni na internetskoj
stranici Hanfe.
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je fizicka ili pravna osoba koju imenuje
investicijsko drusStvo sa svrhom da pod punom i bezuvjetnom
odgovornosScu investicijskog drustva u Cije ime djeluje
obavlja:
e promotivne aktivnosti vezane uz usluge investicijskog
drustva,
e obavlja ponudu usluga investicijskog drustva,
e prima 1 prenosi naloge od klijenata 1li potencijalnih
klijenata,
e obavlja plasman financijskih instrumenata.

Te poslove u vezanom zastupniku moze obavljati osoba koja
ima poloZzen ispit za brokera. Vezani zastupnik takoder
obavlja i poslove savjetovanja u svezi s financijskim
instrumentima i uslugama koje investicijsko drustvo nudi, a
te poslove u vezanom zastupniku moze obavljati samo osoba
koja ima polozen ispit za investicijskog savjetnika.

Na odobrenje za rad fizickoj ili pravnoj osobi kao vezanom
zastupniku na odgovarajud¢i se nacin primjenjuju odredbe
Zakona o trzistu kapitala o izdavanju, oduzimanju i
prestanku odobrenja za rad brokeru i investicijskom
savjetniku. Napominjemo kako sve poslove koje obavlja
vezani zastupnik moze obavljati iskljucivo u ime jednog
investicijskog drusStva.




