Na temelju odredbi Clanaka 167. stavka 8. Zakona o trziStu kapitala (»Narodne novine« br.
65/18, 17/20 i 83/21), Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, na sjednici Upravnog
vijeCa odrzanoj 25. kolovoza 2022. godine donosi

PRAVILNIK
O UPRAVLJANJU RIZICIMA, ADEKVATNOSTI KAPITALA, LIKVIDNOSTI |
KORISTENJU MOGUCNOSTI | DISKRECIJSKIH PRAVA IZ UREDBE (EU) 2019/2033

I. ZAJEDNICKE ODREDBE
Clanak 1.
Ovim se Pravilnikom detaljnije propisuju:

1. sadrzaj politika i postupaka iz ¢lanka 167. Zakona o trziStu kapitala i zahtjevi u vezi s
upravljanjem rizicima,

2. zahtjevi vezani uz nacin i rokove dostave podataka o uskladenosti postupaka i metoda iz
¢lanka 167. stavka 1. Zakona o trzistu kapitala s odredbama Uredbe (EU) br. 2019/2033 i
Glavom |. Poglavljem VII. Zakona o trziStu kapitala

3. koriStenje mogucénosti i diskrecijskih prava iz Uredbe (EU) br. 2019/2033.

Definicije
Clanak 2.

(1) Pojedini izrazi upotrijebljeni u ovom Pravilniku imaju sljede¢e znacenje:

1. Zakon je Zakon o trziStu kapitala (»Narodne novine« br. 65/18, 17/20 i 83/21).

2. Hanfa je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga.

3. Profil rizicnosti je mjera odnosno procjena svih rizika kojima je ili kojima bi moglo biti
izloZzeno investicijsko drustvo u svom poslovanju.

4. Uredba (EU) br. 575/2013 je Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od
26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i investicijska drustva i o izmjeni
Uredbe (EU) br. 648/2012.

5. Uredba (EU) br. 2019/2033 je Uredba Europskog parlamenta i Vije¢a od 27. studenoga
2019. o bonitetnim zahtjevima za investicijska drustva i o izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010,
(EU) br. 575/2013, (EU) br. 600/2014 i (EU) br. 806/2014.

6. Provedbena uredba Komisije (EU) br. 2021/2284 je Provedbena uredba Komisije (EU)
2021/2284 od 10. prosinca 2021. o utvrdivanju provedbenih tehni¢kih standarda za primjenu
Uredbe (EU) 2019/2033 Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu nadzornog izvje$éivanja i
objava investicijskih drustava

7. Direktiva 2013/36/EU je Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeca o pristupanju
djelatnosti kreditnih institucija i bonitethom nadzoru nad kreditnim institucijama, izmjeni
Direktive 2002/87/EZ te stavljanju izvan snage direktiva 2006/48/EZ i 2006/49/EZ, zadnje
izmijenjena Direktivom (EU) 2021/338 Europskog parlamenta i Vijeca od 16. veljate 2021. o
izmjeni Direktive 2014/65/EU u pogledu zahtjeva za informacije, upravljanja proizvodima i



ograni€enja pozicija, i direktiva 2013/36/EU i (EU) 2019/878 u pogledu njihove primjene na
investicijska drustva, radi potpore oporavku od krize uzrokovane bole$¢u COVID-19

(2) Ostali pojmovi upotrijebljeni u ovome Pravilniku imaju isto znacenje kao u Zakonu i Uredbi
(EU) br. 2019/2033.

Il. POLITIKE | POSTUPCI ZA UPRAVLJANJE RIZICIMA
Clanak 3.

(1) Investicijsko drustvo duzno je uspostaviti sustav upravljanja rizicima razmjerno vrsti,
opsegu i sloZzenosti investicijskih usluga i aktivnosti koje pruza i obavlja, a najmanje mora
ukljucivati:

1. strategije, politike, postupke i mjere upravljanja rizicima,

2. organizacijski ustroj s definiranim ovlastima i odgovornostima za upravljanje rizicima,

3. proces upravljanja rizicima,

4. djelotvoran sustav unutarnjih kontrola.

(2) Investicijsko drustvo duzno je, razmjerno sloZenosti, profilu rizi€nosti, opsegu poslovanja i
toleranciji rizika koje je utvrdila uprava investicijskog drustva, uspostaviti, primjenjivati i
redovito azurirati strategije, politike, procese i sustave za utvrdivanje, mjerenje, upravljanje i
pracenje u pogledu sljedeceq:

1. bitnih izvora i u€inaka rizika za klijente i bilo kakvog znatnog utjecaja na regulatorni kapital,
u mjeri kojoj je to primjenjivo s obzirom na odredbe o zastiti imovine klijenata iz ¢lanaka 80. i
81. Zakona i, ako je primjenjivo, osiguranje od profesionalne odgovornosti

2. bitnih izvora i u€inaka rizika za trziste i bilo kakvog znatnog utjecaja na regulatorni kapital
3. bitnih izvora i u€inaka rizika za investicijsko drustvo, posebno onih kojima se moze smanijiti
razina dostupnog regulatornog kapitala

4. bitni izvori rizika za investicijsko drustvo iz to¢aka 1. do 3. ovoga stavka uklju€uju, ako je to
relevantno, znacCajne promjene u knjigovodstvenoj vrijednosti imovine, ukljuCujuc¢i sva
potrazivanja od vezanih zastupnika, propast klijenta ili druge ugovorne strane, pozicije u
financijskim instrumentima, strane valute i robu te obveze prema mirovinskim sustavima s
utvrdenim naknadama

5. rizika likvidnosti tijekom odgovarajuceg razdoblja, ukljuCujuci unutardnevno, kako bi se
osiguralo da investicijsko drustvo odrzava odgovarajuce razine likvidnih sredstava, medu
ostalim u odnosu na rjeSavanje pitanja bitnih izvora rizika iz to€aka 1. do 3. ovoga stavka.

(3) Investicijsko drustvo duzno je propisati, primjenjivati i redovito azurirati odgovarajuce,
ucinkovite i sveobuhvatne strategije i politike upravljanja rizicima u svrhu utvrdivanja
znacajnih rizika povezanih s uslugama i aktivhostima, poslovnim procesima i sustavima
investicijskog drustva i, kad je to moguce, utvrdivanja prihvatljivog stupnja rizika.

(4) Strategije upravljanja rizicima moraju odrazavati temeljni odnos investicijskog drustva
prema rizicima kojima je ili bi moglo biti izlozeno u poslovanju radi sprje€avanja nedosljednosti,
nejasnoca i neuravnotezenosti pri upravljanju, a najmanje moraju ukljucivati:

1. ciljeve i opéa nacela prepoznavanja, preuzimanja i upravljanja rizicima,

2. naCela izvodenja postupka ocjenjivanja potrebnog internog kapitala.

(5) Politike upravljanja rizicima moraju omoguciti realizaciju strategija upravljanja rizicima, a
najmanje moraju ukljucivati:

1. odredivanje sklonosti preuzimaniju rizika za pojedine rizike,

2. metodologiju utvrdivanja i mjerenja odnosno procjenjivanja rizika kojima je investicijsko
drustvo izloZeno ili moze biti izloZeno u svom poslovanju,

3. postupke za ovladavanje i pracenje rizika,

4. mjere u slucaju odstupanja od primjene usvojenih politika i postupaka,

5. mjere u slu€aju kriznih situacija,



6. organizacijska pravila odvijanja procesa upravljanja rizicima, uklju€ujuéi i njegov opis,

7. pravila rada sustava unutarnjih kontrola,

8. pravila provodenja postupka ocjenjivanja internog kapitala.

(6) Investicijsko drustvo duzno je na osnovu strategija i politika upravljanja rizicima i utvrdenog
prihvatljivog stupnja rizika donijeti u€inkovite postupke i mjere upravljanja rizicima.

(7) Investicijsko drustvo duzno je uspostaviti proces upravljanja rizicima koji uklju€uje redovito
i pravovremeno utvrdivanje, mjerenje, odnosno procjenjivanje, ovladavanje i pracenije rizika,
uklju€ujuci izvjeStavanje o rizicima kojima je investicijsko drustvo izlozeno ili bi moglo biti
izlozeno u svom poslovanju.

(8) Investicijsko drustvo duzno je pratiti i ocjenjivati primjerenost, sveobuhvatnost i u€inkovitost
donesenih strategija, politika i postupaka upravljanja rizicima te primjerenost i ucinkovitost
predvidenih mjera u svrhu otklanjanja mogucih nedostataka u strategijama, politikama i
postupcima upravljanja rizicima, uklju€ujuéi i propuste relevantnih osoba.

(9) Investicijsko drustvo duzno je jasno odrediti kriterije za odluivanje i postupke za
ovladavanje rizicima uzimaju¢i u obzir postojeci i zeljeni profil rizicnosti te sklonost
preuzimaniju rizika.

Clanak 4.

(1) Investicijsko drustvo koje ne ispunjava uvjete za malo i nepovezano investicijsko drustvo
iz ¢lanka 12. stavka 1. Uredbe (EU) br. 2019/2033 mora imati uspostavljene dobre, u€inkovite
i sveobuhvatne aranzmane, strategije i postupke za kontinuiranu procjenu i odrzavanje iznosa,
vrsta i raspodjele internoga kapitala i likvidne imovine koje smatra adekvatnima za pokrivanje
prirode i razine rizika koje investicijsko drustvo moZze predstavljati za druge i kojima je ono
samo izlozeno ili bi moglo biti izloZeno.

(2) Investicijsko drustvo duzno je na temelju strategija i politika upravljanja rizicima razmjerno
vrsti, opsegu i slozenosti poslovanja kao i vrsti i opsegu investicijskih usluga i aktivnosti koje
drustvo pruza i obavlja, uspostaviti postupak ocjenjivanja internog kapitala koji obuhvaca
sljedece:

1. utvrdivanje rizika,

2. mjerenje ili procjenu pojedinog rizika i odredivanje pripadajucih iznosa internih kapitalnih
zahtjeva,

3. odredivanje ukupnog internog kapitala,

4. uskladivanje potrebnog regulatornog kapitala i potrebnog internog kapitala.

(3) Utvrdivanje svih rizika i odredivanje njihove znacajnosti treba biti zasnovano na
sveobuhvatnoj procjeni rizika kojima je investicijsko drustvo izloZeno ili bi moglo biti izlozeno,
a koji su svojstveni vrsti, opsegu i sloZenosti investicijskih usluga i aktivnosti koje investicijsko
drustvo pruza i obavlja. Postupak utvrdivanja rizika treba ukljucivati i procjenu financijskog
stanja investicijskog drustva i vanjskog okruzenja u kojem posluje i obuhvatiti buduca kretanja
i promjene.

(4) Investicijsko drustvo duzno je pri odredivanju potrebnog internog kapitala, uvazavajuci
raspolozivost internog kapitala, definirati interne ciljeve u uvjetima redovitog poslovanja i u
uvjetima izvanrednih okolnosti, te odrediti kojom kategorijom kapitala ¢e pokrivati potrebni
interni kapital.

(5) Investicijsko drustvo duzno je uskladiti potrebni interni kapital i regulatorni kapital te navesti
njihove sli¢nosti i razlike. Ako se postupkom ocjenjivanja internog kapitala utvrdi da je iznos
potrebnog internog kapitala manji od minimalnog iznosa regulatornog kapitala iz ¢lanka 11.
Uredbe (EU) br. 2019/2033, investicijsko drustvo duzno je odrzavati iznos kapitala vedi ili
jednak kapitalnim zahtjevima u skladu s odredbama ¢lanka 11. Uredbe (EU) br. 2019/2033.
(6) Investicijsko drustvo duzno je formalizirati, dokumentirati i redovito provjeravati postupak
ocjenjivanja internog kapitala koji mora biti sastavni dio sustava upravljanja investicijskim
drustvom. Drustvo je duzno najmanje jednom godisSnje provesti ocjenu prikladnosti postupka
ocjenjivanja adekvatnosti internog kapitala.



(7) Investicijsko drustvo duzno je postupak ocjenjivanja internog kapitala i njegove raspodijele
provoditi najmanje jednom godisnje, a u slu¢aju zna€ajnih promjena u tijeku godine i ¢eSce,
te o samom postupku ocjenjivanja internog kapitala izvijestiti Hanfu na njen zahtjev.

l1l. UPRAVLJANJE LIKVIDNOSNIM RIZIKOM INVESTICIJSKOG DRUSTVA
Minimalni zahtjevi za upravljanje likvidnosnim rizikom investicijskog drustva
Clanak 5.

(1) Uprava investicijskog drustva duzna je donijeti strategiju, politike i ostale interne akte za
upravljanje likvidnosnim rizikom koji e biti u skladu s profilom rizicnosti investicijskog drustva.
Strategija upravljanja likvidnosnim rizikom obuhvaéa minimalno cilieve i osnovna nacela
preuzimanija rizika likvidnosti i upravljanja njime. Razinu sklonosti za preuzimanije likvidnosnog
rizika donosi uprava investicijskog drudtva u sklopu poslovne strategije najmanje jednom
godisnje.

(2) Strategije, politike, postupci i sustavi iz stavka 1. ovoga €lanka smatraju se primjerenima
ako:
1. su razmjerni slozenosti, profilu rizicnosti, opsegu poslovanja i definiranoj toleranciji rizika
investicijskog drustva,
2. osiguravaju upravljanje likvidnosnim rizikom tijekom odgovarajucih vremenskih razdoblja
uklju€ujuci i unutardnevno,
3. odrazavaju znacaj investicijskog drustva u svakoj drzavi ¢lanici u kojoj posluje,
4. su prilagodeni poslovnim linijama, valutama, podruznicama i pravnim subjektima, te
5. uklju€uju odgovaraju¢e mehanizme raspodjele troSkova likvidnosti, koristi i rizika.
(3) Politike i drugi interni akti investicijskog drustva za upravljanje likvidnosnim rizikom
moraju minimalno obuhvatiti:
1. politike i postupke kojima se ureduje uspostava primjerenog i djelotvornog sustava
unutarnjih kontrola,
2. strukturu imovine kao i pretpostavke o likvidnosti i utrzivosti imovine,
3. sustav izvjeStavanja o likvidnosnom riziku,
4. politike i postupke sa stranim valutama,
5. mjerenje i pra¢enje neto nov€anih tokova ukljucujuci i unutardnevno upravljanje likvidnoScu,
6. prekograni¢no upravljanje likvidnoS¢u, kao i upravljanje likvidnoS¢u u razli€itim poslovnim
linijama, podruznicama i drustvima kéerima,
7. gdje je primjenjivo, upravljanje likvidnoS¢u unutar grupe investicijskih drustava,
8. diversificiranost i stabilnost izvora financiranja, te dostupnost trzista,
9. testiranje otpornosti na stres i analizu razli€itih scenarija,
10. planove oporavka likvidnosti i
11. planove postupanja i financiranja investicijskog drustva u kriznim situacijama.
(4) U svrhu adekvatnog upravljanja likvidnosnim rizikom, investicijsko drustvo mora
primjenjivati aktivhu politiku upravljanja imovinom/likvidnim sredstvima Sto uklju€uje stalno
nadziranje i uskladivanje financijskih i nov€anih tokova, a u cilju prepoznavanja izloZenosti
likvidnosnom riziku.

Postupak upravijanja likvidnosnim rizikom

Clanak 6.

Postupak upravljanja likvidnosnim rizikom mora minimalno sadrzavati sljedeé¢e mjere:

1. pracenje kretanja imovine i izvanbilancnih stavki investicijskog drustva kao i ostalih
relevantnih pretpostavki tako da se osigura njihova primjerenost aktivnostima investicijskog
drustva i trziSnim okolnostima,

2. procedure za postupanje uprave i viSeg rukovodstva u sluajevima odredenih nepovoljnih
rezultata testiranja otpornosti na stres,



3. razmatranje razliCitih moguénosti odnosno instrumenata smanjenja rizika likvidnosti,
ukljuCujuci sustave limita i zaStitne slojeve likvidnosti, kako bi investicijsko drustvo bilo u
mogucnosti izdrzati veliki broj razli€itin stresnih dogadaja i

4. osiguranje diversificiranosti strukture financiranja i pristupa izvorima financiranja.

Clanak 7.

(1) Investicijsko drustvo duzno je uspostaviti odgovarajuéi sustav izvjeStavanja koji ¢e, ovisno
o vrsti, opsegu i sloZenosti poslovanja investicijskog drustva, biti prihvatljiv za utvrdivanje,
mjerenje odnosno procjenjivanje, ovladavanje, praéenje i izvjeStavanje o likvidnosnom riziku.
(2) Sustav izvjeStavanja mora minimalno omoguciti pravodobno i relevantno informiranje
uprave o likvidnosti investicijskog drustva, pracenje postivanja donesenih politika i internih
akata te pracenje pozicije likvidnosti u domacoj i stranim valutama te pracenje rezultata
testiranja otpornosti na stres.
Testiranje otpornosti na stres
Clanak 8.

(1) Investicijsko drustvo duzno je u politikama upravljanja rizikom likvidnosti definirati testiranje
otpornosti na stres (analize scenarija i analize osjetljivosti) na sljedeci nacin:

1. propisati i donijeti postupke za provodenje i analizu razli€itih testiranja otpornosti na stres,
te ucCestalost njihova provodenja (barem jednom godiSnje), uzimajuéi u obzir scenarije
odnosno faktore specificne za investicijsko drustvo (unutarnje), trZziSne scenarije odnosno
faktore (vanjske) i kombinirane alternativne scenarije,

2. propisati provodenje testiranja likvidnosti ovisno o okolnostima i njihovu intenzitetu: od
uobicajenih (predvidivih ili normalnih) okolnosti do neuobi€ajenih (ekstremnih) okolnosti,

3. propisati model provodenja testiranja za kraca i za dulja razdoblja stresnih okolnosti,

4. omoguciti upravi, viSem rukovodstvu i, kada je to primjereno, nadzornoj funkciji
investicijskog drustva analizu rezultata testiranja,

5. propisati procedure za postupke koji bi se trebali poduzeti u slu€ajevima odredenih
nepovoljnih rezultata testiranja otpornosti na stres,

6. utvrditi raspored testiranja otpornosti na stres pri planiranju za iducu kalendarsku godinu te
osigurati izvjeStavanje Uprave investicijskog drudtva o rezultatima planiranih i realiziranih
ispitivanja na godisSnjoj razini i

7. predvidjeti alternativhe scenarije za pozicije likvidnosti i instrumente za smanjenje rizika
likvidnosti, te najmanje jednom godiSnje preispitati pretpostavke na kojima se temelje odluke
o izvorima financiranja.

(2) Rezultati testiranja otpornosti na stres osnova su za poduzimanje korektivnih mjera ili
aktivnosti za ublaZavanje izlozenosti investicijskog drustva, osiguranje zastitnih slojeva
likvidnosti i prilagodbu profila likvidnosti investicijskog drustva njegovoj toleranciji na rizik.

(3) Investicijsko drustvo duzno je koristiti se rezultatima testiranja otpornosti na stres, a osobito
alternativnim scenarijima iz stavka 1. toCke 7. ovoga Clanka u prilagodavanju strategije
upravljanja likvidnosnim rizikom, dono$enju politika, odredivanju limita, zauzimanju pozicija
likvidnosti te pri donoSenju ucinkovitih planova postupanja u kriznim situacijama i planova
oporavka likvidnosti.

(4) Plan oporavka likvidnosti mora sadrzavati odgovarajuce strategije i primjerene provedbene
mjere za rjeSavanje mogucih manjkova likvidnosti, uklju€uju¢i manjkove likvidnosti u odnosu
na podruznice s poslovnim nastanom u drugoj drzavi Clanici.

(5) Investicijsko drustvo duzno je najmanje jednom godiSnje testirati planove oporavka
likvidnosti i azurirati ih na temelju rezultata dobivenih testiranjem otpornosti na stres temeljem
stavka 1. ovog Clanka.

IV. 1ZVJESCIVANJE INVESTICIJSKIH DRUSTAVA



Nadzorno izvjescivanje o adekvatnosti kapitala
Clanak 9.

Zahtjevi za izvjeSc¢ivanje o adekvatnosti kapitala investicijskih drustava propisani su ¢lankom
54. Uredbe (EU) br. 2019/2033 i Provedbenom uredbom Komisije (EU) br. 2021/2284.

Revizija Izvjestaja o adekvatnosti kapitala
Clanak 10.

(1) Investicijska drusStva duZna su na pojedinacnoj osnovi dostaviti Hanfi lzvjeStaje o
adekvatnosti kapitala revidirane od strane ovlastenog revizora sa stanjem na dan 31. prosinca
najkasnije do 30. travnja sljedece godine.

(2) Mati¢na investicijska drustva duzna su za svoju grupu investicijskog drustva u Republici
Hrvatskoj na konsolidiranoj osnovi dostaviti Hanfi izvjeStaje o adekvatnosti kapitala revidirane
od strane ovlastenog revizora sa stanjem na dan 31. prosinca najkasnije do 30. lipnja sljedece
godine.

(3) Ovlasteni revizor je tijekom obavljanja revizije I1zvjeStaja o adekvatnosti kapitala obvezan
provijeriti pravilnost, to€nost i potpunost izvjestaja te ocijeniti jesu li isti sastavljeni u skladu sa
Zakonom, ovim Pravilnikom, Uredbom (EU) br. 2019/2033, Provedbenom uredbom Komisije
(EU) br. 2021/2284 te jesu li uskladeni s godiSnjim financijskim izvjeStajima investicijskog
drustva na izvjestajni datum.

Nacin dostave IzvjeStaja o adekvatnosti kapitala
Clanak 11.

(1) Investicijska druStva duzna su lzvjeStaje o adekvatnosti kapitala dostavljati Hanfi u
elektroni¢kom obliku u skladu s tehni¢kom uputom Hanfe.

(2) Investicijska drustva duzna su lzvjeStaje o adekvatnosti kapitala revidirane od strane
ovlastenog revizora dostaviti i u pisanom obliku sukladno ¢lanku 10. ovog Pravilnika.

(3) Smatra se da su investicijska drustva dostavila izvjeStaje iz stavka 1. ovog Clanka u
trenutku kada je izvjestaj prihva¢en na posluzitelju Hanfe za zaprimanje izvjestaja.

(4) U opravdanim slu€ajevima nemoguénosti dostave u elektroniCkom obliku, investicijska
drudtva duzna su u propisanom roku dostaviti izvjeStaje u pisanom obliku, neposredno ili
postom u svrhu pravodobnog izvjeStavanja.

(5) Investicijska drustva duzna su dostaviti izvjeStaje na nacin propisan stavkom 1. ovog
Clanka ¢im prestanu razlozi nemogucnosti dostave, a najkasnije u roku od 8 (osam) dana od
isteka roka za dostavu izvjestaja.

V. KORISTENJE MOGUCNOSTI | DISKRECIJSKIH PRAVA IZ UREDBE (EU) BR.
2019/2033

Mogucnost primjene zahtjeva iz Uredbe (EU) br. 575/2013
Clanak 12.

(1) Investicijsko drustvo koje obavlja neku od investicijskih aktivnosti iz ¢lanka 5. stavka 1.
toCke 3. ili 6. Zakona moze podnijeti Agenciji zahtjev za odobrenje primjene zahtjeva Uredbe
(EVU) br. 575/2013 ako su ispunjeni svi sljededi uvjeti:

a. investicijsko drustvo jest drustvo kéi i obuhvaéeno je nadzorom na konsolidiranoj osnovi
kreditne institucije, financijskog holdinga ili mjeSovitog financijskog holdinga, u skladu s
odredbama dijela prvoga glave Il. poglavlja 2. Uredbe (EU) br. 575/2013;

b. investicijsko drustvo obavijesti Hanfu na temelju Uredbe br. 2019/2033 te konsolidirajuce
nadzorno tijelo, ako je to primjenijivo;



c. Hanfa smatra da je primjena kapitalnih zahtjeva iz Uredbe (EU) br. 575/2013 na
pojedina¢noj osnovi na investicijsko drudtvo i na konsolidiranoj osnovi na grupu, ovisno o
slu€aju, bonitetno prihvatljiva, da ne dovodi do smanjenja kapitalnih zahtjeva investicijskog
drustva na temelju Uredbe br. 2019/2033 te da se ne provodi u svrhe regulatorne arbitraze.
(2) Ako su ispunjeni svi uvjeti iz stavka 1. ovoga ¢lanka Hanfa ¢e rjeSenjem dozvoliti
investicijskom drustvu primjenu Uredbe (EU) br. 575/2013, Zakona o kreditnim institucijama i
pripadajucih podzakonskih aktata u roku od dva mjeseca od dana primitka potpune obavijesti
iz tocke b. stavka 1. ovoga ¢lanka

(3) Hanfa ¢e rjeSenjem odbiti zahtjev iz stavka 1. ovoga €lanka ako nisu ispunjeni svi uvjeti
propisani tim ¢lankom.

(4) Nad investicijskim drustvom iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija nadzor radi utvrdivanja
uskladenosti s bonitetnim zahtjevima provodi na temelju Zakona o kreditnim institucijama,
ukljuCuju¢i odredbe o potrebi odredivanja konsolidiraju¢eg nadzornog tijela ako takvo
investicijsko drustvo pripada grupi investicijskog drustva kako je definirana u ¢lanku 4. stavku
1. tocki 25. Uredbe br. 2019/2033.

(5) Za potrebe 1. do 4. stavka ovoga Clanka ne primjenjuje se ¢lanak 7. Uredbe (EU) br.
575/2013.

Izuzeca od primjene Clanka 5. Uredbe br. 2019/2033
Clanak 13.

(1) Kada investicijsko drustvo ispunjava sve uvjete iz ¢lanka 6. stavka 1. Uredbe (EU) br.
2019/2033, nije duzno ispunjavati zahtjeve u vezi s dijelom 2., 3., 4., 6. i 7. Uredbe br.
2019/2033 na pojedinacnoj osnovi.

(2) Kada investicijsko drustvo ispunjava sve uvjete iz ¢lanka 6. stavka 2. tocke a. do e. Uredbe
br. 2019/2033, nije duzno ispunjavati zahtjeve u vezi s dijelom 6. Uredbe (EU) br. 2019/2033
na pojedinaénoj osnovi.

(3) Kada investicijsko drustvo ispunjava sve uvjete iz Clanka 6. stavka 3. toCaka a. do e.
Uredbe br. 2019/2033, nije duzno ispunjavati zahtjeve u vezi s dijelom 5. Uredbe (EU) br.
2019/2033 na pojedinacnoj osnovi.

Bonitetna konsolidacija maticnog drustva
Clanak 14.

Na temelju Clanka 7. stavka 4. Uredbe (EU) br. 2019/2033 Hanfa mozZe na zahtjev mati¢nog
investicijskog drustva vodedéi raCuna o vrsti, opsegu i slozenosti grupe investicijskog drustva,
kada je nadlezna za nadzor nad grupom mati¢no investicijsko drustvo izuzeti od ispunjavanja
obveza iz dijela V. Uredbe (EU) br. 2019/2033 na osnovi njegova konsolidiranog polozaja.

Kriterij kapitala grupe
Clanak 15.

(1) Ako Hanfa procjeni da je struktura grupe dostatno jednostavna te da nema znacajnih rizika
za klijente ili trziSte koji proizlaze iz grupe investicijskog drustva kao cjeline za koje bi u
suprotnome bio potreban nadzor na konsolidiranoj osnovi, maticnom investicijskom drustvu
moze rjeSenjem na zahtjev dozvoliti upotrebu kriterija kapitala grupe iz ¢lanka 8. Uredbe (EU)
br. 2019/2033.

(2) Maticni investicijski holding iz Unije ili mati¢ni mijeSani financijski holding iz Unije i svako
drugo mati¢no drustvo koje je investicijsko drustvo, financijska institucija, drustvo za pomocne
usluge ili vezani zastupnik u grupi investicijskog drustva, kada je za njihov nadzor nadlezna
Hanfa, duzni su drzati instrumente regulatornog kapitala koji su barem dovoljni za pokrice
zahtjeva iz Clanka 8. stavka 3. Uredbe (EU) br. 2019/2033.



Kvalificirani udjeli izvan financijskog sektora
Clanak 16.

(1) Hanfa moze rjeSenjem investicijskom drustvu zabraniti drzanje kvalificiranih udjela izvan
financijskog sektora ako iznos tih udjela prelazi postotke regulatornog kapitala iz ¢lanka 10.
stavka 1. Uredbe (EU) br. 2019/2033.

(2) Hanfa ¢e bez odgode objaviti izreku rieSenja iz stavka 1. ovoga €lanka na svojim mreznim
stranicama.

Prilagodba kapitalnih zahtjeva
Clanak 17.

(1) Ako Hanfa smatra da je do8lo do zna€ajne promjene u poslovanju investicijskog drustva,
moze rjeSenjem investicijskom drustvu naloZiti drugaciji kapitalni zahtjev sukladno ¢lanku 205.
Zakona.

(2) Ako Hanfa smatra da je doslo do znac¢ajne promjene u poslovanju investicijskog drustva,
moze investicijskom drustvu naloziti prilagodbu iznosa kapitala iz ¢lanka 13. stavka 1. Uredbe
br. 2019/2033.

(3) Ako Hanfa smatra da je nastupila zna¢ajna promjena u poslovanju investicijskog drustva
koja utjee na iznos relevantnog faktora K, moze rieSenjem naloziti prilagodbu odgovarajuceg
iznosa kapitala u skladu sa ¢lankom 205. stavkom 2. tockom 1. Zakona.

Zamjena povijesnih podataka koji nedostaju
Clanak 18.

Hanfa moZe u postupku posrednog nadzora uputiti investicijsko drustvo da zamijeni povijesne
podatke koji nedostaju u svrhu izraCuna iz ¢lanka 17. stavka 1., ¢lanka 18. stavka 1., ¢lanka
19. stavka 1., ¢lanka 20. stavaka 1. i 2. i ¢lanka 33. stavaka 1., 2. i 3. Uredbe br. 2019/2033
podacima dobivenih na temelju poslovnih planova investicijskih drustava podnesenih u skladu
s ¢lankom 40. Zakona.

Prekoracenje vrijednosti koncentracijskog rizika
Clanak 19.

Hanfa mozZe na temelju zahtjeva koji sadrzi valjano obrazloZenje i prilozenih dokaza
istom, investicijskom drustvu odobriti prekoradenje ograni€enja iz Clanka 37. Uredbe br.
2019/2033 na ograni€eno razdoblje.

Iskljucenja pojedinih vrsta izlozenosti
Clanak 20.

IzloZenosti iz ¢lanka 41., stavka 2. toaka a. i b. Uredbe (EU) 2019/2033 u potpunosti su
izuzete od primjene ¢lanka 37. Uredbe (EU) 2019/2033.

Likvidnosni zahtjevi za mala i nepovezana investicijska drustva
Clanak 21 .

Investicijska drustva koja ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 12. stavka 1. Uredbe (EU) 2019/2033
izuzeta su od primjene likvidnosnih zahtjeva iz €lanka 43. stavka 1. Uredbe (EU) 2019/2033.

Likvidnosni zahtjevi
Clanak 22.



Hanfa moze, na obrazlozeni zahtjev investicijskog drustva, u iznimnim okolnostima, rjeSenjem
odobriti smanjenje iznosa likvidne imovine koju investicijsko drustvo drzi, na rok ne dulji od 30
dana od prvobitnog smanjenja u skladu s ¢lankom 44. Uredbe (EU) 2019/2033.

VI. PRIJELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 23.

(1) Danom stupanja na snagu ovoga Pravilnika prestaje vaziti Pravilnik o upravljanju rizicima,
adekvatnosti kapitala i likvidnosti investicijskih drustava (»Narodne novine« br. 110/18).

(2) Ovaj Pravilnik stupa na snagu osmoga dana od dana objave u »Narodnim novinamax.
KLASA: 011-01/22-01/03

URBROJ: 326-01-70-72-22-14
Zagreb, 25. kolovoza 2022.

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
dr.sc. Ante Zigman



