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Ukupni ostvareni promet na Zagrebackoj burzi u 2007. dosegao je 66.487,9 milijuna kuna, Sto iznosi povecanje od
35,5% u odnosu na ukupan promet u 2006. godini. Aktivno se trgovalo s 376 izdanja vrijednosnih papira, Sto je 1,3%
viSe u odnosu na 2006. godinu. Redovni promet dionicama iznosio je 22.000,7 milijuna kuna, odnosno 57,1% vise
nego u prethodnoj godini. Dionicki indeks CROBEX je na kraju godine preko dvije tre¢ine visi nego na njezinom pocetku.
TrziSna kapitalizacija veca je za 65,7% u odnosu na 2006. godinu.
Grafikon 1.1.. Kretanje vrijednosti indeksa CROBEX i prometa na Zagrebackoj burzi u 2007. godini
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Trgovina obveznicama u 2007. izmedu institucionalnih ulagatelja iznosila je 39.051,9 milijun kuna $to predstavlja B
povecanje od 32,9% u odnosu na 2006. godinu. Redovni promet obveznicama na burzi ostvaren je u iznosu od 758,5 \\ 4

milijunakuna, Sto je za 23,5% vise nego u 2006. godini.

Indeks CROBEX je u protekle dvije godine ostvario iznimno visok prinos, Sto je djelomi¢no posljedica sve veceg
interesa ulagatelja za ulaganje u dionice te ulaganije u investicijske fondove koji pretezno ulazu u dionice na domacem
trzistu, kao i inicijalne javne ponude dionice INA-e u 2006. i HT-Hrvatske telekomunikacije d.d. u 2007. godini. Nagli
rastindeksa je indikativan za trZiSta u razvoju i sli¢an rast zabiljezen je u zemljamaisto¢ne Europe. No, hrvatsko trziSte je,
kao i mnoga trzista u istocnoj i jugoistonoj Europi relativno malo, a time i manje likvidno, pa je stoga viSe izlozeno
naglim promjenama u cijeni dionica.

Grafikon 1.2.: Godisnji prinos indeksa CROBEX od 1998. do 2007. godine
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Ako usporedimo rezulate koje bi postigli ulaganjem iznosa od 10.000 kuna u dionice koje Cine CROBEX, vidimo da se

[ | ostvarena zarada znatno razlikuje ovisno o godini ulaganja (primjerice 1998.11999.) Sto je posljedica velikih razlika u
‘8 ‘ ostvarenom prinosu u po¢etnim godinama. No, do sada je pri svakom ulaganju duzem od 5 godina ostvaren pozitivan
prinos.
Tablica 1.1.. Usporedba vrijednosti ufoga od 10.000 kn u CROBEX od 1997. do 2007. godine
02.09.1997.
1997. 10.020,9  1998.
1998. 71572 71423 1999
1999. 71531 7.138,2 9.9943  2000.
2000. 8.900,1 8.881,5 12.4352 12.442,3  2001.
2001. 10.347,2 10.325,6 14.457,1 14.465,3 11.6259  2002.
2002. 11.725,8 11.701,3 16.383,2 16.392,6 13.174,9 11.332,3  2003.
2003. 11.851,3 11.826,6 16.558,6 16.568,1 13.315,9 11.453,6 10.107,0  2004.
2004. 15.658,1 15.625,4 21.877,4 21.889,9 17.593,2 15.132,7 13.353,5 13.212,1  2005.
2005. 19.975,3 19.933,6 27.909,4 27.925,4 22.443,9 19.305,0 17.035,3 16.854,9 12.757,2  2006.
2006. 32.107,3 32.040,3 44.860,1 44.885,9 36.075,2 31.029,9 27.381,8 27.091,8 20.505,2 16.073,5  2007.
2007. 52.390,3 52.281,0 73.199,4 73.241,4 58.864,8 50.632,3 44.679,5 44.206,4 33.458,9 26.227,5 16.317,3
02.09.1997.  1998.  1999.  2000. 2001. 2002. 2003. 2004. 2005. 2006.  2007.
lzvor: ZSE
Prinos CROBEX-a u 2007. bio je medu najvecima u svijetu i usporediv je s prinosima ostvarenima na trzistima u razvoju
te trzistima u jugoistocnoj Europi.
Tablica 1.2.. Kretanje vrijednosti burzovnih indeksa u svijetu u 2007. godini
- Vrijednost indeksa u 2007. godini * pmm'eﬂaz"ég‘f”g‘f(};r:?deksa
Indeks (Valuta) Pocetna Najvisa Najniza  ZavrSna | Lokalna US Dollar  Euro
Shanghai Composite Indeks (Yuan) 2.675,5 6.092,1 26125 52728 | 971% 110,6%  88,7%
h\ SBI 20 Ljubljanska burza (Eur) 6.551,5 12.2420  6551,5 11.3882| 738% 937% 73,8%
CROBEX (kn) 3.2149 53929 32149 52390 | 63,0% 809% 63.2%
Bombay Sen Sex Indeks (Rup) 13.9422 203759 124150 20.287,0 | 455% 62,8%  459%
Belex 15 Beogradska burza (Din) 1.6752  3.304,6 17044 23184 | 384% 602%  43,7%
Sasx-10 Sarajevska burza (KM) 2.868,2  6.040,6  2.8682 36852 | 285% 43,1%  285%
Hang Seng Indeks (HKS) 20.310,2 31.6382 18.6649 278127 | 369% 365%  22,3%
MSCI Emerging Markets Indeks (USD) 9128 13385  1.0520 12456 | 365% 365% 22,2%
Composite DAX Indeks (EUR) 6.681,1  8.1057  6579,9 8.067,3| 207% 346% 20,7%
Prague stock exchange (CZK) 15889  1.936,1 15936 1.8086 | 138% 31,7% 17,7%
Aus ASX All Ordinarles Indeks (AUS) 56459  6.8536 54845 64237 | 138% 264% 13,3%
Wse Wig 20 indeks Poland (PLZ) 32855 39179 314739 34317 | 45% 243% 11,8%
Slovak share indeks (SKK) 4150 450,4 3875 4477 79% 235%  10,7%
FTSE/JSE All Share Indeks (Rand) 25.156,7 315311 242010 289580 | 151% 191%  6,7%
Budapest stock exchange (HUF) 24.809,6 30.1181 227651 258899 | 44% 154%  3,9%
Paris CAC 40 Indeks (EUR) 5617,7 61682 52962 56141 | -01% 114%  -0,1%
Nasdag Composite Indeks (USD) 24153  2.859,1 23407 26523 | 98%  98%  -16%
MSCI World indeks (USD) 14836  1.6824 14070 15888| 71% 71% -41%
DJ Industrial Indeks (USD) 12.480,7 141645 12.0504 13.2648| 63%  63%  -4,8%
UK FTSE 100 Indeks (GBP) 6.220,8  6.7324  6.0642 64569 | 38% 59% -53%
S&P 500 Composite Indeks (USD) 14183 15652 13741 14684 | 35%  35% -7.3%
Russell 2000 Stock Price Indeks (USD) 787,7 855,8 760,1 7660 | -27% -27% -12,9%
Nikkei 225 Indeks (Yen) 17.2258 18.262,0 14.837,7 15.307,8 | -11,1%  -58% -15,6%

lzvor: Bloomberg
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Grafikon 1.3.. Prinos svjetskih indeksa u 2007. godini
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Javna ponuda dionica
HT-Hrvatske telekomunikacije d.d. Zagreb

Temeljem Odluke o prodaji dionica HT-Hrvatske telekomunikacije d.d. javnom ponudom, Vlada RH ponudila je na
prodaju javnosti 23.142.412 redovnih dionica druStva HT-Hrvatske telekomunikacije d.d. uz dopustenje mogucnosti
dodatne alokacije dionica u odnosu na najviSe 3.471.361 dionica. Agenti ponude dionica bile su
Erste&Steiermarkische bank d.d., Rijeka i Hrvatska poStanska banka d.d., Zagreb. Globalni koordinator i voditelj knjige
upisabio je JP Morgan Securities Ltd.

Dionice su ponudene hrvatskim drZavljanima uz pravo prvenstva i posebnu pogodnost (povlastena ponuda), do najvise
onog broja dionica, ¢ija ukupna prodajna cijena ne premasuje 38.000 kuna. Naknadno, a zbog velikog interesa hrvatskih
drzavljana, ovaj iznos proporcionalno je smanjen na maksimalnih 16.695 kuna.

Preostale dionice mogle su kupiti fizicke osobe, domace pravne osobe i strani ulagaci, bez prava prvenstva i posebne
pogodnosti, podnoSenjem obvezujuce nepovlastene ponude i indikativne nepovlastene ponude, u skladu s odlukom
Vlade RH.

Javna ponuda dionica u potpunosti je uspjela, te je Vlada RH ponudene dionice prodala po cijeni od 265 kuna po

dionici. Nakon zavrSetka postupka prodaje dionica, drustvo HT-Hrvatske telekomunikacije d.d., uvrstilo je dionice u
Prvu kotaciju Zagrebacke burze dana 05.10.2007. godine. Istovremeno, dionice su uvrStene i na Londonskoj burzi.

Tablica 1.3.. Javna ponuda dionica HT-Hrvatske telekomunikacije d.d.

Agent ponude VUku_pno Ukuprlo ponuden iznos za ngpno uplaceno za
povlastenih ponuda povlastene ponude (u kn) povlastene ponude (u kn)
Erste&Steiermarkische bank d.d. 138.948 4.710.465.436,5 4.574.970.028,1 (ili 97,1%)
Hrvatska poStanska banka d.d. 234.753 8.008.033.962,4 7.629.866.578,7 (ili 95,3%)
Ukupno 373.701 12.718.499.398,9 12.204.836.606,8 (ili 96,0%)
Agent ponude l{kup_no Ukupng ponuden iznos za Ukupno uplaceno za
nepovlastenih ponuda nepovlastene ponude (u kn) nepovlastene ponude (u kn)
Erste&Steiermarkische bank d.d. 1.036 170.837.177,2 129.749.012,2 (ili 75,3%)
Hrvatska poStanska banka d.d. 1.582 181.805.331,2 142.924.168,2 (ili 79,0%)
Ukupno 2.618 352.642.508,4 272.673.180,4 (ili 77,3%)

lzvor: HANFA
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Trziste kapitala

Agencija je kao nadzorno tijelo pratila cijeli postupak javne ponude. Proveden je nadzor nad drustvom HT-Hrvatske
telekomunikacije d.d., druStvom Erste&Steiermérkische bank d.d. (kao Agentom ponude) i drustvom HPB d.d. (kao
Agentom ponude), u dijelu koji se odnosi na inicijalnu javnu ponudu redovnih dionica druStva HT-Hrvatske
telekomunikacije d.d..

Osobitu pozornost Agencija je posvetila upisu dionica temeljem punomocéi koje su gradani RH dali drugim osobama da
unjihovo ime i za njihov radun izvrSe upis ponude na kupnju, pri cemu je Agencija utvrdila da su pojedine osobe izvrSile
predaju punomoci za izrazito veliki broj osoba. U tom smislu, Agencija je na temelju popisa punomoci izdanih
punomocnicima da u ime opunomocitelja i za opunomociteljev racun podnesu obvezujuéu ponudu za kupnju dionica
HT-a te poduzmu sve druge radnje, potrebne za kupnju predmetnih dionica, pozvala opunomocitelje punomocnika s
deset i viSe punomoci da se pisano, telefonski ili osobno u prostorijama Agencije o€ituju o0 svom odnosu s
punomoc¢nikom, eventualnoj nagradi ponudenoj za potpisivanje punomodi, nacinu ostvarivanja kontakta s
punomocnikom u svezi s davanjem punomoci i davanjem ostalih podataka vaznih za pojasnjenje u svezi s davanjem
punomoci za sudjelovanje u javnoj ponudi dionica HT-Hrvatske telekomunikacije d.d.

Tablica 1.4.: Broj punomoci po 0sobi

Broj punomoci po osobi Broj osoba
5-9 725
101 vise 66
Ukupno 791
zvor: HANFA

Agencija je prije i tijekom inicijalne javne ponude davala odgovarajuca upozorenja vezana uz zloupotrebu punomoci za
kupnju dionica u povlastenoj ponudi, te je nakon javne ponude poduzela odgovarajuce zakonske mjere protiv osoba
koje su krSile uvjete za kupnju dionica u povlastenoj ponudi.

Agencija je drzavnom odvijetniStvu podnijela kaznene prijave protiv 17 osoba za koje je utvrdena osnovana sumnja da su
pocCinili kaznena djela u skladu sa:

. Clankom 154. stavkom 1.1 2. Zakona o trZiStu vrijednosnih papira
o Qlankom 224. stavkom 1. Kaznenog zakona
« Clankom 337. stavkom 3. Kaznenog zakona'.

Ovlastena drustva

Prihodi od naknada i provizija za 2007. godinu

U 2007. ovlaStena drustva ostvarila su prihode od naknada i provizija u iznosu od 584,3 milijuna kuna, od ¢ega su
brokerska drustva ostvarila 250,8 milijuna kuna (42,9%), a banke 333,5 milijuna kuna (57,1%) prihoda. U strukturi
prihoda od provizija i naknada najve¢i udio od 48,7% pripada prihodima od kupnije i prodaje vrijednosnih papira po
nalogu nalogodavca, od toga su brokerska druStva ostvarila 185,1 milijuna kuna (65,0%), a banke 99,5 milijuna kuna
(35,0%). Prihod od kupnje i prodaje vrijednosnih papira po nalogu nalogodavca ujedno predstavlja i najveci udio
prihoda i brokerskim druStvima 73,8% i bankama 29,8%. Takoder, podjednak udio u strukturi prihoda od naknada i
provizija bankama ¢ine i prihod od poslova agenata izdanja 26,6% te prihod od poslova skrbnistva nad vrijednosnim
papirima 25,0%. NajveCi prihod od provizija i naknada ostvarile su ZagrebaCka banka d.d. i Raiffeisenbank Austriad.d., a
od brokerskih drustava Auctor d.o.0. i Fima-vrijednosnice d.o.o.

Tablica 1.5.. Ukupni prihod od naknada i provizija za 2007. godinu (u tis. kn)

Prihodi od naknada i provizija Brokersko drustvo Banka Ukupno
Prihod od kupnje i prodaje vrijednosnih papira po nalogu nalogodaca 185.084  738% | 99.482  29,8% | 284.566 48,7%
Prihod od kupnje i prodaje vrijednosnih papira u svoje ime i za svoj raéun | 4.036 1,6% 0 0,0% 4.036 0,7%
Prihod od upravljanja portfeljem vrijednosnih papira za raCun nalogodavca| 30.812  12,3% | 46.699 14,0% | 77.511 13,3%
Prihod od posebne burzovne trgovine 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Prihod od poslova agenata izdanja 2.999 12% | 88211  26,6% | 91.210 15,6%
Prihod od poslova pokrovitelja izdanja 4.461 1,8% | 14.804 44% | 19.265 3,3%
Prihod od investicijskog savjetovanja 23.425 9,3% 787 02% | 24.212 41%
Prihod od poslova skrbnistva nad vrijednosnim papirima 0 0,0% | 83.508 25,0% | 83.508 14,3%
UKUPNO 250.817 100,0% |333.491 100,0% [584.308 100,0%
lzvor: HANFA

1 Narodne novine br. 110/97, 27/98 — ispravak, 50/00, 129/00, 51/01, 111/03, 190/03 — Odluka USRH, 105/04, 84/05 — ispravak i 71/06



Grafikon 1.4.: Udio brokerskih drustava i banaka u strukturi prihoda od naknada i provizija za 2007. godinu
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Grafikon 1.5.: Ostvareni prihodi od provizija i naknada za 2007. po oviastenim drustvima (u tis. kn)
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Hypo Alpe-Adria- 33.404
Bank d.d. Auctor d.0.0. 5,7%
28.874
4.9 31.157
o7 5,4%
lzvor: HANFA

Bilanca brokerskih drustava na dan 31.12.2007. godine

Ukupna vrijednost imovine brokerskih druStava na dan 31.12.2007. iznosila je 2.651,4 milijuna kuna. Najveci udio
imovine u iznosu od 2.398,5 milijuna kuna odnosi se na financijsku imovinu (90,5%) i potraZivanja 131,5 milijun kuna
(5,0%). Imovina brokerskih drustava uglavnom se financira iz vlastitih sredstava, odnosno kapital i rezerve iznose
2.137,7 milijuna kuna ili 80,7% pasive. Najveci dio pripada revalorizacijskim rezervama u iznosu od 1.750,9 milijuna
kuna ili 66,0% (promjena vrijednosti financijske imovine raspolozZive za prodaju). Imovina brokerskog drustva Investco
vrijednosnice d.0.0. iznosi 1.899,3 milijuna kuna, Sto ¢ini 71,6% ukupne imovine brokerskih drustava.

Trziste kapitala



Tablica 1.6.. Bilanca brokerskih drustava na dan 31.12.2007. godine (u tis. kn)

[ ?‘ AKTIVA Iznos Udio

[ g A.  Imovina 2.651.445 100,0%

I Nekretnine, postrojenja i oprema 20.846 0,8%

Il Ulaganije u nekretnine 3.008 0,1%

lIl. - Nematerijalna imovina 7.680 0,3%

IV. - Ulaganja obracunana metodom udjela 4.983 0,2%

V. Financijska imovina 2.398.524 90,5%

V. Potrazivanja 131.459 5,0%

VIl Placeni troskovi buduéeg razdoblja i nedospjela naplata prihoda 904 0,0%

VIIl. Ostala imovina 49.316 1,8%

IX. Novac i nov¢ani ekvivalenti 34.725 1,3%

B.  Gubitak iznad visine kapitala 0,0%

Ukupna aktiva 2.651.445 100,0%

PASIVA Iznos Udio

A. Kapital i rezerve 2.137.676 80,7%

[ Upisani kapital 85.541 3,2%

Il Premije na emitirane dionice (kapitalni dobitak) 0 0,0%

Ill. Rezerve 5.716 0,3%

IV Revalorizacijska rezerva 1.750.868 66,0%

V. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 96.100 3,7%

VI. Dobit ili gubitak tekuce godine 199.451 7,5%

Obveze 507.456 19,1%

Rezerviranja 5.712 0,2%

. Odgodeno placanie troskova i prihod buducih razdoblja 601 0,0%

f Ukupna pasiva 2.651.445 100,0%
J [zvor: HANFA

. Grafikon 1.6.. Udio imovine brokerskog drustva u ukupnoj imovini brokerskih drustava na dan 31.12.2007. godine (u tis. kn)

i.l
1_\\ J Investco vrijednosnice d.0.0.
1.899.348
71,6%

Ostali Auctor d.o.0.
327.475 1%2£/§3
12,4% ,

Interkapital vrijednosni ICFd.o.0.
papiri d.0.0. 149.034
92.755 5,6%
3,5%

lzvor: HANFA

U 2007. brokerska su drustva ostvarila ukupnu dobit nakon oporezivanja u iznosu od 199,5 milijuna kuna, $to je rezultat

dobiti u iznosu od 208,4 milijuna kuna, koju je ostvarilo 28 drustava, i gubitka u iznosu od 8,9 milijuna kuna, kojeg su

ostvarila 4 druStva. Najvecu dobit ostvarila su brokerska drustva Auctor d.o0.0. i ICF d.0.0., dok su drustva CAIB d.d.,

‘ Krentschker vrijednosnice d.0.0., Momentum brokeri d.0.0. i S.T. kapital d.0.0. ostvarila gubitak.

Trziste kapitala
Rezultat od osnovne poslovne djelatnosti iznosio je 345,6 milijuna kuna, Sto Cini neto rezultat od provizija i naknada u
iznosu od 221,0 milijuna kuna, negativni neto rezultat od kamata u iznosu od 1,7 milijuna kuna i neto rezultat od ulaganja
i trgovanja s vrijednosnim papirima u iznosu od 126,3 milijuna kuna. Brokerska druStva Auctor d.0.0., CBB-
vrijednosnice d.0.0., Dionica brod d.o.0., Investco vrijednosnice d.o.0. i Sted-kapital d.0.0. u 2007. imali su veéi neto
rezultat od ulaganja i trgovanja s vrijednosnim papirima u odnosu na neto rezultat od provizija i naknada. Ukupni
poslovni troSkovi brokerskih druStava ostvareni u 2007 iznose 146,4 milijuna kuna.



Grafikon 1.7.. Dobit brokerskih drustava ostvarena u 2007. godini (u tis. kn)

Ostali Auctor d.0.0.
66.936 63.133
32,1% 30,3%

, ICF d.o.0
Interkapital 24133
vrijednosni papiri d.0.0. RO
11.260 11.6%
5,4%

~—_ InterFinance d.o.o.
Investco 15.942
vrijednosnice d.0.0. 7,7%

13.374 Erste vrijednosni

0 papiri d.o.o.
6.4% 13.602

0
zvor: HANFA 6.5%

Regulatorne aktivnosti

Dana 28.12.2006. stupio je na snagu Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o trzistu vrijednosnih papira’, slijedom
¢ega su sva ovlaStena druStva bila duzna u roku od 6 mjeseci uskladiti poslovanje s odredbama navedenog zakona, te u
roku od mjesec dana nakon isteka roka za uskladenije, dostaviti Agenciji izvjeS¢e o uskladenju. U okviru izvjeSca o
uskladenju, ovlaStena drustva su bila duzna Agenciji dostaviti sljede¢e podatke i dokumentaciju:

a) tvrtku i sjediste,

b) poslovnu adresu i kontakt podatke,

¢) prikaz vlasnicke strukture,

d) prikaz organizacijske strukture,

e) popis Clanova uprave i rukovoditelja (za koje su prethodno zatrazena odobrenja), brokera,
investicijskih savjetnika i osoba za internu kontrolu,

f) prethodno navedene podatke o podruznici, ako drustvo obavlja poslove preko podruznice,

g) osnivacki akt (prociSceni tekst),

h) izvadak iz sudskog registra (ne stariji od 7 dana),

[) interne akte druStva, u skladu s podzakonskim propisima, ovjerene peCatom i potpisom osobe
ovlastene za zastupanje drustva,

j) izjavu uprave da je programska podrSka koju drustvo koristi, u skladu sa Zakonom o trzistu
vrijednosnih papira i podzakonskim propisima.

Vezano s uskladivanjem poslovanija, ovlaStena drustva bila su duzna od Agencije ishoditi odobrenja za Clanove uprave
i/ili rukovoditelje, pri Cemu je Agencija utvrdivala ispunjava li predlozeni kandidat uvjete za obavljanje duznosti ¢lana
uprave tj. rukovoditelja, odnosno posjeduje li strucne kvalifikacije, sposobnostiiiskustvo.

Osim navedenog, ovlastena drustva bila su duzna do 01.12.2007. podnijeti Agenciji na odobrenje Pravila postupanja,
izradena temeljem Pravilnika o nacinima sprje¢avanja sukoba interesa’. Pravila postupanja moraju odraZavati unutarnji
ustroj ovlastenog drustva, prirodu i opseg poslova koje drustvo obavlja, i s tim u svezi sadrZavati okolnosti koje
predstavljaju ili mogu dovesti do sukoba interesa, te postupke kojih se drustvo mora pridrzavati i mjere koje mora
primjenjivati kako bi sprijecilo sukob interesa.

Tijekom 2007. stupio je na snagu i novi Zakon o preuzimanju dionickih drustava’, kojim se ureduju uvjeti za davanje
ponude za preuzimanje ciljnih drustava, postupak preuzimanja, prava i obveze sudionika u postupku preuzimanja te
nadzor postupka preuzimanija ciljnih drustava. Navedeni Zakon donesen je kao rezultat rada na uskladenju s pravnom
steCevinom EU, odnosno ugradivanja Direktive 2004/25/EZ u nacionalno zakonodavstvo RH.

Nadalje, tijekom 2007. doneseno je 12 podzakonskih akata kojima je uredeno kako slijedi:

1. sadrzaj i naCin vodenja knjige naloga i knjige transakcija, koje je ovlasteno druStvo duzno voditi vezano uz obavljanje
poslova s vrijednosnim papirima iz Clanka 34.tocke 1., 2., 3.14. Zakona o trziStu vrijednosnih papira,

2 Narodne novine br. 138/06
3 Narodne novine br. 81/07
4 Narodne novine br. 109/07

Trziste kapitala
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2. naCini sprje¢avanja sukoba interesa, putem postupaka i mjera za sprjecavanje sukoba interesa koje je ovlasteno
drustvo duzno poduzeti u svrhu sprje¢avanja sukoba interesa Cije postojanje moze Stetiti interesima klijenata, a koji su
postupci i mjere sadrZani u Pravilima postupanja, kao opéenormativnom aktu ovlastenog drustva koji je ono duzno
donijetiiucinkovito primjenjivati,

3. razvrstavanie klijenata, odnosno obveze ovlaStenog drustva, prilikom obavljanja poslova s vrijednosnim papirima u
svezi s upoznavanjem nalogodavca sa svim poslovima s vrijednosnim papirima koje drustvo obavlja te rizicima
ulaganja za pojedine vrste klijenata i s tim u svezi razvrstavanje klijenata, a sve s obzirom na njihovo znanje, iskustvo,
financijsku situaciju i ulagacke ciljeve,

4. uvjeti za obavljanje poslova ovlastenog drustva, koje ovlaSteno druStvo mora ispunjavati pri obavljanju poslova s
vrijednosnim papirima, a u cilju osiguravanija pravilnog i u€inkovitog obavljanja istih, te svodenja rizika poslovanja na
najmanju mogucu mjeru,

5. izdavanje dozvola ovlaStenim druStvima, brokerima i investicijskim savjetnicima, te izdavanje odobrenja ¢lanovima
uprave i rukovoditeljima u ovlaStenim drusStvima, kao i sadrzaj zahtjeva za izdavanje dozvole ovlaStenom druStvu za
obavljanje poslova s vrijednosnim papirima; sadrZaj zahtjeva za izdavanje dozvole brokeru/investicijskom savjetniku;
sadrZaj dokumentacije kojom se dokazuje ispunjavanje uvjeta za ¢lana uprave/rukovoditelja u oviaStenom drustvu,

6. posebni uvjeti za izvrSenje blok transakcija dionicama uvrStenim u kotacije burze ili uredenih javnih trZiSta u RH,

7. nain obavjeStavanja Agencije o otudenju dionica ili poslovnog udjela brokerskog druStva, burze ili sredisnje
depozitarne agencije, 0 smanjenju posjedovanja dionica ili poslovnih udjela u brokerskom drustvu, burzi ili sredisnjoj
depozitarnoj agencijiispod 20,0%, 33,0%, 50,0% i 75,0% udjela u glasackim pravimaili kapitalu drustva,

8. minimalna likvidnost brokerskih drutava, odnosno nacin uskladenja likvidnosti kapitala brokerskih drustava i
izvjeS¢ivanja Agencije,

9. sadrzaj dokumentacije koja se dostavlja uz zahtjev za izdavanje odobrenja kandidatu za Clana uprave Sredidnje
depozitarne agencije,

10. sadrZaju dokumentacije koja se dostavlja uz zahtjev za izdavanje odobrenja kandidatu za ¢lana uprave burze,

11. obvezni sadrZaj poslovnih i financijskih izvjeSca ovlastenih drustava, kojima ovlaStena drustva izvjeScuju Agenciju i
druge vanjske korisnike o financijskom polozaju, uspjesnostii promjenama financijskog polozaja,

12. dodatne mjere za sprjeavanje manipulacije trziStem.
Svinavedeni podzakonski akti dostupni su na sluzbenim stranicama Agencije (www.hanfa.hr).

Potpuno uskladenje hrvatskog zakonodavstva na podru¢ju investicijskih usluga s pravnom ste¢evinom EU, kao
regulatornim okvirom trzista vrijednosnih papira i investicijskih usluga, predvideno je donoSenjem novog zakona u
drugome tromjesecju 2008., a to je uvjetovano poCetkom primjene temeljinog propisa s toga podrucja u samim
zemljama Clanicama EU, Direktive 2004/39/EZ o trZiStu financijskih instrumenata te njezinih provedbenih mjera.

Licenciranje

Tijekom 2007. izdana je 91 dozvola za obavljanje poslova brokera, 52 dozvole za obavljanje poslova investicijskog
savjetnika te 9 dozvola ovlaStenim druStvima za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima. U istom razdoblju oduzeta
je 21 dozvola za obavljanje poslova brokera, 8 dozvola za obavljanje poslova investicijskog savjetnika te 7 dozvola
ovlaStenim drustvima, od ¢ega 3 uvjetno. Brokerima i investicijskim savjetnicima dozvole su oduzimane zbog tzv.
administrativnih razloga, odnosno zbog toga Sto su prestali biti zaposlenici u ovlastenim drustvima. U 3 slucaja
oduzimanja dozvole ovlaStenim drustvima za pojedine poslove s vrijednosnim papirima, dozvola je bila uvjetno
oduzeta, au 4 slucaja dozvolaje trajno oduzeta.



Tablica 1.7.. Usporedba izdavanja i oduzimanja dozvola u 2006. i 2007. godini

PREDMETI 2006. 2007.
[ZDAVANJE DOZVOLA

brokeri 21 91
investicijski savjetnici 7 52
ovlaStena drustva 12 9
ODUZIMANJE DOZVOLA

brokeri 22 21
investicijski savjetnici 13 8
ovlaStena druStva 3 (od Cega 2 uvjetno) 7 (od Cega 3 uvjetno)

lzvor: HANFA

Tijekom 2007. Agencija je donijela 11 rjeSenja kojima se druStvima odobrava objavljivanje podataka pri uvrStenju
vrijednosnih papira u prvu kotaciju, od ¢ega se 5 njih odnosi na obveznice, te 15 rjeSenja kojima se druStvima odobrava
objavljivanje podataka pri uvrStenju vrijednosnih papira u kotaciju javnih dionickih druStava i 5 rjeSenja kojima se
drustvima odobrava objavljivanje podataka pri uvrStenju vrijednosnih papira u kotaciju zatvorenih investicijskih fondova
(udaljnjem tekstu: ZIF kotacija).

Vezano uz obvezu uvrStenja zatvorenih investicijskih fondova, propisanom odredbama Zakona o investicijskim
fondovima, u2007. uvedena je posebna burzovna kotacija za zatvorene investicijske fondove. Zagrebacka burza svojim
je pravilima propisala uvjete radate kotacije i specificna pravila transparentnosti za dionice uvrStene u tu kotaciju.

Agencija je rjeSenjem nalozila druStvu Banka kovanica d.d., Varazdin, uvrStenje dionica banke u kotaciju Javnih

dionickih druStava, s obzirom na to da banka nije izvrSila obvezu uvrStenja dionica u tu kotaciju nastalu prema
odredbama Zakona o trZiStu vrijednosnih papira.

Tablica 1.8.. Prospekti i uvrstenja tijekom 2006. i 2007. godine

PROSPEKTI i UVRSTENJA 2006. 2007. Napomena

I-kotacija 2 11 od ¢ega 5 obveznica

JDD-kotacija 7 15

ZIF-kotacija - 5 uvedeno tek 2007.
lzvor: HANFA

Tijekom 2007. Agencija je donijela 6 rjeSenja kojima je, temeljem ¢lanka 82. Zakona o trziStu vrijednosnih papira,
odobrila interne akte Zagrebacke burze i 1 rjeSenje kojim je odobrena izmjena internog akta SrediSnje depozitarmne
agencije u skladu sa ¢lankom 137. Zakona o trZiStu vrijednosnih papira.

Tablica 1.9.. Odobrenje internih akata u 2006. i 2007. godini

ODOBRENJE AKATA 2006. 2007.

burze 3 6

SDA - 1
lzvor: HANFA

lzmjenama Zakona o trziStu vrijednosnih papira iz prosinca 2006. uvedena je obveza licenciranja ¢lanova uprave |
rukovoditelja u brokerskom drustvu, odnosno rukovoditelja u banci kao ovlaStenom druStvu. Agencija je svojim
rieSenjima odobrila 66 Clanova uprave i rukovoditelja brokerskih druStava. Odbijena su 2 zahtjeva za imenovanje
¢lanova uprave, odnosno rukovoditelja.

Nadalje, istim izmjenama propisana je obveza stjecatelja, odnosno imatelja kvalificiranog udjela u brokerskom drustvu,
burzi ili SrediSnjoj depozitarnoj agenciji da zatrazi prethodno odobrenje Agencije za stjecanije dionica ili poslovnog
udjela kojim stjece ili prelazi 20,0%, 33,0%, 50,0% ili 75,0% udjela u glasackim pravima ili kapitalu druStva. Agencija
je odobrila 6 ovakvih stjecanja. Ako osoba, koja je dobila odobrenije za stjecanje kvalificiranog udjela, namjerava otuditi
svoje dionice ili poslovni udjel, tako da bi se uslijed toga udjel smanjio ispod granice zakoju je dobila odobrenje, mora
0 tome prethodno obavijestiti Agenciju.

Zbog povreda odredbi Zakona o trZiStu vrijednosnih papira i Zakona o preuzimaniju dionickih drustava, podneseno je i 25
zahtjeva za pokretanje prekrSajnih postupaka pred nadleznim prekr3ajnim sudovima. Isto tako, u svezi s rjeSenjima
Agencije pokrenuto je 10 upravnih sporova, na koje je Agencija dala odgovor na tuzbu.

Trziste kapitala
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lzdana su 32 misljenja u svezi s primjenom odredbi Zakona o trZiStu vrijednosnih papira i Zakona o preuzimanju
dionickih drustava.

|zdavanje dionica

Agencija je u 2007. zaprimila 17 zahtjeva za odobrenje prospekta o izdavanju dionica privatnom ponudom, te su svi
zahtjevi odobreni rjeSenjima Agencije. Isto tako, Agencija je u 2007. zaprimila 4 zahtjeva za odobrenje prospekta o
izdavanju dionica javnom ponudom i svi su odobreni rjeSenjima Agencije. Provedeni postupci javne ponude Su
postupci ponude dionica drustava: Atlantic grupa d.d., Zagreb, Magma d.d., Zagreb, INGRA d.d., Zagreb, OT-OPTIMA
TELEKOM d.d., Zagreb, nakon ¢ega su svi navedeni izdavatelji dionice uvrstili na Prvu kotaciju Zagrebacke burze.

U 2007. Agencija je zaprimila 47 informacija o provedenome izdavanju dionica privatnom ponudom, za koja su
izdavatelji, prema odredbama Zakona o trZistu vrijednosnih papira, bili oslobodeniizrade prospekta.

lzdavanje obveznica

U 2007. rjeSenjima Agencije odobreno je 10 izdanja obveznica javnom ponudom, ukupne vrijednosti 1.489.000.000
kuna od Cega se 700.000.000 kuna odnosilo na Hrvatsku elektroprivredu d.d. Zagreb. lzdavatelji obveznica, osim
trgovackih druStava bili su i gradovi Osijek, Rijeka, Split i Vinkovci s izdanjima municipalnih obveznica za financiranje
kapitalnih gradskih projekata.

lzvan RH, obveznice je izdavao Zagrebacki holding, ito u vrijednosti 300.000.000 eura.

lzdavanje komercijalnih zapisa

Komercijalne zapise u RH, u 2007. izdalo je 20 trgovackih drustava. Ukupna vrijednost komercijalnih zapisa je
1.192.600.083 kune. Najveci iznos izdanih komercijalnih zapisa upisala je Privredna banka Zagreb d.d., Zagreb.

Preuzimanje dionickih drustava

Tijekom 2007. Agencija je odobrila ukupno 16 zahtjeva za odobrenije objavljivanja ponude za preuzimanije, dok je 1
zahtjev odbacen, a 1 odbijen.

Za objavljene ponude za preuzimanje u 2007., dioni¢arima koji su svoje dionice pohranili u ponudama za preuzimanje
isplaceno je ukupno 238.264.533 kune. Najveci isplaceni iznos dionic¢arima isplacen je u postupku preuzimanja
druStva Arenaturistd.d., Pula uvisiniod 112.462.423 kune.

Agencija je u protekloj godini donijela 2 rjeSenja kojima je nalozila objavljivanje ponude za preuzimanje, buduci da
0sobe, koje su bile obvezne objaviti ponudu za preuzimanie to nisu ucinile u zakonom propisanom roku. Tako je, jednim
rieSenjem, Vinku GrubiSicu iz Zagreba i malodobnom Jagoru GrubiSicu iz Zagreba, naloZila objavljivanje ponude za
preuzimanje drustva Jadran film d.d., Zagreb, a drugim rjeSenjem je druStvu Jadran-produkt d.o.0., Zagreb nalozeno
objavljivanje ponude za preuzimanje druStva Jadran d.d. Tvornica metalnog namjestaja, Zagreb.

Nadzor nad trzistem kapitala

U okviru nadzora nad trziStem kapitala Agencija obavlja posredni i neposredni nadzor.

1. Posredni nadzor

Svakodnevno prateci trgovanje na Zagrebackoj i Varazdinskoj burzi (do oZujka 2007. kada je doSlo do pripajanja
Varazdinske burze Zagrebackoj), Agencija obavlja provjeru naloga za kupniju i prodaju vrijednosnih papira, obavljenih
transakcija, provjeru knjige naloga i racuna sredstava nalogodavaca te nadzire izdavatelje vrijednosnih papira. Nadzor se
obavlja prema kriteriju oscilacije u cijeni, protrgovane koli¢ine vrijednosnih papira, podataka o nalogodavcima te
koriStenjem drugih izvora informacija.



Agencija u obavljanju posrednog nadzora prikuplja, analizira i obraduje mjesecna izvjeS¢a brokerskih drustava o
pokazatelju neto likvidnih sredstava. Brokerska druStva takoder su obvezna tromjesecno dostavljati financijska izvjeSca
(Bilancu, Racun dobiti i gubitka, lzvjeSce o novEanom toku i lzvjeS¢e o promjeni glavnice), dok su banke koje obavljaju
poslove s vrijednosnim papirima Agenciji, obvezne dostavljati poslovna izvje$¢a, odnosno lzvjeS¢e o prihodima i
rashodima od poslova s vrijednosnim papirima.

Agencija vodi evidenciju o zaprimljenim obavijestima javnih dionickih druStava o stjecanju vlastitih dionica te
obavijestima koje su Clanovi uprave i nadzornog odbora obvezni dostavljati prilikom stjecanja ili otpuStanja
vrijednosnih papira izdavatelja.

U okviru dnevnog nadzora trgovanja na Varazdinskoj i Zagrebackoj burzi, a s ciljem zaStite investitora i izgradnje
povjerenja medu sudionicima na trzistu kapitala, uspostave sustava transparentnosti trgovanja te sprjecavanja nastanka
poremecaja na trZistu u cjelini, Agencija je u 2007. zbog provodenja transakcija s dionicama po cijenama koje nadilaze
propisane okvire raspona cijena, priviemeno obustavila trgovanje dionicama mnogih izdavatelja.

2. Neposredni nadzor

Osim opisanog posrednog nadzora, Agencija obavlja i neposredne nadzore nad subjektima nadzora. Neposredni nadzor
obuhvaca uvid i analizu u financijska i poslovna izvjeSca, poslovnu dokumentaciju i ostale podatke koje nadzirane osobe
vode. U slucaju da djelatnici Agencije iz raspolozive dokumentacije nisu u mogucnosti utvrditi sve Cinjenice koje su
bitne za provodenje postupka nadzora, uzimaju se izjave i oCitovanja od odgovornih osoba i ostalih zaposlenika
nadziranih osoba te od fiziCkih osoba koje raspolaZzu podacima vaznim za provodenje nadzora.

Agencija je internom procedurom propisala postupak neposrednog nadzora nad ovlaStenim drustvima koji se sastoji od
sljedecih koraka:

1. UruCenje odluke o pokretanju postupka nadzora,

Provjeraopcih uvjeta ugovora o nalogu,

Provjera organizacijske strukture,

Usporedba dobivenih podataka s onima dostupnima Agenciji,
Nadzor nad obavljanjem poslova s vrijednosnim papirima,

Nadzor vodenja portfelja,

Nadzor skrbniStva nad vrijednosnim papirima,

Raspolaganje povlastenim informacijama i manipulacija trziStem,
9. Provjeraposebnihracunaklijenata,

10. Kontrola neto likvidnih sredstava ovlaStenog drustva,

11. Kontrola blagajnickog poslovania,

12. SasluSanjaipisana oCitovanja,

13. Sastavljanje zapisnika o provedenom postupku nadzora.

© NN

Agencijaje u2007. pokrenula postupak nadzorau 46 upravnihi151 neupravnom predmetu.

Agencija je u2007. podnijela drzavnom odvjetniStvu 14 kaznenih prijava protiv 21 osobe koje se odnose na:
- nedopusStenu trgovinu vrijednosnim papirima,

- neovlaSteno koritenje i odavanije povlastenih informacija,

- manipuliranje trziStem i Sirenje neistinitih informacija,

- uskladeno djelovanije radi stjecanja protupravne materijalne i financijske koristi,

- izdavanje i neovlasteno pribavljanje poslovne tajne.

Nadalje, Agencija je u 2007. podnijela 24 zahtjeva za pokretanje prekrSajnog postupka, pri ¢emu se mogu istaknuti

prijave koje se odnose na sljedece nepravilnosti ili nezakonitosti:

- manipuliranje trzistem,

- nevodenije knjige naloga u skladu sa Zakonom o trzistu vrijednosnih papira i Pravilnikom o sadrzaju i
nacinu vodenja knjige naloga i knjige transakcija’,

- neobjavljivanje ponude za preuzimanje javnog dionickog druStva,

- nedostavljanje izvjeS¢a o poslovanju i financijskih izvjesca,

- odavanije i koriStenje povlastenih informacija,

- neobjavljivanje materijalnih Cinjenica koje bi, da su bile poznate javnosti, mogle utjecati na cijenu
vrijednosnog papira.

Tijekom 2007. Agencija je takoder donijela 57 rjeSenja kojima je nalozila poduzimanje radnji u cilju uspostavljanja
zakonitosti i uskladivanja rada sa zakonima i drugim propisima koji reguliraju predmetnu materiju, pri cemu se mogu
istaknuti rjeSenja kojima se:

- utvrduje nastanak obveze na objavljivanje ponude za preuzimanije,
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- zabranjuje raspolaganje dionicama,

- obustavljaju sve radnje prijenosa vlasniStva s racuna prenositelja na racun stjecatelja,

- poniStavaju transakcije sklopljene na burzi,

- brokerima oduzimaju dozvole za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima,

- ovlaStenim drustvima oduzimaju dozvole za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima,

- nalaZe obveza izvjeScivanja javnosti o materijalnim Cinjenicama koje bi, da su bile poznate javnosti,
mogle utjecatina cijenu vrijednosnog papira.

Proteklu godinu trziSte kapitala obiljezile su i inicijalne javne ponude sljedecih drustava:

Magmad.d. Zagreb,

Ingrad.d. Zagreb,

Atlantic Grupad.d. Zagreb,

OT-Optimatelekomd.d. Zagreb,

HT-Hrvatske telekomunikacije d.d., Zagreb (detaljnije opisano u dijelu Javna ponuda dionica HT-
Hrvatske telekomunikacije d.d. Zagreb).

Zbog znaCaja dogadaja za razvoj trzista kapitala, Agencija je posvetila posebnu pozornost u nadzoru zakonitosti
provedbe ovih postupaka te nije utvrdila nepravilnosti tijekom navedenih inicijalnih javnih ponuda izuzev HT-a.

Nadzor nad transakcijom dionicama izdavatelja Hidroelektra Niskogradnja d.d.

Nadzor nad transakcijom dionicama izdavatelja Hidroelektra Niskogradnja d.d. (u daljnjem tekstu: Izdavatelj) zapoCeo
je ulistopadu 2006.,a zavrSen je u lipnju 2007. godine.

Postupak nadzora pokrenut je zbog pada cijene dionica lzdavatelja od 43%, zbog Cega je i Zagrebacka burza d.d.,
temeljem odredbi Pravilnika o obustavi trgovanja dionicama na burzama u Republici Hrvatskoj’, dana 26.10.2006.
obustavila trgovinu dionicama Izdavatelja. Istog dana, Agencija je, temeljem ovlasti iz ¢lanka 15. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga’ zapocela postupak nadzora nad trgovanjem dionica lzdavatelja. Nakon uvida u
podatke o trgovini, podatke o brokerskom drustvu koje je obavilo sporne transakcije te podatke o nacinu provedbe
transakcija, Agencija je ispitala sve okolnosti predmetnog slu¢aja. Razlozi koji su naveli Agenciju da provede ispitivanje
transakcija bili su: iznos transakcija (39 milijuna kuna), udio u temeljnom kapitalu Izdavatelja (preko 20,0% temeljnog
kapitala), pad cijene dionica (43,0%) te Cinjenica da su sve transakcije (i kupnije i prodaje) izvrSili brokeri istog
brokerskog drustva.

Agencija je u svezi s navedenim transakcijama RjeSenjem od 26.10.2006. nalozila Sredi$njoj depozitarnoj agenciji
d.d., privremenu obustavu svih radnji prijenosa vlasnistva s racuna prenositelja na racun stjecatelja, kako bi za vrijeme
trajanja zabrane raspolaganja provela nadzor nad ispunjenjem obveza lzdavatelja o izvjeSc¢ivanju javnosti o materijalnim
¢injenicama te kako bi se sprijecilo stjecanje dionice na nezakonit nacin. Agencija je navedenog dana, na temelju
dostupnih informacija, utvrdila da nalogodavcu (Samoborka d.d., Samobor, Zagrebacka 32a), za Ciji je racun prodan
paket dionica Izdavatelja po cijeni 43,0% nizoj od dotadadnje, prijeti Steta od otprilike 26.000.000 kuna. Kako bi

sprijecila nastupanje takve velike Stete, Agencija je donijela spomenuto RjeSenije.

Nakon provedenog postupka nadzora te utvrdivanja svih relevantnih Cinjenica vezanih uz ovaj predmet, Agencija je dana
21.12.2006. donijela RjeSenje kojim je ponistila transakcije sklopljene na Zagrebackoj burzi d.d. dana 26.10.2006.
koje su se odnosile na trgovinu dionicama lzdavatelja.

Agencija je protiv brokerskog drustva koje je izvrSilo transakcije i odgovorne osobe podnijela zahtjev za pokretanje
prekrSajnog postupka zbog prekrsaja propisanog odredbom Clanka 155. stavka 1. tocke 78. i stavka 2. Zakona o trziStu
vrijednosnih papira, kao i prekrSaja propisanog odredbom Clanka 155. stavka 1. toCke 43. i stavka 2. Zakona o trzistu
vrijednosnih papira. Agencija je takoder donijela i RjeSenje kojim je brokerskom drusStvu oduzela dozvolu za obavljanje
svih poslova s vrijednosnim papirima, uvjetno na godinu dana.

Nadzor nad provodenjem postupka povecanja temeljnog kapitala izdavatelja
Podravska Banka d.d., Opaticka 3, Koprivnica

U skladu sa ¢lankom 15. stavkom 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga, Agencija je provela
nadzor nad provodenjem postupka povecanja temeljnog kapitala izdavatelja Podravska banka d.d., Opaticka 3,
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Koprivnica (u daljnjem tekstu: lzdavateljili Banka), ulozima u novcu i izdavanju redovnih dionica privatnom ponudom, a
koje je provedeno u skladu s odlukom Glavne skupstine lzdavatelja od 28.08.2006. godine. Nadzor je proveden u svezi s
prigovorom dionicCara Izdavatelja na postupak upisa i uplate dionica u drugom krugu upisa i uplate dionica temeljem
povecanjatemeljnog kapitala Podravske banke d.d., odrzanog 16.12.2006. godine.

Nakon provedenog postupka upisa i uplate dionica, Agencija je zaprimila prigovore dioni¢ara lzdavatelja koji su tvrdili
da im prilikom provodenja drugog kruga upisa i uplate dionica nije bilo omoguceno ostvarenje njihovih prava na upis
dionica, odnosno da je upis prekinut ve¢ nakon 30 minuta odrzavanja.

Agencija je po zaprimanju prigovora izvrSila radnje kako bi utvrdila jesu li prigovori opravdani. Utvrdivsi da postoje
okolnosti koje upucuju na njinovu opravdanost, Agencija je dana 18.01.2007. donijela RjeSenje o pokretanju postupka
nadzora nad provodenjem postupka povecanja temeljnog kapitala lzdavatelja ulozima u novcu i izdavanju redovnih
dionica privatnom ponudom.

Temeljem do tada utvrdenih Cinjenica te sumnje na nepravilnost provodenja postupka, a smatrajuci da je povrijedena
jednakost dionicara pri pravu na upis i uplatu dionica, Agencija je RjeSenjem od 18.01.2007., na rok od 60 dana,
nalozila Sredisnjoj depozitarnoj agenciji d.d. da zabrani raspolaganije ili opterecenje dionicama lzdavatelja na racunima
dionicara, koji su upisali dionice u drugom krugu kako bi provela neposredni i potpuni postupak nadzora.

Agencija je po ovlaStenim djelatnicima obavila nadzor u prostorijama lzdavatelja i u prostorijama Agencije s ciljem
provjere navoda iz prijava dioni¢ara, a u pogledu provedbe drugog kruga izdavanja dionica.

Tijekom postupka neposrednog nadzora, u skladu s odredbama ¢lanka 14. stavka 1. Zakona o trziStu vrijednosnih papira,
Agencija je obavila sljede¢e radnje: uvid u prijave osoba koje se smatraju oStec¢enim pri provedbi upisa i uplate dionica;
uvid u Prospekt o izdavanju dionica privatnom ponudom koji je Agencija odobrila; uvid u odluke Glavne skupstine
lzdavatelja; oCitovanja osoba koje su dostavile prigovore; oCitovanja osoba koje su upisale dionice u drugom krugu;
upisnice za drugi krug i naloge za placanje za dionicare koji su upisali dionice u drugom krugu; obavijest Sredisnje
depozitarne agencije d.d. o stanjima na racunima dionicara; uvid u lzvadak iz Zapisnika sa sjednice Nadzornog odbora
Banke; uvid u Zapisnik sa sastanka Uprave Banke; uvid u snimke nadzorne kamere Banke te je sasluSala odgovorne
0sobe Banke i to predsjednika Uprave i osobu odredenu od Uprave za provodenije upisai uplate dionica.

Na temelju utvrdenog Cinjenitnog stanja te provedenog postupka nadzora, Agencija je utvrdila da drugi krug upisa i
uplate dionicanije proveden u skladu s odobrenim Prospektom te da je postupak upisa proveden uz nepravilnosti.

Slijedom navedenog, Agencija je RjeSenjem od 16.03.2007. naloZila Izdavatelju ponavljanje drugog kruga upisa i
uplate dionica u postupku povecanja temeljnog kapitala, a u skladu s odlukom Glavne skupStine lzdavatelja od
28.08.2006. godine. Izdavatelj je u skladu s RjeSenjem Agencije proveo ponovljeni drugi krug upisa i uplate dionica
dana 16.04.2007., o Cemu je Agencija donijela Zakljucak 18.04.2007. godine. Izdavatelj je dostavio Sredisnjoj
depozitarnoj agenciji d.d. sve podatke o ponovljenom drugom krugu upisa, te je izvrSen upis na dionicare. lzdavatel; je
takoder postupio i u skladu sa svim ostalim tockama predmetnog RjeSenja Agencije.

Nadzor nad subjektima koji su sudjelovali u obavljanju poslova i transakcija
s dionicama izdavatelja Istra-auto d.d., Umag

U skladu sa Clankom 15. stavkom 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga, Agencija je provela
nadzor nad subjektima koji su sudjelovali u obavljanju poslova i transakcija s dionicama izdavatelja Istra-auto d.d.,
Umag, Novigradska ulica 30. Nadzor je proveden temeljem prijave druStva Istra-auto d.d., Umag o sumnji u
nezakonitost i nepravilnost u trgovanju dionicama izdavatelja Istra-auto d.d., Umag burzovne oznake ISAU-R-A, (u
daljnjem tekstu: Izdavatelj), toCnije prijave u svezi s transakcijom izvrSenom na Varazdinskoj burzi d.d. dana
20.11.2006. godine.

Agencija je poduzela sve mjere u okviru svoje nadleznosti, a radi utvrdivanja svih okolnosti vezanih uz predmetnu
transakciju dionicama |zdavatelja. Provedenim nadzorom Agencija je utvrdila da postoje odredeni elementi koji ukazuju
na sumnju da su dionice lzdavatelja ste¢ene radnjama koje su u suprotnosti s odredbama Zakona o trzistu vrijednosnih
papira.

Agencija je, u svezi s navedenom transakcijom, RjeSenjem od 26.04.2007. zabranila raspolaganje i opterecenje
dionicama lzdavatelja koje se vode na racunu stjecatelja istih te nalozila Sredisnjoj depozitarnoj agenciji d.d. da na
racunu stjecatelja blokira, odnosno onemoguci otudenie ili optere¢enje dionica lzdavatelja na rok od 60 dana.

Naime, Agencija je u postupku nadzora utvrdila da je isto brokersko druStvo bilo posrednik i kupca i prodavatelja
predmetnih dionica. Takoder, Agencija je u postupku nadzora utvrdila da se brokersko drustvo i odgovorne osobe,
prilikom provodenja transakcije dionicama lzdavatelja dana 20.11.2006., nisu u cijelosti pridrZavali odredbi Zakona o
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trziStu vrijednosnih papira i to odredbi koje ureduju vodenje knjige naloga i obveza ovlaStenog druStva u izvrSavanju
naloga. Zbog utvrdenih Cinjenica podnesen je zahtjev za pokretanje prekrSajnog postupka protiv brokerskog drustva i
odgovornih osoba.

Nadalje, Agencija je nadleznom opéinskom drzavnom odvijetniStvu podnijela kaznenu prijavu protiv odgovornih osoba u
brokerskom druStvu zbog osnovane sumnje da su poCinili kazneno djelo «izdavanja i neovlastenog pribavljanja
poslovne tajne» iz Clanka 295. stavka 1. Kaznenog zakona i kazneno djelo «neovlaStenog odavanja povlastenih
informacija» iz Clanka 149. stavka 1. tocke 2. Zakona o trZiStu vrijednosnih papira.

Takoder, Agencija je nadleznom opcinskom drzavnom odvijetniStvu podnijela kaznenu prijavu i protiv prokurista drustva
koje je bilo stjecatelj dionica lzdavatelja zbog osnovane sumnije da je pocinio kazneno djelo «neovlastenog koristenja
povlaStenih informacija» iz Clanka 149. stavka 1. toCke 1. Zakona o trziStu vrijednosnih papira.

Program edukacije i ispita za dobivanje dozvole ili licence
za obavljanje poslova brokera i investicijskog savjetnika

Temeljem Clanka 54. Zakona o trzistu vrijednosnih papira® te Pravilnika o uvjetima za stjecanje i provjeru struénih znanja
potrebnih za dobivanje dozvole ili licence za obavljanje poslova brokera, investicijskog savjetnika i ovlaStenog
upravitelja mirovinskim fondovima®, Agencija organizira i provodi obrazovni program i ispite za obavljanje poslova
brokerai investicijskog savjetnika. Obrazovni program u trajanju od 60 sati pohadalo je ukupno 274 kandidata.

Ispit za provjeru stru¢nih znanja za dobivanje dozvole za obavljanje poslova brokera obuhvacao je sljedeca podrucja:

Regulativaipraksatrgovanjas vrijednosnim papirima,
- Vrijednosni papiriiinvesticije,
- Osnove financijske matematike i prezentacija sekundarnih podataka,
- Statisticke metode i analize,
- Citanje financijskih izvjes¢a,
RaCunovodstveno i financijsko izvjeS¢ivanje,
Platni promet,
- Uvodu korporacijske financije,
RjeSavanje praktiCnih zadataka trgovine vrijednosnim papirima,
EtiCki standardi u trgovini vrijednosnim papirima,
- Sprjecavanje pranjanovca i financiranja terorizma.

Ispit za provjeru strucnih znanja za dobivanje dozvole za obavljanje poslova investicijskog savjetnika obuhvacao je
sliedeca podrucja:

Regulativa i praksa investicijske industrije,

Kvantitativne metode za makroekonomske i mikroekonomske analize,
StatistiCke metode i analize,

Principi i interpretacije racunovodstva,

Principi ekonomike,

Korporacijske financije,

Analiza financijskih izvjeSc¢ai upotreba financijskih pokazatelja,
RaCunovodstveno i financijsko izvjeS¢ivanje,

Platni promet,

Vrijednosni papiriiinvesticije,

Portfolio menadzment,

Analiza slu¢ajeva iz investicijskog savjetovana,

EtiCki standardi u trgovini vrijednosnim papirima,

SprieCavanje pranjanovca i financiranja terorizma.

Za polaganje ispita za investicijskog savjetnika u prvom ispitnom roku prijavilo se ukupno 338 kandidata, od Cega je
ispitu pristupilo ukupno 326 kandidata. Ispit se polagao u pismenom obliku te je odreden prag prolaznosti od 60,0%
tocno odgovorenih pitanja. Ispit se sastojao od ukupno 50 pitanja te je najviSi moguci broj bodova iznosio 100. Od
ukupnog broja kandidata koji su pristupili ispitu za investicijskog savjetnika, njih 59, odnosno 18,1% uspjesno je
poloZilo ispit.
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Za polaganje ispita za brokera u prvom ispitnom roku prijavilo se ukupno 209 kandidata od ¢ega je ispitu pristupilo
ukupno 196 kandidata. Od ukupnog broja kandidata koji su pristupili ispitu, njih 128, odnosno 65,3% uspjesno je
poloZilo ispit.

Za kandidate koji su se prijavili na prvi ispitni rok, a nisu s uspjehom poloZili, Agencija je organizirala drugi ispitni rok.
Tako je nadrugom ispitnom roku za investicijskog savjetnika, od ukupno 173 kandidata koji su pristupili ispitu uspjesno
poloZilo njih 53, odnosno 30,6%.

0d ukupno 52 kandidata koji su pristupili drugom ispitnom roku za brokera, njih 13, odnosno 25,0% je uspjesno
poloZiloispit.

Temeljem navedenih podataka utvrdena je ukupna prolaznost prvog i drugog roka koja iznosi 34,4% na ispitu za
investicijskog savjetnika te 71,9% naispitu za brokera.

U nastavku slijedi tablica uspjeSnosti na prvom i drugom roku za pojeding ispite.

Tablica 1.10.. Rezultati ispita za dobivanje dozvole ili licence za obavijanje posiova investicijskog savjetnika i brokera

oo PROLAZNOST BROKERI PROLAZNOST
broj kandidata % broj kandidata %
PRVI ROK
ukupno pristupilo 326 196
polozili 59 18,1% 128 65,3%
nisu polozili 267 81,9% 68 34,7%
DRUGI ROK
ukupno pristupilo 173 52
poloZili 53 30,6% 13 25,0%
nisu polozili 120 69,4% 39 75,0%
UKUPNA PROLAZNOST 112 34,4% 14 71,9%
lzvor: HANFA

Javna informacijska knjiznica

Javna dionicka drustva obvezna su u skladu sa ¢lankom 114. stavkom 4. Zakona o trziStu vrijednosnih papira izraditi, i u
roku od 30 dana od posljednjega dana u tromjesecju, dostaviti Agenciji tromjesecna financijska i poslovna izvje$ca, a u
roku od 45 dana konsolidirana izvjesca.

Financijska i poslovna izvjeSca za Cetvrto tromjesecje, javna dionicka drustva obvezna su izraditi i dostaviti Agenciji u
roku od 90 dana po isteku poslovne godine. SadrZaj i oblik tromjesecnih i financijskih izvijeSca te nacin i rok njihove
dostave, propisan je Pravilnikom o sadrZaju i obliku financijskih i poslovnih izvje$¢a javnih dionickih drustava®. Ova
tromjesecna financijska i poslovna izvjeS¢a, u skladu sa Clankom 114. stavkom 6. Zakona o trziStu vrijednosnih papira,
su dostupna javnosti u Javnoj informacijskoj knjiznici na internetskoj stranici Agencije (www.hanfa.hr) ili na CD-u, na
temelju pisanog zahtjeva za dostavu ispisa od ovlastene osobe.

Zainteresiranim korisnicima Javne informacijske knjiznice, Agencija omogucuje i preuzimanije cijele baze podataka na
CD ROM-u, a utom slucaju korisnik s Agencijom sklapa poseban ugovor. Preuzimanije cijele baze podataka, za razliku
od koriStenja podataka prikazanih na internetskim stranicama Agencije, korisniku omogucuje i analizu podataka za
vlastite potrebe.

Vaznost Javne informacijske knjiznice o€ituje se u Cinjenici da je jedini registar u kojemu se prikupljaju tromjesecna
financijska i poslovnaizvjeSca javnih dionickih drustava, za razliku od ostalih registara u RH koji se temelje na podacima
na godisnjoj razini. Tako javna informacijska knjiznica svim sudionicima na trzistu kapitala, odnosno svim potencijalnim
investitorima pravodobno pruza azurne podatke o financijskom i poslovnom poloZaju javnih dionickih drustava,
temeljem kojih mogu racionalnije i objektivnije procijeniti eventualnu dobit ili rizik ulaganja te donijeti odluku o
ulaganju.

10 Narodne novine 118/03
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Uvod

Zakljutno s 31.12.2007. uRH registrirano je 100 otvorenih investicijskih fondova, 9 zatvorenih investicijskih fondova te
2 fonda osnovana posebnim zakonima: Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji te
Umirovljenicki fond. Na kraju 2007. godine u RH sveukupno je registrirano 32 drustva za upravljanje investicijskim
fondovima, Sto je za 5 viSe u odnosu na prethodnu godinu.

Tablica 2.1.. Usporedba broja investicijskih fondova u 2006. i 2007. godini

2006.* 2007. Promjena
Otvoreni investicijski fondovi 72 100 38,9%
- S javnom ponudom 62 83 33,9%
novcani 15 15 -
obveznicki 14 14
mjeSoviti 18 18 -
dionicki 15 36 140,0%
- § privatnom ponudom 9 16 77,8%
- otvoreni investicijski fondovi rizicnog kapitala 1 1 -
Zatvoreni investicijski fondovi 7 9 28,6%

*Podaci uklju€uju 4 fonda koja se do kraja 2006. nisu uskladila sa Zakonom o investicijskim fondovima te su stoga brisani iz registra.
lzvor: HANFA

Ulaganje u investicijske fondove neophodno ukljucuje izlaganje odredenim rizicima:

- TrZisni rizik: Investicijski fondovi koji ulazu u dionice podloZni su rizicima trziSta kapitala i znatnim variranjima
vrijednosti.

- Rizik odabira dionica: Vrijednosni papiri iz portfelja koje je odabrao fond menadzer mogu izgubiti na vrijednosti ili ne
dobiti navrijednosti kada vrijednost burze u globalu raste, te se moze dogoditi da ne postignu investicijski cilj.

- Rizik likvidnosti: Fond menadZer moZda ne¢e mo i prodati vrijednosne papire iz portfelja u optimalnom trenutku ili po
optimalnoj cijeni.

- Rizik ulaganja u odredenu granu industrije: Investicijski fondovi koji znatan dio svoje imovine ulazu u odredenu granu
industrije, izlazu se riziku da skupina vrijednosnih papira povezana s tom granom industrije, izgubi na vrijednosti zbog
razvoja dogadaja specificnih za dotiCnu industriju. lzdavatelji u istim ili slicnim granama industrije mogu imati slicne
karakteristike te je veca vjerojatnost da ce slicno reagirati na trziSne ili ekonomske dogadaje specificne za neku
industriju.

- Rizici malih i srednjih drustava: Mala i srednja dionicka druStva uvijek imaju manje trziste i limitirane upravljacke i
financijske izvore, nego je to kod velikih, uredenijih druStava. Kao rezultat, njihovo poslovanje moze biti nestalnije te
pokazivativeci rizik od poslovnog neuspjeha, koji moze utjecati na vrijednostimovine portfelja.

- Rizici stranih vrijednosnih papira. Investicijski fondovi mogu ulagati u vrijednosne papire na trziStima u razvoju koji
mogu donijeti viSi prinos, ali ukljucuju i vecirizik od onih koji su povezani s ulaganjima na trziStima razvijenih zemalja.
Pored tecajnog rizika, ovakva ulaganja ukljucuju znacajniji rizik politicke i ekonomske nestabilnosti, razlike u
standardima financijskog izvjeStavanja i slabiju regulativu trzista vrijednosnih papira.

Otvoreni investicijski fondovi

Tijekom 2007. odobreno je osnivanje 32 nova otvorena investicijska fonda. Razloge vece zastupljenosti otvorenih
fondova u odnosu na zatvorene fondove treba traziti u mogucnosti da ulagatelji jednostavnije pristupaju otvorenim
investicijskimfondovimai u injenici da su banke, radi proSirenja svojih usluga i kako bi $to bolje odgovorile zahtjevima
trziSta, najveci osnivaci otvorenih investicijskih fondova.
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U odnosu na prethodnu godinu, najviSe je porastao broj dionickih fondova (viSe nego dvostruko), dok je zastupljenost
ostalih vrsta fondova ostala ujednacena. Takoder je zadrZana praksa da druStva za upravljanje otvorenim investicijskim
fondovima nude u pravilu svojim ulagacima izbor ulaganja u barem jedan dionicki, obveznicki, novcani ili mjeSoviti
fond.

Kod otvorenih investicijskih fondova s privatnom ponudom zabiljezen je takoder zamjetan porast broja fondova (gotovo
dvostruko u odnosu na prethodnu godinu), iako je to posebna vrsta fondova sa stroze definiranim pristupom ulagaca.

Povecanje broja otvorenih investicijskih fondova ujedno je rezultiralo i povecanjem neto imovine otvorenih
investicijskih fondova, i to za 87,4% u odnosu na isto razdoblje 2006. godine. Neto imovina otvorenih investicijskih
fondova u RH na dan 31.12.2007. iznosi 30,1 milijardu kuna, od Cega se na fondove s javnom ponudom odnosi 29,0
milijardikuna, dok su fondovi s privatnom ponudom godinu zavrSili s neto imovinomod 1,0 milijardi kuna.

Tablica 2.2.: Neto imovina otvorenih investicijskih fondova (u tis. kn)

2006. 2007.
Otvoreni investicijski fondovi 16.038.989 30.056.247
- § javnom ponudom 15.719.074 29.017.625
novcani 4.274.744 4.140.206
obveznicki 1.138.589 674.073
mjeSoviti 5.994.698 10.022.402
dionicki 4.311.043 14.180.944
- § privatnom ponudom 319.915 1.038.621

lzvor: HANFA

Otvoreni investicijski fondovi nastavljaju s rastom i postaju sve vazniji institucionalni ulagaci ne samo u RH, nego i u
zemljama jugoistocne Europe. Neto imovina otvorenih investicijskih fondova porasla je u 2007. za 87,4%, Sto je porast
uodnosuna2006., kad je ukupan godisnji rast iznosio 81,6%.

Tijekom 2007. primjetan je trend rasta neto imovine otvorenih investicijskih fondova (usprkos nestabilnosti na
financijskom trZistu u zadnjem tromjesecju). Pojedinacno trend rasta imovine imaju dionicki i mjeSoviti fondovi, dok se
kod novcanih, a narocito kod obveznickih fondova uocava silazni trend.

Rast neto imovine dionickih fondova protekle godine iznosi €ak 228,9%. Takoder, znatno je porasla imovina mjeSovitih

fondova i to za 67,2% u odnosu na 2006. godinu. U istom razdoblju nov¢ani i obveznicki fondovi zabiljeZili su pad
imovine od 3,2%, odnosno 40,8%.

Grafikon 2.1.: Udjeli u ukupnoj neto imovini otvorenih investicijskih fondova (u tis. kn)
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lzvor: HANFA

Otvoreni investicijski fondovi s javnom ponudom zavrSili su 2007. s 55,0% imovine u dionicama, 9,7% imovine u
obveznicama i 29,9% imovine u kratkoro¢nim vrijednosnim papirima i depozitima. Medutim, struktura ulaganja znatno
varira, ovisno o pojedinoj vrsti fonda, tako da su dionicki fondovi 78,1% imovine uloZili u dionice, obveznicki su fondovi
67,2% imovine uloZili u obveznice, a novcani su fondovi 90,2% imovine uloZili u kratkoro¢ne vrijednosne papire i
depozite.



Grafikon 2.2.: Struktura ulaganja otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom
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Otvoreni investicijski fondovi s javnom ponudom i dalje ve¢inu svoje imovine ulazu na domace trZiste vrijednosnih
papira (67,4%), $to je smanjenje u odnosu na 2006. godinu (78,8%).

Dioni¢ki i mjeSoviti fondovi su znacajan dio svojih ulaganja u protekloj godini ostvarili na stranim trzistima, tako da je
udio inozemnih ulaganja na kraju godine kod dionickih fondova iznosio 39,5% (u 2006. taj udijel je iznosio 34,9%), dok
je kod mjeSovitih taj udjel iznosio 27,5% (u 2006. iznosio je 22,3%). S obzirom na ¢injenicu da je ukupna imovina ove
dvije skupine fondova u protekloj godini rasla iznimno velikom stopom, ukupna inozemna ulaganja su porasla za 5,7
milijardi kunana8,7 milijardi kuna.

Grafikon 2.3.: Udjeli domace i inozemne imovine u imovini otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom
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U protekloj godini ukupan udjel najvecih 5 drustava za upravljanje u ukupnoj imovini otvorenih investicijskih fondova,
nije se znatno smanjio u odnosu na 2006. te je iznosio 81,4%, Sto i dalje predstavlja znacajnu koncentraciju na trZistu.
Ostatkom imovine vrijedne 5,6 milijardi kuna upravljalo je ukupno 19 druStava.

Tablica 2.3.: Neto imovina pod upravijanjem drustava koja upravijaju otvorenim investicijskim fondovima

2006. 2007.

Udjel u ukupnoj Udjel u ukupnoj

Drustvo Neto imovina Neto imovina

imovini OIF-ova imovini OIF-ova
ZB INVEST d.o.0. 4.394.032 27,4% 9.530.883 31,7%
PBZ INVEST d.o.0. 3.372.290 21,0% 6.336.800 21,1%
RAIFFEISEN INVEST d.o.0. 4.092.454 25,5% 4.064.638 13,5%
ERSTE-INVEST d.o.0. 1.471.056 9,2% 3.241.503 10,8%
HPB-INVEST d.o.0. 453.875 2,8% 1.288.520 4,3%
Ostali 2.255.282 14,1% 5.593.902 18,6%
Ukupno 16.038.989 100,0% 30.056.247 100,0%
lzvor: HANFA

Od ukupno 25 drustva koja upravljaju otvorenim investicijskim fondovima, 11 druStava je u domacem vlasniStvu, 7
druStava u neposrednom stranom vlasnistvu, 6 druStava u posrednom stranom vlasnistvu, te jedno druStvo u domacem i
neposrednom stranom vlasniStvu u jednakim udjelima. No, gledano prema imovini pod upravljanjem, udjel domacih
druStava je svega 12,8%.

Grafikon 2.4.. Udje! u imovini otvorenih investicijskih fondova prema viasnickoj strukturi drustava za upravljanje

_——— Drustvau
domacem

vlasniStvu
12,8%

DruStva u
posrednom

stranom vlasnistvu
69,2% .
DruStva u
neposrednom

stranom vlasnistvu

0
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Zatvoreni investicijski fondovi

URH jenadan 31.12.2007. poslovalo ukupno 9 zatvorenih investicijskih fondova, od kojih je 5 fondova registrirano za
ulaganje u nekretnine. Ukupna imovina svih zatvorenih investicijskih fondova u RH na dan 31.12.2007. iznosila je 3,7
milijardi kuna, a u kojoj nekretninski fondovi sudjeluju s 10,4%. Taj omjer nije znatno promijenjen u odnosu na
prethodnu godinu, s tim da je ukupna imovina zatvorenih investicijskih fondova porasla za 50,7%. Tijekom 2007.
osnovana su 2 zatvorena investicijska fonda za ulaganije u nekretnine.

Grafikon 2.5.. Neto imovina zatvorenih investicijskih fondova u 2005. , 2006. i 2007. godini (u mil. kn)
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lzvor: HANFA



Grafikon 2.6.. Udio nekretninskih fondova u ukupnoj imovini zatvorenih investicijskih fondova
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0d ukupno 7 druStava koja upravljaju zatvorenim investicijskim fondovima, 6 su u domacem vlasnistvu dok je jedno u
neposrednom stranom vlasnistvu.
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Grafikon 2.7.. Udje! u imovini zatvorenih investicijskih fondova prema viasnickoj strukturi drustava za upravijanje
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Drustva za upravljanje investicijskim fondovima

Ukupna imovina druStava za upravljanje investicijskim fondovima u 2007. iznosila je 629,3 milijuna kuna od Cega se
559,7 milijuna kuna odnosi na kratkotrajnu imovinu. Najve¢i udio imovine pripada Raiffeisen Investu d.o.o. (107,8
milijuna kuna), Hrvatskom mirovinskom investicijskom drustvu d.o.o. (101,5 milijuna kuna), PBZ Investu d.0.0. (85,5
milijuna kuna) i ZB Investu d.o.o0. (80,2 milijuna kuna) Sto Cini 59,6% ukupne imovine. Imovina drustava za upravljanje

DruStva u domacem
vlasniStvu

o —

85,0%

uglavnom se financira iz vlastitin sredstava (71,3%) i to iz zadrzane i tekuce dobiti.

Tablica 2.4.: Bilanca drustava za upravijanje na dan 31.12.2007. godine (u tis. kn)

AKTIVA Iznos udio PASIVA Iznos udio
A Dugotrajna imovina 68.203 10,8% A Kapital i rezerve 448.434 71,3%
I Nematerijalna imovina 6.506 1,0% I Upisani kapital 96.709 15,4%
Il Materijalna imovina 17.143 2,7% Il Premije za emitirane dionice 0 0,0%
Il Financijska imovina 43.360 6,9% Il Revalorizacijska rezerva 2.975 0,5%
IV Potrazivanja 1.194 0,2% IV Rezerve 3.196 0,5%
B Kratkotrajna imovina 559.653 88,9% V' Zadrzana dobit (preneseni gubitak) 56.188 8,9%
| Zalihe materijala, sitnog VI Dobit (gubitak) tekuce godine 289.366 46,0%

inventara i druge zalihe 106 0,0% B  Obveze 174.838 27,8%
II' " Potrazivanja 208.307 33,1% C 0dgodeno placanije troskova 6.057 1,0%
Il Financijska imovina 126.292 20,1% i prihodi budugih razdoblja
IV' Novac na raéunu i u blagajni 224.948 35,7% Ukupno pasiva 629.329  100,0%
€ Placeni troskovi buduceg

razdoblja i nedospjela 117 0,2%

naplata prihoda
D Gubitak iznad visine prihoda 302 0,0%

Ukupno aktiva 629.329 100,0%

lzvor: HANFA
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Grafikon 2.8.. Udio imovine druStava za upravijanje na dan 31.12.2007. godine
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U 2007. ostvareno je 767,2 milijuna kuna ukupnih prihoda, od €ega najveci udio imaju poslovni prihodi 97,7%. Drustva
za upravljanje u 2007. ostvarila su ukupnu dobit nakon oporezivanja u iznosu od 289,1 milijuna kuna, $to je rezultat
ostvarene dobiti 19 drustava za upravljanje investicijskim fondovima u iznosu od 300,3 milijuna kuna i ostvarenog
gubitka 13 druStava za upravljanje investicijskim fondovima u iznosu od 11,2 milijuna kuna. U strukturi najvecu dobit
ostvarili su PBZ Invest d.o.0. (59,6 milijuna kuna), Raiffeisen Invest d.0.0. (55,9 milijuna kuna), ZB Invest d.o.0. (41,1
milijuna kuna), Hrvatsko mirovinsko investicijsko drustvo d.0.0. (36,6 milijuna kuna) i Aureus Invest d.0.0. (32,0
milijunakuna).

Tablica 2.5.. Racun dobiti i gubitka drustava za upravijanje u 2007. godini (u tis. kn)

A Poslovni prihodi 749.583
B Poslovni rashodi 337.920
C  Financijski prihodi 13.122
D Financijski rashodi 3.347
E  Ostali prihodi 4.534
F  Ostali rashodi 61.890
G Ukupni prihodi 767.239
H  Ukupni rashodi 403.158
I Dobit (gubitak) prije oporezivanja 364.082
J  Porez na dobit 75.019
K Dobit (gubitak) nakon oporezivanja 289.063
[zvor: HANFA

Grafikon 2.9.. Ostvarena dobit drustava za upravijanje nakon oporezivanja u 2007. godini
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Grafikon 2.10.: Ostvaren gubitak drustava za upravijanje u 2007. godini (u tis. kn)
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Investicijski fondovi osnovani posebnim zakonima

Uz otvorene i zatvorene investicijske fondove u 2007. poslovala su 2 fonda osnovana posebnim zakonima: Fond
Hrvatskih braniteljaiz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji i Umirovljenicki fond.

Na dan 31.12.2007. neto imovina Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji iznosila je
4,2 milijardi kuna, Sto Cini povecanje od gotovo 43,9% u odnosu na 2006. godinu. Neto imovina Umirovljenickog fonda
nadan31.12.2007. iznosila je 4,5 milijardi kuna.

Tablica 2.6.. Investicijski fondovi osnovani posebnim zakonom, na dan 31.12.2007. godine (u tis. kn)

Investicijski fond Drustvo za upravljanje Neto imovina

Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata

Umirovljenicki fond HPB INVEST d.o.o0. 4.491.421

lzvor: HANFA

Tablica 2.7.: Struktura ulaganja Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji na dan 31.12.2007. godine

(u tis. kn)
31.12.2006. 31.12.2007.

Vrsta imovine Iznos Udijel Iznos Udijel
DOMACA IMOVINA 2.987.889 100,0% 4.299.154 100,0%
Vrijednosni papiri i depoziti 2.984.085 99,9% 4.295.835 99,9%
Dionice + GDR 2.850.053 95,4% 3.991.437 92,8%
Drzavne obveznice 131.059 4,4% 108.059 2,5%
Depoziti 0 0,0% 196.339 4,6%
Novéana sredstva 3.804 0,1% 3.319 0,1%
INOZEMNA IMOVINA 0 0,0% 0 0,0%
UKUPNA IMOVINA 2.987.889 100,0% 4.299.154 100,0%
Neto imovina 2.945.131 4.236.282

lzvor: HANFA
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Tablica 2.8.. Struktura ulaganja Umirovijenickog fonda na dan 31.12.2007. godine (u tis. kn)

31.12.2006. 31.12.2007.

Vrsta imovine Iznos Udjel Iznos Udijel
DOMACA IMOVINA 6.629.686 100,0% 4.506.870 100,0%
Vrijednosni papiri i depoziti 19.545 0,3% 1.734.757 38,5%
Dionice + GDR 19.545 0,3% 9.260 0,2%
Kratkorocni v.p. 0 0,0% 1.227.754 27,2%
Depoziti 0 0,0% 497.744 11,0%
Novéana sredstva 2.579 0,0% 67.421 1,5%
Potrazivanja 6.607.561 99,7% 2.704.692 60,0%
INOZEMNA IMOVINA 0 0,0% 0 0,0%
UKUPNA IMOVINA 6.629.686 100,0% 4.506.870 100,0%
Neto imovina 6.628.987 4.491.421

lzvor: HANFA

Regulatorne aktivnosti

Zakonski okvir kojim je regulirano poslovanie investicijskih fondova dan je u Zakonu o investicijskim fondovima', koji je
stupio na snagu 01.01.2006. godine. Tijekom 2007., temeljem Zakona o investicijskim fondovima doneseno je 15
pravilnika koji poblize ureduju poslovanije investicijskih fondova.

Kroz podzakonske propise Agencija je detaljnije uredila obvezni sadrzaj zahtjeva za izdavanje odobrenja i obvezni
sadrzaj prospekata i statuta, zatvorenih i otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom te izmjene prospekata
otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom. Ujedno je definirano objavljivanje i odobravanje cjelovitih i
skracenih prospekata investicijskih fondova s javnom ponudom.

Podzakonskim aktima definirani su, s obzirom na specificnosti, prikazi rezultata poslovanja investicijskih fondova s
privatnom ponudom i investicijskih fondova rizicnog kapitala s privatnom ponudom. U izmjenama promidzbe
investicijskih fondova s javnom ponudom naglasak je na sadrzaju i metodama prikaza rezultata poslovanija fonda, gdje
su preciznije odredeni uvjeti kako bi isti trebali izgledati.

Kao jedan od vaznijih podzakonskih akata donesenih u ovom razdoblju je Pravilnik kojim se ureduje postupak, troskovi i
rokovi likvidacije investicijskih fondova gdje su jasno definirani postupci koje je druStvo za upravljanje, odnosno
likvidator duzan poduzeti u smislu okoncanja likvidacijskog postupka, a sve uinteresu samih ulagaca.

Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima i ogranicenjima ulaganja otvorenih investicijskih fondova s javom ponudom
ostvarene su znacajne promjene u regulativi investicijskih fondova donesenih u ovom razdoblju. Tim podzakonskim
aktom precizirano je, uz zakonske odredbe, i poslovanje otvorenih investicijskih fondova s javom ponudom, propisani
su kvalitativni i kvantitativni kriteriji te ulagacki limiti za pojedine kategorije imovine, ¢ime se povecala kvaliteta imovine
u koju se ulaze i posljedi¢no tomu sigurnost ulaganja. Isto tako, prvi put se definiraju obveze drustava za upravljanje o
javnom objavljivanju informacija u svezi s poslovanjem samih druStava za upravljanje i investicijskih fondova s javnom
ponudom kojima upravljaju, a sve radi vece ucinkovitosti i transparentnosti investicijskih fondova, kao i svih sudionika
natrzistu.

Agencija je donoSenjem novih podzakonskih akata postavila CvrS¢i regulatorni okvir, Sto je pridonijelo znatnom
unapredenju nadzora nad poslovanjem drustava za upravljanje investicijskim fondovima i investicijskih fondova.
Podzakonskim aktima je, pored gore navedenog, detaljnije uredeno poslovanje drustava za upravljanje investicijskim
fondovima vezano uz organizacijske, kadrovske, sigurnosne i tehnicke uvijete, definirani su postupci i vrste poslova koje
je dopusteno delegirati na trece osobe od strane druStava za upravljanije, te je definiran nacin ustrojavanja, vodenja i
objavljivanja podataka iz registra udjela u otvorenim investicijskim fondovima.

Licenciranje

Tijekom 2007. izdana su odobrenja za 5 novih druStava za upravljanje investicijskim fondovima, od ¢ega se banka kao
osnivac javlja u jednom slucaju. Protekle godine odobrenje za rad dobilo je 32 otvorena investicijska fonda, 2 zatvorena
investicijska fondaza nekretnine te 7 otvorenih investicijskih fondova s privatnom ponudom.
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Tablica 2.9.. Obradeni predmeti u 2007. godini

Vrsta predmeta 2007. 2006. Promjena
Odobrenje poslovanja drustva za upravljanje 6 7 -14,3%
Odobrenije i prijava upisa u registar fondova, odobrenje za izbor depozitne banke 33 16 106,3%
Odobrenje novih, izmijenjenih i dopunjenih prospekata i statuta* 60 82 -26,8%
Promidzba investicijskih fondova 69 73 -5,5%
Odobrenije pravilnika o sukobu interesa 13 0
Odobrenja ¢lanova uprave i nadzornih odbora 51 25 104,0%

* VeCi broj predmeta u 2006. posljedica je donoSenja novog Zakona o investicijskim fondovima i potrebe uskladenja do 01.01.2007. godine.

Nadzor nad investicijskim fondovima

U skladu s odredbama Zakona o investicijskim fondovima’, druStva za upravljanje investicijskim fondovima i
investicijski fondovi bili su duzni tijekom 2007. uskladiti unutarnje ustrojstvo, akte i poslovanje u skladu s odredbama
Zakona, na Sto je Agencija tijekom godine usmjerila nadzorne aktivnosti.

Podzakonskim aktima definirani su metodologija vrednovanja imovine fondova, nacini i rokovi izvjeScivanja o izracunu
neto vrijednosti imovine po udjelu ili po dionici fonda putem propisanog obrasca kojim depozitna banka obavjeStava
Agenciju svakog dana vrednovanja za investicijske fondove. Osim navedenih izvjeS¢a, drustva za upravljanje
investicijskim fondovima obvezna su Agenciji dostavljati vlastita, kao i za fondove kojima upravlja, godiSnja izvjeS¢a o
poslovanju i revidirana financijska izvjeS¢a u roku od 4 mjeseca od zavrSetka poslovne godine, a polugodisnjaizvjeSc¢a u
roku od 2 mjeseca od zavrSetka Sestomjesecnoga obracunskog razdoblja. Za statisticke svrhe, druStva za upravljanje
izraduju i dostavljaju Agenciji tromjesecna izvjeSc¢a za fondove kojima upravljaju.

U sklopu posrednog nadzora nad investicijskim fondovima, Agencija na dnevnoj razini obavlja analizu i obradu dnevnihii
periodicnih izvjeSca, Sto obuhvaca postivanje nacina vrednovanja imovine, ogranicenja ulaganja, racunovodstvenih
politika, odredbi propisanih statutom i prospektom pojedinih investicijskin fondova, te procjenu kvantitativnih i
kvalitativnih rizika poslovanja navedenih subjekata.

Neposrednim nadzornim postupkom obuhvaceno je poslovanje druStava za upravljanje i pripadnih investicijskih
fondova kojima upravljaju. Nadzor se provodi neposrednim uvidom u dokumentaciju i razgovorima s odgovornim
osobama druStva i zaposlenicima u svezi sa znacajnijim pitanjima za poslovanje i rezultate investicijskih fondova.

stanja i uskladenosti poslovanja sa zakonskim i podzakonskim aktima te odredbama pripadnih prospekata i statuta
investicijskih fondova, kako bi se uoCili mogudi rizici u poslovanju navedenih subjekata, a u svrhu zaStite imatelja
udjela u otvorenim investicijskim fondovima, odnosno dioni¢ara zatvorenih investicijskih fondova.

Neposredni nadzor obuhvaca uvid u institucionalne akte drustava za upravljanje i investicijskih fondova, ugovore o
delegiranju poslova upravljanja imovinom investicijskih fondova na tre¢e osobe, ugovore s partnerima za poslove od
znacaja za poslovanje investicijskin fondova, interne procedure i politike i organizaciju poslova upravljanja
investicijskim fondovima, organizacijsku strukturu drusStva za upravljanje i povezane osobe drustva za upravljanje i
fondova. Tijekom neposrednog nadzora provjerava se proces donoSenja investicijskin odluka, poslovi trgovanja i
izvrSenja namire, vrednovanje imovine i izracuna vrijednosti udjela fondova, poStivanje dozvoljenih ulaganja i
ograni¢enja ulaganja, te ustrojavanije, vodenije i objavljivanje podataka iz registra imatelja udjela. Takoder se provjerava
ustroj i vodenje raCunovodstva i izrada financijskih izvjeS¢a drustva za upravljanje i investicijskih fondova s posebnim
naglaskom natroskove kojima je dozvoljeno neposredno teretiti ulagaca ili investicijski fond.

Tijekom 2007. proveden je neposredni nadzor naredovitoj osnovi nad ovim subjektima:

HPB Invest d.0.0. (otvoreni investicijski fondovi s javnom ponudom: HPB Dionicki, HPB Dynamic, HPB Global, HPB
Novcani, HPB Obveznicki), Erste Invest d.o.0. (otvoreni investicijski fondovi s javnom ponudom: Erste Adriatic Equity,
Erste Balanced, Erste Bond, Erste Money), Fima Global Invest d.o.0. (otvoreni investicijski fondovi s javnom ponudom:
Global Bond, Global Equity, Fima Maximum te zatvoreni investicijski fond BREZA INVEST d.d.), ICF Invest d.o.0.
(otvoreni investicijski fondovi s javnom ponudom: ICF Fixed Income, ICF Money Market i ICF Balanced), ICAM d.0.0
(otvoreni investicijski fondovi s privatnom ponudom: Capital One, Capital Two, Equinox I, Equinox II, Equinox IIl,
Hermes, KWSO Capital Flexi Oxygen), ZB Investd.o.o. (otvoreni investicijski fondovi s javnom ponudom: ZB plus, ZB
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europlus, ZB global, ZB bond, ZB trend, ZB euroaktiv i ZB aktiv), Prospectus Invest d.o.o. (otvoreni investicijski fondovi s
javnom ponudom: Prospectus Global Equity i Prospectus Jugoisto¢na Europa), Hypo Alpe-Adria-Invest d.d. (otvoreni
investicijski fondovi s javnom ponudom: Hi-balanced , Hi-cash, Hi-conservative i Hi-growth), llirika Investments d.0.0
(otvoreni investicijski fondovi s javnom ponudom: llirika Jugoistocna Europa, llirika Jugoistocna Europa Balanced i
Ilirika Azijski Tigar), PBZ Invest d.0.0. (otvoreni investicijski fondovi s javnom ponudom: PBZ Equity, PBZ Global, PBZ
Bond, PBZ Dollar, PBZ Nov¢ani, PBZ Euro novEani i PBZ Kunski novéani), Quaestus Private Equity d.o0.0. (Quaestus
Private Equity Kapital otvoreni investicijski fond rizicnog kapitala s privatnom ponudom), HPB Invest d.0.0 (otvoreni
investicijski fondovi's privatnom ponudom: HPB ZM-1iHPB Alpha), Raiffeisen Investd.o.0. (otvoreniinvesticijskifond
s privatnom ponudom Raiffeisen 105), ST Invest d.0.0. (otvoreni investicijski fondovi s javnom ponudom: ST Global
Equity, ST Balanced, ST Agressive, ST Bond i ST Cash), CAIB Invest d.0.0. (otvoreni investicijski fondovi s javnom
ponudom: Select Euro Bond, Select Europe i Select Novéani), KD Investments d.o.0. (otvoreni investicijski fondovi s
javnom ponudom: KD Adria Bond, KD Balanced, KD Victoriai KD Nova Europa) i OTP Invest d.0.0. (otvoreni investicijski
fondovi s javnom ponudom: OTP euro obveznicki, OTP nov€anii OTP uravnotezeni).

U istom razdoblju proveden je i neposredni nadzor na izvanrednoj osnovi nad sljede¢im subjektima:

ICF Invest d.0.0 (otvoreni investicijski fondovi s javnom ponudom: ICF Fixed Income, ICF Money Market i ICF
Balanced), PBZ Invest d.o.0. (otvoreni investicijski fondovi s javnom ponudom: PBZ Equity, PBZ Global, PBZ Bond, PBZ
Dollar, PBZ Nov¢ani, PBZ Euro novEanii PBZ Kunski nov¢ani) i ZB Invest d.0.0. (otvoreni investicijski fondovi s javnom
ponudom: ZB plus, ZB europlus, ZB global, ZB bond, ZB trend, 7B euroaktiv i ZB aktiv).

Tablica 2.10.. Provedeni neposredni nadzori nad drustvima za upravijanje i investicijskim fondovima u 2007. godini

Investicijski fondovi

Nadzori l?;ru:\:n::; Javna ponuda Privatna ponuda
Otvoreni Zatvoreni Otvoreni Ot\{ig{ggébnxggtﬁggnd
Redovni 17 53 1 1 1
[zvanredni 3 17
Ukupno 20 4l 12
[zvor: HANFA

Na osnovu nalaza provedenih postupaka neposrednih nadzora nad poslovanjem drustava za upravljanje i investicijskih
fondova kojima upravljaju, zbog utvrdenih postupanja suprotno odredbama Zakona o investicijskim fondovima,
Agencija je podnijela 5 prekrSajnih prijava protiv pojedinih druStava za upravljanije i protiv odgovornih osoba u pravnoj
0sobi.

Navedeni prekrSaji se odnose na sljedece: nepostivanje procedura duznosti vezanih uz poslovanje, nedozvoljeno
delegiranje poslova upravljanja na tre¢e osobe, nepoStivanje ograni¢enja ulaganja, nepostivanje ogranicenja
zaduZivanja, neispunjavanje obveze utvrdivanja vrijednosti imovine investicijskog fonda, naplacivanje naknada
suprotno Zakonu, naplacivanje drugih naknada osim ulazne i izlazne naknade, nepoStivanje sadrzaja i vremena
objavljivanja neto vrijednosti imovine po dionici i cijena dionica i udjela, nepoStivanje Zakonom propisanog sadrzaja
izvieSca, krSenje obveze podnoSenja izvieS¢a Agenciji, te nepoStivanje zabrane druStvu za upravljanje da otuduje i
stjeCe vrijednosne papire i bilo kakvu drugu imovinu fonda, bilo za svoj vlastiti racun ili za raun povezanih osoba.

Isto tako, postupkom neposrednog nadzora nad poslovanjem drustava za upravljanje i investicijskih fondova kojima
upravljaju, utvrdene su odredene nepravilnosti vezane uz izdavanje udjela otvorenih investicijskih fondova s privatnom
ponudom, neistinitost i nepotpunost prospekta, nepostivanje odredbi prospekta i Zakona u dijelu dozvoljenih ulaganja i
ogranicenja ulaganja i definiranja strategije ulaganja, delegiranje poslova vodenja poslovnih knjiga i sastavljanje
financijskih izvieS¢a investicijskih fondova na trece osobe i ustrojavanje, vodenje i objavljivanje podataka iz registra
udjelau otvorenom investicijskom fondu suprotno vazecim zakonskim i podzakonskim odredbama.

Agencija je za 3 drustva za upravljanje, kod kojih su utvrdene navedene nepravilnosti, izdala rjeSenja kojima je nalozeno
otklanjanje nepravilnosti u konkretnim viemenskim rokovima, po kojima su drustva za upravljanje i postupila.



Mirovinski fondovi

Mirovinski fondovi zapocCeli su s radom 2002. godine. Mirovinski fondovi posebna su vrsta investicijskih fondova putem
kojih njihovi ¢lanovi ulazu radi ostvarivanja mirovinskih primanja. Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim

fondovima' definirane su dvije vrste mirovinskih fondova:

- obvezni mirovinski fondovi, tj. fondovi u kojima je ¢lanstvo obvezno za sve zaposlene 0sobe koje su, kad su fondovi
zapoceli s radom, odnosno u vrijeme prvog zaposlenja, bile mlade od 40 godina, s tim da su osobe izmedu 40 i 50

godina starosti mogle birati hoce li postati ¢lanovima obveznih mirovinskih fondova i

- dobrovoljni mirovinski fondovi u kojima je ¢lanstvo dobrovoljno, a mogu biti fondovi otvorenog tipa, tj. za sve
gradane RH, ili zatvorenog tipa, kad je pokrovitelj fonda poslodavac, sindikat ili udruga samostalnih djelatnosti.

Obvezni mirovinski fondovi

Tijekom 2007. u obvezne mirovinske fondove uclanilo se ukupno 76.884 osobe, dok je u istom razdoblju za ukupno
3.201 osobu prestalo ¢lanstvo. Kao i u prethodnim godinama, i u 2007. vecina osiguranika (76,5%) nije osobnim
izborom odabralafond, nego ih je REGOS po isteku razdoblja za odabir rasporedio u jedan od postojecih fondova.

Tablica 3.1.: Clanstvo u obveznim mirovinskim fondovima

AZ OMF Erste Plavi OMF PBZ/CO OMF Raiff. OMF Ukupno
Stanje na 31.12.2006. 504.822 159.923 222.832 434.433 1.322.010
Prve prijave 2.798 3.030 3.038 3.075 11.941
Naknadno dovrSene prijave 1.893 1.567 1.176 1.691 6.327
Raspored Regos-a 21.935 7.884 9.766 19.031 58.616
Ukupno novih ¢lanova 26.626 12.481 13.980 23.797 76.884
Prelasci u drugi fond 26.578 4,784 10.867 22.156 64.385
Prelasci iz drugih fondova 6.313 44.686 5.859 7.527 64.385
Neto promjena -20.265 39.902 -5.008 -14.629 0
Ukupan prestanak ¢lanstva 1.085 420 734 962 3.201
Stanje na 31.12.2007. 510.098 211.886 231.070 442.639 1.395.693

zvor: HANFA

U 2007. godini ukupno je u obvezne mirovinske fondove uplaceno 3,9 milijardi kuna doprinosa, dok su isplate iz
fondova zbog zatvaranja osobnog racuna iznosile 47,6 milijuna kuna. Isplate ¢e se u idu¢im godinama postupno
povecavati, no s obzirom na starosnu strukturu ¢lanstva oCekuje se nastavak rasta uplata u obvezne mirovinske fondove.

Tablica 3.2.: Neto doprinosi obveznih mirovinskih fondova u 2007. godini (u tis. kn)

AZ OMF Ers:)eMPFlaw Pgﬁgo F(i]zln\:llll:. Ukupno
Neto doprinosi 1.591.999 477.965 673.982 1.250.915 3.994.860
Uplate iz drugih OMF-ova 57.839 416.765 47.064 85.164 606.831
Isplate u druge OMF-ove 270.488 39.782 99.043 201.051 610.363
Isplate sredstava po ispravcima 1.674 639 676 1.531 4.521
Isplate sredstava po zatvaranju OR 15.147 6.765 12.303 13.424 47.638

zvor: HANFA
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Grafikon 3.1.. Neto doprinosi obveznih mirovinskih fondova u posijednjih 5 godina (u tis. kn)

|
34 ‘ AZ OMF Erste Plavi OMF PBZ/CO OMF Raiffeisen OMF
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2007. 1.591.999 477.965 673.982 1.250.915
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lzvor: HANFA
Ukupna imovina OMF-ova na kraju 2007. iznosila je 21,0 milijardu kuna, odnosno 15.047,6 kuna po €lanu fonda, Sto
predstavlja porast od 25,0% u odnosu na 2006. godinu. Prosjecni godisnji neto doprinos po ¢lanu fonda u 2007 .
iznosio je 2.862,3 kune, to je za 8,6% viSe nego u 2006. godini.
Obvezni mirovinski fondovi i dalje najviSe ulazu u drzavne obveznice (63,6% ukupne imovine). Tijekom 2007. znatno su
e se povecala ulaganja obveznih mirovinskih fondova u domace dionice i otvorene investicijske fondove, no ta ulaganja
ne prelaze 26,7% ukupne imovine. U istome razdoblju doslo je do blagog pada ulaganja u inozemne vrijednosne papire.
\ Tablica 3.3.: Struktura ulaganja obveznih mirovinskih fondova (u tis. kn)
- 31.12.2006. 31.12.2007.
ERITIG Iznos Udjel Iznos Udjel
DOMACA IMOVINA 14.588.033 90,9% 20.297.532 95,7%
Vrijednosni papiri i depoziti 14.313.666 89,2% 19.947.365 94,1%
Dionice + GDR 851.845 5,3% 3.127.776 14,8%
Drzavne obveznice 11.447.577 71,3% 13.484.885 63,6%
Municipalne obveznice 62.810 0,4% 76.277 0,4%
Korporativne obveznice 476.121 3,0% 451.259 2,1%
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0,0% 0 0,0%
Otvoreni investicijski fondovi 1.147.996 7,2% 2.543.021 12,0%
KratkoroCni vrijednosni papiri 11.682 0,1% 21.792 0,1%
Depoziti 315.635 2,0% 242.354 1,1%
NovCana sredstva 138.521 0,9% 232.527 1,1%
Potrazivanja 135.845 0,8% 117.641 0,6%
INOZEMNA IMOVINA 1.456.965 9,1% 904.867 4,3%
Dionice 218.338 1,4% 689.226 3,3%
Drzavne obveznice 232.649 1,4% 0 0,0%
Municipalne obveznice 0 0,0% 0 0,0%
Korporativne obveznice 183.122 1,1% 42114 0,2%
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0,0% 0 0,0%
Otvoreni investicijski fondovi 822.855 51% 173.527 0,8%
Kratkorocni vrijednosni papiri 0 0,0% 0 0,0%
Depoziti 0 0,0% 0 0,0%
UKUPNA IMOVINA 16.044.997 100,0% 21.202.399 100,0%
Neto imovina 15.919.423 21.001.886

Mirovinski fondovi Izvor: HANFA



Grafikon 3.2.. Struktura ulaganja obveznih mirovinskih fondova u posljednjih 5 godina (u tis. kn)
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Grafikon 3.3.. Kretanje vrijednosti obracunskih jedinica i indeksa Mirex tijekom 2007. godine
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Prinos fondova pojedinacno, pa time i indeksa Mirex, bio je pozitivan, no svi fondovi su ostvarili manji prinos u 2007. u
odnosu na prosjecni godisnji prinos ostvaren u proteklim godinama. Pad prinosa bio je posebno naglaen u

289. 28.10. 27.11.

posljednjem tromjeseciju, u kojem je prosjecni ponderirani prinos iznosio svega 0,4%.

Tablica 3.4.: Prinosi obveznih mirovinskih fondova u 2007. godini

Prinosi po tromjesecjima

Obvezni
mirovinski fond 1./2007. 11./2007.  1I1./2007.
AZ OMF 3,7% 1,0% 1,0%
Erste Plavi OMF 3,9% 1,1% 1,0%
PBZ/CO OMF 4,9% 1,7% 0,1%
Raiffeisen OMF 3,3% 2,5% 0,7%
Mirex 3,8% 1,6% 0,8%

IV./2007.

0,6%
-0,1%
0,8%
0,2%
0,4%

Prinos u Anualizirani prinos

. od pocetka

2007. godini poslovanja
6,4% 71%
6,0% 8,1%
7,7% 7,9%
6,9% 7,8%
6,8% 7,6%

lzvor: HANFA
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Drustva za upravljanje obveznim mirovinskim fondom

Imovina drustava za upravljanje obveznim mirovinskim fondom porasla je u 2007.za 12,6% i iznosila je 511,5 milijuna
kuna. Ukupni kapital drustava u istom je razdoblju porastao za 14,2% te je na kraju 2007. iznosio 480,5 milijuna kuna.
Kapital po ¢lanu obveznog mirovinskog fonda porastao je u protekloj godini za 8,2% te je na kraju razdoblja iznosio
344,3 kune. U istom razdoblju omijer ukupnog kapitala drustava i ukupne neto imovine pod upravljanjem smanjio se za
13,4%.

Tablica 3.5. Bilanca drustava za upravijanje obveznim mirovinskim fondom na 31.12.2007. godine (u tis. kn)

Pozicije 2007. 2006.
AKTIVA
A. Dugotrajna imovina 172.619,3 153.424,0
|. Nematerijalna imovina 20.600,3 20.522,9
Il. Materijalna imovina 4.138,0 2.915,7
Ill. Financijska imovina 147.881,0 129.986,3
B. Kratkotrajna imovina 326.495,6 292.808,2
|. Zalihe materijala, sitnog inventara i druge zalihe 0,0 0,0
Il. Potrazivanja 18.017,1 17.861,7
lll. Financijska imovina 303.943,7 270.243,1
IV. Novac u banci i blagajni 4.534,8 4.703,5
C. Placeni troSkovi buduceg razdoblja 7.975,7 2.784,0
D. Nedospjela naplata prihoda 3.389,0 4.505,0
E. Porezna imovina 1.039,0 693,0
F. UKUPNA AKTIVA 511.517,9 454.213,6
G. lzvanbilancni zapisi 0,0 0,0
PASIVA
A. Kapital 480.524,9 420.756,2
I Upisani kapital 327.844,2 320.844,2
Il. Premije za emitirane dionice 0,0 0,0
lll. Revalorizacijska rezerva 0,2 0,2
IV. Rezerve 3.290,4 976,7
V. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 40.379,4 -4.461,3
VI. Dobit ili gubitak tekuce godine 109.010,8 103.396,3
B. Dugorocne obveze 490,0 1.569,0
C. Kratkoroéne obveze 217.855,6 26.053,3
D. Odgodeno plaéanje troskova 2.647,0 5.835,9
E. Prihodi budug¢ih razdoblja 0,0 0,0
F. UKUPNA PASIVA 511.517,9 454.213,6
G. Izvanbilancni zapisi 0,0 0,0
lzvor: HANFA

Tijekom 2007. doSlo je do porasta ukupnih rashoda za 17,8% te su ukupno u 2007. iznosili 92,2 milijuna kuna. Najvise
su porasli transakcijski troSkovi, i to Cak za 166,7%, dok su marketinski troSkovi i troSkovi agenata prodaje u istom
razdoblju porasliza 81,5%, odnosno 51,2%.

Ukupni rashodi druStava u 2007. po ¢lanu obveznog mirovinskog fonda iznosili su 66,1 kunu Sto je 11,6% viSe nego
prethodne godine. U 2007. drustva su po €lanu fonda u prosjeku izdvojila 17,9 kuna za troSkove osoblja (porast od
7,2%), 17,1 kunu za troSkove agenata prodaje (porast od 43,3%) i 9,1 kunu za marketinske troSkove (porastod 71,9%).

Ukupni prihodi drustava u 2007. iznosili su 227,0 milijuna kuna, Sto je poveéanje od 10,7% u odnosu na 2006. godinu.
Prihod od upravljanja fondom (prihod od naknada ¢lanova fonda) iznosio je 205,0 milijuna kuna (porast od 9,6%), a
najznacajniji izvor prihoda bila je naknada za upravljanje na temelju koje su fondovi prosle godine ukupno prihodovali
179,5 milijuna kuna.

Prihodi od ukupnih naknada po ¢lanu obveznog mirovinskog fonda porasli suu2007. za 3,8% i iznosili su 146,9 kuna.
Ukupna neto dobit drustava za upravljanje obveznim mirovinskim fondom u 2007. iznosila je 109,0 milijuna kuna, $to

¢ini porast od 5,4% u odnosu na 2006. godinu. Povrat na ulozenu imovinu (ROA) u 2007. smanjio se za 6,4% u odnosu
na2006. te je iznosio 21,3%. Povrat na uloZeni vlastiti kapital smanjio se za 7,7%te je u 2007. iznosio 22,7%.



Tablica 3.6.. Racun dobili i gubitka drustava za upravijanje obveznim mirovinskim fondom u 2007. godini (u tis. kn)

Pozicije 2007. 2006. ! 37‘
Prihod od upravljanja fondom 205.002,0 187.105,9 ~ ‘
Naknada od uplacenih doprinosa 25.257,5 22.484,0
Naknada od ukupne imovine mirovinskog fonda 179.479,3 164.539,4
Naknada za izlaz 265,2 81,6
Nagrada za uspjeSnost 0,0 0,0
Rashodi od upravljanja fondom 39.261,0 28.463,4
Transakcijski troskovi 8,0 3,0
TroSkovi marketinga 12.740,3 7.018,2
TroSkovi agenta prodaje 23.809,1 15.744,7
Ostali troSkovi upravljanja mirovinskim fondom 2.703,6 5.697,5
Dobit ili gubitak od upravljanja fondom 165.740,9 158.642,6
Ostali prihodi drustva 857,5 2.186,8
Rashodi od poslovanja drustva 48.590,0 45.224,5
Materijalni troSkovi 1.429,8 1.278,5
TroSkovi usluga 71231 6.663,8
TroSkovi osoblja 24.947,6 22.037,6
Amortizacija i vrijednost uskladenja dugotrajne imovine 2.350,1 4.428,3
Vrijednost uskladenja kratkotrajne imovine 0,0 0,0
Rezerviranja za troSkove i rizike 0,0 0,0
Ostali troSkovi poslovanja 12.739,5 10.816,3
Financijski prihodi 21.220,2 15.871,4
Financijski rashodi 4.374,4 4.621,7
Dobit ili gubitak od redovnog poslovanja 134.854,1 126.854,5 -
Izvanredni prihodi 0,0 0,0
Izvanredni rashodi 0,0 0,0
Dobit ili gubitak obraéunskog razdoblja prije oporezivanja 134.854,1 126.854,5
Porez na dobit 29.356,3 23.881,2
Neto dobit ili gubitak 109.010,8 103.396,3 -

lzvor: HANFA

0d 4 druStva za upravljanje obveznim mirovinskim fondom koja su poslovala u 2007., 2 su u neposrednom vlasnistvu
stranih financijskih institucija, 1 je u posrednom stranom vlasniStvu, dok u jednom podjednak vlasnicki udjel ima
domaci i strani osnivac.

Grafikon 3.4.. Udjel u imovini pod upravijanjem prema viasnickoj strukturi
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/ domaéem
Drustva u vlasnistvu 8,4%
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[zvor: HANFA
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Dobrovoljni mirovinski fondovi

Kao i prethodne godine, u2007. poslovalo je 6 otvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova (ODMF) kojima upravljaju 4
drustva. lako jo$ uvijek dobrovoljni mirovinski fondovi imaju znatno manje ¢lanova nego obvezni mirovinski fondovi,
ukupan broj ¢lanova kontinuirano raste. U 2007. broj ¢lanova porastao je za viSe od 38,2% u odnosu na 2006., i na kraju
godine iznosio je 103.923 ¢lanova.



Mirovinski fondovi

Tablica 3.7.: Clanstvo u otvorenim dobrovoijnim mirovinskim fondovima

31.12.2006. Promjena 31.12.2007.
AZ Benefit ODMF 5516 913 6.429
AZ Profit ODMF 26.113 13.419 39.532
Croatia osiguranje ODMF 10.277 2.930 13.207
Erste Plavi Expert ODMF 5.605 3.989 9.594
Erste Plavi Protect ODMF 1.647 767 2.414
Raiffeisen ODMF 26.003 6.744 32.747
Ukupno 75.161 28.762 103.923

[zvor: HANFA

U skladu s povecanim brojem ¢lanova, u 2007. nastavio se rast uplata koje su iznosile 261,5 milijuna kuna, Sto je za
41,9% viSe u odnosu na prethodnu godinu.

Tablica 3.8.. Bruto doprinosi ¢lanova ODMF-ova (u tis. kn)

2006. 2007.
AZ Benefit ODMF 16.821 19.417
AZ Profit ODMF 58.224 94.136
Croatia osiguranje ODMF 14.821 20.787
Erste Plavi Expert ODMF 10.531 19.863
Erste Plavi Protect ODMF 3.247 5.299
Raiffeisen ODMF 80.656 102.031
Ukupno 184.300 261.533

[zvor: HANFA

Grafikon 3.5.: Bruto doprinosi ¢lanova ODMF-ova u posljednje 4 godine (u tis. kn)
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lzvor: HANFA

Ukupna imovina ODMF-ova na kraju 2007. iznosila je 692,8 milijuna kuna, odnosno 6.666,6 kuna po ¢lanu fonda, Sto
predstavlja porast od 26,1% u odnosu na 2006. godinu. Prosjecni godisnji bruto doprinos po €lanu fonda u 2007 .
iznosio je 2.516,6 kuna §to je samo 2,6% vise nego u 2006. godini.

Imovina ODMF-ova u 2007. u odnosu na prethodnu godinu gotovo se udvostru€ila, pri ¢emu se struktura ulaganja
znatno promijenila. Tako su se ulaganja u drzavne obveznice smanjilas 51,2% na 43,8% ukupne imovine, kao i ulaganje
u korporativne obveznice s 12,5% na 1,4%, dok su se u istome razdoblju znatno povecala ulaganja u domace dionice i
otvorene investicijske fondove.



Tablica 3.9.. Struktura ulaganja otvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova (u tis. kn)

Vrsta imovine

DOMACA IMOVINA
Vrijednosni papiri i depoziti

31.12.2006.
Iznos Udjel

392.823 94,5%
376.158 90,5%

31.12.2007.
Iznos Udjel

687.823 96,0%
648.184 90,5%

Dionice + GDR 32.619 7,8% 161.645 22,6%
Drzavne obveznice 212.871 51,2% 313.900 43,8%
Municipalne obveznice 1.788 0,4% 553 0,1%
Korporativne obveznice 51.753 12,5% 9.978 1,4%
Otvoreni investicijski fondovi 50.457 12,1% 144.684 20,2%
Depoziti 26.669 6,4% 17.424 2,4%
Nov€ana sredstva 14.623 3,5% 38.956 5,4%
Potrazivanja 2.042 0,5% 683 0,1%
INOZEMNA IMOVINA 22.818 5,5% 28.501 4,0%
Dionice 1.889 0,5% 12.886 1,8%
Drzavne obveznice 0 0,0% 699 0,1%
Otvoreni investicijski fondovi 20.930 5,0% 14.916 2,1%
UKUPNA IMOVINA 415.641 100,0% 716.324 100,0%
Neto imovina 397.335 692.810
lzvor: HANFA

Grafikon 3.6.. Struktura ulaganja ODMF-ova u posljednjih 5 godina
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U 2007. ODMF-ovi su pojedinacno ostvarili prinose izmedu 4,2% i 15,5%, Sto je usporedivo s prinosima na godisnjoj
razini koje su fondovi ostvarili od pocetka poslovanja. Takoder je zamjetno da su fondovi s rizi¢nijim ulaganjem ostvarili
znatno bolje prinose $to je i za oCekivati s obzirom na kretanje cijena dionica u RH, a imajuci u vidu znaCajna ulaganja
koja ovi fondovi imaju u domacéim dionicama i u domacim investicijskim fondovima.

Tablica 3.10.. Prinosi ODMF-ova

Prinosi u razdoblju ) Anualizirani
T LA L AL VX XX uP;'[','g; ";:,"c%?k‘;"

2007. 2007. 2007. 2007. poslovanja
AZ Benefit ODMF 1,7% -0,4% 1,5% 1,3% 4,2% 6,7%
AZ Profit ODMF 6,2% 4,3% 2,0% 2,2% 15,5% 12,1%
Croatia osiguranje ODMF 7,2% 2,6% 1,0% 1,5% 12,7% 7,8%
Erste Plavi Expert ODMF 5,5% 2,1% 1,5% 1,1% 10,5% 13,2%
Erste Plavi Protect ODMF 1,1% -1,0% 0,9% 0,6% 1,6% 4,3%
Raiffeisen ODMF 5,8% 6,2% 1,2% 0,1% 13,7% 9,1%

lzvor: HANFA
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Osim otvorenim dobrovoljnim mirovinskim fondovima, drustva za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima

| takoder upravljaju i zatvorenim dobrovoljnim mirovinskim fondovima (ZDMF), €iji Clanovi mogu postati zaposlenici
JO ‘ odredenog poslodavca, Clanovi sindikata i ¢lanovi udruga samostalnih djelatnosti. U 2007. osnovana su 2 nova ZDMF-

a, Cime je ukupan broj tih fondova porastao na12.

Tablica 3.11.. Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi

Dobrovoljno mirovinsko Datum pocetka

Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond

drustvo poslovanja

AZ VIP ZDMF 08.03.2004.

Allianz ZB DMD AZ Dalekovod ZDMF 14.12.2004.
AZ Hrvatska kontrola zracne plovidbe ZDMF 14.03.2005.

Sindikat pomoraca Hrvatske ZDMF 21.10.2004.

Croatia osiguranje DMD CROATIA OSIGURANJE ZDMF 20.09.2005.
ZDMF HEP grupe 09.05.2006.

Hrvatski lijecnicki sindikat ZDMF 01.07.2004.

Ericsson Nikola Tesla ZDMF 21.02.2005.

Reiffeisen DD Novinar ZDMF 14.10.2005.
T-HT ZDMF 20.12.2006.

T-mobile ZDMF 29.10.2007.

ZDMF Sindikat hrvatskih ZeljezniCara 15.11.2007.

zvor: HANFA

Ukupan broj ¢lanova ZDMF-ova je unato¢ laganom povecanju u 2007. joS uvijek neznatan i iznosi svega 11.943, dok je

ukupna neto imovina svih ZDMF-ova 119,1 milijuna kuna, Sto je skoro dvostruko povecanje u odnosu na proSlu godinu.

Prosjecna imovina po ¢lanu ZDMF-a na kraju 2007. iznosila je 9.970,8 kuna Sto je za 76,3% viSe u odnosu na 2006.

_ godinu. Prosje¢ni godisnji doprinos u ZDMF-ove u 2007. bio je znatno veci u odnosu na obvezne i otvorene dobrovoljne
Y mirovinske fondove i iznosio je 8.931,1 kunu.

S obzirom na trend povecanja broja ZDMF-ova tijekom 2007. i oCekivani daljnji porast broja ¢lanova ZDMF-ova,
posebno zato Sto sve veci broj velikih poslodavaca u RH pokazuje zainteresiranost za osnivanjem te vrste mirovinskog
— fonda, ipak jo$ uvijek nije znacajan.

Tablica 3.12.. Osnovni pokazatelji za ZDMF-ove

Podaci 31.12.2006. 31.12.2007.
Ukupno ¢lanova ZDMF-ova 10.633 11.943
Ukupni doprinosi ZDMF-ova (u tis. kn) 55.919 106.664
Ukupna neto imovina ZDMF-ova (u tis. kn) 60.303 119.082

lzvor: HANFA

Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi su u 2007. ostvarili prinose u rasponu od 8,1% do 15,1%. Prinosi od poCetka
poslovanja svedenina godiSnju razinu kretali su se urasponu od 5,8% do 14,6%.

Tablica 3.13.. Vrijednosti obracunskih jedinica i prinosi ZDMF-ova

Vrijednost obracunskih Prinosi ZDMF-ova
jedinica
Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond An:li:g:i:)adni
31.12.2006. 31.12.2007. 2007. ppoéelka
poslovanja
AZ VIP ZDMF 134,9570 155,3429 15,1% 12,2%
Hrvatski lijecnicki sindikat ZDMF 136,8830 151,2302 10,5% 12,5%
Sindikat pomoraca Hrvatske ZDMF 107,2315 119,6327 11,6% 5,8%
AZ Dalekovod ZDMF 131,6709 150,5689 14,4% 14,4%
Ericsson Nikola Tesla ZDMF 128,0394 142,0713 11,0% 13,1%
Mirovinski fondovi AZ Hrvatska kontrola zracne plovidbe ZDMF 128,1181 146,6015 14,4% 14,6%
CROATIA OSIGURANJE ZDMF 104,8353 118,3692 12,9% 7,7%
Novinar ZDMF 120,6357 133,6145 10,8% 14,0%
ZDMF HEP grupe 101,9560 113,5238 11,3% 8,0%
T-HT ZDMF 100,1054 108,2571 8,1% 8,0%
T-mobile ZDMF - 100,8183 - -
ZDMF Sindikat hrvatskih Zeljezni¢ara - 100,2200 = =

lzvor: HANFA



Drustva za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima

Imovina druStava za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondom porasla je u 2007. za 6,4% i iznosila je 56,3 milijuna
kuna. Ukupni kapital drustava u istom razdoblju je porastao za 3,8% te je na kraju 2007. iznosio 47,1 milijun kuna. S
obzirom na znacajan rast ¢lanstva u dobrovoljnim mirovinskim fondovima u protekloj godini, kapital po ¢lanu fonda
smanjio se za 23,2% te je na kraju razdoblja iznosio 406,3 kune. U istom razdoblju omjer ukupnog kapitala drustava i
ukupne neto imovine pod upravljanjem smanjio se za 41,5%.

Tablica 3.14.. Bilanca drustava za upravijanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima na 31.12.2007. godine (u fis. kn)

Pozicije 2007. 2006.
AKTIVA
A. Dugotrajna imovina 6.349,9 4.075,2
. Nematerijalna imovina 692,5 1.162,8
II. Materijalna imovina 834,6 901,2
Ill. Financijska imovina 4.822,8 2.011,2
B. Kratkotrajna imovina 45.601,5 46.882,9
. Zalihe materijala, sitnog inventara i druge zalihe 66,2 79,3
Il. PotraZivanja 4.812,0 5.022,2
Ill. Financijska imovina 38.163,7 40.677,0
IV. Novac u banci i blagajni 2.559,6 1.105,5
C. Placeni troskovi buduéeg razdoblja 90,8 58,2
D. Nedospjela naplata prihoda 208,0 303,0
E. Porezna imovina 4.055,0 1.614,0
F. UKUPNA AKTIVA 56.305,3 52.934,3
G. lzvanbilan¢ni zapisi 0,0 0,0
PASIVA
A. Kapital 47.081,6 45.372,9
. Upisani kapital 93.445,0 93.445,0
Il. Premije za emitirane dionice 0,0 0,0
lll. Revalorizacijska rezerva -41,6 -30,9
IV. Rezerve 0,0 0,0
V. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak -45.600,1 -41.650,9
VI. Dobit ili gubitak tekuce godine* -721,7 -6.390,2
B. Dugorocne obveze 66,0 176,0
C. Kratkoroéne obveze 4.633,7 4.647,8
D. Odgodeno placanje troskova 388,0 318,6
E. Prihodi budugih razdoblja 4137,0 2.419,0
F. UKUPNA PASIVA 56.305,3 52.934,3
G. lzvanbilancni zapisi 0,0 0,0
* Dobit ili gubitak tekuce godine ne ukljucuje poreznu imovinu
lzvor: HANFA

Tijekom 2007. doSlo je do porasta ukupnih rashoda za 13,0% te su ukupno u 2007. iznosili 30,9 milijuna kuna. Rashodi
od poslovanja druStava ostali su gotovo na istoj razini kao i proSle godine. Rashodi od upravljanja fondom porasli su za
25,3% te suu 2007. iznosili 19,7 milijuna kuna. NajviSe su porasli troSkovi agenata prodaje, 37,1% u odnosu na 2006.
godinu.

Ukupni rashodi drustava u 2007. po ¢lanu dobrovoljnog mirovinskog fonda iznosili su 266,7 kuna $to je 16,3% manje
nego prethodne godine. U 2007. godini drustva su po Clanu fonda u prosjeku izdvojila 39,4 kuna za troSkove osoblja
(pad za 30,0%), 142,2 kune za troSkove agenata prodaje (porast za 1,5%) i 17,0 kuna za marketinske troSkove (pad za
44 8%).

Ukupni prihodi drustava u 2007. iznosili su 30,1 milijun kuna, $to je pove¢anije od 44,0% u odnosu na 2006. godinu.
Prihod od upravljanja fondom (prihod od naknada ¢lanova fonda) iznosio je 27,5 milijuna kuna (porast od 55,3%), a
najznacajniji izvor prihoda bila je ulazna naknada na temelju koje su fondovi proSle godine ukupno prihodovali 17,6
milijunakuna.

Mirovinski fondovi
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DruStva za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima u 2007. ostvarila su ukupnu dobit od 1,7 milijuna kuna dok
su prethodne godine ostvarila ukupni gubitak od 4,7 milijuna kuna, Sto je i razumljivo s obzirom na joS uvijek relativno
mali broj ¢lanova i imovinu pod upravljanjem (u odnosu na obvezne mirovinske fondove). Povrat na uloZenu imovinu
(ROA) u2007. iznosio je -1,3% dok je u 2006. iznosio -12,1%. Povrat na ulozeni vlastiti kapital (ROE) u 2007 . iznosio je
-1,5% dok je u2006. iznosio -14,1%.

Tablica 3.15.; Racun dobiti i gubitka drustava za upravijanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima u 2007. godini (u tis. kn)

Pozicije 2007. 2006.
I.  Prihod od upravljanja fondom 27.529,3 17.7214
1. Naknada od uplacenih doprinosa 17.577,5 12.590,1
2. Naknada od ukupne imovine mirovinskog fonda 9.949,5 5.131,3
3. Naknada za izlaz 2.4 0,0
4.  Nagrada za uspjeSnost 0,0 0,0
Il.  Rashodi od upravljanja fondom 19.745,0 15.761,2
1. Transakcijski troSkovi 195,9 152,3
2. TroSkovi marketinga 1.971,4 2.642,1
3. TroSkovi agenta prodaje 16.480,3 12.023,6
4. Ostali troSkovi upravljanja mirovinskim fondom 1.097,4 9431
lll.  Dobit ili gubitak od upravljanja fondom 7.784,3 1.960,3
IV.  Ostali prihodi drustva 332,5 1.487,3
V. Rashodi od poslovanja drustva 10.814,0 11.177,4
1. Materijalni troSkovi 275,2 380,7
2. TroSkovi usluga 1.052,0 922,5
3. TroSkovi osoblja 4.567,7 4.831,5
4. Amortizacija i vrijednost uskladenja dugotrajne imovine 1.125,5 1.231,7
5. Vrijednost uskladenja kratkotrajne imovine 0,0 0,0
6. Rezerviranja za troSkove i rizike 0,0 0,0
7. Ostali troSkovi poslovanja 3.793,6 3.811,1
VI. Financijski prihodi 2.321,2 1.749,2
VII. Financijski rashodi 345,7 409,6
VIII. Dobit ili gubitak od redovnog poslovanja -728.1 -6.466,8
IX. lzvanredni prihodi 0,0 0,0
X. lzvanredni rashodi 0,0 0,0
XI. Dobit ili gubitak obraéunskog razdoblja prije oporezivanja -121,7 -6.390,2
XIl. Porez na dobit / Prihodi od priznavanja porezne imovine 2.441,0 1.614,0
XIll. Neto dobit ili gubitak (korigiran za poreznu imovinu) 1.719,3 -4.776,2
lzvor: HANFA

Od 4 druStva za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima koja su poslovala u 2007., 1 je u neposrednom
vlasnistvu stranih financijskih institucija, 2 su u posrednom stranom vlasnistvu preko druStava osnovanih u RH, dok je 1
drustvo u domacem vlasnistvu.

Grafikon 3.7.: Udjeli u imovini drutava za upravijanje DMF prema viasnickoj Strukturi
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lzvor: HANFA



Regulatorne aktivnosti

Dana 17.07.2007. stupio je na snagu Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima®. Ovim izmjenama detaljnije su razradena nacela po kojim se ulaze imovina mirovinskih fondova. Fondovima
se omogucava ulaganje izvan sluzbene kotacije u RH, a pravilnikom su propisani posebni kriteriji za takvu vrstu
ulaganja. Takoder, limit ulaganja u inozemnu imovinu povec¢an je za 5%. Ulaskom u EU, zemlje Clanice, kao i zemlje
Clanice OECD-a, dobivaju status domaceg trzista Sto ¢e pridonijeti daljnjoj diversifikaciji ulaganja. U izmjenama i
dopunama Zakona unesene su odredbe 0 osnivanju garancijskog fonda za obvezne mirovinske fondove, Cime ¢e se
znatno pridonijeti sigurnosti obvezne mirovinske Stednje. Ovim izmjenama, Zakon je uskladen s direktivom EU koja
regulira poslovanje zatvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova.

Licenciranje

Tijekom 2007. Agencija je izdala odobrenje za rad 2 nova zatvorena dobrovoljna mirovinska fonda. Pregled obradenih
predmeta vezanih uz odobrenje statuta i prospekta mirovinskih fondova, odobrenje imenovanja ¢lanova uprave, ¢lanova
nadzomog odbora i obnovu licenci ovlaStenim upraviteljima mirovinskih fondova, prikazan je u tablici.

Tablica 3.16.. Broj obradenih predmeta vezanih uz poslovanje mirovinskih fondova

Vrsta predmeta 2007. 2006. Promjena
Odobrenje imenovanja ¢lanova uprave obveznog 5 5 0.0%
mirovinskog drustva '
Odobrenje imenovanja ¢lanova nadzornog odbora 3 6 -50.0%
mirovinskog drustva ’
Odobrenje imenovanja ¢lanova uprave dobrovoljnog 9 9 0.0%

mirovinskog drustva
Odobrenje imenovanja ¢lanova nadzornog odbora

dobrovoljnog mirovinskog drustva 2 3 -33,3%

Izmjene statuta obveznog mirovinskog fonda 1 1 0,0%

Izmjene statuta dobrovoljnog mirovinskog fonda 6 3 100,0%

Odobrenj'e izmjgna I_m‘ormativnog prospekta 6 6 0.0%

dobrovoljnog mirovinskog fonda '

Odobrenje za rad dobrovoljnog mirovinskog fonda 2 2 0,0%

Rj_eéenje obnova licence ovlaStenom upravitelju 93 0

mirovinskog fonda

Promidzba mirovinskih fondova 52 18 189,9%
[zvor: HANFA

Nadzor nad mirovinskim fondovima

Agencija je tijekom 2007. kontinuirano nadzirala poslovanje mirovinskih drustava i mirovinskih fondova te njihovu
uskladenost sa zakonskim i podzakonskim aktima u svrhu zastite interesa ¢lanova obveznih i dobrovoljnih mirovinskih
fondova. lzmjenama i dopunama Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima od srpnja 2007 ., izvrSena
je liberalizacija ulaganja imovine mirovinskih fondova.

U sklopu nadzora nad mirovinskim fondovima, Agencija je svoje djelovanje usmjerila na posredni nadzor uredno
dostavljenih dnevnih i periodicnih izvjeS¢a u smislu kontrole vrednovanja imovine, dozvoljenih ulaganja i ogranicenja
ulaganjate drugih zakonskih i podzakonskih odredbi koje reguliraju djelokrug financijskoga i investicijskoga poslovanja
mirovinskih fondova. Temeljem dostavljenih podataka dnevno se izracunavaju prinosi fondova i vrijednost indeksa
Mirex, a periodicno se provode analize uspjeSnosti poslovanja mirovinskih druStava i fondova, te procjena kvantitativnih
i kvalitativnih rizika poslovanja navedenih subjekata. Analizom su obuhvacene promjene u kapitalu, pracenje broja
Clanova, uskladenost jamstvenog pologa, pracenje potencijalne obveze za isplatu zajam¢enoga prinosa, izratun
likvidnosti i profitabilnosti te pracenje strukture i odnosa troSkova i prihoda te to¢nost izracuna naknada.

2 Narodne novine br. 71/07
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Mirovinski fondovi

Agencija je tijekom 2007. provela neposredni nadzor nad poslovanjem Raiffeisen d.o.0. druStva za upravljanje
obveznim mirovinskim fondom i Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda, dok je u istom razdoblju pokrenut postupak
nadzora nad sljede¢im mirovinskim drustvima i mirovinskim fondovima:
- Allianz ZB dru$tvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.o.0. i AZ obvezni mirovinski fond,
- PBZ Croatia osiguranje d.d. drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom i PBZ Croatia osiguranje
obvezni mirovinski fond,
- Erste drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.o.0. i Erste Plavi obvezni mirovinski fond,
- Croatia osiguranije za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondom d.0.0. i Croatia osiguranije otvoreni
dobrovoljni mirovinski fond.

Neposrednim nadzornim postupkom obuhvaceno je poslovanje mirovinskih drustava i mirovinskih fondova. Nadzor se
provodi neposrednim uvidom u dokumentaciju i razgovorima s odgovornim osobama drustva i zaposlenicima u svezi sa
znacajnim pitanjimaza poslovanie i rezultate mirovinskih fondova.

Neposredni nadzor obuhvaca uvid u institucionalne akte mirovinskih druStava i mirovinskih fondova, sam proces
realizacije investicijskih odluka, pracenje zabrane prodaje i kupnje imovine, te davanja kredita i jamstava osobama
povezanim s mirovinskim druStvom, provjeru koli¢ine novca pozajmljenog od strane mirovinskog drustva, provjeru
vodenja raunovodstva i izrade financijskih izvjeS¢a mirovinskog drustva i fonda, te provjeru stanja racuna jamstvenog
pologaisve njegove promjene.

Dokumentacija prikupljena tijekom postupka neposrednog nadzora i podaci iz izvora dostupnih Agenciji se analiziraju
radi utvrdivanja uskladenosti poslovanja sa zakonskim, podzakonskim aktima i odredbama pripadnih informativnih
prospekata mirovinskih fondova, kako bi se uo€ili mogugi rizici u poslovanju navedenih subjekata, a u svrhu najvece
moguce zaStite ¢lanova obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova.

Ako se izuzmu nepravilnosti u poslovanju uocene tijekom neposrednog i posrednog nadzora, primjerice prekoracenje
ograni¢enja ulaganja i odrzavanije visine jamstvenog pologa, za koje su druStvima propisani konkretni rokovi ispravaka,
Sto suona i postovala, tijekom 2007. nije bilo ve¢ih povreda zakonskih odredbi.

Agencija nadzire SrediSnji registar osiguranika (REGOS), odnosno poslove transferiranja doprinosa za obvezno
mirovinsko osiguranje na temelju individualne kapitalizirane Stednje i poslove vodenja evidencija o osiguranicima,
¢lanovima obveznih mirovinskih fondova. Kontinuirani nadzor nad poslovanjem REGOS-a Agencija provodi analizom
standardiziranih izvjeS¢aREGOS-a. U 2007. nisu uoCeni podaci i kretanja koji bi ukazivali na propuste REGOS-a.

Program edukacije i ispita za dobivanje dozvole ili licence
za obavljanje poslova ovlastenog upravitelja mirovinskim
fondovima

Temeljem Pravilnika o uvjetima za stjecanje i provjeru struénih znanja potrebnih za dobivanje dozvole ili licence za
obavljanje poslova ovlastenog upravitelja mirovinskim fondovima’, Agencija je organizirala obrazovni program i
polaganje ispita za ovlaStenog upravitelja mirovinskim fondovima.

Ispit za provjeru strucnih znanja za dobivanje licence za obavljanje poslova ovlastenog upravitelja mirovinskim
fondovima obuhvaca sljede¢a podrugja:

- Financijske institucije i trzista,

- Financijskaiinvesticijskaanaliza,

- Vrijednosni papiri,

- Teorijaportfolija,

- Upravljanje poslovnim financijamai Citanje financijskih izvjeSca,
- Racunovodstvo mirovinskih fondova i mirovinskih drustava,

- Platni promet,

- Statisticke metode i analize,

- Vrednovanje imovine mirovinskih fondova, MSFl i financijsko izvjeScivanje,
- Sredi8njiregistar osiguranika (REGOS),

- Poslovno upravljanje i poslovna etika,

- Hrvatsko trgovacko pravo,

- Hrvatski zakonodavni okvir funkcioniranja financijskih trzista.

3 Narodne novine br. 97/06 i 92/07



Za polaganje ispita za ovlaStenog upravitelja mirovinskim fondovima u prvom ispitnom roku prijavilo se ukupno 10
kandidata, od Cega je ispitu pristupilo svih 10 kandidata. Ispit se polagao u pismenom obliku te je odreden prag
prolaznosti od 60,0% to¢no odgovorenih pitanja. Ispit se sastojao od ukupno 50 pitanja te je najvisi moguci broj bodova
iznosio 100. Od ukupnog broja kandidata koji su pristupili ispitu, njih 4, odnosno 40,0% uspjesno je poloZilo ispit.

Za kandidate koji su se prijavili na prvi ispitni rok, a nisu s uspjehom poloZili, Agencija je organizirala drugi ispitni rok.
Tako je na drugi ispitni rok pristupilo ukupno 3 kandidata od ¢ega je dvoje kandidata, odnosno 66,7% uspjesno poloZilo
ispit.

Temeljem navedenih podataka utvrdena je ukupna prolaznost prvog i drugog roka koja iznosi 60,0%.

Tablica 3.17.. Rezultati ispita za oviaStenog upravitelja mirovinskim fondovima

BROJ

KANDIDATA PROLAZNOST

PRVI ROK

Ukupno pristupilo 10

Polozili 4 40,0%

Nisu polozili 6 60,0%

DRUGI ROK

Ukupno pristupilo 3

Polozili 2 66,7%

Nisu poloZili 1 33,3%

UKUPNA PROLAZNOST 6 60,0%
[zvor: HANFA
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Trziste osiguranja

Uvod

lzvjeSce o trziStu osiguranja u 2007. izradeno je na temelju financijskih izvjeS¢a i statistickih podataka dostavljenih
Agenciji' te provedenog nadzora nad poslovanjem dru$tava za osiguranje i drustava za reosiguranje, drustava za
zastupanje u osiguranju, obrta za zastupanje u osiguranju i druStava za posredovanje u osiguranju, zastupnika u
osiguranju i posrednika u osiguranju, Hrvatskog nuklearnog POOL-a GIU i Hrvatskog ureda za osiguranie tijekom 2007 .
godine.

Gusto¢a premije osiguranja’ i udjel zaratunate bruto premije osiguranja u BDP-u vazni su pokazatelji koji se ¢esto
primjenjuju kako bi se utvrdilo stanje na trZiStu osiguranja pojedinih zemalja. Njihov razvoj u RH za razdoblje 2000. -
2007. prikazan je u sljede¢im grafikonima.

Grafikon 4.1.. Premija po stanovniku za razdoblje 2000. — 2007. godine (u kn)
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Grafikon 4.2.. Udjel zaracunate bruto premije u BDP-u za razdobije 2000. — 2007. godine (u %)
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" Svi financijski i statisticki podaci, koristeni u ovom izvjeséu, prikazani su na temelju nerevidiranih financijskin izviesca koja drustva za osiguranje i
drustva za reosiguranje Agenciji dostavljaju u zakonski propisanim rokovima.
2 Gustoca premije osiguranja racuna se kao omjer zaracunate bruto premije i broja stanovnika.
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Trziste osiguranja

Ukupna zaraCunata bruto premija u razdoblju od 2000. - 2007. biljeZi dvostruko brzi rast od rasta BDP-a, medutim njezin
udjel u BDP-u i nadalje je relativno nizak, $to se posebno odnosi na premiju Zivotnih osiguranja. lako je u 2006. udjel
premije nezivotnih osiguranja u BDP-u zabiljeZio lagani porast u odnosu na prethodnu godinu (s 2,38% na 2,40%), u
2007. ponovno se smanjio na 2,39%, dok udjel segmenta Zivotnih osiguranja postojano raste (porastao je s 0,86% na
0,90%). Iznos premije po stanovniku (gusto¢a osiguranja) u 2007. u RH iznosio je 2.042 kune, odnosno 278 eura, $to je
znatno ispod prosjeka europskih zemalja.

Opis trzista

Stanje na trzistu

Tijekom 2007. dozvolu za obavljanje djelatnosti osiguranja u RH imala su 2 druStva za reosiguranje i 23 druStva za
osiguranje, od kojih se 5 druStava bavilo isklju¢ivo poslovima Zivotnih osiguranja, 8 druStava obavljalo je poslove
nezivotnih osiguranja, dok je preostalih 10 drustava za osiguranje obavljalo poslove Zivotnog i nezivotnog osiguranja.

Tablica 4.1.. Poslovi osiguranja koje su drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje obavijala tijekom 2007. godine

Drustvo za osiguranje

Poslovi osiguranja

1 Agram Zivotno osiguranje d.d. Zivot

2 Allianz Zagreb d.d. slozeno (Zivot i nezivot)

3 Allianz reosiguranje d.d. reosiguranje

4 Basler osiguranje d.d. nezivot

) Basler Zivotno osiguranje d.d. Zivot

6 Cardif osiguranje d.d. nezivot

7 Cosmopolitan Life Vienna Insurance Group d.d. Zivot

8 Croatia Lloyd d.d. reosiguranje

9 Croatia osiguranje d.d. sloZeno (zivot i neZivot)
10 Croatia zdravstveno osiguranje d.d. nezivot
11 Erste Sparkassen osiguranje d.d. Zivot
12 Euroherc osiguranje d.d. nezivot
13 Generali osiguranje d.d. slozeno (zivot i nezivot)
14 GRAWE Hrvatska d.d. sloZeno (Zivot i nezivot)
15 Osiguranje Helios d.d. slozeno (zivot i nezivot)
16 HOK osiguranije d.d. nezivot
17 Jadransko osiguranije d.d. neZivot
18 Kvarner Vienna Insurance Group d.d. slozeno (Zivot i nezivot)
19 Merkur osiguranje d.d. sloZeno (zivot i nezivot)
20 Sunce osiguranje d.d. nezivot
21 Triglav osiguranje d.d. slozeno (Zivot i nezivot)
22 UNIQA osiguranje d.d. slozeno (zivot i nezivot)
23 Velebit osiguranje d.d. nezivot
24 Velebit Zivotno osiguranje d.d. Zivot
25 Osiguranje Zagreb d.d. slozeno (Zivot i nezivot)

[zvor: HANFA

Na pocetku 2007. natrZiStu osiguranja poslovalo je 20 drustava za osiguranje i 2 druStva za reosiguranije.

Najznatajnija promjena dogodila se krajem svibnja 2007. kada je Baloise grupa iz Svicarske, koja u RH posluje od
2000., putem 2 drustva za osiguranje (Basler osiguranja d.d. i Basler Zivotnog osiguranja d.d.), kupila Osiguranje
Zagreb d.d. Cjelokupni proces promjene viasnika zavrSio je sredinom srpnja 2007. godine.

U tre¢em tromjesecju 2007. dozvolu za obavljanje poslova osiguranja dobila su 3 nova drustva za osiguranje: Cardif
osiguranje d.d. (za obavljanje poslova iskljucivo u skupini nezivotnih osiguranja), Velebit osiguranje d.d. (za obavljanje
poslova iskljucivo u skupini nezivotnih osiguranja) i Velebit Zivotno osiguranje d.d. (za obavljanje poslova isklju¢ivo u
skupini Zivotnih osiguranja).



DruStvo Kvarner Wiener Stadtische osiguranje d.d. na Glavnoj skupstini odrzanoj 14.06.2007., donijelo je odluku o
promjeni tvrtke druStva u Kvarner Vienna Insurance Group d.d. za osiguranje, dok je druStvo Cosmopolitan Life d.d.
odlukom Glavne skupstine od 04.05.2007. promijenilo tvrtku drustva u Cosmoplitan Life Vienna Insurance Group —za
osiguranjed.d.

Slijedom nastalih promjena, na trzistu osiguranja na dan 31.12.2007. djelovalo je 25 druStava za osiguranje i druStava
zareosiguranije.

Grafikon 4.3.. Broj druStava za osiguranje i druStava za reosiguranje na dan 01.01.2007. i 31.12.2007. godine
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lzvor: HANFA

Od ukupno 12 drustava, koja su na hrvatskom trzistu osiguranja u 1994. imala odobrenje za rad, svega 3 druStva bila su u
veéinskom vlasnistvu nerezidenata®, dok je na dan 31.12.2007. od ukupno 25 drustava koja djeluju na hrvatskom trzistu
osiguranja, 17 drustava bilo u neposrednom ili posrednom vecinskom vlasniStvu nerezidenata (14 druStava bilo je u
neposrednom, a 3 druStva posredno u ve¢inskomvlasniStvu nerezidenata).

Drustvo Osiguranje Zagreb d.d. koje je bilo u vlasniStvu domacih fizickih i pravnih osoba, postalo je drustvom u
veéinskom vlasniStvu nerezidenata akvizicijom od strane Baloise grupe. Na trziStu osiguranja pojavila su se 3 nova
druStva za osiguranje, od kojih su 2 (Velebit osiguranje d.d. i Velebit Zivotno osiguranje d.d.) u vecinskom vlasnistvu
domace pravne osobe (Velebitusluge d.0.0. Zagreb, Ciji je jedini osniva¢ Zavarovalnica Maribor d.d., Slovenija), dok je
drustvo Cardif osiguranije d.d. u ve¢inskom vlasniStvu stranih pravnih osoba (CARDIF SA, Francuska).

Prema skupinama osiguranja koje drustva provode, jo$ uvijek dominiraju ,,slozena“ dru$tva za osiguranje’, medutim
njihov se broj ne moze povecavati, s obzirom na zakonsku odredbu prema kojoj drustvo za osiguranje moze obavljati
poslove osiguranja iskljucivo u skupini zivotnih osiguranja, odnosno iskljucivo u skupini neZivotnih osiguranja (¢lanak
16. stavak 2. Zakona 0 osiguranju’).

Drustva za osiguranje u vecinskom vlasniStvu nerezidenata utjecala su na razvoj djelatnosti osiguranja u RH, rast
konkurentnosti hrvatskih drustava za osiguranje, kao i na povecanje kvalitete i raznovrsnosti proizvoda i usluga
osiguranja te je za oCekivati da Ce priblizavanje RH danu ulaska u punopravno ¢lanstvo u EU nastaviti privlaciti strani
kapital na hrvatsko trziSte osiguranja s ciljem osnivanja novih drustava za osiguranje, odnosno akvizicije preostalih
drustava.

3 Prema odredbama Zakona o porezu na dohodak (Narodne novine br. 177/04) nerezident je fizicka osoba koja u RH nema prebivalite ni uobicajeno
boravite, a u RH ostvaruje dohodak koji se oporezuje prema odredbama Zakona o porezu na dohodak. U Sirem smislu, a za potrebe ovog izvjeSca,
nerezident je i pravna osoba sa sjediStem u inozemstvu, koja samostalnim radom obavlja gospodarsku djelatnost u inozemstvu. Posredno viasnistvo
nad drustvima za osiguranje, odnosno drustvima za reosiguranje podrazumijeva podrijetio temeljnog kapitala maticnog drustva.

413lo7ena" drustva za osiguranje su drustva koja obavljaju poslove Zivotnih i nezivotnih osiguranja.

5 Narodne novine br. 151/05
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Grafikon 4.4.. Viasnicka strukiura drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje (neposredno viasnistvo) za razdoblje
2000. — 2007. godine
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Od ukupno 1,6 milijardi kuna registriranog temeljnog kapitala drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje na dan
31.12.2007., iznos od 909,1 milijuna kuna (57,5%) u vlasniStvu je domacih fizickih i pravnih osoba (rezidenata), a
iznos 0d 672,5 milijunakuna (42,5%) je u vlasnistvu stranih pravnih osoba (nerezidenata).

Tablica 4.2.: Udje! vecinskog viasnistva rezidenata i nerezidenata po skupinama osiguranja u ukupnom temeljinom kapitalu drustava
za osiguranje i drutava za reosiguranje na dan 31.12.2007. godine (u %)

LI BT vlalsjg!gtlv‘;efgzlfdk:l?ata vlasllii(gtevlav:girg!((?gnata i

Zivot 4,3% 3,8% 8,1%

nezivot 15,3% 3,1% 18,5%

sloZeno 29,2% 35,5% 64,7%

reosiguranje 8,7% 0,1% 8,8%

UKUPNO 57,5% 42,5% 100,0%
lzvor: HANFA

Zaracunata bruto premija

ZaraCunata bruto premija druStava za osiguranje i druStava za reosiguranje kod nezivotnih osiguranja ukljucuje sve
iznose premija koje su ugovorene (policirane) u teku¢em obracunskom razdoblju narazdoblje najdulje do godinu dana,
bez obzira odnose i se ti iznosi, u cijelosti ili djelomi¢no, na kasnije obracunsko razdoblje, dok kod Zivotnih osiguranja
ukljuCuju sve iznose premija koji su naplaceni do kraja obracunskog razdoblja.



Tablica 4.3.. ZaraCunata bruto premifa drustava za osiguranje u 2006. i 2007. godini (u kn)

Drugtvo za osiguranie Zaracunata bruto premija Indeks Udjel u ukupnoj ZBP
2006. 2007. 2007/2006 2006. 2007.
1 Agram zivotno osiguranje d.d. 201.490.960 214.579.108 106,5 2,5% 2,4%
2 Allianz Zagreb d.d. 873.534.058 1.063.499.445 121,7 10,7% 11,7%
3 Basler osiguranje d.d. 21.094.458 24.014.719 113,8 0,3% 0,3%
4 Basler Zivotno osiguranje d.d. 42.071.579 61.117.305 145,3 0,5% 0,7%
5 Cardif osiguranje d.d. - 843.587 - - 0,0%
6 Cosmopolitan Life VIG d.d. 53.822.480 72.111.942 134,0 0,7% 0,8%
7 Croatia osiguranje d.d. 2.951.386.338 3.095.917.322 104,9 36,1% 34,2%
8 Croatia zdravstveno osiguranje d.d. 59.144.795 78.213.427 132,2 0,7% 0,9%
9 Erste Sparkassen osiguranje d.d. 51.488.658 65.549.730 127,3 0,6% 0,7%
10 Euroherc osiguranje d.d. 920.601.130 1.001.295.727 108,8 11,3% 11,0%
11 Generali osiguranje d.d. 216.179.697 276.822.641 128,1 2,6% 3,1%
12 GRAWE Hrvatska d.d. 395.128.360 422.972.379 107,0 4,8% 47%
13 Osiguranje Helios d.d. 124.132.501 135.649.061 109,3 1,5% 1,5%
14 HOK osiguranje d.d. 4.965.006 30.032.766 604,9 0,1% 0,3%
15 Jadransko osiguranije d.d. 612.059.413 637.539.068 104,2 7,5% 7,0%
16 Kvarner Vienna Insurance Group d.d. 400.840.206 478.390.861 119,3 4,9% 5,3%
17 Merkur osiguranje d.d. 259.250.716 297.606.531 114,8 3,2% 3,3%
18 Sunce osiguranje d.d. 122.293.199 155.232.541 126,9 1,5% 1,7%
19 Triglav osiguranje d.d. 318.382.222 376.579.236 118,3 3,9% 4,2%
20 UNIQA osiguranje d.d. 109.656.947 138.625.170 126,4 1,3% 1,5%
21 Velebit osiguranje d.d. - - - - -
22 Velebit Zivotno osiguranje d.d. - 2.850.950 - - 0,0%
23 Osiguranje Zagreb d.d. 442.632.822 435.488.714 98,4 5,4% 4,8%
24 UKUPNO 8.180.155.545 9.064.932.231 110,8 100,0% 100,0%
lzvor: HANFA

U odnosu na 2006., ukupno zaracunata bruto premija osiguranja u 2007. bila je veca za 884,8 milijuna kuna, od Cega se
najveci dio odnosi na povecanje u segmentu neZivotnih osiguranja. Prosje€an rast premije iznosio je 10,8%, Sto je
sporiji rast u odnosu na prethodnu godinu kada je iznosio 11,3%. Rast premije u odnosu na 2006. ostvarilo je 19 od
ukupno 20 drustva za osiguranje koja su poslovala u prethodnoj godini, a prema dostavljenim podacima, 13 druStava za
osiguranje ostvarilo je viSi rast premije od prosjeka (najveci relativni porast zaracunate bruto premije ostvarilo je drustvo
HOK osiguranje d.d., koje je do ozujka 2007. bilo registrirano samo za obavljanje jedne vrste nezivotnih osiguranja -
ostala osiguranja odgovornosti, kada je dobilo dozvolu za obavljanje svih vrsta nezivotnih osiguranja). lzuzetak je
Osiguranje Zagreb d.d. koje jedino nije dosegnulo razinu ostvarene premije iz 2006. godine.

Porast zaraCunate bruto premije najveéeg osiguravatelja, Croatia osiguranja d.d., od 4,9% znatno je manji od
prosjecnog rasta cjelokupne djelatnosti osiguranja, Sto je uzrokovalo nastavak trenda smanjivanja trzisnog udjela
drustva s 36,1%, koliko je iznosio u 2006., na 34,2% u 2007. godini. Unato€ niskim stopama rasta i smanjeniju trziSnog
udjela u ukupnom portfelju djelatnosti osiguranja na hrvatskom trzistu, Croatia osiguranje d.d. i nadalje je vodeci
osiguratelj u poslovima nezivotnih osiguranja s udjelom od 41,8% (u 2006. 44,1%), dok u segmentu Zivotnih
osiguranja, drugu godinu zaredom vodeéu poziciju drzi Allianz Zagreb d.d. s udjelom od 17,2%, koji je povecan u
odnosuna 2006. kada je iznosio 16,4%.

Koncentracija osigurateljnog portfelja u 5 najve¢ih drustava za osiguranje’, prema zaragunatoj bruto premiji na dan
31.12.2007. smanjena je sa 70,4% na 69,2% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine, dok je koncentracija
osigurateljnog portfelja u 10 najveéih drustava’ smanjena sa 90,3% na 89,2%. Promatrano prema segmentima
osiguranja vidljiva je veca koncentracija nezivotnih osiguranja, gdje je 5 drustava za osiguranje® ostvarilo 80,9% ukupne
premije (u 2006. 82,6%), dok je kod Zivotnih osiguranja 61,1% (u 2006. 60,9%) zaraCunate bruto premije
koncentrirano u 5 drustava za osiguranje’.

6 Croatia osiguranje d.d., Allianz Zagreb d.d., Euroherc osiguranje d.d., Jadransko osiguranje d.d. i Kvarner Vienna Insurance Group d.d.
Croatia osiguranje d.d., Allianz Zagreb d.d., Euroherc osiguranje d.d., Jadransko osiguranje d.d. i Kvarner Vienna Insurance Group d.d., Osiguranje Zagreb d.d.,
Grawe Hrvatska d.d., Triglav osiguranje d.d., Merkur osiguranje d.d. i Generali osiguranje d.d.

8 Croatia osiguranje d.d., Euroherc osiguranje d.d., Jadransko osiguranje d.d., Allianz Zagreb d.d. i Triglav osiguranje d.d.
Allianz Zagreb d.d., Croatia osiguranje d.d., Merkur osiguranje d.d., Grawe Hrvatska d.d. i Agram Zivotno osiguranje d.d.
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Grafikon 4.5.. Kretanje zaraCunate bruto premije osiguranja drustava za osiguranje za razdoblje 2000. — 2007. godine (u tis. kn)
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U 2007, drustva za osiguranije ostvarila su ukupnu zaracunatu bruto premiju u iznosu od 9,1 milijarde kuna od Cega se
6,6 milijardi kuna odnosi na premiju nezivotnih osiguranja, a 2,5 milijardi kuna na premiju Zivotnih osiguranja.

Ukupna zaradunata bruto premija porasla je u 2007. za 10,8% u odnosu na 2006., te je nastavila trend dvoznamenkaste
stope rasta iz 2006. (11,3%), dok je u posljednjih 8 godina rasla prosje¢nom godi$njom stopom od 10,4%. U
promatranom razdoblju premija nezivotnih osiguranja dvoznamenkastu stopu rasta zabiljezila je u 2001. (10,7%) i
2006. (10,3%), dok prosjecna godisnja ostvarena stopa rasta ove skupine osiguranja u posljednjih 8 godina iznosi
8,3%. Stopa rasta Zivotnih osiguranja gotovo je dvostruko brza od stope rasta ukupne zaraGunate bruto premije, odnosno
prosjecna godisnja stopa rasta iznosi 18,5%. U ovom segmentu trziSta osiguranja visoke stope rasta zabiljeZene su u
2001.,2002.12005. (21,9%, 24,6%120,8%), dok je nesto sporiji rast zabiljezen u 2003., 2004. i 2006. godini (17,1%,
16,3%i14,2%). U2007. stopa rasta zaracunate bruto premije Zivotnih osiguranjaiznosila je 14,7% i neznatno je veca u
odnosu nastopu rastaiz 2006., iako je medu najnizima u proteklih 8 godina.

Znacajan rast premije Zivotnih osiguranja rezultat je snaznog razvoja bankoosiguranja i unit— linked proizvoda, te razvoja
svijesti mlade populacije kojaima vecu potrebu za osiguranjem zivota, kao i za dodatnim proizvodima Stednje.

Grafikon 4.6... Indeksi zaracunate bruto premije osiguranja drustava za osiguranje za razdoblje 2000. — 2007. godine
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Prema strukturi premije moZe se odredivati i stupanj razvijenosti trzista osiguranja, pri cemu je trZiSte razvijenije tamo
gdje je udio Zivotnih osiguranja ve¢i u odnosu na nezivotna osiguranja. Porastom premije osiguranja Zivota za 14,7% u
odnosu na 2006. porastao je i udio zivotnih osiguranja u ukupnoj premiji hrvatskog trzista osiguranja. U razdoblju od
2000. do 2007. zabiljezen je trend neprekidnog rasta udjela premije Zivotnih osiguranja u ukupnom portfelju trziSta
osiguranja (sa 16,8%, koliko je iznosio u 2000. na 27,4% u 2007.), pri cemu se udio premije nezivotnih osiguranja
postupno smanjuje. Navedeni trendovi posljedica su visokih stopa rasta zivotnog osiguranja, a nastavkom ovakvog
trenda hrvatsko trziSte osiguranja postupno se priblizava trendu koji prevladava u razvijenim zemljama EU. Pritom je
vazno napomenuti kako u RH, za razliku od zemalja EU, u ukupnom portfelju osiguranja prevladavaju nezivotna
osiguranja iz razloga smanjenog povjerenja stanovniStva u zivotna osiguranja kao posljedice hiperinflacije s pocetka
90-tih godina proSlog stoljeca, kao i zbog visokog udjela obveznih osiguranja u ukupnom portfelju nezivotnih
osiguranja.

Grafikon 4.7.: Udjel Zivotnih i neZivotnih osiguranja drustava za osiguranje u ukupnoj zaracunatoj bruto premiji osiguranja za

razdoblje 2000. — 2007. godine (u %)
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U strukturi ukupnog portfelja u 2007. nastavljen je trend neravnomjerne raspodjele udjela pojedinih vrsta osiguranja u
ukupnom osigurateljnom portfelju, iz razloga Sto 6 vrsta osiguranja (od ukupno 25) zauzima gotovo 85,0% ukupnog
osigurateljnog portfelja.

Grafikon 4.8.. Struktura premije po vrstama osiguranja u 2007. godini (u %)
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U strukturi ukupne zaraCunate bruto premije, najve¢u zastupljenost (41,9%) i dalje imaju osiguranja motornih vozila
(osiguranje od odgovornosti za upotrebu motornih vozila i osiguranje cestovnih vozila). Osiguranje od odgovornosti za
upotrebu motornih vozila (poznatije kao osiguranje od automobilske odgovornosti), koje je poraslo za 11,0% u odnosu
na 2006. s 2,7 milijardi kuna zaraCunate bruto premije, zadrzalo je isti trziSni udjel kao i u 2006. godini (30,0%). Premija
osiguranja cestovnih vozila (kaska) porasla je za 12,1%, odnosno s 959,1 milijuna kuna na 1,1 milijardu kuna, te se
povecao itrziSni udjel ove vrste osiguranjas 11,7%na 11,9%.

Porast zaraCunate bruto premije osiguranjaimovine od poZarai elementarnih Steta i ostalih osiguranjaimovine u 2007.
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u odnosu na prethodnu poslovnu godinu iznosio je 73,3 milijuna kuna, medutim kao i prethodnih godina nastavljeno je
smanjivanje udjela navedenih vrsta osiguranja u ukupnoj zaraCunatoj bruto premiji.

Zaratunata bruto premija osiguranja od nezgode porasla je za 5,0% u odnosu na prethodnu godinu, ali se relativni
poloZaj ove vrste s udjelom od 5,8% smanjio u odnosu na 2006. te se tako nastavio trend smanjenja udjela.

Vrste osiguranja koje su u 2007. ostvarile relativni rast od 20,4 — 277,3% (ukupno 6 vrsta nezivotnih osiguranja:
osiguranje tracnih vozila, osiguranje od odgovornosti za upotrebu zracnih letjelica, osiguranje od odgovornosti za
upotrebu plovila, osiguranje raznih financijskih gubitaka, osiguranje troSkova pravne zaStite i putno osiguranje) €ine
svega 1,5% ukupno zaraCunate bruto premije osiguranja, tako da njihov rast nije zna€ajno utjecao na visinu ukupne
premije.

Tablica 4.4.. Obvezno osiguranje viasnika, odnosno korisnika motornih vozila od odgovornosti za Stete nanesene trecim osobama
u2007. (u kn)

Zaracunata

Drustvo za osiguranje bruto premija Udjel Tehnicki rezultat

1 Allianz Zagreb d.d. 205.143.291 7,6% 1.028.385
2 Croatia osiguranje d.d. 858.530.446 32,0% 50.825.962
3 Euroherc osiguranje d.d. 648.878.999 24,2% 23.332.880
4 Generali osiguranje d.d. 39.729.998 1,5% -2.973.740
5 GRAWE Hrvatska d.d. 51.779.895 1,9% -6.699.917
6 Osiguranje Helios d.d. 33.865.587 1,3% 1.292.358
7 HOK osiguranje d.d. 15.637.199 0,6% -3.053.673
8 Jadransko osiguranje d.d. 431.875.833 16,1% 3.019.553
9 Kvarner Vienna Insurance Group d.d. 121.298.326 4,5% 1.669.614
10 Sunce osiguranije d.d. 27.043.341 1,0% -5.026.456
11 Triglav osiguranje d.d. 116.389.881 4,3% 2.594.560
12 UNIQA osiguranje d.d. 19.831.335 0,7% 271.623
13 Osiguranje Zagreb d.d. 114.316.587 4,3% -19.104.152
UKUPNO 2.684.320.717 100,0% 47.176.998

Izvor: HANFA

Vezano uz obvezno osiguranje vlasnika, odnosno korisnika motornih vozila od odgovornosti za Stete nanesene tre¢im
osobama, u 2007. najvecu zaracunatu bruto premiju u visini od 858,5 milijuna kuna ostvarilo je Croatia osiguranje d.d.,
koje u ukupnoj premiji ovog segmenta osiguranja sudjeluje s udjelom od 32,0% (smanjenje za 1,8 postotnih poena u
odnosu na 2006.). Slijede ga Euroherc osiguranje d.d. s premijom od 648,9 milijuna kuna i udjelom od 24,2% te
Jadransko osiguranje d.d. s premijom od 431,9 milijuna kuna i udjelom od 16,1%. Sva 3 osiguravatelja ostvarila su
pozitivan tehnicki rezultat u ovoj vrsti osiguranja i to Croatia osiguranje d.d. u iznosu od 50,8 milijuna kuna, a druga 2
drustva, koja su bila ¢lanice Koncerna Agram®, u ukupnom iznosu od 26,3 milijuna kuna (od ¢ega se na Euroherc
osiguranje d.d. odnosi 23,3 milijuna kuna). U ovoj vrsti osiguranja negativno je poslovalo 5 drustava za osiguranje, a
ukupan tehnicki rezultat 13 druStava koja provode obvezno osiguranje vlasnika, odnosno korisnika motornih vozila od
odgovornosti za Stete nanesene tre¢im osobama, ostvaren je u visini od 47,2 milijuna kuna.

NajznaCajnija faza u razvitku dijela trziSta osiguranja koji se odnosi na obvezna osiguranja u prometu, svakako je pocetak
liberalizacije od 01.01.2008., odnosno mogucnost osiguravatelja da samostaino donose uvjete osiguranja i cjenike
premija osiguranja uz obvezu da ih prije primjene dostave Agenciji radi provjere jesu li uskladeni sa zakonskim
propisima, aktuarskim nacelima i pravilima struke. Premije osiguranja za obvezno osiguranje vlasnika, odnosno
korisnika motornih vozila od odgovornosti za Stete nanesene trecim osobama, prema izracunima na razini djelatnosti
osiguranja, posljednjih su godina nize od iznosa potrebnog za pokrice obveza'', $to dovodi do zakljucka da trenutno
nema prostora za znacajno snizavanje premije osiguranja. Ipak, u budu¢im razdobljima druStva za osiguranje mogla bi,
prema uzoru na razvijena zapadnoeuropska trziSta osiguranja, povecati broj kriterija o kojima ovisi premija, $to bi
rezultiralo nizom premijom za odredene kategorije osiguranika (npr. dob, spol, ucestalost Stetaisl.).

10pana11.07.2007. drustva za osiguranje Euroherc osiguranje d.d., Zagreb, Agram Zivotno osiguranje d.d., Zagreb i Jadransko osiguranje d.d., Zagreb, temeljem tocke Il.
stavka 2. Zajednicke izjave o otkazivanju sudjelovanja u Ugovoru o poslovnom povezivanju u "Koncern Agram" (navedeni ugovor potpisan je 22.07.2000.), utvrdili su da
"..temeljem znagajnih promjena nastalih u zakonodavstvu RH tijekom 2005. i 2006. godine, te promjena uvjeta poslovanja na trzitu na kojima djeluju, Clanovi
Koncerna drze da vise ne postoje formalni i gospodarski razlozi za daljnju poslovnu suradnju s ostalim ¢lanovima potpisnicama Ugovora o povezivanju u "Koncern
Agram" na nacin kako je utvrdeno u ovom Ugovoru" te u tocki lll. navode da .. .¢lanovi Koncerna ovom Zajednitkom izjavom otkazuju svoje sudjelovanje u Ugovoru s
danom 30.12.2007.".

Prema Analizi trzi$ta Obveznog osiguranja od automobilske odgovornosti u RH izradenoj u Hrvatskom aktuarskom drustvu, 25.07.2007.



Struktura aktive

Prema stanju bilance na dan 31.12.2007., vrijednost ukupne aktive na razini druStava za osiguranje i druStava za
reosiguranje iznosila je 23,2 milijarde kuna i veca je za 18,2% u odnosu na vrijednost ukupne aktive iskazane na razini
djelatnosti u 2006. godini. Od ukupne vrijednosti aktive, 84,9% odnosi se na ulaganja, 9,0% na potrazivanja, 3,0% na
ostalu imovinu te 3,1% na nematerijalnu imovinu, ulaganja za racun i rizik vlasnika polica Zivotnog osiguranja i placene
troSkove buduceg razdoblja.

Tablica 4.5.. Struktura aktive druStava za osiguranje i drustava za reosiguranje u 2006. i 2007. godini (u kn)

. . Indeks
31.12.2006. Udijel 31.12.2007. Udijel 2007./2006.

PotraZivanja za upisani, a neuplaceni kapital
Nematerijalna imovina 113.104.692 0,6% 98.947.843 0,4% 87,5
Ulaganja 16.493.589.663 83,9% 19.732.661.719 84,9% 119,6
Ulaganja za racun i rizik vlasnika polica 0 o
Zivotnog osiguranja 153.439.249 0,8% 345.641.056 1,5% 225,3
Potrazivanja 1.991.263.054 10,1% 2.084.522.059 9,0% 104,7
Ostala imovina 665.862.819 3,4% 702.270.401 3,0% 105,5
PlaCeni troskovi buduceg razdoblja 245.541.095 1,2% 281.824.468 12% 1148
nedospjela naplata prihoda
UKUPNO AKTIVA 19.662.800.572 100,0% 23.245.867.546  100,0% 118,2

lzvor: HANFA

Vrijednost ulaganja u iznosu od 19,7 milijardi kuna u 2007. zabiljeZila je porast za 19,6% u odnosu na 2006., Sto je
dovelo do povecanja njezinog udjela u ukupnoj aktivi drustava za osiguranje i druStava za reosiguranje s 83,9% u 2006.
na 84,9% u 2007. godini. lako je vrijednost ulaganja u vrijednosne papire i ulaganja u zemljiSta i gradevinske objekte,
nominalno porasla za gotovo 1,5 milijardi kuna i u visini od 12,2 milijarde kuna ¢ine 61,7% ukupnih ulaganja, niza je
nego prethodne godine kada su navedena ulaganjaimala udjel od 65,1% ukupnih ulaganja.

Ukupna potrazivanja zadrzala su se, u odnosu na 2006., na razini od 2,1 milijarde kuna, ali je njihov udjel smanjen za 1
postotni poen i u strukturi ukupne aktive sudjeluju s 9,0%, u ¢emu najveéi udjel (61,1%) Cine potrazivanja od
osiguranika. Jedan od razloga visokog udjela potrazivanja od osiguranika u ukupnim potrazivanjima je nepravovremena
naplata dospjelih a nenaplacenih potrazivanja.

U postotnom iznosu, najznacajniji porast ostvaren je kod ulaganja za racun i rizik viasnika polica Zivotnog osiguranja

(Zivotna osiguranja vezana uz jedinice investicijskih fondova), koja su porasla za 125,3% u odnosu na 2006. godinu.
Medutim, kako ova ulaganja ¢ine svega 1,5% aktive, nisu znacajnije utjecala na porast ukupne aktive.

Grafikon 4.9.. Struktura aktive drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje u 2006. i 2007. godini (u %)
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Glede zastupljenosti pojedinih drustava u ukupnoj aktivi druStava za osiguranje i druStava za reosiguranje, najveci udio
0d 31,1% ima druStvo Croatia osiguranje d.d., kojeg slijede Allianz Zagreb d.d. s 8,6%, Euroherc osiguranje d.d. s 8,4%,
Grawe Hrvatska d.d. s 8,2%, Osiguranje Zagreb d.d. sa 7,1%, Merkur osiguranje d.d. s 5,9%, Jadransko osiguranje d.d.
$5,6%, dok sva ostala drustva s udjelima nizim od 5,0% ¢ine ukupno 25,1% ukupne aktive.

Grafikon 4.10.: Udjel aktive drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje u ukupnoj aktivi djelatnosti osiguranja u 2007. godini
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8,2%

Struktura pasive

U ukupnoj vrijednosti pasive na razini druStava za osiguranje i drustava za reosiguranje u 2007., 69,7% odnosi se na
tehnicke pricuve, 20,8% na kapital i pricuve (vlastiti kapital), 5,5% na ostale obveze te 4,0% na tehnicke pricuve Zivotnih
osiguranja kada ugovaratelj snosi rizik ulaganja, neosigurateljno-tehnicke pricuve, depozite zadrzane iz posla predanog
ureosiguranje i odgodeno placanje troSkova i prihod buduceg razdoblja.

Tablica 4.6.. Struktura pasive druStava za osiguranje i drustava za reosiguranje u 2006. i 2007. godini (u kn)

. . Indeks
31.12.2006. Udijel 31.12.2007. Udijel 2007./2006.
Kapital i pricuve - vlastiti kapital 3.885.779.084 19,8% 4.834.492.214 20,8% 124,4
Obveze drugog reda (podredene obveze) 5 5 14.001.000 0,1% -
Tehnicke pricuve 14.033.183.529 71,4% 16.204.916.637 69,7% 115,5
Tehnicke pricuve Zivotnih osiguranja kada
ugovaratelj snosi rizik ulaganja, neto od 153.401.410 0,8% 344.426.006 1,5% 224,5
reosiguranja
Neosigurateljno - tehnicke pricuve 62.596.334 0.3% 87.188.132 0.4% 1393
(priCuve za ostale rizike i troSkove) R o7 e e ’
Depoziti zadrzani iz poslova predanih u
reosiguranie 221.314.236 1,1% 306.424.083 1,3% 138,5
Ostale obveze 1.163.665.734 5,9% 1.274.579.277 5,5% 109,5
ot ol sl kbt 142.860.245 07% 179.840197  0.8% 1250
buduceg razdoblja
UKUPNO PASIVA 19.662.800.572 100,0% 23.245.867.546  100,0% 118,2
lzvor: HANFA

Kao i prethodne godine, u strukturi pasive najveci udio (69,7%) zauzimaju tehnicke pricuve u iznosu od 16,2 milijarde
kuna, koje su u odnosu na 2006. porasle za 15,5%, odnosno u apsolutnom iznosu za 2,2 milijarde kuna, iako se njihov
udjel u ukupnoj pasivi smanjio (sa 71,4% u 2006. na 69,7% u 2007.). Na rast tehnickih pricuva najvise je utjecalo
izdvajanje sredstava u matematicku priuvu osiguranja Zivota u iznosu od gotovo 8,0 milijardi kuna sa stopom rasta od
18,9% u odnosuna 2006., uslijed porasta ove skupine osiguranja po stopi od 14,7%.

Kapital i pricuve (vlastiti kapital) u 2007. povecao se za 24,4% i iznosi 4,8 milijardi kuna, Sto ¢ini 20,8% ukupne pasive,
na $to je djelomicno utjecalo povecanije revalorizacijskih pricuva za 0,5 milijardi kuna (51,2% u odnosu na 2006.) te
ostalih pricuva. Ostale obveze druStava za osiguranije i druStava za reosiguranije s udjelom od 5,5% i stopom rasta od
10,2% u odnosu na 2006., odnose se na obveze proizasle iz neposrednih poslova osiguranja i reosiguranja, obveze po



zajmovima, obveze prema kreditnim institucijama i ostale obveze koje sa stanjem na dan 31.12.2007. iznose 1,3
milijarde kuna.

Grafikon 4.11.: Struktura pasive drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje u 2006. i 2007. godini (u %)
31.12.2006. M 31.12.2007.

Odgodeno placanje troSkova ||
i prihod buduceg razdoblja

Ostale obveze |

I I I I I I

I I I I I I

I I I I I I

I I I I I I

I I I I I I

I I I I I I

I I I I I I

I I I I I I

I I I I I I

I I I I I I

I I I I I I

I I I I I

Depoziti zadrzani iz poslova [ | ! ! ! ! !
predanih u reosiguranje | | | | | |

I I I I I I

I I I I I I
Neosigurateljno - tehnicke pricuve | | | | | | |
(pricuve za ostale rizike i troskove) | | | | | |
I I I I I I

Tehnicke pricuve Zivotnih osiguranja ! ! ! ! ! !
| | | | | |

I I I I I I

I I I I I I

kada ugovaratelj snosi rizik ulaganja,
neto od reosiguranja

wmice piceve T

Obveze drugog reda |
(podredene obveze)

Kapital i pricuve - viastit kapital M

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%
zvor: HANFA

Financijski rezultat poslovanja

U skladu s odredbama Zakona o ragunovodstvu®, drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje obvezna su sastavljati
temeljna financijska izvjeS¢a. Raun dobiti i gubitka jedan je od temeljnih financijskih izvjeSca iz kojeg je vidljivo
kretanje ukupnih prihoda i ukupnih rashoda, kao i ostalih elemenata koji utjec¢u na financijski rezultat drustva. DruStva za
osiguranje i druStva za reosiguranje, temeljem Zakona o osiguranju, duzna su izraditi obraCun rezultata poslovanja
odvojeno za Zivotna i neZivotna osiguranja, te iskazati jedinstveni rezultat poslovanja na razini drustva.

U 2007., djelatnost osiguranja ostvarila je neto dobit u iznosu od 342,9 milijuna kuna Sto predstavlja povecanje od
10,1% u odnosuna2006., kada je ostvareno 311,3 milijuna kuna neto dobiti.

0d 23 druStva za osiguranje i 2 drustva za reosiguranje na dan 31.12.2007., neto dobit u visini od 407,1 milijun kuna
ostvarilo je 16 druStava za osiguranije i 2 druStva za reosiguranje, dok je gubitak u visini od 64,2 milijuna kuna ostvarilo 7
drustavaza osiguranje, pri Cemu gubitak drustva Osiguranje Zagreb d.d. iznosi 43,4 milijuna kuna.

Napominjemo kako je druStvo Osiguranje Zagreb d.d. tijekom 2007. primjenjujuéi Medunarodne standarde financijskih
izvjeStavanja, promijenilo racunovodstvene politike i ispravilo pogreske prethodnih razdoblja. Prema odredbama MSFI-
a financijska izvjeS¢a, ukljucujuci usporedne informacije za prethodna razdoblja, predoCavaju se kao da je nova
racunovodstvena politika stalno bila u primjeni. Stoga se usporedne informacije prepravljaju da bi odrazavale novu
racunovodstvenu politiku. 1znos uskladivanja koji se odnosi na razdoblja koja prethode onima uklju¢enim u financijska
izvieSc¢a, uskladuje se na teret poCetnog stanja zadrzanih zarada najranijeg predocenog razdoblja, odnosno na dan
31.12.2005. te na dan 31.12.2006. godine. Na dan 31.12.2007. drustvo je iskazalo akumulirane gubitke prethodnih
razdobljau iznosu od 357,3 milijuna kuna, dok je retroaktivnom primjenom odredbi MSFI i retroaktivnim prepravljanjem
financijskih izvjeSca u prethodnim godinama, navedene akumulirane gubitke rasporedilo na razdoblja u kojima su
navedeni gubici stvarno i nastali.

Gubitak u poslovanju ostvarila su i sljedeca druStva za osiguranje: Basler Zivotno osiguranje d.d. (1,8 milijuna kuna),
Erste Sparkassen osiguranje d.d. (2,8 milijuna kuna), Generali osiguranje d.d. (5,0 milijuna kuna), te 3 novoosnovana
drutva: Cardif osiguranje d.d. (4,6 milijuna kuna), Velebit osiguranje d.d. (3,6 milijuna kuna) i Velebit Zivotno
osiguranje (3,0 milijunakuna).
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Tehnicke priCuve

Izdvojena sredstva tehnickih pricuva sa stanjem na dan 31.12.2007. iznosila su 16,2 milijarde kuna Sto je ¢inilo 69,7%
ukupne pasive. Visina tehnickih pricuva u 2007. porasla je za 15,5% u odnosu na 2006., §to je nesto viSe od stope rasta
zaraCunate bruto premije koja se u istom vremenskom razdoblju poveéalaza 10,8%. Kao i prethodne godine, drustva su
najvise sredstava premije izdvojila u matematicku priCuvu osiguranja Zivota koja ¢ini 49,1% ukupnih tehnickih pricuva,
te je uodnosu na 2006. zabiljezila porast od 18,9%, dok se u proteklih 8 godina povecala gotovo 5 puta.

Grafikon 4.12.: lzdvajanja u tehnicke pricuve za razdoblje 2000. — 2007. godine (u tis. kn)

2007. 2.791.221 7.960.055 5.371.336 82.304

2006. 2.463.663 6.694.349 4.805.217 69.954

2005. 2.263.619 5.588.635 4.556.110 77.207

2004. = 2.065.470 4.672.656 4.160.374 80.269

2003. © 1.880.680 3.704.709 3.881.446 63.162

2002. | 1.677.057 2.797.617 3.722.464 67.356

2001.  1.560.701  2.075.699 3.491.926 60.022

2000. 1.342.277 1.626.887 3.230.751 58.131

0 2.000.000 4.000.000 6.000.000 8.000.000 10.000.000 12.000.000 14.000.000 16.000.000 18.000.000

zvor: HANFA prijenosne premije matematicka pricuva osiguranja Zivota pricuve Steta ostale tehnicke pricuve

Grafikon 4.13.: Struktura tehnickih pricuva za razdoblje 2000. — 2007. godine (u %)

2007. 17,2% 49,1% 33,1% 0,5%
2006. 17,6% 47,7% 34,2% 0,5%
2005. 18,1% 44.8% 36,5% 0,6%
2004. 18,7% 42,6% 37,9% 0,7%
2003. 19,7% 38,9% 40,7% 0,7%
2002. 20,3% 33,9% 45,0% 0,8%
2001. 21,7% 28,9% 48,6% 0,8%
2000. 21,4% 26,0% 51,6% 0,9%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
prijenosne premije matematicka pricuva osiguranja Zivota pricuve Steta ostale tehnicke pricuve
zvor: HANFA

Ulaganja imovine za pokri¢e tehnicke pricuve

Drustva za osiguranje i druStva za reosiguranje duzna su oblikovati imovinu za pokrice tehnicke priCuve u skladu s
odredbama ¢lanaka 115.i116. Zakona o osiguranju®.

Prema podacima iskazanima u PU-2 obrascima™, nadan 31.12.2007. drustva za osiguranje i dru$tva za reosiguranje su
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disperziju i ograniCenje ulaganja imovine za pokrice tehnickih pricuva, njihovo vrednovanje, uskladenost, pravila za upotrebu izvedenih financijskih instrumenata te
nagin irok izvjestavanja—NN br. 78/06)



iskazala ukupne tehnicke priCuve u iznosu od 8,2 milijarde kuna. Od ukupnog iznosa tehnickih pricuva, druStva su
uloZila 8,1 milijardu kuna, odnosno za 59,1 milijuna kuna ili 0,7% manje, Sto ukazuje na nedostatak imovine za pokrice
tehnickih pricuva.

TehniCke pricuve iskazane u bilanci, koje ukljuCuju i matematicku pricuvu, na kraju 2007. iznosile su 16,2 milijarde
kuna, $to je povecanje od 2,2 milijarde kuna ili 15,5% u odnosu na isti dan prethodne poslovne godine. Navedeno
povecanije prati i povecanje ulaganja sredstava tehnicke pricuve koja ne ukljucuju matematicku pricuvu u gotovo istom
postotku (15,8%), kako je iskazano u PU-2 obrascu.

U strukturi ulaganja, ako se promatraju podaci na nivou djelatnosti osiguranja, najveci postotak (34,5%) se i dalje
odnosi na ulaganja u vrijednosne papire, koji su tijekom 2007. kontinuirano povecavali udjel u ukupnim ulaganjima iz
tehnicke pricuve. Ulaganja u nekretnine, koja su na kraju prethodne godine imala udjel veci od 20,0% u okviru ulaganja
iskazanih u PU-2 obrascu, na kraju 2007. znaCajno su smanjena i iznosila su manje od 15,0%. Navedeno smanjenje
djelomi¢no je posljedica provedenih neposrednih nadzora, tijekom kojih je kod nekih druStava utvrdeno kako dio
nekretnina, koje su bile prikazane kao ulaganja imovine za pokrice tehnicke pricuve u nekretnine i druga stvarna prava na
nekretnini, ne udovoljava zakonskim uvjetima za takvo iskazivanije. Istovremeno, poveéanije udjela biljeZe ulaganja u
depozite, te u udjele i dionice investicijskih fondova. Ulaganja u investicijske fondove slijedila su trend kretanja na
trziStu kapitala, iako je, zbog izrazito negativnog trenda u zadnjem tromjesecju 2007, bilo za oCekivati da Ce druStva za
osiguranje i drustva za reosiguranje svoja sredstva povlaciti iz fondova i alocirati ih u druge oblike ulaganja. Medutim,
prema dostavljenim podacima, udjel prethodno navedenih ulaganja iskazanih u PU-2 obrascu na dan 31.12.2007.
iznosio je 11,2%, $to je povecanje od 249,2 milijunakunaili 37,7% u odnosu na isti dan prethodne poslovne godine.

Grafikon 4.14.: Struktura ulaganja iz sredstava tehnicke pricuve za razdoblje 2000. — 2007. godine (u %)
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Ulaganja imovine za pokri¢e matematicke pricuve

|z sredstava osiguranja Zivota druStva za osiguranje duzna su oblikovati matematicku priCuvu osiguranja Zivota u visini
sadasnje vrijednosti svih buducih obveza druStva za osiguranje, izracunatu na temelju zakljucenih ugovora o osiguranju
te umanjenu za sadasnju procijenjenu vrijednost buducih premija, koje Ce biti uplacene na temelju tih osiguranja.
Drustvo za osiguranje koje provodi osiguranja u vrstama osiguranja za koje je nuzno oblikovati matematicke pricuve,
duzno je oblikovati imovinu za pokrice matematicke priCuve i njome upravljati odvojeno od druge imovine. Pritom,
vrijednost imovine za pokrice matematicke priCuve mora u svakom trenutku biti najmanje jednaka visini trazenoga
pokricakoje obuhvaca matematicke pricuve.

Imovinu za pokrice matematicke pricuve, drustva za osiguranje duzna su ulagati u skladu s odredbama €lanaka 122. i
123. Zakona 0 osiguranju'®, uzimajuéi u obzir vrste poslova osiguranja koje obavljaju, s time da je zajaméena sigurnost,
isplativost te odgovarajuc¢a raznovrsnost ulaganja. Slobodna novcana sredstva moraju biti kvalitetno ulozena kako bi se
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vecom disperzijom i preciznijim definiranjem namjene ulaganja, na najmanju mjeru smanjio rizik ulaganja, Sto se
posebno odnosi na ulaganje sredstava zivotnih osiguranja, s obzirom na to da ta sredstva imaju karakter dugorocne
Stednje.

Matematicka pricuva Zivotnih osiguranja iznosila je 7,9 milijardi kuna i za 18,9% je ve¢a u odnosu na prethodnu godinu
te ¢ini 49,1% ukupnih tehnickih pricuva. Porast matematicke pricuve uvjetovan je rastom premije Zivotnih osiguranja te
izdvajanjem dijela dobiti, ostvarene u Zivotnim osiguranjima u korist osiguranika. Sva druStva zabiljeZila su rast
matematicke pricuve, osim drustva Osiguranje Helios d.d., koje je ostvarilo 12,7% manju matematicku pricuvu u
odnosu na prethodnu godinu.

Prema podacima iskazanima u PU-1 obrascima™® na dan 31.12.2007.., drustva za osiguranje su iskazala trazeno pokrice
matematicke pricuve u iznosu od 8,3 milijarde kuna, dok je imovina za pokrice matematicke pricuve iznosila 8,4
milijarde kuna, $to znaCi da su drustva za osiguranje ulozila za 125,3 milijuna kuna ili 1,5% viSe sredstava od trazenog
pokrica.

0d 25 drusStava za osiguranje i drustava za reosiguranje, koliko ih trenutacno posluje u RH, 16 druStava dostavilo je PU-1
obrazac.

Promatrano prema vrstama imovine, u strukturi ulaganja najveci dio sredstava trazenog pokri¢a (61,5%) uloZen je u
vrijednosne papire RH i HBOR-a, Sto je i zakonska obveza druStava za osiguranje. Naime, drustva za osiguranje obvezna
su, u skladu sa Zakonom o osiguranju”’, najmanje 50% sredstava matematicke pricuve uloziti u vrijednosne papire iji je
izdavatelj RH, HNB, HBOR, te u obveznice i druge duznicke vrijednosne papire za koje je RH izdala jamstvo, §to znatno
pridonosi sigurnosti ulaganja. Navedenu zakonsku obvezu na dan 31.12.2007. nije ispunilo samo jedno drustvo

(Triglav osiguranje d.d.).

Grafikon 4.15. Struktura ulaganja iz sredstava matematicke pricuve za razdoblje 2000. — 2007. godine (u %)
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Pokazatelji u djelatnosti osiguranja

U pracenju poslovanja druStava za osiguranje koriste se pokazatelji specifi¢ni za ovu djelatnost kao $to su: razmijer Steta,
razmijer troSkova, kombinirani razmjer i rezultat ulaganja (vidjeti tablicu C4 uDodacima).

Razmjer Steta, koji se racuna kao odnos zbroja iznosa likvidiranih Steta, promjena priCuva za Stete i promjena ostalih
tehnickih pricuva i zaradene premije osiguranja (pomnozeno sa 100), u 2007. iznosi 73,9%.

Razmijer troSkova racuna se kao odnos zbroja iznosa poslovnih rashoda (troSkovi pribave i troSkovi uprave), ostalih
osigurateljno-tehnickih izdataka i zaracunate bruto premije umanjene za dio premije predane u reosiguranje
(pomnozeno sa 100) i u 2007. iznosi 40,2%. UobiCajeni raspon unutar kojeg se krece ovaj pokazatelj za djelatnost
osiguranjaiznosi 20%-30%.

Kombinirani razmjer rauna se kao zbroj razmjera Steta i razmjera troSkova, a pokazuje rezultat poslovanja prije

16 Pregled stanja ulaganja imovine za pokri¢e matematicke pricuve (trazeno pokrice) na dan 31.12.2007. (Pravilnik o vrstama i obiljezjimaimovine  za pokrice tehnickih
pricuva, pravila za disperziju i ograniCenje ulaganja imovine za pokrice tehnickih priuva, njihovo vrednovanje, uskladenost, pravila za upotrebu izvedenih
financijskih instrumenata te nacin i rok izvjestavanja— NN br. 78/06)

7 Narodne novine br. 151/05



ukljuCivanja prihoda od ulaganja sredstava, u 2007. iznosi 114,1%.

Rezultat ulaganja rauna se kao odnos prihoda od ulaganja umanjenih za troSkove ulaganja i stanje ulaganja
(pomnoZeno sa 100). Porast pokazatelja rezultata ulaganja od 1,2% u 2007., kada iznosi 5,7%, posljedica je porasta
vrijednosti ulaganja na financijskom trziStu. Sigurnost ulozZenih sredstava vrlo je vazna za djelatnost osiguranja, jer
druStva za osiguranje kao financijske institucije akumuliraju velika financijska sredstva, a pri izraCunu premije
osiguranja u obzir uzimaju i buduci rezultat od ulaganja, ¢ime se za dio tog iznosa moze umanjiti premija potrebna za
isplatu osiguranih slucajeva i pokrice troSkova provodenja osiguranja.

Temeljem podataka iz bilance i racuna dobiti i gubitka racunaju se jos i pokazatelji solventnosti (granica solventnosti) i
profitabilnosti.

Pokazatelj solventnosti (granica solventnosti) koristi se za iskazivanje adekvatnosti kapitala, odnosno ocjenu vrijednosti
kapitala i jamstvenog kapitala druStva za osiguranje u odnosu na obujam njegova poslovanja, a ovisi 0 adekvatnosti
tehnickih pricuva koje moraju biti dostatne za podmirenje svih preuzetih obveza druStva (vidjeti u tablicama u
Dodacima). Od 25 drustava za osiguranje i druStava za reosiguranje, na dan 31.12.2007., Cetiri druStva nisu
udovoljavala uvjetima adekvatnosti kapitala. Sva druStva su u 2008. poduzela mjere za otklanjanje utvrdene
nepravilnosti u poslovanju (3 drustva su donijela odluku o dokapitalizaciji, a jedno druStvo je donijelo odluku o
prijenosu kapitala iz skupine Zivotnih u skupinu nezivotnih osiguranja).

Rentabilnost imovine ili povrat na ulozenu imovinu (ROA) racuna se kao odnos neto dobiti i ukupne aktive, te pokazuje
koliko 100 novCanih jedinica ukupnih sredstava (aktiva) donosi neto dobiti. Ovaj pokazatelj se u 2007., na razini svih
drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje, smanjio u odnosu na vrijednost iskazanu 2006. i iznosio je 1,5%, Sto
je posljedica pada vrijednosti trzista kapitala u posljednjem tromjesecju 2007. godine.

Rentabilnost vlastitih sredstava ili povrat na uloZeni viastiti kapital (ROE) predstavlja odnos izmedu neto dobiti i vlastitih
sredstava (upisani kapital, premija na emitirane dionice - kapitalni dobitak, revalorizacijska pricuva, pricuve i prenesena
dobit ili gubitak) izrazen u postotku, a pokazuje koliko neto dobiti donosi 100 kuna vlastitih sredstava. Ukupna
rentabilnost viastitih sredstava u 2007. iznosila je 7,6% Sto je za 1,1% manje nego u 2006. godini.

Regulatorne aktivnosti

Zakonski okvir

Zakonski okvir kojim je regulirano poslovanje i nadzor nad poslovanjem drustava za osiguranje, odreden je: Zakonom o
osiguranju”, Zakonom o obveznim osiguranjima u prometu’®, Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih
usluga”™, Zakonom o trgovackim drustvima”, Zakonom o raunovodstvu’, Zakonom o reviziji* i Zakonom o obveznim
odnosima®.

|zrada prijedloga zakona

U okviru Nacionalnog programa RH za pristupanje EU, a vezano uz uskladivanje hrvatskog zakonodavstva s Direktivama
EU unutar poglavlja 9. Financijske usluge, tijekom 2006. imenovana je radna skupina za izradu izmjena i dopuna Zakona
0 0siguraniju, koju ¢ine zaposlenici Ministarstva financijai Agencije. Rok za donoSenje Zakona je 30.06.2008. godine.

|zrada podzakonskih akata

Temeljem ovlasti iz Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga, Zakona o osiguranju i Zakona o obveznim
osiguranjima u prometu, a s ciljem uskladivanja poslovanja drustava za osiguranije, druStava za reosiguranje te drustava
za posredovanije i druStava za zastupanje s navedenim Zakonima, Agencija je tijekom 2007. godine izradila dva
podzakonska akta”, jednu izmjenu podzakonskog akta donesenog u 2006. godini® te dva misljenja”. Navedenim
podzakonskim aktima propisani su statisticki standardi osiguranja, prema kojima je drustvo za osiguranje duzno voditi
statistiCke podatke o poslovima osiguranija, rizicima koje pokrivaju osiguranja, osiguranim slucajevima i Stetama, te
kontni plan drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje. Sustav statistiCkog i racunovodstvenog izvjeS¢ivanja
baziran je na odredbama direktiva EU i Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja.
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Trziste osiguranja

Licenciranje

U 2007., donesena su 2 rieSenja s mjerama za otklanjanije utvrdenih nezakonitosti u poslovanju drustava za osiguranje,
te je podnesen 101 zahtjev za pokretanje prekrSajnog postupka protiv druStava za osiguranije.

Temeljem zaprimljenih zahtjeva za izdavanje dozvole za obavljanje poslova zastupanja u osiguranju, odnosno
posredovanja u osiguranju, a u svezi s uskladenjem s odredbama Zakona o osiguranju, u 2007. izdane su dozvole za 47
druStava za zastupanje, 26 obrtaza zastupanje i 9 drustava za posredovanie.

Istovremeno, temeljem podnesenih zahtjeva za izdavanje dozvole za obavljanje poslova zastupanja u osiguranju,
odnosno posredovanja u osiguranju, izdana je dozvola za obavljanje poslova zastupanja u osiguranju za 21
novoosnovano drustvo za zastupanje u osiguranju, 23 novoosnovana obrta za zastupanje u osiguranju i 5
novoosnovanih druStava za posredovanje u osiguranju.

Agencija je oduzela dozvolu za obavljanje poslova zastupanja u osiguranju, koju su imala 22 drustva za zastupanje u
osiguranju i 14 obrta za zastupanje u osiguranju, jer se nisu uskladili sa Zakonom o osiguranju. Nije bilo slucajeva
oduzimanja dozvole druStvima za posredovanje u osiguranju, niti oduzimanja ovlastenja zastupnicima i posrednicima.

Izdano je 73 ovlastenja za obavljanje poslova zastupanja u osiguranju i 5 ovlaStenja za obavljanje poslova posredovanja
u osiguranju fizickim osobama, koje su imale ovlaStenje za obavljanje poslova zastupanja, odnosno posredovanja u
osiguranju, izdano od ministra financija.

Dozvolu za obavljanje poslova zastupanja u osiguranju na stanicama za tehnicki pregled vozila, u skladu sa clankom
251.7akona o osiguranju, u 2007. dobilo je 16 drustava za zastupanie i 5 obrta za zastupanje.

Suglasnost Agencije za obavljanje poslova zastupanja u osiguranju, u skladu sa ¢lankom 250. stavkom 4. Zakona o
osiguranju, dobilo je 14 banaka, au 2006. navedenu suglasnost dobilo je 8 banaka.

Tijekom 2007. odrzano je 10 ispitnih rokova za polaganje ispita za stjecanje ovlastenja za obavljanje poslova
zastupanja, odnosno posredovanja u osiguranju. Ispitu je pristupilo ukupno 2.693 kandidata, od Cega je 1.848
kandidata uspjesno polozilo ispit. Ovlastenje za obavljanje poslova zastupanja u osiguranju dobilo je 1.828 kandidata, a
20 kandidata dobilo je ovlaStenje za obavljanje poslova posredovanja u osiguranju.

Nadzor nad poslovanjem trzista osiguranja

Agencija je u okviru svoje nadleznosti tijekom 2007. provodila posredni i neposredni nadzor nad poslovanjem drustava
Za osiguranje, drustava za reosiguranje, posrednika u osiguranju, zastupnika u osiguranju i obrta za zastupanje u
osiguranju. U skladu s odredbama Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga® i Zakona o osiguranju’, a
temeljem dostavljenih financijskih i statistickih izvjeS¢a, misljenja aktuara i revizorskih izvjeS¢a, sustavno je obavljena
analiza i provjera subjekata nadzora.

Tijekom 2007. pokrenuta su 22 postupka neposrednog nadzora nad poslovanjem drustava za osiguranje, 3 postupka
nadzora nad poslovanjem drustava za posredovanje u osiguranju, 10 postupaka nadzora nad poslovanjem drustava za
zastupanije i 1 postupak nadzora nad poslovanjem obrta za zastupanie.

Neposredni nadzor nad dijelom poslovanja druStava za osiguranje obuhvatio je:

- ulaganja iz sredstava matematicke i tehnicke pricuve (Osiguranje Zagreb d.d., Jadransko osiguranje d.d.,
Sunce osiguranje d.d., Allianz Zagreb d.d., Euroherc osiguranje d.d., Agram Zivotno osiguranje d.d., Croatia
zdravstveno osiguranje d.d. i Triglav osiguranje d.d.),

- dostatnost ulaganja u imovinu za pokrice matematicke pricuve (Osiguranje Zagreb d.d, Agram Zivotno
osiguranjed.d. i Triglav osiguranje d.d.),

- iskazivanje potrazivanja za premiju od osiguranika i ispravak vrijednosti istih (Sunce osiguranje d.d.,
Jadransko osiguranje d.d., Allianz Zagreb d.d., Euroherc osiguranje d.d., Basler osiguranje d.d. i Croatia
osiguranjed.d.),

- provjeru podloga i izraCun tehnickih pricuva i matematicke pricuve Zivotnih osiguranja, te izratun granica
solventnosti i adekvatnosti kapitala (Osiguranje Zagreb d.d, Croatia zdravstveno osiguranje d.d.),

- nadzor po ugovorima o zastupanju— promotorski ugovori (Allianz Zagreb d.d.),
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- primjenu Temeljnog premijskog sustava i zajednickih Uvjeta za obvezno osiguranje od
automobilske odgovornosti (Allianz Zagreb d.d., Croatia osiguranje d.d., Jadransko osiguranje
d.d., Osiguranje Helios d.d., Kvarner Vienna Insurance Group d.d., Triglav Osiguranje d.d., Osiguranje Zagreb
d.d., Grawe Hrvatska d.d., Uniga osiguranje d.d., Generali osiguranje d.d., Euroherc osiguranje d.d. i Sunce
osiguranjed.d.).

Agencija je temeljem obavljenih nadzora sastavila Zapisnike i donijela 1 Odluku te 6 Naloga za otklanjanje uocenih
nepravilnosti i nezakonitosti, od kojih je 1 Nalog za otklanjanje nepravilnosti donesen pocetkom 2008. godine.

Provedenim nadzorom kod drustava za osiguranje utvrdene su nepravilnosti u dijelu ulaganja sredstava matematicke i
tehniCke pricuve u nekretnine, nedostatna ulaganja u imovinu za pokrice matematicke i tehnicke pricuve, vrednovanja
potraZivanja za premiju od osiguranika, nepridr7avanje odredbi Zakona o racunovodstvu®™, odnosno nepridrzavanje
odredbi Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja, ulaganje sredstava tehnicke pricuve u namjene koje nisu
dozvoljene Zakonom o osiguranju, nepravilnosti pri izracunu tehnickih pricuva i matematicke pricuve Zivotnih
osiguranja te nepridrzavanje odredbi Zakona o obveznim osiguranjima u prometu® u svezi s primjenom Temeljnog
premijskog sustava i zajedniCkih Uvjeta za obvezno osiguranje od automobilske odgovornosti.

Na osnovu nalaza iz provedenih postupaka neposrednog nadzora nad poslovanjem druStava za osiguranje, zbog
utvrdenih postupanja suprotno odredbama Zakona o osiguranju, Agencija je podnijela 18 prekrajnih prijava protiv
pojedinih druStava za osiguranje, kao i protiv odgovornih osoba u drustvima te 1 kaznenu prijavu.

Neposredni nadzor nad poslovanjem druStava za posredovanje i druStava za zastupanje u osiguranju:

Tijekom 2007. obavljeni su i nadzori nad poslovanjem 3 drustva za posredovanije u osiguranju (Mai posredovanje u
osiguranju d.0.0., Familia d.0.0. za posredovanje u osiguranju i Vita Securus d.0.0. za posredovanije u osiguranju), 10
druStava za zastupanje u osiguranju (Starfin Internacional Zastupanje d.o.0., Premisus d.0.0., OVB Allfinanz Croatia
d.0.0., Bonus B d.0.0 za zastupanje u osiguranju, Bonus Plus d.0.0. za zastupanje u osiguranju, Agera zastupanije u
osiguranju d.0.0., Baos zastupanje u osiguranju d.o.0., Croatia Agent d.0.0. za zastupanje u osiguranju, Trust Invest
zastupanje u osiguranju d.o.0 i Efikasno i sigurno d.0.0. za zastupanje u osiguranju) i 1 obrta za zastupanje (Agencijaza
zastupanije u osiguranju Bonus).

Provedenim neposrednim nadzorima utvrdene su odredene nepravilnosti (obavljanje poslova zastupanja od strane
neovlastenih osoba, zastupanje viSe drustava za osiguranje u jednoj vrsti osiguranja, neposjedovanje odgovarajuceg
osiguranja od odgovornosti za obavljanje djelatnosti zastupanja ako obavlja poslove zastupanja za viSe druStava za
osiguranje, neimenovanje odgovorne osobe za poslove zastupanja koja je zaposlena na puno radno vrijeme i koja ima
licencu za obavljanje poslova zastupanja u osiguranju).

Za izvrSene nadzore Agencija je sastavila Zapisnike i na osnovu nalaza iz provedenih postupaka neposrednog nadzora
nad poslovanjem drustava za zastupanije u osiguranju, drustva za posredovanije u osiguranju te obrta za zastupanje u
osiguranju, donijela 2 Odluke za otklanjanje uoCenih nepravilnosti te je, zbog utvrdenih postupanja suprotno
odredbama Zakona o osiguranju, donijela odgovarajuce mjere iz svoje nadleznosti (2 Odluke o oduzimanju licence) te
podnijela odgovarajuce prijave drugim nadleznim tijelima protiv pojedinih drustava za zastupanije te odgovornih osoba
udrustvima.
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Hrvatski ured za osiguranje

Uvod

Hrvatski ured za osiguranje (u daljnjemu tekstu: Ured) je pravna osoba koja u pravnom prometu s tre¢im osobama
predstavlja udruZenje druStava za osiguranje sa sjediStem u RH. Ured je osnovan 1992. Ugovorom o osnivanju kojeg su
potpisala tada postojeca hrvatska drustva za osiguranje, odnosno drustva za reosiguranje (Croatia osiguranje d.d.,
Jadransko osiguranje d.d., Slavonija osiguranje d.d., Adriatic osiguranje d.d. i Slavija Lloyd d.d. za reosiguranije).
Clanovi Ureda mogu biti domaca i strana drustva za osiguranie i reosiguranje koja imaju dozvolu za obavljanje poslova
osiguranja uRH*.

Za druStva za osiguranje koja se bave obveznim osiguranjima u prometu (osiguranje putnika u javnom prometu od
posljedica nesretnog slucaja; osiguranje vlasnika, odnosno korisnika vozila od odgovornosti za Stete nanesene tre¢im
osobama — osiguranje od automobilske odgovornosti; osiguranje zratnog prijevoznika, odnosno operatora zrakoplova
od odgovornosti za Stete nanesene trecim osobama i putnicima te osiguranje vlasnika, odnosno korisnika brodice na
motorni pogon, odnosno jahte, od odgovornosti za Stete nanesene tre¢im osobama) ¢lanstvo u Uredu je obvezno, dok je
za drustva za osiguranje koja obavljaju ostala osiguranja ¢lanstvo dobrovoljno (Clanovima Ureda postaju temeljem
podnesenog zahtjeva).

Regulatorne aktivnosti

Ured je pravna osoba neprofitnog karakiera, te kao takav vodi raCunovodstvo drugih neprofitnih pravnih osoba koje
propisuje Vlada RH na prijedlog ministra financija. S obzirom da je neprofitna pravna osoba Ured vodi raéunovodstvo u
skladu s Uredbom o ragunovodstvu neprofitnih organizacija® i Pravilnikom o knjigovodstvu i ragunskom planu
neprofitnih organizacija*, te u skladu s navedenim Pravilnikom primjenjuje tzv. fondovsko ragunovodstvo. Poslovanje
Ureda uredeno je kroz 3 fonda: Fond A — fond redovite djelatnosti, Fond B — fond kapitalnih projekata i Fond C — fond
zastupanja, odnosno Garancijski fond.

Zakonom o osiguranju® i Zakonom o obveznim osiguranjima u prometu® definirani su poslovi Ureda, njegove obveze
prema Agenciji, te obveze drustava za osiguranije koja obavljaju poslove obveznih osiguranja u prometu prema Uredu.
Sredstva za pokrice troSkova financiranja Ureda izdvajaju drustva za osiguranje kroz doprinose za Garancijski fond,
razmjerno premiji ostvarenoj u odredenoj vrsti obveznog osiguranja u prometu u prethodnoj godini, a nacin obraduna i
rokove uplate doprinosa propisuje Agencija.

Nadzor nad poslovanjem Ureda u nadleznosti je Agencije.

Nadzor nad Hrvatskim uredom za osiguranje

Tijekom 2007. proveden je posredni nadzor nad poslovanjem Hrvatskog ureda za osiguranje analizom dostavljenih
statistickih i financijskih izvjeS¢a, na osnovi kojih je utvrdeno sljedece:

- ukupna imovina Ureda na dan 31.12.2007. iznosila je 45,6 milijuna kuna, $to je za 38,8% viSe nego u 2006., od ¢ega
se na dugotrajnu imovinu odnosilo 7,6 milijuna kuna, a na kratkotrajnu imovinu 37,9 milijuna kuna. Ukupne obveze
Uredanadan 31.12.2007. iznosile su 7,3 milijunakuna, Sto je za 32,8% manje nego prethodne godine.

- prema Racunu prihoda i rashoda, ukupni prihodi Ureda ostvareni u razdoblju sijecanj-prosinac 2007. iznosili su 72,2
milijuna kuna, pri emu su najveci dio ¢inili prihodi Fonda zastupanja, odnosno Garancijskog fonda u iznosu od 62,9
milijuna kuna. S obzirom da su ukupni rashodi iznosili 61,8 milijuna kuna, iskazan je viSak prihoda u iznosu od 10,5
milijuna kuna, od Cega se na Fond redovite djelatnosti odnosilo 178 tisu¢a kuna, a ostatak u iznosu od 10,3 milijuna
kuna cinio je viSak prihoda Garancijskog fonda, Sto se iskazuje u korist salda fonda. Saldo fonda ¢ine sva neutroSena
sredstva od poCetka poslovanja Ureda. Na dan 31.12.2007. saldo Fonda redovite djelatnosti iznosio je 4,9 milijuna
kuna, a saldo Garancijskog fonda 26,1 milijun kuna.

Ured je duzan voditi statistiCke podatke o osiguranicima, Stetnim dogadajima, procjeni i likvidaciji Steta te ih na zahtjev
dostavljati Agenciji. Isto tako, Ured je duzan imovinu namijenjenu za obveze Garancijskog fonda voditi odvojeno od
ostale imovine Ureda, te je duzan Agenciji dostavljati mjesecno izvjeS¢e o stanju imovine namijenjene za obveze
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Garancijskog fonda, Sto je propisano Pravilnikom o nacinu obraCuna i rokovima uplate doprinosa te nacinu vodenja i
uporabi imovine namijenjene za obveze Garancijskog fonda™.

Grafikon 4.16.: Stanje imovine Garancijskog fonda za razdoblje 01.01. - 31.12.2007. godine
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Hrvatski nuklearni POOL GIU

U prvoj polovini 80-tih godina proSlog stoljeca nakon pustanja u rad Nuklearne Elekirane KrSko, hrvatska i slovenska
druStva za osiguranje i drustva za reosiguranje osnovala su POOL za osiguranje i reosiguranje nuklearnih rizika.

Istupanjem slovenskih drustava iz POOL-a 1991. i osnivanjem vlastitog slovenskog POOL-a, u POOL-u za osiguranje i#

reosiguranje nuklearnih rizika, koji je pokrivao 50% udjela RH u NE Krsko, ostala su samo hrvatska drustva za osiguranje
i druStva za reosiguranje, koja su nastavila poslovanje POOL-a kao Hrvatski nuklearni POOL. Od 01.01.1999. Hrvatski
nuklearni POOL za osiguranije i reosiguranje nuklearnih rizika (u nastavku HN POOL) nastavlja svoju djelatnost kao
gospodarsko interesno udruzenje®.

Clanovi HN POOL-a su drustva Allianz Zagreb d.d., Croatia Lloyd d.d., Croatia osiguranje d.d., Osiguranje Helios d.d. i
Triglav osiguranje d.d., a od 01.01.2008. u ¢lanstvo HN POOL-a primljeno je i drustvo Generali osiguranje d.d.”.
Temeljem Ugovora o osnivanju HN POOL-a, ¢lanovi HN POOL-a zajedniCki preuzimaju izvanredne rizike koji se odnose
naosiguranje, suosiguranije i reosiguranje nuklearnih postrojenja u svezi s uporabom nuklearne energije u mirnodopske
svrhe. Pored te osnovne djelatnosti, HN POOL se bavi i nuklearnom prevencijom te deponiranjem i oro¢avanjem
novCanih sredstava koja ostvaruje svojim poslovanjem, kao i ostalim sporednim poslovima u svezi s osnovnom
djelatno$éu. HN POOL ispostavlja osiguravajuca i reosiguravajuca pokrica u svoje ime i za racun svojih ¢lanova.
Poslovanje HN POOL-a obuhvaca osiguranje rizika ,u zemlji* i reosiguranje inozemnih rizika. Osiguranje rizika ,u
zemlji“ odnosi se na osiguranje imovine te nuklearne i opce odgovornosti za Stete trecim osobama NE Krsko, dok se
reosiguranje rizika izinozemstva odnosi nareosiguranje rizika iz 24 drzave.

0d samog pocetka djelovanja, najznacajniji osiguranik HN POOL-a je NE KrSko, Cija se imovina i odgovornost
(nuklearna i opca) za Stete tre¢im osobama redovito osiguravala putem HN POOL-a. Od 06.05.1994. i dalje, u skladu s
medusobnim dogovorom, policu osiguranja od odgovornosti ispostavlja slovenski POOL, dok hrvatski (od tada) u njoj
sudjeluje kao reosiguravatel;.

Sredstva koja HN POOL ostvaruje poslovanjem sluze za podmirenje obaveza na osnovi osiguravajucin i
reosiguravajucih pokrica, troSkova HN POOL-a i drugih obaveza, u skladu s vaze¢im zakonskim propisima i opéim
aktima HN POOL-a. S obzirom da su rizici koje preuzima u osiguranije i reosiguranje po svojoj prirodi katastrofalni, iz
prihoda ostvarenih tijekom godine, po godiSnjem obracunu HN POOL-a, vrSe se izdvajanja u redovne pricuve Steta,
pricuve za nastale a neprijavljene Stete, pricuve za masovne i katastrofalne Stete, priCuve za povrate premija osiguranja i
reosiguranja i ostale osigurateljno-tehnicke priCuve te prijenosne premije pa se tako izdvojena sredstva zadrzavaju na

37 Narodne novine br. 139/06

38 Gospodarsko interesno udruzenje (GIU) u skladu sa ¢l. 583. Zakona o trgovackim druStvima (NN br. 111/93, 107/07) predstavlja pravnu 0sobu koju osnivaju dvije ili
viSe fizickih i pravnih osoba da bi olakSale i promicale obavljanje gospodarskih djelatnosti koje Cine predmete njihova poslovanja te da bi poboljsale ili povecale njihov
ucinak, ali tako da ta pravna osoba za sebe ne stjece dobit.

39 skladu sa Slankom 270. stavkom 1. Zakona o osiguranju (NN br. 151/05) 2 ili viSe drustava za osiguranje mogu osnovati udrugu (pool) osiguranja, odnosno
reosiguranja koji pokrivaju rizike velikih Steta od odgovornosti za atomske Stete, odnosno drugih velikih Steta.

Trziste osiguranja



Trziste osiguranja

racunima HN POOL-a u tzv. Fondu likvidnosti u skladu s vaze¢im zakonskim propisima i op¢im aktima HN POOL-a, a
¢lanovima HN POOL-a doznaCuju se preostali iznosi prihoda po osnovi premija suosiguranja, sureosiguranjai ostvarene
dobiti po godisnjem obracunu HN POOL-a. Raspodiela premija i Steta, ostvarene dobiti, odnosno gubitka u poslovanju,
temelji se na razmjernom uceS¢u udjela pojedinih ¢lanova u kapacitetima HN POOL-a za svaku pojedinu ugovornu
godinu, posebno za osiguranjarizika u zemlji i posebno u reosiguranju rizika iz inozemstva.

Bilanca na dan 31.12.2007. godine

Ukupna vrijednost aktive HN POOL-a na dan 31.12.2007. iznosila je 53,3 milijuna kuna i za 2,9 milijuna kunaili 5,8% je
veéa u odnosu na vrijednost aktive iskazane na isti dan prethodne godine. U ukupnoj strukturi aktive dominira stavka
novac ubanci uiznosu od 49,0 milijuna kuna, Sto ¢ini 91,8% ukupne aktive, a gotovo u cijelosti se odnosina sredstva na
deviznom racunu u iznosu od 48,8 milijuna kuna. Navedeni iznos Cine sredstva koja HN POOL ostvaruje svojim
poslovanjem zajedno s tehnickim pricuvama. Sredstva su uloZena u kunske i devizne depozite kod banaka sa sjedistem
uRH. Ostvareni prihodi od kamata iznosili su 2,9 milijuna kuna. Najznacajnija stavka pasive su pricuve u iznosu od 49,6
milijuna kuna, odnosno 93,1% ukupnog iznosa pasive, koje su u odnosu na promatrani dan prethodne godine vece za
iznos od 3,2 milijuna kunaili 6,9%.

Tablica 4.7.: Skraceni prikaz bilance stanja za 2006. i 2007. godinu (u kn)

Opis pozicile 2006. ) 2007. S ann

1. Dugorocna materijalna imovina 260.624 0,5 105.584 0,2 40,5
2. Financijska imovina 4.459.148 8,8 3.500.590 6,6 78,5
3. PotraZivanja iz poslova osiguranja - - - - -
4. PotraZivanja iz poslova reosiguranja 19.699 0,0 13.451 0,0 68,3
5. Ostala potrazivanja 3.911.933 78 737.882 1,4 18,9
6. Novac u banci 41.779.965 82,8 48.980.044 91,8 117,2
7. Placeni troSkovi buduceg razdoblja 5.783 0,0 5.994 0,0 103,7

UKUPNO AKTIVA 50.437.152 100,0 53.343.545 100,0 105,8
1. Kapital - - -
2. Revalorizacijske pricuve i pricuve POOL-a 19.908 0,0 19.471 0,0 97,8
3. ZadrZana dobit 17.256 0,0 37.137 0,1 215,2
4. Dobit ili gubitak tekuce godine 19.444 0,0 10.881 0,0 56,0
5. Pricuve 46.437.360 92,1 49.647.541 93,1 106,9
6. Kratkorocne obveze 3.507.595 7,0 3.192.926 6,0 91,0
7. 0dgodeno placanje troSkova - - -
8. Odgodeno priznavanje prihoda 379.630 0,8 379.630 0,7 100,0
9. Pasivni racuni - obveze 55.958 0,1 55.958 0,1 100,0

UKUPNO PASIVA 50.437.152 100,0 53.343.545 100,0 105,8

[zvor: HANFA

Racun dobiti i gubitka za razdoblje 01.01. - 31.12.2007. godine

HN POOL je za razdoblje 01.01. - 31.12.2007. iskazao dobit u iznosu od 27,7 tisuca kuna, $to je za 8,3 tisuce kuna ili
23,0% manje od dobiti ostvarene u 2006., koja je u potpunosti rezultat poslova reosiguranja rizika iz inozemstva. U
2007. HN POOL je ostvario ukupne prihode u iznosu od 15,0 milijuna kuna, $to je smanjenje za 14,2% u odnosu na
promatrano razdoblje prethodne godine, ali je za 25,2% viSe od planiranog iznosa. U strukturi ukupnih prihoda
najznacajniju stavku ¢ine premije reosiguranija u iznosu od 9,9 milijuna kuna, odnosno 65,9% ukupnih prihoda. Ukupni
rashodi iznosili su 15,0 milijuna kuna, $to je za 14,2% manje u odnosu na promatrano razdoblje prethodne godine kada
suistiiznosili 17,5 milijunakuna.

Analizom dostavljenih izvjeSca utvrdeno je da najveci dio poslovanja generiraju poslovi aktivnog reosiguranija rizika u
inozemstvu. Od ukupnih prihoda koji su u 2007. iznosili 15,0 milijuna kuna, 9,9 milijuna kuna ili 65,9% odnosi se na
poslove aktivnog reosigurania rizika u inozemstvu. Prihodi ostvareni u inozemstvu su za 14,7% manji u odnosu na
prethodnu godinu, ali su za 27,0% veci od planiranog iznosa. Pad prihoda koje HN POOL ostvaruje reosiguranjem rizika
U inozemstvu rezultat je gubitka poslova reosiguranja svih MD (Material Damage — osiguranje imovine) polica
njemackog i oko 1/3 portfelja Svedskog pool-a, te povecanje kapaciteta i samopridrzaja pojedinih pool-ova Sto
smanjuje udio reosiguravajucih pool-ova.



Premija osiguranja poslova osiguranja rizika u zemlji u 2007. iznosila je 6,2 milijuna kuna, Sto je za 51,5 tisu¢a kuna,
odnosno 0,8% manje nego u promatranom razdoblju prethodne godine i gotovo se u cijelosti prenosi u reosiguranje

(5,6 milijunakuna).

Tablica 4.8.. Skraceni prikaz racuna dobiti i gubitka za 2006. i 2007. godinu (u kn)

Ll el AL i LU T znlg;i/ezk:oe
I. Prihodi 17.501.112 100,0 15.015.639 100,0 85,8
1 Premija osiguranja 6.234.995 35,6 6.183.470 41,2 99,2
2 Premija osiguranja - preventiva (1%) 62.980 0,4 62.459 0,4 99,2
3 Premija reosiguranja 12.078.624 69,0 9.900.284 65,9 82,0
4 Prijenosna premija 0sig. i reosig. 330.000 1,9 500.000 3,3 151,5
5 Udjeli u Stetama - - - - -
6 Premije predane u reosiguranje (-) -5.663.688 -32,4 -5.610.587 -37,4 99,1
7 Prihodi od kamata 1.943.231 11,1 2.885.535 19,2 148,5
8 Tecajne razlike 12.073 0,1 49.556 0,3 410,5
9 Ostali prihodi 2.502.897 14,3 1.044.923 7,0 41,7
Il. Rashodi 17.465.089 100,0 14.987.911 100,0 85,8
1 Vatrogasni doprinos 630 0,0 2.037 0,0 323,6
2 Premija suosiguranja 53.586 0,3 53.327 0,4 99,5
3 Premija sureosiguranja 3.068.121 17,6 2.742.001 18,3 89,4
4 Stete - isplacene 1.374.115 79 479.228 3,2 349
5 PriCuve Steta iCuve za kolebanje Steta 3.221.665 18,4 3.117.723 20,8 96,8
6 PriCuve za povrat premija 850.000 49 100.000 0,7 11,8
7 Prijenosne premije 500.000 2,9 330.000 2,2 66,0
8 Ostala osigur.-tehn. i reosig.-tehn. pricuva 750.000 43 100.000 0,7 13,3
9 Provizije i troskovi 1.240.874 7,1 1.022.026 6,8 82,4
10 lzdvojeno za preventivne namjene 62.980 0,4 62.459 0,4 99,2
11 Tecajne razlike 2114141 12,1 3.610.373 24,1 170,8
12 TroSkovi provodenja poslova POOL-a 3.935.118 22,5 2.930.210 19,6 74,5
13 Ostali rashodi 293.861 1,7 438.526 2,9 149,2
Ill. Dobit 36.023 27.728 71,0
lzvor: HANFA
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Mirovinska osiguravajuca drustva

Uvod

Zakonom o mirovinskim osiguravajué¢im drustvima i isplati mirovina na temelju individualne kapitalizirane Stednje’
uredeno je osnivanje i poslovanje mirovinskih osiguravajuc¢ih drustava, koja isplacuju mirovine u sklopu obveznoga
mirovinskog osiguranja na temelju individualne kapitalizirane Stednje (II. stup mirovinskog osiguranja) i druga
mirovinska davanja u sklopu dobrovoljnoga mirovinskog osiguranja na temelju individualne kapitalizirane Stednje (III.
stup mirovinskog osiguranja) te mirovine i njihova isplata u sklopu obveznog i dobrovoljnog mirovinskog osiguranja.

Visina mirovine ovisi o visini kapitaliziranih uplata doprinosa €lana fonda i trajanju njezine isplate. Odreduje se na
temelju naCela uzajamnosti i naCela odredenih doprinosa, ugovorom o mirovini koji ¢lan fonda zakljucuje s mirovinskim
osiguravajucim drustvom. Kod odredivanja visine mirovine koja e se isplaivati, obvezno se uzimaju u obzir godine
Zivota na dan ostvarivanja prava na mirovinu, ukupna svota kapitaliziranih uplata doprinosa ¢lana fonda, vrsta i oblik
mirovine koja e se isplaivati i drugi elementi aktuarskih izracuna.

Mirovinsko osiguravajuce drustvo moze jednom korisniku (osoba koja prima mirovinu od mirovinskoga osiguravajuceg
druStva na osnovi ugovora o mirovini) ispla¢ivati mirovinu ostvarenu na temelju uplata doprinosa u sklopu samo jednog
obveznog mirovinskog fonda. Pritom isto mirovinsko osiguravajuce drustvo moze isplacivati mirovinu ostvarenu na
temelju uplata doprinosa u sklopu jednog dobrovoljnog mirovinskog fondaili vise njih.

Mirovine iz obveznog mirovinskog osiguranja mogu se isplacivati nakon ostvarivanja prava na mirovinu prema Zakonu o
mirovinskom osiguranju’.

Za isplatu mirovina iz obveznog mirovinskog osiguranja jamci RH, te se u tu svrhu osniva racun mirovinskog jamstva.
Racun mirovinskog jamstva je poseban racun u Hrvatskoj narodnoj banci, koji sluzi za isplatu mirovina u slu¢ajevima
kada mirovinsko osiguravajuce drustvo nije u stanju isplacivati ugovorene mirovine. Sredstva na raunu mirovinskog
jamstva sastoje se iz doprinosa koje uplacuju mirovinska osiguravajuca drustva, a u sluc¢aju da navedena sredstva nisu
dovoljna, mirovine se isplacuju iz drzavnog proracuna.

Opis trzista

Raiffeisen mirovinsko osiguravajuce drustvo d.0.0. Zagreb (u daljnjem tekstu: Raiffeisen MOD) prvo je i jo$ uvijek
jedino mirovinsko osiguravajuée drustvo koje djeluje u RH. Raiffeisen MOD osnovan je 2002. prema Zakonu o
mirovinskim osiguravaju¢im druStvima i isplati mirovina na temelju individualne kapitalizirane Stednje.

Prve mirovine Raiffeisen MOD poceo je isplacivati 2003., a radilo se o mirovinama za koje je bila izvrSena izravna
jednokratna uplata za dokup mirovine, dok je za mirovine u sklopu dobrovoljnog mirovinskog osiguranja, odnosno
mirovine iz lll. stupa isplata zapocela u 2004., a za mirovine iz Il. stupa, odnosno mirovine u sklopu obveznog
mirovinskog osiguranja isplata je zapocela u 2006. godini. Na dan 31.12.2007. drustvo je imalo 616 sklopljenih
ugovora, od ¢ega se 571 ugovor odnosio na dobrovoljno mirovinsko osiguranje, a 45 ugovora na obvezno mirovinsko
osiguranije.

Regulatorne aktivnosti i licenciranje

Zakonski okvir

Zakonski okvir kojim je regulirano poslovanje i nadzor nad poslovanjem mirovinskih osiguravajucih drustava odreden je
Zakonom o mirovinskim osiguravajué¢im drustvima i isplati mirovina na temelju individualne kapitalizirane Stednje’,
Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskinh usluga’, Zakonom o raunovodstvu’, Zakonom o reviziji’, Zakonom
0 obveznim odnosima’ i Zakonom o trgovackim drustvima’.

Tijekom 2007. donesen je Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o mirovinskim osiguravajuc¢im druStvima i isplati
mirovina na temelju individualne kapitalizirane Stednje koji je u primjeni od 27.10.2007. godine.

! Narodne novine br. 106/99, 63/00i107/07

ZNarodne novine br. 102/98, 127,00, 59/01, 109/01, 147/02, 117/03, 30/04, 177/04, 92/05, 79/07 1 35/08
3Narodne novine br. 106/99, 63/00i 107/07

4Narodne novine br. 140/05

5Narodne novine br. 146/05

6 Narodne novine br. 146/05

" Narodne novine br. 35/05

8Narodne novine br. 111/93, 34/99118/03
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Podzakonski akti

Temeljem Zakona o mirovinskim osiguravajuc¢im drustvima i isplati mirovina na temelju individualne kapitalizirane
Stednje doneseno je 12 podzakonskih akata od kojih je Agencija za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja (pravni
prednik Agencije) donijela 11, dok je 1 podzakonski akt donijela Agencija. Svi podzakonski akti dostupni su na
sluzbenim stranicama Agencije (www.hanfa.hr).

Na temelju podnesenih zahtjeva stranaka, u skladu s odredbama Pravilnika o uvjetima za stjecanije i obnavljanje licenci
za upravljanje mirovinskim osiguravajucim drustvima’ izdana su 2 rjeSenja o obnovi licence upravitelja mirovinskog
osiguravajuceg drustva.

Nadzor nad poslovanjem mirovinskih osiguravajucih
drusStava

Tijekom 2007. provodio se posredni nadzor nad poslovanjem Raiffeisen MOD-a analizom dostavljenih statistickih i
financijskih izvjesca.

Prema bilanci' stanja na dan 31.12.2007. ukupna vrijednost aktive Raiffeisen MOD-a iznosila je 51,9 milijuna kuna, $to
je za 18,3% viSe nego u 2006. godini. Ukupna financijska ulaganja iznosila su 48,2 milijuna kuna, Sto ¢ini 92,2%
ukupne aktive. Od ukupnih financijskih ulaganja dugotrajna financijska ulaganja iznosila su 19,1 milijun kuna, $to je
smanjenje za 0,9% u odnosu na dan 31.12.2006., a u cijelosti su ih Cinila ulaganja u obveznice. Kratkotrajna financijska
ulaganjaiznosilasu 29,1 milijunkuna, Sto je za 46,2% viSe u odnosu na 31.12.2006. godine.

Ukupne tehnicke pricuve iznosile su 43,8 milijuna kuna, $to je za 14,3 milijuna kuna ili 48,7% viSe nego na dan
31.12.2006. godine. Od ukupnog iznosa tehnickih pricuva, 43,0 milijuna kuna ili 98,3% odnosilo se na tehnicke
pricuve dobrovoljnog mirovinskog osiguranja, a preostalin 1,7% Cinile su tehnicke priCuve obveznog mirovinskog
osiguranja.

Upisani temeljni kapital iznosio je 14,4 milijuna kuna, a kapital i priCuve — vlastiti kapital iznosili su 6,5 milijuna kuna.
Vlastiti kapital manji je od temeljnog kapitala zbog prenesenog gubitka iz ranijih razdoblja u iznosu od 8,2 milijuna kuna
i smanjenja revalorizacijskih pricuva za 577,9 tisuca kuna.

Drustvo je ostvarilo negativan rezultat u oba tehnicka racuna. U tehni¢kom racunu obveznog mirovinskog osiguranja u
iznosu od 74,8 tisuca kuna, a u tehnickom raunu dobrovoljnog mirovinskog osiguranja u iznosu od 1,4 milijuna kuna.

Ukupni prihodi ostvareni u 2007. iznosili su 24,3 milijuna kuna i za svega 1,8% veci su od prihoda ostvarenih u 2006.
godini. Ukupni rashodirasli sumanjom stopom rasta (0,8%), ali premaSuju ukupne prihode za 253,6 tisu¢a kuna, koliko
iznosi gubitak prije oporezivanja. Priznavanjem odgodene porezne imovine u iznosu od 899,1 tisuca kuna, drustvo je
iskazalo dobit obraCunskog razdoblja u iznosu od 645,5 tisu¢a kuna.

Ukupne tehnicke priCuve obveznog mirovinskog osiguranja iznosile su 759,4 tisuce kuna, a prema izvjeScu o strukturi
ulaganja ulozeno je 735,4 tisuce kunaito u cijelosti u depozite u bankama.

0d ukupno 43,0 milijuna kuna tehnickih pricuva dobrovoljnog mirovinskog osiguranja, ulozeno je 40,3 milijuna kuna.
Prema izvjeS¢u o strukturi ulaganja sredstava dobrovoljnog mirovinskog osiguranja 31,8 milijuna kuna ili 78,9%
ulozeno je u drzavne obveznice.

9 Narodne novine br. 2/05
Svi financijski i statisticki podaci koristeni u ovom izvjeScu prikazani su na temelju nerevidiranih financijskih izvje$¢a koje mirovinsko osiguravajuce drustvo dostavlja u
zakonski propisanim rokovima.



Tablica 5.1.. Skraceni prikaz bilance mirovinskog osiguravajuceg drustva za 2006. i 2007. godinu (u kn)

Opis pozicije 2006. Udjel 2007. Udel 20'(',';’/"2';305

Potrazivanja za upisani a neuplaceni
kapital
Dugotrajna imovina 19.412.391 442 20.382.958 39,3 105,0
Kratkotrajna imovina 24.312.115 55,4 31.150.393 60,0 128,1
Placeni troskovi buduceg razdoblja 169.862 04 376.097 07 201 4
i nedospiela naplata prihoda ’ ' '
UKUPNO AKTIVA 43.894.368 100,0 51.909.449 100,0 118,3
Izvanbilancni zapisi
Kapital i pricuve - vlastiti kapital 6.481.321 14,8 6.548.982 12,6 101,0
Tehnicke priCuve - rezerviranja 29.434.383 67,1 43.769.469 84,3 148,7
Kratkoro€ne obveze 1.249.290 2,8 170.914 0,3 13,7
gggﬁf:g?aggg;:'f CA TG 6.729.375 15,3 1.420.084 27 21,1
UKUPNO PASIVA 43.894.369 100,0 51.909.449 100,0 118,3
Izvanbilancni zapisi

[zvor: HANFA
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Uvod

lako se trziSte leasinga u Republici Hrvatskoj pocelo intenzivnije razvijati od 1997., sve do donoSenja Zakona o
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga' u studenome 2005., odnosno od 01.01.2006. kad je Agencija
zapodela s radom, te dono3enja Zakona o leasingu’, djelatnost leasinga u RH nije bila sustavno nadzirana niti
zakonodavno regulirana. Analizu poslovanja djelatnosti leasinga u RH Agencija je prvi put objavila u GodiSnjem izvjeScu
za2006. godinu.

Hrvatska narodna banka je od lipnja 2003., za potrebe sastavljanja statistickih izvjeStaja, zapoCela sa sustavnim
prikupljanjem financijskih podataka o poslovanju leasing druStava. U navedenom razdoblju trziSte leasinga u RH
viSestruko je poraslo.

U razdoblju od 2003. do 2006. na financijskom trzistu u RH zabiljezen je kontinuirani porast broja registriranih drustava
koja su obavljala djelatnost leasinga.

Tablica 6.1.. Broj leasing arustava u razdoblju 2003. - 2007. godine
Godina 2003. 2004. 2005. 2006. 2007.

Broj leasing druStava 35 37 52 57 25
lzvor: HNB (2003., 2004. i 2005.), HANFA (2006. i 2007.)

lako se broj aktivnih leasing druStava u RH u 2007. smanjio, njihova aktiva, odnosno broj i vrijednost aktivnih ugovora
kontinuirano rastu, te djelatnost leasinga postupno zauzima sve vazniji polozaj na financijskom trzistu.

Tablica 6.2.: Pregled stanja u djelatnosti leasinga u razdoblju 31.12.2006. - 31.12.2007. godine **

Financirana/ugovorena

am  Bglesho  Udpmackive b Bojakivin  Thrlodnoct afunh
31.12.2006. 57 27,0 868 134.102 32,4 .
31.03.2007. 54 28,4 878 139.144 34,9 *
30.06.2007. 53 30,2 941 147.545 36,0
30.09.2007. 26 30,8 951 151.731 37,4
31.12.2007. 25 30,3 996 158.407 38,8

lzvor: HANFA

Smanijenje broja leasing drustava tijekom 2007. posljedica je obveze uskladenja drustava s odredbama Zakona o
leasingu. Slijedom navedenoga, poslove leasinga u RH na dan 31.12.2007. obavljalo je 25 drustava’ koja su Agenciji
dostavilaizvjeS¢e na propisanim obrascima TMSI-LD (tromjesecno izvjeSce leasing drustva).

Zahtjeve za uskladivanjem s odredbama Zakona o leasingu, odnosno odobrenjem za rad, do dana 30.06.2007.
podnijelo je 26 drustava. Ista su na navedeni dan predstavljala gotovo Citavu djelatnost leasinga u RH, obzirom na
¢injenicu da je od 147.545 aktivnih ugovora o leasingu njih 146.508 ili 99,3% bilo ugovoreno u tim drustvima. Takoder,
od gotovo 36,0 milijardi kuna ukupne financirane/ugovorene vrijednosti aktivnih ugovora, vise od 34,4 milijarde kuna ili
96,0% odnosilo se na navedena drudtva.

Opis trzista
Poslovanie leasing drustava — opc¢i podaci

Promatrajuci leasing dru$tva prema vlasnistvu, u RH na dan 31.12.2007. postojale su 3 leasing grupe’, unutar kojih je
poslovalo 6 leasing drustava, dok je preostalih 19 leasing druStava poslovalo samostalno. Leasing grupe su sacinjavala

1 Narodne novine br. 140/05

2 Narodne novine br. 135/06

8 Leasing druStva koja su dostavila obrazac "Tromjesecno izvjeSce leasing drutava" (TMSI-LD) u Agenciju.

Financirana/ugovorena vrijednost ugovora u ugovorima o operativnom leasingu zbroj je svih obroka u razdoblju trajanja najma, dok se kod financijskog leasinga i zajma
tajiznos odnosina ugovoreniiznos s kojim leasing drustvo financira primatelja leasinga/zajma.

5 Zahtjeve za uskladenje leasing drustava s odredbama Zakona o leasingu Agenciji je podnijelo 25 leasing drustava koja su se i prije bavila djelatno$¢u leasinga, dok je
zahtjev za obavljanje poslova leasinga podnijelo i jedno novo leasing drustvo. Buduci da je tijekom 2007. jedno drustvo odustalo od podnesenog zahtjeva za izdavanje
odobrenja, nakraju 2007. uRH bilo je aktivno 25 leasing drustava.

6 Leasing grupa predstavlja 2 i/ili vise leasing drustava registriranih kod nadleznog Trgovackog suda u RH te povezanih u smislu vlasniStva. Agencija je, radi lakSeg
razumijevanja, grupama dodijelila interne nazive, koji imaju isklju¢ivo informativnu namjenu.
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sljedeca drustva:
1. HYPO leasing grupa (2 drustva) - Hypo-leasing Kroatien d.o.o. i Jadran jahte d.0.o0.
2. UNICREDIT leasing grupa (2 dru$tva) —Locat leasing Croatia d.o.0. i UniCredit Leasing Croatia
d.o.0.
3. E&S leasing grupa (2 drustva) — Erste & Steiermarkische S-Leasing d.0.0. i S Immorent Leasing International
Holding d.o.0.

0d ukupno obuhvacéenih 25 leasing drustava, samo 5 leasing drustava nalazilo se u vlasnistvu rezidenata’, dok je Gak 20
drustava bilo u neposrednom viasnistvu nerezidenata’. Ako se struktura temeljnog kapitala, osim neposredno, promatra
i posredno’, samo 2 leasing drustava nalazila su se u viasnitvu rezidenata (Croatia leasing d.o.0. i Euroleasing d.0.0.),
dok su sva ostala leasing drustva u vlasniStvu nerezidenata i to pretezitom vecinskom vlasniStvu inozemnih banaka,
odnosno s njima povezanih druStava.

Prema podacima iz agregirane bilance stanja djelatnosti leasinga na dan 31.12.2007 ., ukupno iskazani temeljni kapital
iznosio je 429,3 milijuna kuna, od Cega je udjel kapitala nerezidenata iznosio 66,9% ili 287,3 milijuna kuna, dok se
33,1% ili 142,0 milijuna kuna odnosilo na temeljni kapital u vlasnistvu rezidenata.

Grafikon 6.1.. Temeljni kapital ajefatnosti leasinga po podrijetiu kapitala na dan 31.12.2007. godine (u %)
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[zvor: HANFA

Na dan 31.12.2007. u 25 leasing druStava bilo je zaposleno 996 djelatnika (31.12.2006. u 25 leasing drustva bila su
zaposlena 842 djelatnika), s tim da je jedno druStvo (Austrofin leasing d.0.0) imalo evidentirano jednog zaposlenog
djelatnika, a dva druStva (Jadran jahte d.0.0. i RI-ETA d.0.0.) nisu imale zaposlene djelatnike.

Struktura portfelja djelatnosti leasinga po razdobljima

Ukupna financirana/ugovorena vrijednost aktivnih ugovora cjelokupne djelatnosti leasinga na dan 31.12.2007. iznosila
je 38,8 milijardi kuna dok je na isti dan prosjecna financirana/ugovorena vrijednost aktivnih ugovora iznosila 244,8
tisuca kuna.

Tablica 6.3.: Struktura portfelja cjelokupne djelatnosti leasinga u razdoblju 31.12.2006. - 31.12.2007. godine

Novi ugovori zakljuéeni u razdoblju Portfelj na dan
. - Prosjeéna Prosjecna
Broj Vrijednost/ ™ . i)
Datum/ zakljucenih financirana vrijednost/ i Financirana/ugovorena METIENEY
: i financirana aktivnih - A ugovorena
razdoblje ugovora u vrijednost = vrijednost aktivnih i
-t M vrijednost ugovora vrijednost
od 01.01. do izvjestajnom zakljuéenih zakijucenih na dan ugovora (u kn) aktivnih
razdoblju ugovora (u kn) ugovora (u kn) ugovora (u kn)
31.12.2006. 54.344 13.344.148.966 245.550 134.102 32.455.918.910 242.024
31.03.2007. 10.750 2.561.451.391 238.275 139.144 34.896.428.353 250.794
30.06.2007. 28.461 6.306.318.372 221.578 147.545 35.952.306.061 243.670
30.09.2007. 51.222 11.790.316.185 230.181 151.731 37.451.044.804 246.825
31.12.2007. 55.835 13.826.811.520 247.637 158.407 38.777.139.041 244.794
lzvor: HANFA

-~

Prema odredbama Zakona o porezu na dohodak (Narodne novine br. 177/04) rezident je fizicka osoba koja u RH ima prebivaliste ili uobicajeno boraviste. U Sirem smislu
rezident je fizicka ili pravna osoba koju zakon odredene drzave tretira kao domacu osobu. Kriterij za odredivanie rezidenta je prostor, a ne drzavljanstvo. Rezidenti su sve
pravne i fizicke osobe sa stalnim boravkom u odredenoj zemlji, bez obzira na drzavljanstvo. Rezidenti se zakonom precizno definiraju, te se odreduju njihova prava i
obveze (podlijezu odredbama o deviznoj kontroli, poreznoj kontroli i ostalim oblicima regulative).

Prema odredbama Zakona o porezu na dohodak (Narodne novine br. 177/04) nerezident je fizicka osoba koja u RH nema ni prebivaliSte ni uobicajeno boraviste, au RH
ostvaruje dohodak koji se oporezuje prema odredbama citiranog zakona. U Sirem smislu, a za potrebe ovog izvjeS¢a, nerezident je i pravna osoba sa sjediStem u
inozemstvu, koja samostalnim radom obavlja gospodarsku djelatnost u inozemstvu.

Posredno viasnistvo nad leasing druStvima podrazumijeva podrijetlo temeljnog kapitala mati¢nog drustva.

10 pogaci po razdobljima odnose se na broj drustava naveden u tablici u uvodnom dijelu izvje$¢a. Broj i vrijednost ugovora na dan 31.12.2006. u Godis$njim izvjeS¢ima
Agencije za 2006. i 2007. razlikuju se zbog primjene odredbi Zakona o racunovodstvu, Zakona o leasingu, Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja te
postupanja po nalozima temeljem zapisnika o provedenim nadzorima.

oo
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Vrijednost novozakljucenih i aktivnih ugovora cjelokupne djelatnosti leasinga prikazana je sljede¢im grafikonom.

Grafikon 6.2.. Vrijednost novozakijucenih i aktivnih ugovora u razdoblju 31.12.2006. - 31.12.2007. godine (u mil. kn) 75 ‘
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lzvor: HANFA

Ukupna financirana vrijednost aktivnih ugovora o zajmu svih leasing druStava na dan 31.12.2007. iznosila je 7,8
milijardi kuna, Sto je za 333,2 milijuna kuna, odnosno 4,1% manje nego na dan 31.12.2006. Istovremeno, prosjecna
vrijednost ugovora o zajmu na dan 31.12.2007. iznosila je 389,7 tisuca kuna, dok je na dan 31.12.2006. iznosila 361,0
tisucu kuna.

Neovisno Sto temeljem odredbi Zakona o leasingu leasing druStva viSe ne mogu odobravati zajmove, njihov udio u
ukupnoj financiranoj/ugovorenoj vrijednosti svih aktivnih ugovora je znacajan. Struktura portfelja zajmova prikazana je u -
sljedecoj tablici.

Tablica 6.4.: Struktura portfelja zajmova u razdoblju 31.12.2006. - 31.12.2007. godine "'

Datum/ zakI?JgLnih Financirana Prosjeéna iy Financirana LT =
razdoblje _Ugovorau vrijednost _[inancirana 3;:;32:2 vrijednost 'm:ﬁ:g:ta m “
0d01.01.do  izvjestajnom ugovora (u kn) vrijednost (u kn) g ugovora (u kn) ugovora (u kn)
razdoblju
31.12.2006. 5.791 3.279.550.518 566.319 22.514 8.126.518.472 360.954
31.03.2007. 0 0 0 22.170 8.188.847.140 369.366
30.06.2007. 0 0 0 21.160 7.885.709.777 372.671
30.09.2007. 0 0 0 20.705 7.923.943.954 382.707
31.12.2007. 0 0 0 19.997 7.793.351.706 389.726
lzvor: HANFA

Prosjecna vrijednost aktivnih i novozakljucenih ugovora po razdobljima prikazana je u sljedecim grafikonima.

Grafikon 6.3.. Prosjecna financirana/ugovorena vrijednost akiivnih ugovora u razdoblju 31.12.2006. - 31.12.2007. godine (u tis. kn)
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=== Prosjetna financirana vrijednost aktivnih ugovora o zajmu

== Prosjecna financirana/ugovorena vrijednost svih aktivnih ugovora
[zvor: HANFA

Podaci po razdobljima odnose se na broj drustava naveden u tablici u uvodnom dijelu izvie$¢a. Broj i financirana vrijednost ugovora na dan 31.12.2006. u Godisnjim
izvieS¢imaAgencije za 2006. i 2007. razlikuju se zbog primjene odredbi Zakona o racunovodstvu, Zakona o leasingu, Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja
te postupanja po nalozima temeljem zapisnika o provedenim nadzorima.
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Grafikon 6.4.. Prosjecna vrijednost/financirana vrijednost zakljucenih ugovora u razdoblju 31.12.2006. - 31.12.2007. godine
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Struktura portfelja djelatnosti leasinga u 2007. godini

Nadan 31.12.2007. prema podacima prikupljenim od 25 leasing drustava aktivninh je 158.407 ugovora, Sto je za 25.417
ugovoraili19,1% viSe nego na isti dan prethodne godine. Najveci porast biljeze ugovori o financijskom leasingu kojih je
14.197 ili 29,8% viSe u odnosu na 31.12.2006. godine. Financirana/ugovorena vrijednost aktivnih ugovora na dan
31.12.2007. iznosila je 38,7 milijardi kuna i veca je za 8,5 milijardi kuna ili 27,9% u odnosu na isti dan prethodne
godine, na Sto je u najvecem dijelu utjecao porast vrijednosti ugovora o financijskom leasingu.

Tablica 6.5.. Usporedni prikaz broja, strukture i financirane/ugovorene vrijednosti aktivnih ugovora djefatnosti leasinga

Broj aktivnih ugovora Financirana/ugovorena vrijednost aktivnih ugovora (u kn)
N0 HMA22005  g0ens 31.12.2007. N6y
Operativni leasing 76.615 62.897 1218 14.318.956.131 11.012.883.421 1300
Financijski leasing 61.795 47598 1298 16.664.831.204 10975.077.813 1518
Zaimovi 19.997 22.495 88,9 7.793.351.706 8320992637 937
UKUPNO 158407 132990 1191 38.777.139.041 30.308.853.871  127,9

[zvor: HANFA

U strukturi broja aktivnih ugovora na dan 31.12.2007. najveci se udjel odnosio na ugovore o operativnom leasingu Koji
¢ine 48,3% svih aktivnih ugovora, na ugovore o financijskom leasingu odnosilo se 39,1%, a ¢ak 12,6% svih aktivnih
ugovora cjelokupne djelatnosti leasinga na dan 31.12.2007. odnosilo se na ugovore 0 zajmu, koje stupanjem na snagu
Zakona o leasingu leasing drustva vise ne smiju zakljucivati, ali ih vode u svojim poslovnim knjigama do isteka obveza.

Grafikon 6.5.. Usporedba broja aktivnih ugovora u 2007. i 2006. godini
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Grafikon 6.6.. Struktura broja aktivnih ugovora na dan 31.12.2007. godine (u %)
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U nastavku se daje usporedni graficki prikaz zastupljenosti financijskog i operativnog leasinga te zajmova u ukupno
financiranoj/ugovorenoj vrijednosti aktivnih ugovora na dan 31.12.2007. 1 31.12.2006.
Grafikon 6.7.. Usporedba financirane/ugovorene vrijednosti aktivnih ugovora u 2007. i 2006. godini (u mil. kn)
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Grafikon 6.8.. Strukiura financirane/ugovorene vrijednosti aktivnih ugovora na dan 31.12.2007. godine (u %)
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lzvor: HANFA
Promatrajuci kretanje broja, strukture i financirane vrijednosti novozakljucenih ugovora o leasingu u razdoblju 01.01. -
31.12.2007., vidljivo je da je zakljuceno 55.835 novih ugovora, $to je za 2.163 ugovora ili 4,0% viSe u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine, dok je vrijednost/financirana vrijednost ugovora iznosila 13,8 milijardi kuna, Sto jeza 1,3
milijardikunaili 10,8% viSe u odnosu navrijednost zakljucenih ugovora tijekomistog razdoblja prethodne godine.
Tablica 6.6.. Usporedni prikaz broja, strukture i vrijednostiffinancirane vrijednost zakjjucenih ugovora djelatnosti leasinga
Lo . Vrijednost/financirana vrijednost
Broj zakljucenih ugovora u razdoblju zal(liuf:enti/h ugovora u razldobliu
01.01.2007.-  01.01.2006.- Indeks 01.01.2007.- 01.01.2006.- Indeks
31.12.2007. 31.12.2006. 2007/2006 31.12.2007. 31.12.2006. 2007/2006
Operativni leasing 31.010 28.625 108,3 6.296.235.065 4.546.508.309 138,5
Financijski leasing 24.825 19.244 129,0 7.530.576.455 4.586.291.690 164,2 Leasing
Zajmovi 0 5.803 0,0 0 3.344.477.966 0,0
UKUPNO 55.835 53.672 104,0 13.826.811.520 12.477.277.966 110,8

lzvor: HANFA



Struktura portfelja djelatnosti leasinga prema objektima
leasinga/zajma u 2007. godini
U odnosu na vrstu objekta leasinga, najveci broj ili Cak 69,2% aktivnih ugovora na dan 31.12. 2007. odnosio se na

osobne automobile, na gospodarska vozila odnosi se 18,6%, dok strojevi i oprema Cine 9,3% ukupnog broja aktivnih
ugovora.

Tablica 6.7.. Broj aktivnih ugovora djelatnosti leasinga prema objektima leasinga/zajma

Broj aktivnih ugovora na dan

Objekt leasinga/zajma

31.12.2007. Udiel 31.12.2006. Udiel 2000006
0sobni automobili 109.586 69,2% 92.245 69,4% 118,8
Gospodarska (teretna+prijevozna) vozila 29.462 18,6% 25.316 19,0% 116,4
Strojevi i oprema 14.805 9,3% 10.628 8,0% 139,3
Postrojenja 64 0,0% 58 0,0% 110,3
Nekretnine 1.533 1,0% 1.214 0,9% 126,3
Plovila 2.029 1,3% 1.539 1,2% 131,8
Ostalo 928 0,6% 1.990 1,5% 46,6
UKUPNO 158.407 100,0% 132.990 100,0% 119,1
lzvor: HANFA

Grafikon 6.9.. Strukiura broja aktivnih ugovora prema objektima leasinga/zajma na dan 31.12.2007. godine (u %)
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Analizom strukture financirane/ugovorene vrijednosti aktivnih ugovora razvrstanih po objektima leasinga/zajma vidljivo
je da se nadan 31.12.2007. najveci udjel (34,9%) ukupne vrijednosti odnosio na leasing/zajam osobnih automobila,
zatim slijede ugovori za leasing/zajam nekretnina (19,3%), strojeva i opreme (19,2%), te gospodarskih vozila (19,1%)
financirane/ugovorene vrijednosti aktivnih ugovora.

Tablica 6.8.. Financirana/ugovorena vrijednost svih aktivnih ugovora (u kn)

Financirana/ugovorena vrijednost aktivnih ugovora na dan

Objekt leasinga/zajma

31.12.2007. Udiel 31.12.2006. Udiel 20052006
0Osobni automobili 13.537.268.565 34,9% 11.286.992.228 37,2% 119,9
Gospodarska (teretna+ prijevozna) vozila 7.411.140.392 19,1% 5.978.588.272 19,7% 124,0
Strojevi i oprema 7.436.858.413 19,2% 4.659.153.204 15,4% 159,6
Postrojenja 61.274.667 0,2% 41.858.409 0,1% 146,4
Nekretnine 7.502.971.566 19,3% 5.976.163.326 19,7% 125,5
Plovila 2.189.383.127 5,6% 1.593.554.312 5,3% 137,4
Ostalo 638.242.309 1,6% 772.644.120 2,5% 82,6
UKUPNO 38.777.139.041  100,0% 30.308.953.871  100,0% 127,9
lzvor: HANFA
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Grafikon 6.10.. Struktura financirane/ugovorene vrijednosti aktivnih ugovora prema objektima leasinga/zajma na dan 31.12.2007.
godine (u %)
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lzvor: HANFA

Struktura aktive

Ukupna aktiva 25 leasing drustava na dan 31.12.2007. iznosila je 30,3 milijarde kuna i bila je veca za 6,9 milijardi kuna
ili za 29,3% u odnosu na ukupnu aktivu iskazanu na isti dan prethodne godine. U strukturi ukupne aktive najveci udjel
(88,8%) odnosio se na dugotrajnu imovinu, kratkotrajna imovina ¢inila je 10,7%, dok su placeni troSkovi buduceg
razdoblja i nedospjela naplata prinoda u ukupnoj aktivi sudjelovali s neznatnih 0,5%.

Grafikon 6.11.: Struktura ukupne aktive leasing drustava na dan 31.12.2007. godine (u %)

88,8%

0,5%

Il Dugotrajna imovina (stalna sredstva)
Kratkotrajna imovina

Placeni troSkovi buduceg razdoblja i nedospjela naplata prihoda

10,7%
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U odnosu na ukupno iskazanu aktivu na dan 31.12.2007. zastupljenost 5 najvecih leasing druStava iznosila je 20,5
milijardi kuna ili 67,5% dok je na isti dan prethodne godine njihov udjel iznosio 15,2 milijarde kn ili 64,9%. Najveci
iznos aktive u2007. od 10,3 milijardi kuna ili 34,1% ukupne aktive 25 leasing drustva, iskazalo je drustvo Hypo-leasing
Kroatien d.o.0.

Tablica 6.9.. Usporedni prikaz aktive 5 leasing drustava s najvecim udjelima u ukupnoj aktivi (u kn)

Naziv drustva 31.12.2007. Udijel 31.12.2006. Udijel

1 Hypo-leasing Kroatien d.o0.0. 10.323.987.483 34,1% 8.699.427.982 37,1%
2 Erste & Steiermarkische S-Leasing d.o.o. 3.023.112.387 10,0% 2.162.998.784 9,2%
3 UniCredit Leasing Croatia d.o0.0. 2.757.671.367 9,1% 1.054.977.119 4,5%
4 Raiffeisen Leasing d.o.o0. 2.377.376.870 7,8% 1.836.631.224 7,8%
5 VB leasing d.o.0. 1.977.943.391 6,5% 1.459.005.514 6,2%
6 Ostali 9.855.938.484 32,5% 8.228.220.397 35,1%

UKUPNA IMOVINA 30.316.029.982 100,0% 23.441.261.020 100,0%

lzvor: HANFA
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Struktura pasive

U strukturi ukupno iskazane pasive 25 leasing drustava na dan 31.12.2007. najveci udjel ili 86,6% odnosio se na
dugoro¢ne obveze, kratkorocne obveze Ginile su 8,7%, kapital i rezerve sudjelovali su sa 2,6%, a 2,0% odnosilo se na
odgodeno placanije troSkova i prihod buduceg razdoblja.

Grafikon 6.12.: Struktura ukupne pasive leasing drustava na dan 31.12.2007. godine (u %)
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lzvor: HANFA

Kapital i rezerve

Ukupno iskazani iznos kapitala i rezervi 25 leasing drustava na dan 31.12.2007. iznosio je 794,3 milijuna kuna od Cega
se 603,9 milijuna kuna ili 76,0% odnosilo na 5 najvecih leasing drustava. Najveci iznos kapitala i rezervi od 145,9
milijuna kuna, Sto €ini 18,4% ukupnog kapitala i rezervi aktivnih leasing drustava u 2007, iskazalo je druStvo Raiffeisen
Leasingd.o.0.

Tablica 6.10.. Usporedni prikaz kapitala i rezervi 5 leasing drustava s najvecim udjelima (u kn)

Naziv drustva 31.12.2007. Udiel 31.12.2006. Udijel
1 Raiffeisen Leasing d.o0.0. 145.939.287 18,4% 121.085.374 15,9%
2 Erste & Steiermarkische S-Leasing d.o.o0. 137.317.048 17,3% 152.283.999 20,0%
3 Locat leasing Croatia d.0.0. 113.978.224 14,3% 78.089.779 10,2%
4 VB leasing d.o.o0. 105.671.617 13,3% 92.767.112 12,2%
5 Porsche leasing d.o.0. 100.955.470 12,7% 43.713.469 5,7%
6 Ostali 190.462.453 24,0% 275.294.198 36,1%
UKUPNO KAPITAL | REZERVE 794.324.099 100,0% 763.233.931 100,0%
[zvor: HANFA
Obveze

Obveze iskazane na dan 31.12.2007. na razini 25 leasing drustava iznosile su 29,5 milijardi kuna, a sastojale su se od
dugoroc¢nih obveza u iznosu od 26,3 milijardi kuna (89,0% ukupnih obveza), kratkorocnih obveza u iznosu od 2,6
milijardi kuna (8,9% ukupnih obveza) i odgodenog plac¢anja troSkova i prihoda buduceg razdoblja u iznosu od 0,6
milijardi kuna (2,1% ukupnih obveza). Ukupne obveze biljeze porast u iznosu od 6,8 milijardi kuna Sto je za 30,2% viSe u
odnosuna31.12.2006.

Zastupljenost 5 najvecih leasing druStava u ukupno iskazanim obvezama na kraju 2007. iznosila je 20,1 milijardi kuna ili
68,1%, a najveci se udjel odnosi na drustvo Hypo-leasing Kroatien d.0.0. u iznosu od 10,3 milijardi kuna, Sto Cini 34,8%
ukupnih obveza svih aktivnih leasing drustava

Tablica 6.11.. Usporedni prikaz 5 leasing drustava s najve¢im udjelima u ukupnim obvezama leasing druStava (u kn)

Naziv drustva 31.12.2007. Udjel 31.12.2006. Udjel

1 Hypo-leasing Kroatien d.o.o0. 10.263.565.272 34,8% 8.609.560.541 38,0%
2 Erste & Steiermarkische S-Leasing d.o.0. 2.885.795.339 9,8% 2.010.714.785 8,9%
3 UniCredit Leasing Croatia d.o0.0. 2.836.850.324 9,6% 1.074.656.998 4,7%
4 Raiffeisen Leasing d.o.0. 2.231.437.583 7,6% 1.715.545.850 7,6%
5 VB leasing d.o.o0. 1.872.271.774 6,3% 1.366.238.401 6,0%
6 Ostali 9.431.785.593 31,9% 7.901.310.513 34,8%

UKUPNE OBVEZE 29.521.705.883 100,0% 22.678.027.088 100,0%

lzvor: HANFA



Financijski rezultat poslovanja

Urazdobljuod 01.01. do 31.12.2007 ., 25 aktivnih leasing drustava ostvarilo je ukupni prihod u iznosu od 13,0 milijardi
kuna, Sto predstavlja povecanije od 4,2 milijardi kuna ili 47,3%, dok su u isto vrijeme ostvareni ukupni rashodi u iznosu
od 13,0 milijardi kuna, to je za 4,3 milijardi kuna ili za 49,6% viSe u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Prema
navedenom, ukupni rashodi biljeze brZi porast od ukupnih prihoda.

Drustva koja su obavljala poslove leasinga u 2007 . iskazala su dobit prije oporezivanja u iznosu od 3,3 milijuna kuna, $to
jeza134,1 milijunkunaili za 97,6% manje nego u 2006. kad je iskazana dobit prije oporezivanja iznosila 137,4 milijuna
kuna.

Na razini djelatnosti leasinga u 2007. iskazan je gubitak nakon oporezivanja u visini od 68,0 milijuna kuna od ¢ega je
dobit nakon oporezivanja uiznosu od 134,9 milijuna kuna ostvarilo 9 drustava, dok je gubitak u iznosu od 202,9 milijuna
kuna ostvarilo 16 druStava.

Najvecu dobit nakon oporezivanja u 2007 . iskazalo je drustvo Locat leasing Croatia d.0.0. (35,9 milijuna kuna ili 26,6%
ostvarene dobiti nakon oporezivanja svih leasing drustava), a najveci gubitak nakon oporezivanja iskazalo je drustvo VB
leasing d.0.0. (58,4 milijuna kuna, odnosno 28,8% gubitka nakon oporezivanja svih leasing drustava).

Zastupljenost 5 najvecih leasing druStava u ukupno iskazanoj dobiti nakon oporezivanja u 2007. iznosi 118,9 milijuna
kuna, Sto je 88,2% vrijednosti iskazane dobiti nakon oporezivanja cjelokupne djelatnosti leasinga, dok zastupljenost 5

najvec¢ih leasing druStava u ukupno iskazanom gubitku nakon oporezivanja iznosi 168,8 milijuna kuna, Sto je 83,2%
vrijednosti iskazanog gubitka cjelokupne djelatnosti leasinga.

Grafikon 6.13.; Usporedni prikaz 5 najvecih leasing drustava prema visini iskazane dobiti nakon oporezivanja u 2006. i 2007.
godini (u mil. kn)
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Grafikon 6.14.: Struktura iskazane dobiti nakon oporezivanja leasing drustava u 2007. godini (u %)
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Grafikon 6.15.: Usporedni prikaz 5 najvecih leasing drustava prema visini iskazanog gubitka nakon oporezivanja u 2006. i 2007.
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Grafikon 6.16.: Struktura iskazanog gubitka nakon oporezivanja leasing drustava u 2007. godini (u%)
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Indeksi koncentracije u djelatnosti leasinga
u Republici Hrvatskoj

Zamjerenje strukture u pojedinoj djelatnosti najceSce se koriste dva pokazatelja i to:
-Indeks koncentracije (CR)
- Herfindahl-Hirschmanov indeks (HHI).

Koncentriranost trzista primjenom mjerila HHI procjenjuje se kako je navedeno u sljede¢em prikazu:

Vrijednost HH indeksa Koncentriranost trzista
od 0 do 1.000 nisko koncentrirano trZiste
preko 1.000 do 1.800 znacajno koncentrirano trziSte
preko 1.8000 do 10.000 visoko koncentrirano trziste

lzvor: A.Griffits i S. Wall, «Intermediate Microeconomics», Longman, London and New York, 1996. str. 325.

U sljedecoj tablici prezentirani su HH indeksi koncentracije djelatnosti leasinga u RH, koji su analizirani kao omjer
aktive, vrijednosti/financirane vrijednosti zakljucenih ugovora, te financirane/ugovorene vrijednosti aktivnih ugovora po
razdobljima. Prikazani HH indeksi Cine osnovu za daljnje sustavno pracenje trziSne strukture, odnosno koncentracije
djelatnosti leasinga u RH. Kako bi se iz navedenih indeksa mogli izvu¢i zakljucci o koncentraciji potrebno ih je pratiti
kroz duZe razdoblje.

Tablica 6.12.: HH indeksi svih leasing drustava

STAVKA / Datum (razdoblje) 31.12.2006. 31.03.2007. 30.06.2007. 30.09.2007. 31.12.2007.
HH indeks aktive svih leasing druStava na dan 1.325,6 1.354,7 12934 15700 1.5491
HH indeks aktivnih ugovora svih leasing drustava na dan 1.641,0 16644 16042 17652 1.7359

HH indeks zakljucenih ugovora svih leasing drustava u razdoblju od 01.01. do 1.662,4 1.406,5 11454 15732 1.3452
[zvor: HANFA
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StatiCki pokazatelji poslovanja djelatnosti leasinga

Pokazatelji likvidnosti

Koeficijent tekuce likvidnosti ocjena je likvidnosti i solventnosti i prikazuje raspolozivost obrtnih sredstava
(kratkotrajne aktive) u odnosu na tekuce (kratkorocne) obveze. Pokazatelj tekuce likvidnosti na dan 31.12.2007. na
razini djelatnosti je 1,23, Sto znaCi da je vrijednost kratkotrajne aktive veca za 23,0% od iznosa kratkoro¢nih obveza.
Navedeni pokazatelj nadan 31.12.2006. iznosio je 0,90, Sto ukazuje na poboljSanje tekuce likvidnosti u 2007. godini.

Koeficijent trenutne likvidnosti pokazuje pokrivenost kratkoroCnih obveza likvidnom kratkotrajnom aktivom,
odnosno novcanim sredstvima. Taj je pokazatelj na razini djelatnosti leasinga na dan 31.12.2007. iznosio 0,14, ana
dan 31.12.2006. iznosio je 0,08, Sto takoder ukazuje na poboljSanje trenutne likvidnosti u 2007. godini.

Pokazatelji financijske stabilnosti

Stupanj pokriéa I. prikazuje stupanj samofinanciranja dugotrajne aktive, tj. financiranja dugotrajne aktive iz vlastitih
izvora. S glediSta stabilnosti poslovanja pozeljinim se smatra Sto veci udjel dugotrajne aktive financiran vlastitim
sredstvima. Iznos pokazatelja od 0,03 na dan 31.12.2007. znaci da je u djelatnosti leasinga jedinica dugotrajne aktive
pokrivena s 0,03 jedinice vlastitog kapitala, Sto govori o0 veoma niskom stupnju samofinanciranja djelatnosti leasinga.
Taj je pokazatelj na dan 31.12.2006. iznosio 0,04.

Stupanj pokriéa Il. prikazuje stupanj financiranja dugotrajne aktive iz dugorognih izvora”. 1znos pokazatelja za
djelatnost na dan 31.12.2007. iznosi 1,01 i pokazuje da je na razini djelatnosti leasinga vrijednost vlastitoga kapitala i
dugoro¢nih obveza veéa od dugotrajne aktive za 1,0%. Na dan 31.12.2006. taj je pokazatelj iznosio 0,98 Sto upuéuje da
jetijekom 2007. nastupilo poboljSanje stanja financiranja dugotrajne aktive leasing drustava iz dugorocnih izvora.

Pokazatelji zaduzenosti

Koeficijent (stupanj) samofinanciranja prikazuje udjel vlastitih sredstava u ukupnoj imovini. S gledista zaduzenosti
pozeljna je Sto visa vrijednost tog pokazatelja. 1znos pokazatelja od 0,03 na dan 31.12.2007. na razini djelatnosti
leasinga zadrZan je na istoj razini kao i na isti dan prethodne godine, a ukazuje da vlastiti kapital iznosi samo 3,0%
ukupne aktive.

Koeficijent zaduZenosti prikazuje stupanj udjela obveza u ukupnoj imovini. Iznos pokazatelja od 0,97 na dan
31.12.2007. znaCi da obveze leasing drustava Cine Cak 97,0% ukupne aktive i zadrzan je na istoj razini kao i na
promatrani dan prethodne godine.

12 Pozeljnim se smatra da je dugotrajna aktiva u potpunosti financirana dugorocnim izvorima (pokazatelj = 1).
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Pokazatelji aktivnosti

Koeficijent obrtaja ukupne aktive prikazuje ucinkovitost upotrebe ukupne aktive u ostvarivanju prihoda, odnosno
koliko se puta u jednoj godini aktiva pretvori u prihode. PoZeljno je da koeficijent bude $to veci. Iznos pokazatelja od
0,43 nadan 31.12.2007. znaci da je iznos jednogodisnjih prihoda u djelatnosti leasinga bio manji od ukupne aktive za
57,0%, Sto je znacajno povecanije u odnosu navrijednost iskazanu na dan 31.12.2006. (0,38).

Pokazatelji rentabilnosti (profitabilnosti)

Stopa povrata na ukupnu aktivu (ROA) izracunava se kao omjer bruto dobiti s ukupnim sredstvima (aktivom)
drustava. Iznos pokazatelja od 0,01% na dan 31.12.2007. znaCi da je stopa povrata na ukupnu imovinu svega 0,01%, Sto
govori o izrazito niskoj profitabilnosti djelatnosti leasinga. Tijekom 2007. zabiljeZeno je smanjenje navedenog
pokazatelja, koji je na dan 31.12.2006. iznosio 0,59%, $to ukazuje na pogorsanje stope povrata na ukupnu imovinu.
Smanijenje profitabilnosti aktive u2007. rezultat je smanjenja bruto dobiti uzistodobnog poveéanje vrijednosti aktive.

Stopa povrata kapitala (ROE) izracunava se kao omjer neto dobiti s vlasnickom glavnicom drustava, odnosno
predstavlja izratun stope povrata na vlastiti kapital. PoZeljno je da pokazatelj bude Sto veci. lznos pokazatelja od -8,56%
na dan 31.12.2007. oznaCuje negativnu stopu povrata na vlastiti kapital, uzrokovanu ostvarenim gubitkom nakon
oporezivanja na razini djelatnosti leasinga. Navedeni pokazatelj je na dan 31.12.2006. iznosio 12,3%, Sto ukazuje na
znacajno pogorsanije stope povrata na vlastiti kapital u 2007. godini.

Regulatorne aktivnosti
Zakonska i podzakonska regulativa

Obzirom da leasing trZiSte predstavlja vrlo vazan dio financijskog sektora sa znacajnim udjelom na ukupnom
financijskom trzistu, bilo je potrebno zakonski urediti uvjete za osnivanije, poslovanje i prestanak rada leasing drustava,
te prava i ovlasti Agencije kao nadzornog tijela u svezi s provodenjem nadzora nad poslovanjem tih drustava. Osnovni
zakonski propis kojim se regulira poslovanje leasing drustava je Zakon o leasingu®, koji je stupio je na snagu
21.12.2006. godine.

Uz Zakon o leasingu kao osnovni zakonski propis kojim je regulirano osnivanje i poslovanje leasing drustava i nadzorne
ovlasti Agencije, kao supsidijarni propisi se primjenjuju Zakon o trgovackim drustvima' kao propis kojim se reguliraju
dodatna statusna pitanja leasing drustava te Zakon o obveznim odnosima' kojim se ureduju ugovorni odnosi medu
strankama koji nisu regulirani samim Zakonom o leasingu.

Donosenjem Zakona o leasingu, zapocelo je:

- uredivanje uvjeta za osnivanje, poslovanje i prestanak rada leasing drustava,
-sustavno i cjelovito nadziranje tog segmenta financijskih usluga na hrvatskome trzistu,
- aktivno sudjelovanje Agencije kao nadzornog tijela u svezi s provodenjem nadzora.

Nakon stupanja na snagu Zakona o leasingu, temeljem zakonskih ovlasti Agencija je tijekom 2007. donijela 7
podzakonskih akata kojima je podrobnije regulirala: izdavanje odobrenja kandidatima za Clanove uprave leasing
druStava, nacin obavjeStavanja Agencije, nacin i oblik vodenja registra objekata leasinga, nacin i metodu izracuna
realne godisnje kamatne stope za ugovore o financijskom leasingu, nacin i metodu izrauna ukupne naknade za ugovore
0 operativnom leasingu te kontni plan za leasing drustva.

Kako bi se osigurala nacela transparentnosti, izvjeScivanja potroSaca i izgradnje povjerenja medu sudionicima
financijskog trzista, koja su osnovna nacela kojima se Agencija rukovodi u svom radu, Zakonom o leasingu je uredeno
ustrojavanje Registra objekata leasinga pa je Agencija, koja i vodi navedeni Registar kao servis korisnicima Registra,
donijelapravilnik o naCinui obliku vodenjaregistra objekata leasinga.

Uvid u sve podzakonske akte koje je Agencija donijela temeljem Zakona o leasingu omogucen je pristupom na sluzbenu
stranicu Agencije (www.hanfa.hr).

Prijelazno razdoblje za uskladivanje leasing drustava sa Zakonom o leasingu bilo je Sest mjeseci od dana stupanja na
snagu Zakona, tj. do 21.06.2007 ., arok za podnoSenje izvjeSc¢a o uskladivanju sa Zakonom do 21.07.2007 godine.

13 Narodne novine br: 135/06
1 Narodne noving br. 111/93, 34/99118/03
15 Narodne novine br. 35/05



Postupak uskladivanja leasing druStava sa Zakonom o leasingu podrazumijevao je postupak osiguravanja uvjeta za
dobivanje odobrenja Agencije za obavljanje poslova leasinga (uskladivanje poslova leasinga s odredbom ¢lanka 5.,
temeljnog kapitala s odredbom Clanka 9., uprave drustva s odredbom ¢lanka 21., ¢lanova nadzornog odbora s
odredbama Clanaka 24., 25., i 26. Zakona, te poslovanje s drugim odredbama Zakona ako istim nije drugacCije
odredeno).

Stupanjem na snagu Zakona o leasingu, leasing drustva ne smiju odobravati kredite i zajmove (¢lanak 8. Zakona), §to je
u poslovanju leasing drustava prije stupanja na snagu ovog Zakona bio uobicajeni financijski proizvod, a koji je bitno
utjecao nastanje financijskoga trzista.

Prema Zakonu o leasingu, leasing drustvo smije obavljati samo poslove financijskog i operativnog leasinga, te poslove
posredovanja kod prodaje, odnosno prodaje predmeta koji pripadaju leasing druStvu po osnovi obavljanja poslova
leasinga.

Licenciranje

Zakonom 0 leasingu propisan je Sestomjesecni rok koji je poceo te¢i od dana stupanja na snagu Zakona o leasingu, a
istekao je 21.06.2007., unutar kojeg su drustva koja su na dan stupanja na snagu Zakona o leasingu obavljala poslove
leasinga i bila upisana u sudski registar, bila duzna uskladiti svoje poslovanje prema odredbama Zakona o leasingu.
DruStva koja su uskladila svoje poslovanje sa Zakonom o leasingu bila su duzna u roku od mjesec dana nakon isteka
navedenog Sestomjesecnog roka za uskladivanje, odnosno do 21.07.2007., Agenciji dostaviti izvjeSce o uskladivanju
sa Zakonom 0 leasingu zajedno s propisanom dokumentacijom kojom se dokazuje uskladenost druStva s ovim
Zakonom.

DruStva koja su na dan stupanja na snagu obavljala poslove leasinga i koja su bila upisana u sudski registar, a nisu u
zakonskom roku uskladila svoje poslovanije, bila su duzna prestati obavljati poslove leasinga i djelatnost leasinga brisati
iz sudskog registra. Prema podacima iz Godisnjeg izvjeS¢a Agencije za 2006., na trzistu je tada poslovalo 57 drustava
koja su odgovarala zakonskoj definiciji leasing drustva tj. da su na dan stupanja na snagu Zakona obavljala poslove
leasinga i bila upisana u sudski registar. Medutim, od navedenih 57 druStava, 33 drustva se nisu u zakonskom roku
uskladila, odnosno nisu u zakonskom roku Agenciji podnijela izvjeSca o uskladivanju, te su bila duzna prestati obavljati
poslove leasinga, odnosno ne sklapati ugovore o leasingu, te brisati djelatnost leasinga iz sudskog registra.

U tom slucaju, prema Zakonu ta drustva ¢e postojece ugovore o leasingu i druge ugovore koji imaju znacaj financiranja
drugih osoba sklopljene do dana stupanja na snagu Zakona, izvrSavati jer vrijede do isteka obveza iz tih ugovora, osim
ukoliko ugovorne strane suglasno ne odluce prijevremeno iste raskinuti, ali ih ne smiju produZavati.

Za ona druStva koja su obavljala poslove leasinga i koja su bila upisana u sudski registar, a nisu uskladila svoje
poslovanje prema odredbama Zakona o leasingu odnosno nisu dostavila Agenciji izvjeSce o uskladivanju s odredbama
Zakona o leasingu, a ne prestanu obavljati poslove leasinga i ne briSu djelatnost leasinga iz sudskog registra, Zakonom
je utvrdeno da Ce Agencija pokrenuti postupak likvidacije. Prema podacima kojima raspolaze Agencija, tijekom 2007.
kod nijednog drustva se nisu ispunili ovi uvjeti temeljem kojih bi Agencija pokrenula postupak likvidacije.

Agenciji je do 31.12.2007. dostavljeno 24 izvjeSca o uskladivanju od strane leasing druStava koja su na dan stupanja na
snagu Zakona o leasingu obavljala poslove leasinga i imala upisanu djelatnost leasinga u sudskom registru, te 2
zahtjeva za izdavanje odobrenja za obavljanje poslova leasinga od strane osnovanih druStava koja ne odgovaraju
prethodno opisanom statusu, ali su donijela poslovnu odluku o promjeni predmeta poslovanja, odnosno donijela su
odluku da ce se baviti poslovima leasinga.

Temeljem podnesenih zahtjeva i provedenih postupaka radi odlucivanja o navedenim zahtjevima, Agencija je tijekom
2007. godine izdala rjeSenja o odobrenju za obavljanje poslova leasinga za 7 druStava, od ¢ega se 5 odnosi na drustva
koja su provela postupak uskladenja i podnijela Agenciji izvjeS¢a o uskladeniju (Raiffeisen Leasing d.o.0., Zagreb; PBZ
Leasing d.0.0., Zagreb; Porsche Leasing d.0.0., Zagreb; OTP Leasing d.d., Zagreb; VB Leasing d.0.0., Zagreb), te 2 na
osnovana drustva koja nisu prema Zakonu ispunjavala uvjete za pribavljanje odobrenja za obavljanje poslova leasinga u
postupku uskladenja sa Zakonom, ali su odlucila promijeniti predmet poslovanja tj. baviti se poslovima leasinga, te
stoga pribaviti odobrenje Agencije (Central European Leasing d.d., Zagreb i Impuls-Leasing d.0.0., Zagreb).

Tijekom 2008. godine, Agencija je donijela rjeSenja o odobrenju za obavljanje poslova leasinga za 11 druStava, od ¢ega
se 10 odnosi na ona drustva koja su provela postupak uskladenja i u zakonskom roku podnijela Agenciji izvjeS¢a o
uskladeniju, te za jedno druStvo koje prema Zakonu nije ispunjavalo uvjete za pribavljanje odobrenja za obavljanje
poslova leasinga u postupku uskladenja sa Zakonom, tj. nije se uskladilo sa Zakonom, ali je kao ve¢ osnovano drustvo
podnijelo zahtjev za izdavanje odobrenja za obavljanje poslova leasinga.

DruStva koja su podnijela izvjeS¢e o uskladenju u Zakonom propisanom roku, a kojima Agencija do sada nije izdala
rieSenje 0 odobrenju za obavljanje poslova leasinga jer su postupci u tijeku, nastavljaju poslovati kao leasing drustva do
okoncanja postupka pokrenutog radi pribavljanja odobrenja Agencije za obavljanje poslova leasinga, a nadalje ¢e
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nastaviti poslovati kao leasing drustva temeljem odobrenja Agencije za obavljanje poslova leasinga, ukoliko su ispunila
sve zakonske uvjete za pribavljanje odobrenja.

Do 31.12.2007. jedno druStvo (Zagra Leasing d.0.0., Zagreb) odustalo je od podnesenog zahtjeva za izdavanje
odobrenja Agencije za obavljanje poslova leasinga u postupku uskladenja sa Zakonom, radi uredenja nove korporativne
strukture Grupe Unicredit na medunarodnoj razini.

Tijekom 2008. godine, dva drustva koja su podnijela izvjeS¢a o uskladenju te time Agenciji podnijela zahtjeve za
izdavanje odobrenija za obavljanje poslova leasinga, odustala su od podnesenog zahtjeva za izdavanje odobrenja za
obavljanje poslova leasinga

Neposredni nadzor nad poslovanjem leasing drustava

Agencija u okviru zadataka utvrdenih Zakonom o leasingu®, a na temelju dostavljenih podataka, provjerava i analizira
financijska izvjeSca svakog pojedinog leasing drustva u cjelini i s aspekta obavljanja djelatnosti sukladno vaze¢im
propisima, i s obzirom na parametre koji odreduju financijsku stabilnost drustva, s ciljem sagledavanja polozaja leasing
drustva, atime i djelatnosti leasinga u cjelini.

U okviru svoje nadleznosti Agencija je u tijeku 2007. godine kontinuirano provodila posredni i neposredni nadzor nad
poslovanjem leasing drustava.

Postupci neposrednog nadzora nad poslovanjem leasing druStava pokrenuti su temeljem Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga” te Zakona o leasingu, a obavljeni su temeljem provjere posluju li leasing drustva u skladu s
odredbama Zakona o leasingu i propisima donesenim na temelju istog Zakona, odnosno u skladu s drugim zakonima
kojima se ureduje poslovanije leasing drustava te propisima donesenim na temelju tih zakona.

Od listopada do prosinca 2006. pokrenuto je ukupno devet postupaka neposrednog nadzora nad poslovanjem leasing
drustava. Cjeloviti nadzor nad poslovanjem 2 leasing druStva (Alfa nekretnine d.0.0. i Beta nekretnine d.0.0.) proveden
je do kraja 2006. godine, dok je neposredan nadzor nad poslovanjem zapocet za 7 leasing drustava (Hypo-leasing
Kroatien d.0.0., Hypo centar Sibenik d.o.o0., Alpe-Adria poslovodstvo d.o.o0., Alpe-Adria Investments d.0.0., Jadran
Jahte d.o.0., Croatia leasing d.0.0. i PBZ-leasing, d.0.0.) okoncan tijekom 2007. godine.

Tijekom 2007. godine pokrenuto je ukupno 6 postupaka neposrednog nadzora nad poslovanjem leasing drustava (Hypo
- leasing Steiermark d.0.0., VB leasing d.0.0., Porsche leasing d.o.0., ALD Automotive d.0.0., Euroleasing d.o.o. i RL-
ETA d.0.0.). Neposredni nadzori nad poslovanjem zapoCeti u 2007. godini, osim za druStvo Euroleasing d.o.o0.,
okoncani sutijekom 2008. godine.

Kod Cetiri leasing druStva predmet nadzora je upravljanje rizicima u 2006. godini te za razdoblje od 01.01. do
31.03.2007. odnosno do 30.06.2007. dok je kod dva leasing druStva uz upravljanje rizicima predmet nadzora
ukljucivao i pregled financijskog poslovanja i to za 2006. godinu i sa stanjem na dan 30.06.2007. godine.

Za izvrSene nadzore Agencija je sastavila Zapisnike te temeljem Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih
usluga i Zakona o leasingu donijela osam RjeSenja kojima je (ukljuCujucii leasing drustva za koje je neposredni nadzor
zapocCet u 2006. godini) nalozeno otklanjanje nepravilnosti i nezakonitosti. Nepravilnosti su se odnosile na organizaciju
poslovanja i vodenje poslovnih knjiga, poslovne dokumentacije te ostalih evidencija na nacin koji ne omogucava
provjeru posluju li u skladu s propisima i standardima struke; na nepostojanje razradenih politika i procedura za
identificiranje, mjerenje i pracenje kreditnih i operativninh rizika; te nepravilnosti u dijelu nepridrzavanja odredbi Zakona
o ratunovodstvu™ odnosno nepridrzavanja odredbi Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja (neispravno
vrednovanje bilancnih stavki odnosno amortizacija sredstava danih u operativni leasing, umanjenje vrijednosti
financijske imovine, kao i samo sastavljanje i objavljivanje financijskih izvjeStaja). Kako je nakon izvrSenog uvida u
dostavljena izvjeS¢a u svezi otklanjanja nezakonitosti i nepravilnosti po zadanim rjeSenjima kod tri leasing drustva
Agencija ocijenila da su izvjeS¢a nepotpuna odnosno iz izvjeS¢a i prilozenih dokaza nije proizlazilo da su utvrdene
nezakonitostiinepravilnosti otklonjene, donijeta su RjeSenja kojima je nalozena dopuna izvjeSca.

U postupku nadzora kod druStva Croatia leasing d.0.0. bilo je potrebno izvrSiti ponovni pregled poslovanija, kako bi se
utvrdilo jesu li nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene sukladno RjeSenju Agencije te je o istom sastavljen Zapisnik
tijekom 2007. kao i doneseno RjeSenje da su nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene.

16 Narodne novine br. 135/06
7 Narodne novine br. 140/05
18 Narodne novine br. 146/05



Na osnovu nalaza iz provedenih postupaka neposrednog nadzora nad poslovanjem leasing druStava zbog utvrdenih

postupanja protivno odredbama Zakona o trgovackim drustvima' te Zakona o racunovodstvu, Agencija je podnijela | N
dvije prekrsajne prijave protiv pojedinih leasing drustavakao i protiv odgovornih osoba u pravnoj osobi. 37 ‘

Registar objekata leasinga

Sukladno odredbama ¢lanka 52. Zakona o leasingu® Agencija vodi Registar objekata leasinga (u daljnjem tekstu:
Registar). Registar se vodi u elektronickom obliku te je od listopada 2007. dostupan na internetskim stranicama
Agencije. Ukupni broj aktivnih ugovora o financijskom i operativnom leasingu za 25 leasing drustva koja su podnijela
zahtjev za obavljanje djelatnosti leasinga na dan 31.12.2007. iznosio je 138.410.

Davatelji leasinga, sukladno Clanku 52. Zakona o leasingu, duzni su podatke iz ugovora o leasingu dostaviti Agenciji u
roku od osam dana od dana sklapanja ugovora o leasingu, njegovih izmjena i/ili dopuna, te prestanka ugovora, dok je
Agencija duzna uciniti javno dostupnim samo podatke o objektima leasinga iz Registra koji se odnose na detaljno
odredenje objekta leasinga (npr. marka vozila, model i godina proizvodnje) te vrijeme trajanja ugovora.

Registar je dostupan Siroj javnosti, te svatko ima pravo uvida u njega, bez dokazivanja pravnog interesa, ali samo u
podatke koji su Zakonom o leasingu odredeni kao javni. Upis podataka iz ugovora o leasingu u Registar ima deklaratorni
pravni ucinak. Agencijane odgovara za tocnost i istinitost podataka unesenih u Registar.

Nacin i oblik vodenja Registra propisan je Pravilnikom o nacinu i obliku vodenja Registra objekata leasinga” te
Pravilnikom o izmjenama i dopunama pravilnika o nainu i obliku vodenja Registra objekta leasinga®. Unos podataka u
Registar dopusten je samo ovlaStenim osobama koje su obavile postupak prijave digitainog certifikata u Agenciji.
Buduci je Financijska agencija (FINA) trenutno jedini davatelj usluga certificiranja za Siroku uporabu u RH, ona ujedno
garantira pouzdanost digitalnog identiteta.

Cilj Agencije je proSiriti ponudu elektronickih servisa na sve oblike komunikacije unutar djelokruga Agencije.

Metodoloske napomene i to¢nost podataka

U razdoblju od 01.01.2003. do 31.12.2005. statisticke podatke od leasing druStava prikupljala je Hrvatska narodna
banka, dok podatke o financijskom poslovanju leasing drustava te strukturi portfelja Agencija sustavno prikuplja na
obrascima TMSI-LD od 2006. godine.

Zbog promjene broja aktivnih leasing drustava, kod analize podataka po razdobljima obuhvaceni su podaci prikupljeni
od drustava €iji je broj naveden u tablici u uvodnom dijelu. Medutim, IzvjeS¢e o stanju u djelatnosti izradeno je na
temelju priviemenih ("nerevidiranih”) financijskih izvjeS¢a i statistickin podataka prikupljenih od 25 leasing drustava na

obrascu TMSI-LD, a radi usporedivosti, i za 2006. koriSteni su podaci prikupljeni od istih 25 leasing druStava.

Podaci iskazani na dan 31.12.2006. razlikuju se u GodiSnjim izvjeS¢ima Agencije za 2006. i 2007. uslijed primjene
odredbi Zakona o racunovodstvu®, Zakona o leasingu®, Medunarodnih standarda financijskog izvjescivanja i
postupanjem po nalozima temeljem zapisnika o provedenim nadzorima. Dio leasing drustava obuhvacen analizom na
dan 31.12.2007.i 31.12.2006. nije dostavio sve podatke zatrazene u obrascima TMSI-LD. To se prije svega odnosi na
podatke o strukturi portfelja po izvornoj rocnosti, sektorima, djelatnosti, velicini transaktora. Razlozi za nepotpune i
netocne podatke razliciti su: od programske ograniCenosti koju nije bilo moguce prevladati i uskladiti za potrebe
izvjeStavanja, do razlicitosti u nacinu objavljivanja pojedinih bilancnih pozicija buduci se jedinstveni kontni plan za
leasing drustva primjenjuje tek od 01.01.2008. godine.

Leasing
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Poslove factoringa u RH obavljaju poslovne banke i specijalizirana factoring druStva. Nadzor nad specijaliziranim
factoring druStvima u nadleznosti je Agencije, dok su banke koje obavljaju poslove factoringa unutar svoje registrirane
djelatnosti u nadleznosti Hrvatske narodne banke.

Poslovi factoringa u RH znacajnije su se poceli razvijati 2003. preko specijaliziranih druStava za factoring. Prema
Agenciji dostavljenim financijskim izvjeS¢ima o poslovanju na dan 31.12.2007., aktivno je bilo 12 druStava koja se
bave poslovima factoringa, Sto ukazuje na konstantni rast broja drustava koja se bave poslovima factoringa, s obzirom da
jenadan 31.12.2005. bilo aktivno 5 factoring druStava, dok je nadan 31.12.2006. bilo aktivno 8 factoring drustava.

Na dan 31.12.2007., prema podacima iz Statistickog izvjeS¢a za factoring drusStva, 3 druStva su u neposrednom
vlasniStvu nerezidenata, dok je njih 9 u vlasnistvu rezidenata. Promatrajuci sa strane posrednog vlasnistva, 4 factoring
druStva nalaze se u vlasnistvu nerezidenata. Od ukupno upisanog temeljnog kapitala svih factoring druStava u iznosu od
65.310.600 kuna, 22.296.600 kuna ili 34,1% se odnosi na kapital u neposrednom vlasniStvu nerezidenata, dok se
43.014.000 kuna ili 65,9% odnosi na kapital u neposrednom vlasniStvu rezidenata. Kao dru$tvo s ograni¢enom
odgovornoSc¢u organizirano je 11 drustava, dok je 1 druStvo (Finesa faktor d.d.) organizirano kao dionicko druStvo. Na
dan 31.12.2007. factoring drustva su zaposljavala 102 zaposlenika.

Ukupna aktiva svih factoring drustava na dan 31.12.2007." iznosi 4.219.268.272 kuna te je za 2.556.870.799 kuna ili
153,8% veca od aktive na dan 31.12.2006.%, kada je iznosila 1.662.397.473 kune. Aktiva na dan 31.12.2006. ostvarila
je rast u iznosu od 1.328.897.018 kuna ili 398,5% u odnosu na aktivu na dan 31.12.2005.°, kada je iznosila
333.500.456 kuna. Rast aktive u2007. u odnosu na 2005. je 1.165,1% Sto upucuje na ekspanziju poslovanja factoring
druStava uRH.

Tablica 7.1.. Aktiva factoring drustava po drustvima na dan 31.12.2006. i 31.12.2007. godine

. . 9

Factoring drustvo 31.12.2006. U("/")" 31.12.2007. U(d/")" pron?iena

2007/2006
1 Erste factoring d.o.0. 781.981.583 47,0 2.564.297.616 60,8 227,9
2 Prvi faktor d.o.o. 758.842.860 45,7 1.165.534.671 27,6 53,6
3 Adriatic Zagreb d.o.o. 80.834.021 49 175.243.341 4,2 116,8
4 Raiffeisen factoring d.o.o. - 0,0 132.694.086 3,1 0,0
5 Croatia factoring d.o.0. 30.700.981 1,9 90.083.711 2,1 193,4
6 FIMA perfectus d.o.o. 5.491.942 0,3 53.139.699 1,3 867,6
7 Faktor plus d.o.0. 0,0 13.615.936 0,3 0,0
8 FTC usluge d.o.o. - 0,0 10.871.408 0,3 0,0
9 Finesa faktor d.d. - 0,0 8.387.726 0,2 0,0
10 Alfa faktor d.o.o0. 2.190.203 0,1 3.261.254 0,1 48,9
11 CEl Zagreb d.o.0. 1.321.142 0,1 1.650.093 0,0 24,9
12 Novi faktor d.o.0. 1.034.741 0,1 488.731 0,0 -52,8
UKUPNO 1.662.397.473 100,0 4.219.268.272  100,0 153,8

lzvor: HANFA

Trziste factoringa u RH karakterizira visoka koncentracija iz razloga Sto najvece drustvo po visini aktive (Erste factoring
d.0.0.) zauzima 60,8% u ukupnoj aktivi factoring druStava, dok udjel prva dva drustva po visini aktive (Erste factoring
d.0.0. i Prvi faktor d.0.0.) iznosi 88,4% ukupne aktive. Prvih 6 najvecih druStava po visini aktive Cini 99,1% ukupne
aktive.

U ukupnoj aktivi factoring druStava na dan 31.12.2007. najveCi udjel sa 40,4% Cine potrazivanja po eskontiranim
mjenicama, dok potraZivanja po poslovima factoringa ¢ine 33,9% ukupne aktive. Znacajan dio imovine factoring
drustva drze u depozitima kod banaka koji ¢ine 21,3% aktive, dok na dane zajmove otpada 1,6% ukupne aktive.

Poslovi factoringa u RH mogu se podijeliti na domaci factoring, izvozni factoring i uvozni factoring. S obzirom na pravo

"Podaciza1? factoring drustava
Podaciza 8 factoring drustava
Podaciza 5 factoring drustava
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regresa, poslovi factoringa mogu se podijeliti na factoring s pravom regresa (,,nepravi factoring) i factoring bez prava
regresa (,pravi“ factoring). Prema dostavljenim izvjeS¢ima od factoring drustava, u RH dominira domaci factoring
(91,5% ukupnih factoring potrazivanja) kod kojeg su predmet otkupa potrazivanja fakture od kupaca u RH te kojeg
karakterizira pravo regresa (81,8% ukupnih factoring potrazivanja), odnosno pravo factoring drustva da se, u slu¢aju da
sene naplati od kupca, naplati od ustupatelja potrazivanja.

U strukturi pasive na dan 31.12.2007. najveci udjel Cine kratkoroéne obveze sa 71,6% ukupne pasive, zatim slijede
dugorocne obveze s 26,1%, kapital i rezerve s 2,2% te odgodeno placanije troSkova i prihodi buduceg razdoblja s 0,1%
ukupne pasive.

Imovina factoring drustava najvecim dijelom se financira kreditima od inozemnih banaka i financijskih institucija
(86,9% ukupne pasive) te kreditima od domacih banaka i financijskih institucija (7,3% ukupne pasive).

U 2007., ukupni prihodi factoring druStava iznose 293.044.120 kuna, dok su ukupni rashodi 255.594.121 kunu. Svih
12 factoring druStava je poslovnu 2007. zavrSilo s pozitivnim rezultatom i iskazalo dobit nakon oporezivanja u ukupnom
iznosu 0d 28.765.555 kuna.

U ukupnim prihodima, urazdoblju 01.01.2007.- 31.12.2007. uiznosu od 293.044.120 kuna, najveci udjel ¢ine prihodi
od kamata po poslovima factoringa s 33,6% ukupnih prihoda, ostali poslovni prihodi sudjeluju s 29,3% u ukupnim
prihodima, dok prihodi od kamata po eskontiranim mjenicama €ine 15,3% ukupnih prihoda.

U ukupnim rashodima, u iznosu od 255.594.121 kunu, za isto razdoblje, najve¢i udjel Cine rashodi od kamata po
kreditima od inozemnih banaka i kreditnih institucija sa 41,9% ukupnih rashoda, a slijede ih ostali troSkovi poslovanja s
24 5% i troSkovi ispravka vrijednosti za gubitke od umanjenja, koji ¢ine 7,6% ukupnih rashoda poslovanja.

U razdoblju 01.01.2007. - 31.12.2007. factoring druStva su po poslovima factoringa otkupila fakture u iznosu od
3.825.575.319 kuna, dok su u istom razdoblju po poslovima eskonta mijenica otkupila mjenice u iznosu od
2.906.595.202 kune.



Suradnja | zastita potrosaca

Suradnja s domacim i stranim nadzornim i regulatornim
tijelima i medunarodnim organizacijama

U skladu s odredbama ¢lanaka 16. — 18. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga', Agencija je tijekom
2007. nastavila aktivnosti u uspostavljanju suradnje s domacim i inozemnim nadzornim i regulatornim tijelima, €iji su
djelokrug i nadleznost vezani uz nadzor nad financijskim uslugama i financijskim trziStem, a s ciljem ucinkovite
razmjene informacija i razvoja nadzora te unapredenja suradnje Agencije s navedenim institucijama.

U 2007. predstavnici Agencije nastavili su sudjelovati u nizu tjednih radionica koje su se odnosile na podrucje
sprjeCavanja pranja novca i financiranja terorizma, a koje su u sklopu programa CARDS 2003 organizirali austrijski
predstavnici u Drzavnom odvjetniStvu RH. S tim u svezi, poCetkom 2007. potpisan je Protokol o Suradnji i uspostavi
meduinstitucionalne radne skupine za spriecavanje pranja novca i financiranja terorizma koji je stupio na snagu 1. ozujka
2007., a Ciji su potpisnici, osim Agencije, Ministarstvo pravosuda, DrZzavno odvjetniStvo RH, Ministarstvo unutarnjih
poslova — Ravnateljstvo policije, Ministarstvo financija (Ured za sprjeCavanje pranja novca, Carinska uprava, Porezna
uprava, Devizni inspektorat, Financijska policija), Hrvatska narodna banka i Sigurnosno-obavjeStajna agencija.
Navedene institucije na taj nacin izrazavaju spremnost i volju za ja¢anjem suradnje u podrucju sprie¢avanja i suzbijanja
pranja novca i financiranja terorizma s ciljem doprinosa razvoju ucinkovitog sustava sprjecavanja i suzbijanja pranja
novcaifinanciranjaterorizma u RH.

Temeljem Sporazuma o Suradnji kojeq je Agencija potpisala s Hrvatskom narodnom bankom u rujnu 2006., a kojim su
ove institucije definirale sadrzaj i nacin medusobne suradnje u obavljanju svojih zakonskih ovlasti, osnovan je
Operativni odbor za nadzor financijskog sustava Ciji je cilj koordinacija postupaka i aktivnosti potpisnica navedenog
sporazuma. Odbor se sastoji od 3est ¢lanova, od kojih svaka potpisnica delegira po tri predstavnika, a sastaje se
najmanje jednom u tri mjeseca, kako bi razmotrio aktualno stanje financijskog sustava i pitanja vezana uz ucinkovito

provodenije nadzorairegulacije financijskih institucija i financijskih grupa.

Agencija je tijekom 2007. suradivala i s ostalim domacim institucijama, i to prije svega s Ministarstvom financija,
Ministarstvom vanjskih poslova i europskih integracija, Ministarstvom unutarnjih poslova, Ministarstvom
gospodarstva, rada i poduzetnistva, Ministarstvom zdravstva i socijalne skrbi, Zupanijskim drzavnim odvietnistvom i
Agencijom za zaStitu trziSnog natjecanja.

Prepoznajuci poveéanu medunarodnu aktivnost na trziStima kapitala i osiguranja i odgovarajuu potrebu za
zajedniCkom suradnjom izmedu relevantnih nadzornih tijela s ciljem poboljSanja u€inkovitosti pri provodenju zakona iz
njihove nadleznosti, Agencija je u kolovozu 2007. s Madarskom agencijom za nadzor financijskih usluga potpisala
Memorandum o razumijevanju o razmjeni informacija i medusobnoj pomoci. Tom prigodom djelatnici Agencije boravili
su u trodnevnom studijskom posjetu Madarskoj, gdje su razmijenili iskustva s madarskim nadzornim tijelom, pri Cemu
je posebna pozornost bila usmjerena na sektor osiguranja.

Agencija je tijekom 2007. odrZavala stalnu razinu kontakata i suradnje po brojnim pitanjima, kako s nadzornicima s
kojima Agencija ima potpisane sporazume o suradnji, tako i s ostalim inozemnim srodnim institucijama. Krajem 2007 .
Agencija je uputila inicijativu za sklapanje sporazuma o suradnji s austrijskim nadzornim tijelom FMA i njemackim
nadzornim tijelom BaFin.

U skladu sa ¢lankom 18. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga, temeljem kojeg Agencija moze biti
¢lanica medunarodnih organizacija nadleznih za podrucje nadzora, odnosno supervizije financijskih institucija i trzista,
Agencija je ¢lanica medunarodnih institucija 10SCO (International Organization of Securities Commissions) i IAIS
(International Association of Insurance Supervisors). Agencija je ujedno i aktivni ¢lan Emerging Markets Committee i
European Regional Committee unutar I0SCO organizacije. Takoder, vazno je istaknuti da je Agencija u okviru aktivnosti
vezanih uz Clanstvo u I0SCO-u poduzela pripremne radnje za potpisivanje Multilateralnog memoranduma o
razumijevanju. Agencija je i Clanica Capital Market Regulatory and Supervisory Consultative Group koja je osnovana
30.05.2001. u VarSavi, u ¢ijem je Clanstvu trenutno dvadeset nadzomih tijela iz zemalja regije. Krajem 2007. zamjenik
predsjednika Uprave Agencije preuzeo je duznost predsjedanja navedenom grupom, a Agencija je preuzela obavljanje
poslova odrzavanja njezine web stranice.
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Suradnja i zastita potrosaca

Djelatnosti Agencije vezane uz proces pregovora o
pristupanju EU

Agencija sudjeluje u procesu pregovora za tri poglavlja, a to su: poglavlje 4. Sloboda kretanja kapitala, poglavlje 6.
Pravo trgovackih drustava i poglavlje 9. Financijske usluge.

Sto se tite poglavlja pregovora 9. Financijske usluge, nakon $to je tijekom 2006. obavljen screening, RH je u sije¢nju
2007. upucen poziv za dostavom pregovaraCkog stajaliSta. Djelatnici Agencije sudjelovali su u izradi navedenog
pregovarackog stajaliSta u podrucju svojeg djelokruga nadleznosti, a koji je dostavljen Vije¢u EU 28.03.2007. godine.
U lipnju 2007 ., Vijece EU donijelo je ZajedniCko stajaliSte EU za pojedina poglavlja, ukljucujucii poglavlje pregovora9.
Financijske usluge o otvaranju pregovora utom poglavlju.

Vezano uz uskladivanje hrvatskog zakonodavstva s pravnom stecevinom EU, Agencija je u cijelosti ispunila predvidene
obveze iz svojeg djelokrugaza 2007 ., a koje proizlaze iz Nacionalnog programa RH za pridruzivanje EU za 2007. godinu.
Djelatnici Agencije takoder su sudjelovali u izradi redovitog godiSnjeg Nacionalnog programa RH za pristupanije EU za
2008. ito udijelukoji se odnosio na poglavlje pregovora 9. Financijske usluge, a koji sadrZi prikaz aktivnosti vezanih uz
proces pristupanja u 2008., s naglaskom na mjere vezane s uskladivanjem hrvatskog zakonodavstva s pravnom
steCevinom EU tijekom 2008. godine. Program je prihvaéen na sjednici Vlade RH 07.02.2008., a Hrvatski je sabor na
sjednici 05.03.2008. donio i pripadajuci plan uskladivanja zakonodavstva.

Djelatnici Agencije sudjelovali su u izradi dokumenta pod nazivom Samo-procjena za izradu Redovitog izvjesca
Europske komisije o napretku RH u procesu pristupanja EU (Self Assessment Report) za razdoblje 30.09.2006. -
15.05.2007 ., kao i u izradi nadopune navedenog dokumenta, tzv. Follow up Self assessment zarazdoblje 15.05.2007. -
15.09.2007. godine. Navedeni se dokumenti odnose na provedbu prioriteta navedenih u Pristupnom partnerstvu,
odnosno pozitivne pomake i napredak koji je RH ostvarila u uskladivanju hrvatskog zakonodavstva, ukljucujuci i
napredak temeljem obveza preuzetih u sklopu procesa pregovora o pristupaniju EU.

U lzvjescu o napretku RH za 2007. godinu, koje je Europska komisija objavila u studenom 2007 ., naglaSava se kako je u
poglavlju pregovora 9. Financijske usluge primjetan napredak u uskladivanju s pravnom stecevinom, posebice iz
djelokruga Agencije, i to osiguranja i investicijskih fondova, ali se takoder isti¢e kako je potrebno uloziti dodatne napore
s ciljem potpunog uskladivanja.

Agencija je takoder sudjelovala u radu i pripremi materijala za sastanke Pododbora za ekonomska i financijska pitanja i
statistiku, te Pododbora za unutarnije trZiste i trziSno natjecanje, koji su odrzani u Bruxellesu u srpnju i rujnu 2007.,au
skladu sa Sporazumom o stabilizaciji i pridruZivanju izmedu Europskih zajednicai njihovih drzava ¢lanica te RH.

S obzirom na obvezu uskladivanja hrvatskog zakonodavstva s pravnom stecevinom EU na podrucju trZista kapitala,
predstavnici Agencije boravili su u radnom posjetu Bruxellesu u razdoblju 23. - 25.09.2007. godine. Razlog posjeta je
uskladivanje hrvatskog zakonodavstva s Direktivama EU u svezi s izradom novog Zakona o trZiStu kapitala na kojem su
predstavnici Agencije prezentirali dosadasnji rad na izradi navedenog Zakona, kao i preostale aktivnosti koje Agencija
namjerava poduzeti s ciliem potpune uskladenosti s pravnom stecevinom EU. Sa struénjacima OpCe uprave za
unutarnje trziste i usluge Europske Komisije, raspravljano je o pojedinim aspektima uskladivanja navedenog Zakona s
pravnom stecevinom EU, dok je posebna pozornost bila usmjerena na propise koji ureduju trziSte financijskih
instrumenata, transparentnost trZista, prevenciju manipulacije trzistem i adekvatnost kapitala investicijskih drustava.

FSAP i PEER ASSESSMENT

U skladu sa zahtjevom RH za ponovnom procjenom hrvatskog financijskog sektora (Financial Sector Assessment
Program Update — FSAP Update), te u dogovoru s nadleznim sluzbama Medunarodnog monetarnog fonda i Svjetske
banke, zajednicka misija navedenih dviju institucija posjetila je RH urazdoblju 25.10.-07.11.2007. godine.

FSAP predstavlja zajednicki projekt MMF-a i Svjetske banke, pokrenut 1999. s ciljem da se kroz sveobuhvatnu analizu
financijskog sektora pojedine zemlje ¢lanice pospjesSi ucinkovitost mjera za povecanje stabilnosti financijskih sektora
¢lanica MMF-a i Svjetske banke. Prva FSAP misija boravila je u RH u rujnu 2001. godine, nakon ¢ega je u srpnju 2002.
prihvac¢ena Procjena stabilnosti financijskog sustava RH (Financial System Stability Assessment).

FSAP Update misiju proveli su djelatnici strucnih sluzbi MMF-a i Svjetske banke, te stru¢njaci iz nacionalnih i sredisnjih
banaka i nadzornih agencija koje suraduju s MMF-om i Svjetskom bankom na FSAP projekiu, a bila je prije svega
usmjerena na procjenu bankarskog sustava u RH. FSAP misija je svojom procjenom obuhvatilai podrucie koje je u



nadleznosti Agencije tako da je misija ukljucila i novosti vezane uz sektor osiguranja, trzista kapitala, mirovinska
osiguranjaileasing.

U razdoblju 25. - 30.10.2007. FSAP misiji se prikljucila i tzv. Peer Assessment misija Europske komisije koju je ¢inio
tim od pet struénjaka nadzornih tijela iz razliCitih zemalja Clanica EU s ciljem pregleda sustava nadzora nad
nebankarskim financijskim sektorom u RH, odnosno djelokruga rada Agencije. Osnovni cilj misije Europske komisije
bio je vrednovanje kapaciteta i u¢inkovitosti Agencije u odnosu na medunarodne standarde pri nadzoru nebankarskog
financijskog sektora, objavljene od strane International Organization of Securities Commissions (I0SCO0), International
Association of Insurance Supervisors (IAIS) i International Organization of Pension Supervisors (I0PS). Navedeni
medunarodni standardi svojom su formom i sadrzajem Cesto zahtjevniji od uvjeta koji se predvidaju europskom
regulativom, odnosno acquisom.

Osim usporedbe uskladenosti standarda nadzora koje primjenjuje Agencija s gore navedenim medunarodnim
standardima, Peer Assessment misija procjenjivala je i administrativni kapacitet Agencije, te hrvatsko trziste kapitala i
sektor osiguranja, kao i mirovinski sustav u RH.

Medunarodna konferencija "IMPLEMENTATION OF MARKETS
IN FINANCIAL INSTRUMENTS DIRECTIVE - MiFID"

Direktiva MiFID 2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vijeca EU od 21.04.2004. o trziStu financijskih instrumenata
obuhvaca potpuno nove zahtjeve za sudionike trziSta kapitala, te je jedna od glavnih prekretnica u razvoju financijskog
trzista.

S obzirom na vaznost navedene Direktive i njezino implementiranje u zakonodavstvo RH, Agencija je u razdoblju 14. -
15.06.2007. u hotelu Le Meridien Lav, Split organizirala medunarodnu konferenciju ,Implementation of Markets in
Financial Instruments Directive — MiFID®.

Glavna ideja konferencije bila je spojiti predstavnike financijskog sektora i nadzorih tijela iz razlicitih zemalja s ciljem
razmjene iskustava u pripremi implementacije MiFID-a. Kao predavaCi sudjelovali su predstavnici inozemnih
regulatorninh tijela, burzi te financijske industrije iz zemalja EU.

Svoja iskustva u implementaciji MiFID-a i pripremi same implementacije kroz zakonsku regulativu, sudionicima
konferencije predstavili su predavaci iz inozemnih regulatornih tijela i to iz; Ceske, Slovenije, Austrije, Litve, Poljske i
Madarske. Iskustva burzi u primjeni MiFID Direktive prezentirali su predstavnici Ljubljanske burze, OMX Vilnius burze,
VarSavske te BeCke burze, dok su svoja iskustva o pripremi financijske industrije za primjenu navedene Direktive iznijeli
predstavnici Litve i Slovenije.

Konferencija je bila namijenjena sudionicima trziSta kapitala s ciljem upoznavanja s iskustvima koje su, pri
implementaciji ove Direktive, imale druge zemlje te se pokazala kao vrijedno i vazno mjesto sastanka razlicitih sudionika
s trziSta kapitala RH, kao i zemalja ¢lanica EU. Teme, iako prezentirane sa stajaliSta regulatora, burze i industrije, istakle
su i pojasnile zajednicke ciljeve: to¢an odgovor na sve inovacije na trziStu vrijednosnica, efikasan nastavak procesa
stvaranja jedinstvenog trzista za investicijske usluge, te pojacanije zastite i odgovornosti i investitora i klijenata.

Zastita potrosaca

Clankom 14. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga propisano je jedno od nacela Agencije, a
podrazumijeva izvjeScivanje potroSaca, Sto ukljucuje i razvijanje svijesti o koristima i rizicima koji su povezani s
razli¢itim vrstama ulaganja i financijskih poslova. Agencija prati, analizira i poduzima mjere za zastitu potroSaca, te
takoder, zaprima prituzbe i predstavke potroSaca vezane uz odredbe zakona iz nadleznosti i djelokruga Agencije, kao i
novog Zakona o zastiti potroSaca u dijelu koji se odnosi na usluge koje se pruzaju na financijskom trzistu, a koji je
usvojen na sjednici Hrvatskog sabora 13.07.2007. godine.

Temeljem Glanka 123. Zakona o zastiti potro$aca’, Vlada RH osniva i imenuje Nacionalno vijece za zastitu potro$aca kao
svoje savjetodavno tijelo. Agencija ima svog predstavnika u Nacionalnom vijecu za zaStitu potro$aca, a koje je ujedno i
jedno od vaznijih nositelja politike zaStite potroSaca te sudjeluje u izradi Nacionalnog programa za zastitu potroSaca kao
i godiSnjeq lzvjesca o ostvarivanju mjera iz Nacionalnog programa za zastitu potroSaca za proteklu godinu. Nacionalno
vijeCe za zaStitu potroaca zaduzeno je i za sudjelovanje u kreiranju politike zaStite potroSaca, te za izvjeScivanje Vlade o
slucajevima krSenja dobrih poslovnih obicaja.
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Suradnja i zastita potrosaca

U 2007., Agencija je zaprimila ukupno 40 predstavki potroSaca na poslovanje subjekata nadzora Agencije navedenih u
tablici, te 12 upita upucenih Agenciji vezano uz pruzanje informacija iz djelokruga rada Agencije, a u svrhu zastite
potroSaca.

Tablica 8.1.. Struktura predstavki potroSaca
NAZIV SUBJEKTA NADZORA BROJ PREDSTAVKI

[{e]

Jadransko osiguranije d.d.
Croatia osiguranije d.d.

Allianz Zagreb d.d.

Euroherc osiguranje d.d.
Kvarner Vienna Insurance Group d.d.
Osiguranje Zagreb d.d.
Generali osiguranje d.d.
Merkur osiguranije d.d.

Sunce osiguranje d.d.

Agram Zivotno osiguranje d.d.
Grawe Hrvatska d.d.
Osiguranje Helios d.d.

HOK osiguranije d.d.

Triglav osiguranje d.d.
Asterra d.o.o0.

VB leasing d.o.0.

lzvor: HANFA
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Edukacija zaposlenika Agencije

S obzirom na dinami¢nu prirodu financijskog sektora kojeg Agencija nadzire u okviru svojih nadleznosti, a s ciljem
daljnjeg obrazovanja i primjenjivosti novih spoznaja u izvrSavanju svojih obveza, djelatnici Agencije su tijekom 2007.
bili sudionici niza seminara i konferencija u zemlji i inozemstvu, koji su svojom tematikom vezani uz ciljeve, nacela,
djelokrug te nadleznost Agencije. Pri izboru seminara na koje su upuceni djelatnici Agencije, prednost su imali oni
seminari i konferencije na kojima je, osim bavljenja tematikom relevantnom za rad Agencije, naglasak stavljen i na
teoriju te na prakticne spoznaje.

Djelatnici Agencije su tako u 2007. sudjelovali na brojnim seminarima, konferencijama, susretima i savjetovanjima od
kojih su neki od najvaznijih sljededi:

- Corporate Governance and Securities Markets, Madrid, Spanjolska

- 32" Apnual 0ICV-10SCO Conference, Mumbai, Indija

- 13.savjetovanje pravnika "VIasniStvo-obveze-postupak", Pore¢

- Hrvatsko novEano trziste, Opatija

- Godisnja skupstina udruzenja ACI Hrvatska, Dubrovnik

- ICMA 39" General Meeting, Berlin, Njemacka

- Implementation of Markets in Financial Instruments Directive — MiFID, Split
- Studijski posjet SEC-u, FINRA-i i UBS-u, Washington D.C. i New York, SAD
- Capital Market Regulatory and Supervisory Group, Bugarska

v Regional Finance and Investment Conference, Dubrovnik

- Danihrvatskog osiguranja 2007, Opatija

- Industrija mirovinskih fondova i portfolio management, Split

- 10SCO Emerging Market Committee Meeting, Dubai

- Central and Eastern European Securitization Summit, Prag, Ceska

- Savjetovanije ,Internarevizijai kontrola“, Pore¢

- LOTUSPHERE 2007, Orlando, SAD

- IBMDS3000 Launch, Zagreb

- CISCO EXPO konferencija 2007, Dubrovnik

- IBMWORLD 2007, San Francisco, SAD

- Susretpravnika Opatija 07, Opatija

- Derivatives school, Zagreb

- 9. Konferencija povjerenika za zastitu podataka, Zadar

- Financije iraCunovodstvo u funkciji rasta hrvatskog gospodarstva, Pula
- Razvoj proizvodazivotnih osiguranja—kljuc uspjeha, Zagreb



Studijsko putovanje - radni posjet Madarskoj financijskoj nadzornoj agenciji, Budimpesta,
Madarska

Main Challenges for Supervisors and Exchanges in Central and South Eastern Europe - MiFID,

Bec, Austrija

MSFI u Hrvatskoj, Opatija

International Institute for Securities Market Development, Washington D.C., SAD
Pension Funds Forum 2007, Prag, Ceska

Managing Risk in Asset Management, Ljubljana, Slovenija

Analizafinancijskih izvjeStaja, Zagreb

Capital Markets training program, Washington D.C., SAD

U.S. Securities and Exchange Commission Examination, Beograd, Srbija

FSI seminar on advanced risk management n the insurance industry, Hergiswil, Svicarska
E-biz 2007, Opatija

Asset Liability Management, Prag, Ceska

2"IPBSS Collogium, Helsinki, Finska

Technical Aspects on Solvency Il, Madrid, Spanjolska

19. savjetovanje o razvoju poslovnih i informacijskih sustava, Opatija

Kako u€inkovito koordinirati politike Europske unije na nacionalnojrazini, Zagreb
Cross Border Cooperation in Central, Easternand South Eastern Europe, Be¢, Austrija
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Financijsko izvjesce Agencije

U skladu s odredbom Clanka 20. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga', Agencija se moze
financirati:

- izsredstava drzavnog proracuna,
- iznaknada od imovine i prihoda subjekata nadzora i
- iznaknada za pruzene usluge iz nadleznosti djelokruga Agencije.

Tijekom 2007., Agencija se financirala od naknada za pruzene usluge i naknada iz prihoda i imovine subjekata nadzora.
Agencija nije koristila sredstva drzavnog proracuna za financiranje svojih aktivnosti.

U 2007. Agencija je ostvarila prihode u visini od 30,3 milijuna kuna, a koji su u najvecem dijelu (28,8 milijuna kuna)
ostvareni temeljem naplacenih naknada od imovine i prihoda subjekata nadzora, kao i od napla¢enih naknada za
pruzene usluge iz djelokruga Agencije. Ostvareni rashodi Agencije iznosili su 34,8 milijuna kuna. Od ukupnog rashoda
Agencije, nabruto place djelatnika odnosi se 63,5%, dok ostali rashodi Cine 36,5%.

Vrsta i visina naknada koji su prihod Agencije, a obveza subjekata nadzora, utvrdena je Pravilnikom o izraGunu, visini i
naplati naknada koje se placaju Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga za 2007.” te Pravilnikom o vrsti i visini
naknada i administrativnin pristojbi Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga®. Navedeni pravilnici doneseni su
temeljem ¢lanka 20. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga.

Na dan 31.12.2007. ukupna aktiva iznosi 30,5 milijuna kuna, od ¢ega se 6,5 milijuna kuna odnosi na dugotrajnu
imovinu, a preostalih 24,0 milijuna kuna Cini kratkotrajnu imovinu Agencije.

S obzirom da se u 2007. godini Agencija iskljucivo financirala iz naknada naplacenih od subjekata nadzora i s obzirom
da su naknade naplacene pravovremeno, Agencija prema bilanci stanja nema iskazane nepodmirene obveze sa stanjem
nadan 31.12.2007. godine. Agencija vodi racunovodstvo po principu neprofitnih organizacija.

Tablica 9.1.. Bilanca Agencije za 2007. godinu (u kn)

AKTIVA
Dugotrajna imovina 6.559.864
Kratkotrajna imovina 24.039.662
UKUPNA AKTIVA 30.599.526
PASIVA
Izvori financiranja 30.599.526
UKUPNO PASIVA 30.599.526
[zvor: HANFA

Tablica 9.2.: Racun prihoda i rashoda Agencije za 2007. godinu (u kn)

PRIHODI 30.328.645
Prihodi od ¢lanarina i naknada 28.850.492
Ostali prihodi 1.478.153
RASHODI 34.830.567
Materijalni troSkovi i amortizacija 6.298.405
TroSkovi za zaposlene 22.482.323
Ostali rashodi 6.049.839
MANJAK PRIHODA NAD RASHODIMA 4.501.922
lzvor: HANFA

U skladu s navedenim, Agencija je kao neprofitna organizacija, ostvareni manjak prihoda nad rashodima tekuce godine
nadomjestila iz saldafonda predhodnih razdoblja kada je bio ostvaren viSak prihoda nad rashodima.
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Dodaci

Statisticki pregled

Tablica A1: Broj investicijskih fondova (na kraju razdobija)

2003 2004 2005 2006 2007
Otvoreni investicijski fondovi 37 M 56 72 100
- S javnom ponudom 37 41 56 62 83
Novcani 11 12 13 15 15
Obveznicki 11 10 15 14 14
MjeSoviti 9 1 15 18 18
Dionicki 6 8 13 15 36
- S privatnom ponudom 9 16
- Otvoreni investicijski fondovi rizicnog kapitala 1 1
lzvor: HANFA
Tablica A2: Neto imovina investicijskih fondova (u tis. kuna, na kraju razdoblja)
2003 2004 2005 2006 2007
Otvoreni investicijski fondovi 2.941.801 4.527.735 8.834.460 16.038.989 30.056.247
- S javnom ponudom 2.941.801 4.527.735 8.834.460 15.719.074 29.017.625
Novéani 1.802.671 2.880.958 4.660.176 4.274.744 4.140.206
Obveznicki 612.188 667.235 1.451.489 1.138.589 674.073
MjeSoviti 422.145 764.001 2.011.603 5.994.698 10.022.402
Dionicki 104.798 215.541 711.193 4.311.043 14.180.944
- S privatnom ponudom 319.915 1.038.621
Zatvoreni investicijski fondovi 976.996 1.120.273 1.537.356 2.443.431 3.682.360

lzvor: HANFA

Tablica A3: Struktura ulaganja otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom na dan 31.12.2007. godine (u tis. kn)

Vrsta imovine Novéani Obveznicki MijeSoviti Dionicki Ukupno
Novéana sredstva 112.684 10.203 210.287 416.755 749.929
Potrazivanja 190.677 2.258 36.421 72.600 301.956
Vrijednosni papiri i depoziti 3.926.214 663.102 10.118.355 14.070.710 28.778.381
Domaci 3.906.459 608.356 7.268.084 8.323.231 20.106.130
Dionice + GDR 0 12.871 2.966.366 5.530.225 8.509.462
Drzavne obveznice 137.858 222.402 998.422 205.346 1.564.027
Municipalne obveznice 4.591 5.059 10.500 0 20.150
Korporativne obveznice 38.669 170.876 549.836 249.648 1.009.029
Zatvoreni investicijski fondovi 0 89 10.521 7.830 18.441
Otvoreni investicijski fondovi 0 8.639 33.365 28.764 70.769
Kratkorocni vrijednosni papiri 863.668 29.403 169.951 110.345 1.173.367
Depoziti 2.861.673 159.016 2.529.124 2.191.072 7.740.886
Inozemni 19.755 54.746 2.850.271 5.747.479 8.672.250
Dionice 0 456 2.356.320 5.548.578 7.905.354
Drzavne obveznice 6.935 48.186 175.508 37.645 268.275
Municipanine obveznice 0 0 0 0 0
Korporativne obveznice 1.706 6.104 5.713 3.923 17.446
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0 1.014 17.583 18.597
Otvoreni investicijski fondovi 0 0 311.715 139.750 451.465
Kratkorocni vrijednosni papiri 0 0 0 0 0
Depoziti 11.113 0 0 0 11.113
OSTALA IMOVINA 0 0 0 0 0
UKUPNA IMOVINA 4.229.575 675.563 10.365.064 14.560.065 29.830.266
UKUPNE OBVEZE 89.369 1.489 342.661 379.121 812.641
NETO IMOVINA 4.140.206 674.073 10.022.402 14.180.944 29.017.625
IZVEDENICE 1.424 411 5.331 4.432 11.598
REPO UGOVORI 187.234 0 210.015 8.920 406.170

lzvor: HANFA
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Tablica B1: Broj mirovinskih fondova (na kraju razdobija)

2003. 2004. 2005. 2006. 2007.

Obvezni mirovinski fondovi 4 4 4 4 4
Otvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi 4 4 6 6 6
Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi 4 8 10 12
Ukupno 8 12 18 20 22

[zvor: HANFA

Tablica B2: Clanstvo u mirovinskim fondovima (na kraju razdoblja)

2003. 2004. 2005. 2006. 2007.

Obvezni mirovinski fondovi 1.070.932 1.170.092 1.248.931 1.322.010 1.395.693
Otvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi 8.773 30.022 51.121 75.161 103.923
Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi 1.112 5.336 10.633 11.943
Ukupno 1.079.705 1.201.226 1.305.388 1.407.804 1.511.559

[zvor: HANFA

Tablica B3: Neto imovina mirovinskih fondova (u tis. kuna, na kraju razdobija)

2003. 2004. 2005. 2006. 2007.

Obvezni mirovinski fondovi 4.677.336 7.913.238  11.714.215 15.919.423  21.001.886
Otvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi 29.591 95.682 206.269 397.335 692.810
Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi 1.235 7.682 60.303 119.082
Ukupno 4.706.927 8.010.155  11.928.166 16.377.061 21.813.778

[zvor: HANFA

Tablica B4: Struktura ulaganja imovine obveznih mirovinskih fondova (na kraju razdoblja, u tis. kuna)

Vrsta imovine 2003. 2004. 2005. 2006. 2007.

DOMACA IMOVINA 4.385.210 7.498.547 10.673.953 14.588.033 20.297.532
Vrijednosni papiri i depoziti 4.136.219 7.174.461 10.294.567 14.313.666 19.947.365
Dionice + GDR 160.478 279.148 333.484 851.845 3.127.776
DrZavne obveznice 3.256.039 6.210.223 8.709.190 11.447.577 13.484.885
Municipalne obveznice 0 66.697 60.016 62.810 76.277
Korporativne obveznice 141.538 521.763 442878 476.121 451.259
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0 0 0 0
Otvoreni investicijski fondovi 0 0 258.985 1.147.996 2.543.021
Kratkoro¢ni vrijednosni papiri 523.338 59.953 163.563 11.682 21.792
Depoziti 54.827 36.676 326.450 315.635 242.354
Novéana sredstva 121.679 221.129 148.781 138.521 232.527
PotraZivanja 127.313 102.957 230.604 135.845 117.641
INOZEMNA IMOVINA 406.317 585.955 1.318.030 1.456.965 904.867
Dionice 93.717 62.982 134.902 218.338 689.226
DrZzavne obveznice 88.956 41.257 208.561 232.649 0
Municipanine obveznice 0 0 0 0 0
Korporativne obveznice 54.216 57.855 52.765 183.122 42114
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0 0 0 0
Otvoreni investicijski fondovi 169.427 423.862 921.801 822.855 173.527
Kratkorocni vrijednosni papiri 0 0 0 0 0
Depoziti 0 0 0 0 0
UKUPNA IMOVINA 4.791.527 8.084.502 11.991.983 16.044.997 21.202.399
NETO IMOVINA 4.677.336 7.913.238 11.714.215 15.919.423 21.001.886

Izvor: HANFA



Tablica B5: Struktura ulaganja imovine otvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova (na kraju razdoblja, u tis. kn)

Vrsta imovine 2003. 2004. 2005. 2006. 2007.
DOMACA IMOVINA 29.811 91.876 198.645 392.823 687.823
Vrijednosni papiri i depoziti 24.283 87.013 186.430 376.158 648.184
Dionice + GDR 1.405 2.523 5.227 32.619 161.645
Drzavne obveznice 10.779 72.672 153.251 212.871 313.900
Municipalne obveznice 0 2.742 3.113 1.788 553
Korporativne obveznice 0 6.692 10.600 51.753 9.978
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0 0 0 0
Otvoreni investicijski fondovi 0 550 13.384 50.457 144.684
KratkoroCni vrijednosni papiri 7.443 1.780 49 0 0
Depoziti 4.656 54 805 26.669 17.424
Novéana sredstva 5.528 4.863 12.212 14.623 38.956
Potrazivanja 0 0 4 2.042 683
INOZEMNA IMOVINA 2.057 6.825 11.905 22.818 28.501
Dionice 0 0 0 1.889 12.886
Drzavne obveznice 0 0 0 0 699
Municipanine obveznice 0 0 0 0 0
Korporativne obveznice 0 0 0 0 0
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0 0 0 0
Otvoreni investicijski fondovi 2.057 6.825 11.905 20.930 14.916
KratkorocCni vrijednosni papiri 0 0 0 0 0
Depoziti 0 0 0 0 0
UKUPNA IMOVINA 31.868 98.701 210.550 415.641 716.324
NETO IMOVINA 29.591 95.682 206.269 397.335 692.810

Izvor: HANFA

Tablica B6: Struktura ulaganja imovine zatvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova (na kraju razdoblja, u fis. kn)

Vrsta imovine 2004. 2005. 2006. 2007.
DOMACA IMOVINA 739 20.545 59.099 118.447
Vrijednosni papiri i depoziti 649 17.744 55.322 111.222
Dionice + GDR 10 302 3.852 23.649
Drzavne obveznice 486 14.385 30.115 41.643
Municipalne obveznice 110 346 252 133
Korporativne obveznice 9 558 5.725 6.693
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0 0 0
Otvoreni investicijski fondovi 0 1.953 13.490 30.999
KratkoroCni vrijednosni papiri 0 0 0 209
Depoziti 35 200 1.887 7.896
Novéana sredstva 90 2.102 3.438 6.359
Potrazivanja 0 700 339 867
INOZEMNA IMOVINA 53 1.039 2.506 3.403
Dionice 0 0 0 2.262
DrZavne obveznice 0 0 0 0
Municipanine obveznice 0 0 0 0
Korporativne obveznice 0 0 0 0
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0 0 0
Otvoreni investicijski fondovi 53 1.039 2.506 1.140
Kratkorocni vrijednosni papiri 0 0 0 0
Depoziti 0 0 0 0
UKUPNA IMOVINA 792 21.584 61.604 121.850
NETO IMOVINA 748 21.511 60.303 119.082

[zvor: HANFA

Dodaci
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Tablica C5: Odnos poslovnih rashoda (izdaci za obavijanje djelatnosti) i zaradene premije neZivotnih osiguranja

-
I 106 ‘ DRUSTVO ZARADENA PREMIJA POSLOVNI RASHODI O?ggsR:gEs,tg ‘F,"F‘{IEHMFITES E ?A,DA
2006 2007 2006 2007 2006 2007
Allianz Zagreb d.d. 395.208 471.230 127.996 176.241 32,4% 37,4%
Basler osiguranije d.d. 17.736 19.155 10.663 10.640 60,1% 55,5%
Cardif osiguranje d.d. 844 5.503 652,3%
Croatia osiguranje d.d. 2.220.644 2.276.571 711.295 772.994 32,0% 34,0%
Croatia zdravstveno osiguranje d.d. 43.198 68.474 21.240 30.373 49,2% 44,4%
Euroherc osiguranje d.d. 855.400 933.312 266.254 279.655 31,1% 30,0%
Generali osiguranje d.d. 19.822 43.283 38.649 59.831 195,0% 138,2%
GRAWE Hrvatska d.d. 92.581 105.465 31.494 38.676 34,0% 36,7%
Osiguranje Helios d.d. 38.907 52.610 17.754 24.419 45,6% 46,4%
HOK osiguranije d.d. 4,426 11.652 2.057 11.150 46,5% 95,7%
Jadransko osiguranje d.d. 576.975 613.615 191.479 191.726 33,2% 31,2%
Kvarner Vienna Insurance Group d.d. 145.206 183.859 60.942 74.637 42,0% 40,6%
Merkur osiguranje d.d. 27.441 15.683 11.896 11.136 43,4% 71,0%
Sunce osiguranje d.d. 107.551 136.407 31.558 37.233 29,3% 27,3%
Triglav osiguranje d.d. 213.128 252.053 71.464 84.208 33,5% 33,4%
UNIQA osiguranje d.d. 18.103 23.618 8.543 13.004 47,2% 55,1%
Velebit osiguranje d.d. 4.009
Osiguranje Zagreb d.d. 222.931 209.396 85.451 122.792 38,3% 58,6%
UKUPNO 4.999.259 5.417.226 1.688.737 1.948.228 33,8% 36,0%
lzvor: HANFA
- Tablica C6: Izdaci za osigurane slucajeve neZivotnih osiguranja, bruto iznos (u tis. kuna)
& PROMJENA PRICUVA UKUPNO IZDACI ZA
T LIKBVA?jT(;\:‘lZi](s];ETE ZA STETE, 0SIGURANE SLU%AJEVE
BRUTO IZNOSI BRUTO IZNOSI
2006 2007 2006 2007 2006 2007
Allianz Zagreb d.d. 232.770 231.148 37.548 68.073 270.317 299.221
= Basler osiguranije d.d. 5.256 4.568 4.297 5.857 9.552 10.425
Cardif osiguranje d.d. 20 20
Croatia osiguranje d.d. 1.758.932 1.792.403 108.845 132.705 1.867.778 1.925.108
Croatia zdravstveno osiguranje d.d. 15.439 31.39%4 5.988 2.021 21.427 33.415
Euroherc osiguranje d.d. 475.642 502.917 43.100 85.269 518.742 588.186
Generali osiguranje d.d. 14.821 32.686 11.744 24.048 26.564 56.734
GRAWE Hrvatska d.d. 66.439 66.738 14.346 20.535 80.785 87.274
Osiguranje Helios d.d. 41.085 45.316 7.200 9.601 48.285 54.917
HOK osiguranije d.d. 264 1.305 3.004 5.583 3.269 6.888
Jadransko osiguranje d.d. 317.520 341.529 20.834 89.035 338.353 430.564
Kvarner Vienna Insurance Group d.d. 142.962 157.603 -6.561 16.195 136.401 173.797
Merkur osiguranie d.d. 14.427 10.578 9.935 5.571 24.362 16.149
Sunce osiguranje d.d. 91.395 106.054 -10.086 3.050 81.308 109.104
Triglav osiguranje d.d. 145.944 162.893 8.735 24.379 154.679 187.272
UNIQA osiguranje d.d. 40.429 18.197 -16.040 5.658 24.389 23.854
Velebit osiguranje d.d.
Osiguranje Zagreb d.d. 146.738 129.368 -13.793 87.396 132.945 216.764
UKUPNO 3.510.062 3.634.697 229.094 584.995 3.739.157 4.219.692
[zvor: HANFA

Dodaci



Tablica C7: Odnos poslovnih rashoda (izdaci za obavijanje djelatnosti) i zaradene premije Zivotnih osiguranja

DRUSTVO

Agram Zivotno osiguranje d.d.
Allianz Zagreb d.d.

Basler Zivotno osiguranje d.d.
Cosmopolitan Life VIG d.d.
Croatia osiguranje d.d.

Erste Sparkassen osiguranje d.d.
Generali osiguranje d.d.

GRAWE Hrvatska d.d.
Osiguranje Helios d.d.

Kvarner Vienna Insurance Group d.d.

Merkur osiguranje d.d.
Triglav osiguranje d.d.

UNIQA osiguranje d.d.

Velebit Zivotno osiguranje d.d.
Osiguranje Zagreb d.d.
UKUPNO

lzvor: HANFA

ZARADENA PREMIJA
2006 2007
200.067 215.367
349.987 423.470
41.624 60.319
51.922 69.819
294.413 343.533
50.806 64.554
96.807 90.669
247.291 261.709
53.003 53.791
121.892 144.701
210.798 257.471

59.591 78.732
48.396 63.094
2.834

199.623 201.987
2.026.220 2.332.052

POSLOVNI RASHODI

2006

40.571
91.455
14.882
26.400
97.904
24.229
80.108
69.443
21.856
60.398
53.755
21.567
23.234

70.043
695.846

2007

30.027
123.556
26.391
34.163
110.499
23.385
87.996
78.545
19.806
63.620
62.588
28.471
23.249
3.413
93.451
809.160

ODNOS POSLOVNIH RASHODA ! 107

| ZARADENE PREMIJE u % - ‘
2006 2007
20,3% 13,9%
26,1% 29,2%
35,8% 43,8%
50,8% 48,9%
33,3% 32,2%
47,7% 36,2%
82,8% 97,1%
28,1% 30,0%
41,2% 36,8%
49,6% 44,0%
25,5% 24,3%
36,2% 36,2%
48,0% 36,8%
120,4%
35,1% 46,3%
34,3% 34,7%

Tablica C8: lzdaci za osigurane slucajeve Zivotnih osiguranja, bruto iznosi, bez matematicke pricuve Zivotnih osiguranja (u tis. kuna)

DRUSTVO

Agram Zivotno osiguranje d.d.
Allianz Zagreb d.d.

Basler zivotno osiguranje d.d.
Cosmopolitan Life VIG d.d.
Croatia osiguranje d.d.

Erste Sparkassen osiguranje d.d.
Generali osiguranje d.d.

GRAWE Hrvatska d.d.
Osiguranje Helios d.d.

Kvarner Vienna Insurance Group d.d.

Merkur osiguranje d.d.
Triglav osiguranje d.d.

UNIQA osiguranije d.d.

Velebit Zivotno osiguranje d.d.
Osiguranije Zagreb d.d.
UKUPNO

lzvor: HANFA

LIKVIDIRANE STETE
2006 2007

16.275 40.545
34.694 54.502
725 2.258
4.014 3.392
126.931 150.060
888 3.588
7.779 11.553
71.024 93.052
23.256 107.897
33.628 20.813
30.353 48.326
20.090 25.856
4.997 7.970
46.392 66.829
421.048 636.639

PROMJENA PRICUVA
ZA STETE
2006 2007
2.533 2.483
4.774 3.632
336 522
47 635
3.329 1.186
616 323
1.691 4.514
1.444 1.577
2.169 -1.606
-4.888 -1.173
1.539 7.273
2.465 590
279 -575
1
-10.929 6.948
5.405 26.330

UKUPNO
2006 2007
18.808 43.029
39.468 58.135 _
1.061 2.779 -
4.061 4027
130.260 151.246
1.504 3.911
9.471 16.067
72.468 94.629
25.425 106.291
28.740 19.640
31.892 55.599
22.555 26.446
5.276 7.395
:
35.463 73.777
426.453 662.969

Dodaci
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Tablica C12: Racun dobiti i gubitka drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje (u tis. kuna)

Broj

Oznaka

poz.  poz Opis pozicije 2006 2007
A TEHNICKI RACUN - POSLOVI NEZIVOTNIH OSIGURANJA
001 | Zaradene premije (prihodovane) 5.166.685  5.590.217
006 Il Rasporedeni rezultat ulaganja iz netehnickog racuna 255.294 383.518
(pozicija C, VI s pozitivnim predznakom)
007 Il Ostali tehnicki prihod, neto od reosiguranja 369.802 468.401
008 IV lzdaci za osigurane slucajeve, neto od reosiguranja -3.498.256  -3.848.183
015 V  Promijena ostalih tehnickih pricuva, neto od reosiguranja 17.277 -13.978
016 VI  lzdaci za povrate premija (bonusi i popusti), neto od reosiguranja -3.188 -5.981
019 VI Poslovni rashodi (izdaci za obavljanje djelatnosti), neto -1.703.946  -1.938.906
029 VIl Ostali osigurateljno - tehnicki izdaci, neto od reosiguranja -447.772 -516.391
030 IX Promijena izravnavajucih pricuva (kolebanje Steta) -4 -80
031 X  Rezultat tehni¢kog raéuna - neZivotno osiguranje (pozicija C, I) 155.854 118.618
TEHNICKI RACUN - POSLOVI ZIVOTNIH OSIGURANJA
032 | Zaradene premije (prihodovane) 2.026.220 2.332.052
037 Il Prihod od ulaganja 594.801 675.129
047 Il Nerealizirani dobici kod ulaganja 8.752 98.555
048 IV Ostali osigurateljno - tehnicki prihod, neto od reosiguranja 35.590 63.251
049 V  lzdaci za osigurane slucajeve, neto -416.186 -644.645
056 VI  Promijena ostalih tehnickih priuva, neto od reosiguranja -1.197.801 -1.350.114
061 VI Izdaci za povrate premija (bonusi i popusti), neto od reosiguranja 8.679 1.147
064 VIl Poslovni rashodi (izdaci za obavljanje djelatnosti), neto -695.846 -803.309
074 X  TroSkovi ulaganja -214.969 -157.967
081 X  Nerealizirani gubici kod ulaganja -99 -66.642
082  XI  Ostali tehnicki troskovi, neto od reosiguranja -73.439 -58.424
083 Xl  Rasporedeni rezultat ulaganja na netehnicki racun, -3.759 -6.919
(pozicija C, IV s protivnim predznakom)
084 Xl Rezultat tehni¢kog racuna - Zivotno osiguranje (pozicija C, Il) 71.944 82.115
C  NETEHNICKI RACUN - UKUPNI OBRACUN
085 | Rezultat tehnickog racuna - nezivotno osiguranje (pozicija A, X) 155.854 118.618
086 Il Rezultat tehnickog racuna - Zivotno osiguranje (pozicija B, Xill) 71.944 82.115
087 Il Prihod od ulaganja 549.819 760.775
097 IV Rasporedeni rezultat ulaganja s tehni¢kog racuna Zivotnih osiguranja 3.759 6.919
(poz. B, Xl s protivnim predzankom)
098 V  TroSkovi ulaganja -197.178  -194.345
105 VI  Rasporedeni rezultat ulaganja na tehniCki racun neZivotnog osiguranja -255.294 -383.518
(poz. A, II's protivnim predzankom)
106 VIl Ostali prihodi 77.015 64.681
107 VI Ostali troSkovi, ukljucujuci vrijednosna uskladenja -17.388 -40.604
108 IX  Porez na dobit ili gubitak iz redovnih aktivnosti -81.375 -74.926
109 X  Dobit ili gubitak od redovnih aktivnosti poslije poreza 307.155 339.715
110 Xl lzvanredni prihod 6.828 3.158
111 Xl lzvanredni rashod -2.634 -3.421
112 Xl Dobit ili gubitak iz izvanrednih aktivnosti 4194 -263
113  XIV  Porez na dobit ili gubitak iz izvanrednih aktivnosti 433
114 XV Ostali porezi (koji nisu prikazani pod prethodnim pozicijama) 2.997
115 XVI Dobit ili gubitak obraéunskog razdoblja 311.349 342.881
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Tablica D1: Agregirana bilanca leasing drustava - AKTIVA (na kraju razdobija, u tis. kuna)

Opis 31.12.2005."  31.12.2006."  31.12.2007.”
AKTIVA
A DUGQOTRAJNA IMOVINA (stalna sredstva) 18.409.748  24.699.527  26.913.287
I NEMATERIJALNA IMOVINA 44,611 75.073 23.924
Il. MATERIJALNA IMOVINA 7.708.095  10.402.958  11.294.819
2.1.  Materijalna imovina u pripremi (investicije u tijeku) 768.634 1.602.920 417.245
2.2.  Materijalna imovina dana u operativni leasing 6.786.582 8.585.080  10.655.907
u tome imovina dana u operativni leasing nerezidentima 26.015 32.249 3.528
2.2.1.  Osobni automobili 3.604.841 4.711.876 6.100.747
2.2.2. Gospodarska (teretna + prijevozna) vozila 813.913 956.534 958.429
2.2.3. Strojevi i oprema 936.450 1.039.250 1.939.812
2.2.4. Postrojenja 31.063 27.877 15.031
2.2.5. Nekretnine 966.788 1.179.058 682.405
2.2.6. Plovila 348.705 579.767 899.939
2.2.7. Ostalo 84.822 90.719 59.545
2.3.  Ostala materijalna imovina 152.880 214.958 221.667
IIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 4.398.594 5.663.369 4.492.072
3.1, Ulaganja u podruznice, pridruzena drustva i 1.261 18.828 79.659
zajednicke pothvate
3.2.  Dani dugoroéni zajmovi povezanim osobama 1.413 189.459 0
3.3.  Ulaganja u dugorocne vrijednosne papire 64.310 96.888 103.215
3.4.  Dani dugoro¢ni zajmovi 4.326.719 5.351.956 4.295.006
3.5.  Dani dugoricni depoziti 0 650 509
3.6.  Ostala financijska imovina 4.891 5.587 13.684
V. DUGOTRAJNA POTRAZIVANJA 6.258.448 8.558.127  11.102.471
41.  Potrazivanja po osnovi financijskog leasinga 6.258.187 8.547.397  11.097.553
4.2.  Potrazivanja od povezanih osoba 0 0 0
4.3. Ostala potrazivanja 261 10.730 4.919
B KRATKOTRAJNA IMOVINA 1.933.714 2.172.971 3.250.652
l. ZALIHE 51.894 198.040 96.778
II. KRATKOTRAJNA POTRAZIVANJA 1.242.884 1.313.182 1.810.948
2.1.  PotraZivanja po osnovi operativnog leasinga 252.749 271.333 239.221
2.2.  Potrazivanja po osnovi financijskog leasinga 585.649 501.364 778.280
2.3.  Potrazivanja od povezanih poduzeca 6.459 18.811 18.040
2.4.  Potrazivanja od drzave i drugih institucija 125.927 122.864 100.883
2.5.  Ostala potraZivanja 272.099 452.811 674.523
IIl. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 417.874 309.862 967.441
Ulaganja u podruznice, pridruzena drustva i 0 0 0
zajednicke poduhvate
3.1, Ulaganja u vrijednosne papire 2.504 16.710 102.244
3.2.  Dani zajmovi 278.122 187.571 463.602
3.3.  Dani depoziti 121.585 88.566 382.160
3.4.  Ostalaimovina 15.663 17.015 19.437
V. NOVAC NA RACUNU | BLAGAJNI 221.063 351.887 375.484
C PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | 60.140 96.093 152.091
NEDOSPJELA NAPLATA PRIHODA
D UKUPNA AKTIVA 20.403.602  26.968.591  30.316.030
E Aktivni izvanbilan¢ni zapisi 107.490 111.739 760.153

1) Privremeni podaci za 57 leasing drustava na dan 31.12.2005. i 31.12.2006.
2) Priviemeni podaci za 25 leasing drustava na dan 31.12.2007.

|
2

Dodaci



Tablica D2: Agregirana bilanca leasing drustava - PASIVA (na kraju razdoblja, u tis. kuna)

| ~ Opis 31.12.2005" 31122006  31.12.2007”
1 PASIVA
A KAPITAL | REZERVE 742138 860.497 794.324
l. Upisani kapital 342.040 380.419 429.256
u tome u vlasniStvu nerezidenata 180.619 197.350 287.270
II. Revalorizacijska rezerva 733 5.692 7
Mll. Ostale rezerve 368.479 442903 279.510
V. Zadrzana dobit / preneseni gubitak -196.210 -58.419 153.559
] Dobit/gubitak tekuée godine 227.096 89.902 -68.008
B DUGOROCNE OBVEZE 17.749.955  23.367.423  26.265.275
l. Obveze prema povezanim poduzeéima 10.330.070  12.463.963  12.936.471
II. Obveze za dugorocne kredite ino banaka i financijskih 5.818.973 8.837.153  11.415.486
institucija
MIl. Obveze za dugorocne kredite domacih banaka i 388.555 558.976 414.074
financijskih institucija
V. Obveze za predujmove, depozite i jamstva po 1.112.955 1.384.174 1.595.008
osnovi leasinga
Obveze za izdane vrijednosne papire 0 0 0
V. Ostale dugorocne obveze 99.401 123.258 4.236
C KRATKOROCNE OBVEZE 1.574.636 2.274.685 2.641.372
I KratkoroCne obveze prema povezanim poduzecima 545.226 601.178 712.790
Il. Obveze za kredite ino banaka i financijskih institucija 358.047 572.944 523.357
I, Obveze za kredite domacih banaka i financijskih institucija 150.312 331.988 649.962
Obveze za kratkoro¢ne vrijednosne papire 0 0 0
V. Obveze za predujmove, depozite i jamstva po 158.372 179.278 346.053
e osnovi leasinga
V. Ostale kratkorocne obveze 362.679 589.297 409.210
D ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEG 336.874 465.986 615.059
RAZDOBLJA
= _ E UKUPNA PASIVA 20.403.602  26.968.591  30.316.030
Y F Pasivni izvanbilanéni zapisi 107.490 111.739 760.153

1) Priviemeni podaci za 57 leasing drustava na dan 31.12.2005. i 31.12.2006.
2) Priviemeni podaci za 25 leasing drustava na dan 31.12.2007.

lzvor: HANFA

Tablica D3: lzvjeSce o Strukiuri aktivnih ugovora o operativnom leasingu prema objektima (na kraju razdoblja, ugovorena vrijednost

utis. kuna)
Broj aktivnih ugovora 31.12.2005." 31.12.2006." 31.12.2007.”
Osobni automobili 40.371 50.801 63.334
Gospodarska (teretna i prijevozna) vozila 7.879 9.042 9.275
Strojevi i oprema 2.004 2.336 2.986
Postrojenja 14 13 14
Nekretnine 9 118 107
Plovila 335 514 721
Ostalo 338 789 178
Ukupno 51.032 63.613 76.615
Ugovorena vrijednost 31.12.2005." 31.12.2006." 31.12.2007.”
Osobni automobili 5.023.123 6.391.657 7.841.217
Gospodarska (teretna i prijevozna) vozila 1.688.519 1.976.496 2.018.378
Strojevi i oprema 1.103.303 1.252.528 2.327.172
‘ Postrojenja 32.540 32.084 21.930
Dodaci Nekretnine 888.680 1.360.724 780.849
Plovila 490.707 781.817 1.216.158
Ostalo 110.965 173.540 113.252
Ukupno 9.337.836 11.968.846 14.318.956

1) Privremeni podaci za 57 leasing drustava na dan 31.12.2005. i 31.12.2006.
2) Privremeni podaci za 25 leasing drustava na dan 31.12.2007.

Izvor: HANFA



Tablica D4: Izviesce o Strukiuri aktivnih ugovora o financijskom leasingu prema objektima (na kraju razdoblja, financirana vrijednost

utis. kuna) |
Broj aktivnih ugovora 31.12.2005." 31.12.2006." 31.12.2007.” ‘M 5 ‘
Osobni automobili 23.428 28.929 34.615
Gospodarska (teretna i prijevozna) vozila 9.731 11.494 15.692
Strojevi i oprema 4,937 5.703 9.254
Postrojenja 22 25 38
Nekretnine 205 413 701
Plovila 389 521 836
Ostalo 624 890 659
Ukupno 39.336 47.975 61.795
Financirana vrijednost 31.12.2005." 31.12.2006." 31.12.2007.”
Osobni automobili 2.754.947 3.760.242 4.543.497
Gospodarska (teretna i prijevozna) vozila 2.327.840 2.920.447 4.427.536
Strojevi i oprema 1.794.568 2.321.544 3.977.177
Postrojenja 16.210 21.027 32.280
Nekretnine 2.068.659 2.694.705 2.844.969
Plovila 290.233 416.852 611.974
Ostalo 143.867 225.738 227.399
Ukupno 9.396.325 12.360.555 16.664.831
1) Priviemeni podaci za 57 leasing drustava na dan 31.12.2005. i 31.12.2006.
2) Priviemeni podaci za 25 leasing drustava na dan 31.12.2007.
lzvor: HANFA
Tablica D5: IzvjeSce o Strukturi aktivnih ugovora o zajmu prema objektima (na kraju razdoblja, financirana vrijednost u fis. kuna)
Broj aktivnih ugovora 31.12.2005." 31.12.2006." 31.12.2007.”
Osobni automobili 13.170 13.282 11.637 ,/
Gospodarska (teretna i prijevozna) vozila 5.119 5.029 4.495 ¥
Strojevi i oprema 2.510 2.628 2.565 -
Postrojenja 18 21 12
Nekretnine 601 743 725 ‘\ |
Plovila 423 504 472 h
Ostalo 360 307 91
Ukupno 22.201 22.514 19.997
Financirana vrijednost 31.12.2005." 31.12.2006." 31.12.2007.”
Osobni automobili 1.268.266 1.302.187 1.152.555
Gospodarska (teretna i prijevozna) vozila 1.073.444 1.092.869 965.227
Strojevi i oprema 1.095.900 1.110.066 1.132.209
Postrojenja 5.593 8.639 7.064
Nekretnine 2.268.097 4.026.892 3.877.154
Plovila 325.170 394.886 361.251
Ostalo 197.654 190.978 297.591
Ukupno 6.234.124 8.126.518 7.793.352

1) Priviemeni podaci za 57 leasing drustava na dan 31.12.2005. i 31.12.2006.

2) Privremeni podaci za 25 leasing drustava na dan 31.12.2007.

[zvor: HANFA

Dodaci






Kratice

| ~
-

BDP bruto domadi proizvod

CROBEX sluzbeniindeks cijena dionica kojima se trguje na Zagrebackoj burzi

EU Europska unija

HANFA Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga

kn kuna

mil. milijun

MMF Medunarodni monetarni fond

MoD Mirovinsko osiguravajuce drustvo

MSFI Medunarodni standardi financijskog izvies¢ivanja

O0DMF Otvoreni dobrovoljni mirovinski fond

OIF Otvoreniinvesticijski fond

OMF Obvezni mirovinskifond

REGOS Sredisnji registar osiguranika

RH Republika Hrvatska

tis. tisuca

ZDMF Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi

ZIF Zatvoreniinvesticijski fond

Kratice






Popis tablica

t ali)rlti]ci: 5 Naziv Stranica

TRZISTE KAPITALA
1.1.  Usporedba vrijednosti uloga od 10.000 kn u CROBEX od 1997. do 2007. godine 8
1.2, Kretanje vrijednosti burzovnih indeksa u svijetu u 2007. godini 8
1.3.  Javna ponuda dionica HT-Hrvatske telekomunikacije d.d. 9
1.4. Broj punomoci po 0sobi 10
1.5.  Ukupni prihodi od naknada i provizija za 2007. godinu (u tis. kn) 10
1.6.  Bilanca brokerskih drustava na dan 31.12.2007. godine (u tis. kn) 12
1.7. Usporedba izdavanja i oduzimanja dozvola u 2006. i 2007. godini 15
1.8.  Prospekii i uvrtenja tijekom 2006. i 2007. godine 15
1.9.  Odobrenje internih akata u 2006. i 2007. godini 15
1.10. Rezultati ispita za dobivanje dozvole ili licence za obavljanje poslova

investicijskog savjetnika i brokera 21

INVESTICIJSKI FONDOVI
2.1. Usporedba broja investicijskih fondova u 2006. i 2007. godini 23
2.2. Neto imovina otvorenih investicijskih fondova (u tis. kn) 24
2.3.  Neto imovina pod upravljanjem drustava koja upravljaju otvorenim investicijskim fondovima 26
2.4. Bilanca drustava za upravljanje na dan 31.12.2007. godine (u tis. kn) 27
2.5. Racun dobiti i gubitka drustava za upravljanje u 2007. godini (u tis. kn) 28
2.6. Investicijski fondovi osnovani posebnim zakonom, na dan 31.12.2007. godine (u tis. kn) 29
2.7. Stuktura ulaganja Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji

na dan 31.12.2007. godine (u tis. kn) 29
2.8.  Struktura ulaganja Umirovljenickog fonda na dan 31.12.2007. godine (u tis. kn) 30
2.9  Obradeni predmeti u 2007. godini 3
2.10. Provedeni neposredni nadzori nad drustvima za upravljanje i investicijskim fondovima

u 2007. godini 32

MIROVINSKI FONDOVI
3.1. Clanstvo u obveznim mirovinskim fondovima 33
3.2.  Neto doprinosi obveznih mirovinskih fondova u 2007. godini (u tis. kn) 33
3.3.  Strukiura ulaganja obveznih mirovinskih fondova (u tis. kn) 34
3.4.  Prinosi obveznih mirovinskih fondova u 2007. godini 35
3.5. Bilanca drustva za upravljanje obveznim mirovinskim fondom na 31.12.2007. godine (u tis. kn) 36
3.6.  Racun dobiti i gubitka drustva za upravljanje obveznim mirovinskim fondom u 2007. godini

(utis. kn) 37
3.7.  Clanstvo u otvorenim dobrovoljnim mirovinskim fondovima 38
3.8.  Bruto doprinosi ¢lanova ODMF-ova (u tis. kn) 38
3.9. Struktura ulaganja otvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova (u tis. kn) 39
3.10. Prinosi ODMF-ova 39
3.11. Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi 40
3.12. Osnovni pokazatelji za ZDMF-ove 40
3.13. Vrijednosti obracunskih jedinica i prinosi ZDMF-ova 40
3.14. Bilanca druStva za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima na 31.12.2007. godine

(u tis. kn) Y|
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Broj

tablice Naziv Stranica
3.15. Racun dobiti i gubitka drustava za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima u 2007. godini
(u tis. kn) 42
3.16. Broj obradenih predmeta vezanih uz poslovanje mirovinskih fondova 43
3.17. Rezultati ispita za ovlaStenog upravitelja mirovinskim fondovima 45
TRZISTE OSIGURANJA
4.1.  Poslovi osiguranja koje su drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje obavljala tijekom
2007. godine 48
4.2.  Udjel veCinskog vlasnistva rezidenata i nerezidenata po skupinama osiguranja u ukupnom
temeljnom kapitalu druStava za osiguranje i drustava za reosiguranje na dan 31.12.2007. godine
(u %) 50
4.3. ZaraCunata bruto premija drustava za osiguranje u 2006. i 2007. godini (u kn) 51
4.4. Obvezno osiguranje viasnika, odnosno korisnika motornih vozila od odgovornosti za Stete
nanesene trecim osobama u 2007. godini (u kn) 54
4.5, Struktura aktive druStava za osiguranje i drustava za reosiguranje u 2006. i 2007. godini (u kn) 55
4.6. Struktura pasive drustava za osiguranje i druStava za reosiguranje u 2006. i 2007. godini (u kn) 56
4.7.  Skraceni prikaz bilance stanja za 2006. i 2007. godinu (u kn) 66
4.8.  Skraceni prikaz racuna dobiti i gubitka za 2006. i 2007. godinu (u kn) 67
MIROVINSKA 0SIGURAVAJUCA DRUSTVA
5.1.  Skraceni prikaz bilance mirovinskog osiguravajuc¢eg drustva za 2006. i 2007. godinu (u kn) A
LEASING
6.1.  Broj leasing drustava u razdoblju 2003. - 2007. godine 73
6.2. Pregled stanja u djelatnosti leasinga u razdoblju 31.12.2006. - 31.12.2007. godine 73
6.3. Struktura portfelja cjelokupne djelatnosti leasinga u razdoblju 31.12.2006. - 31.12.2007. godine 74
6.4. Struktura portfelja zajmova u razdoblju 31.12.2006. - 31.12.2007. godine 75
6.5.  Usporedni prikaz broja, strukture i financirane/ugovorene vrijednosti aktivnih ugovora djelatnosti
leasinga 76
6.6.  Usporedni prikaz broja, strukture i vrijednosti/financirane vrijednosti zaklju¢enih ugovora
djelatnosti leasinga 77
6.7.  Broj aktivnih ugovora djelatnosti leasinga prema objektima leasinga/zajma 78
6.8.  Financirana/ugovorena vrijednost svih aktivin ugovora (u kn) 78
6.9. Usporedni prikaz aktive 5 leasing druStava s najvecim udjelima u ukupnoj aktivi (u kn) 79
6.10. Usporedni prikaz kapitala i rezervi 5 leasing drustava s najve¢im udjelima (u kn) 80
6.11. Usporedni prikaz 5 leasing drustava s najve¢im udjelima u ukupnim obvezama leasing drustava
(ukn) 80
6.12. HH indeksi svih leasing drustava 82
FACTORING
7.1.  Aktiva factoring druStava po drustvima na dan 31.12.2006. i 31.12.2007. godine 89
SURADNJA | ZASTITA POTROSACA
8.1, Struktura predstavki potroSaca 94




Broj

tablice Naziv Stranica

FINANCIJSKO 1ZVJESCE AGENCIJE
9.1.  Bilanca Agencije za 2007. godinu (u kn) 97
9.2.  Racun prihoda i rashoda Agencije za 2007. godinu (u kn) 97

DODACI
A1 Broj investicijskih fondova (na kraju razdoblja) 99
A2 Neto imovina investicijskin fondova (u tis. kuna, na kraju razdoblja) 99
A3 Struktura ulaganja otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom na dan 31.12.2007.

godine (u tis. kuna) 99
B1  Broj mirovinskih fondova (na kraju razdoblja) 100
B2  Clanstvo u mirovinskim fondovima (na kraju razdoblja) 100
B3  Neto imovina mirovinskih fondova (u tis. kuna, na kraju razdoblja) 100
B4  Struktura ulaganja imovine obveznih mirovinskih fondova (na kraju razdoblja, u tis. kuna) 100
B5  Struktura ulaganja imovine otvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova

(na kraju razdoblja, u tis. kuna) 101
B6  Struktura ulaganja imovine zatvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova

(na kraju razdoblja, u tis. kuna) 101
C1  Adekvatnost kapitala druStava za osiguranje i drustava za reosiguranje sa stanjem

na dan 31.12.2007. godine 102
C2  Qdnos jamstvenog kapitala i granice solventnosti druStava za osiguranje i drustava za reosiguranje

sa stanjem na dan 31.12.2007. godine 103
C3  Qdnos kapitala i granice solventnosti drustava za osiguranije i druStava za reosiguranje sa stanjem

na dan 31.12.2007. godine 104
C4  Osnovni osigurateljno-tehnicki pokazatelji 105
C5  Qdnos poslovnih rashoda (izdaci za obavljanje djelatnosti) i zaradene premije neZivotnih osiguranja 106
C6 lzdaci za osigurane slucajeve nezivotnih osiguranja, bruto iznos (u tis. kuna) 106
C7  Qdnos poslovnih rashoda (izdaci za obavljanje djelatnosti) i zaradene premije Zivotnih osiguranja 107
C8 lzdaci za osigurane slucajeve Zivotnih osiguranja, bruto iznosi, bez matematicke pricuve

(utis. kuna) 107
C9  Pregled zaraCunate bruto premije nezivotnih i zivotnih osiguranja (u tis. kuna) 108
C10 Rezultat tehnickih racuna i ukupnog obracuna po druStvima za osiguranje i drustvima za

reosiguranije (u tis. kuna) 109
C11 lzdvajanja u tehniCke priCuve druStava za osiguranje i drustava za reosiguranje (u tis. kuna) 110
C12 Racun dobiti i gubitka drustava za osiguranje i druStava za reosiguranje (u tis. kuna) 111
C13 Udijel aktive pojedinog drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje u ukupnoj aktivi svih druStava112
D1  Agregirana bilanca leasing druStava - AKTIVA (na kraju razdoblja, u tis. kuna) 113
D2  Agregirana bilanca leasing druStava - PASIVA (na kraju razdoblja, u tis. kuna) 114
D3  lzvjeSce o strukturi aktivnih ugovora o operativnom leasingu prema objektima (na kraju razdoblja,

ugovorena vrijednost u tis. kuna) 114
D4 IzvjeSce o strukturi aktivnih ugovora o financijskom leasingu prema objektima (na kraju razdoblja,

financirana vrijednost u tis. kuna) 115
D5  lzvjeSce o strukturi aktivnih ugovora o zajmu prema objektima (na kraju razdoblja, financirana

vrijednost u tis. kuna) 115

g

Popis tablica
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Popis grafikona

graliirl?(ima Naziv Stranica

TRZISTE KAPITALA
1.1.  Kretanje vrijednosti indeksa CROBEX i prometa na Zagrebackoj burzi u 2007. godini 7
1.2.  Godisnii prinos indeksa CROBEX od 1998. do 2007. godine 7
1.3.  Prinos svjetskih indeksa u 2007. godini 9
1.4.  Udio brokerskih druStava i banaka u strukturi prinoda od naknada i provizija za 2007. godinu 1
1.5.  Ostvareni prihodi od provizija i naknada za 2007. po ovlastenim druStvima (u tis. kn) 1
1.6.  Udio imovine brokerskog drustva u ukupnoj imovini brokerskih drustava na dan

31.12.2007. godine (u tis. kn) 12
1.7. Dobit brokerskih drustava ostvarena u 2007. godini (u tis. kn) 13

INVESTICIJSKI FONDOVI
2.1, Udjeli u ukupnoj neto imovini otvorenih investicijskih fondova (u tis. kn) 24
2.2. Struktura ulaganja otvorenih investicijskin fondova s javnom ponudom 25
2.3. Udjeli domace i inozemne imovine u imovini otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom 25
2.4. Udjel uimovini otvorenih investicijskin fondova prema vlasnickoj strukturi drustava za upravijanje 26
2.5.  Neto imovina zatvorenih investicijskih fondova u 2005., 2006. i 2007. godini (u mil. kn) 26
2.6. Udio nekretninskih fondova u ukupnoj imovini zatvorenih investicijskih fondova 27
2.7. Udjel uimovini zatvorenih investicijskih fondova prema vlasnickoj strukturi druStava za upravljanje 27
2.8. Udio imovine drustava za upravljanje na dan 31.12.2007. godine 28
2.9. Ostvarena dobit drustava za upravljanje nakon oporezivanja u 2007. godini 28
2.10. Ostvareni gubitak druStava za upravljanje u 2007. godini (u tis. kn) 29

MIROVINSKI FONDOVI
3.1, Neto doprinosi obveznih mirovinskih fondova u posljednjih 5 godina (u tis. kn) 34
3.2, Struktura ulaganja obveznih mirovinskih fondova u posljednjih 5 godina (u tis. kn) 35
3.3.  Kretanje vrijednosti obracunskih jedinica i indeksa Mirex tijekom 2007. godine 35
3.4.  Udjel uimovini pod upravljanjem prema vlasnickoj strukturi 37
3.5. Bruto doprinosi ¢lanova ODMF-ova u posliednje 4 godine (u tis. kn) 38
3.6. Struktura ulaganja ODMF-ova u posljednjih 5 godina 39
3.7.  Udjeli u imovini drustava za upravljanje DMF prema vlasnickoj strukturi 42

TRZISTE OSIGURANJA
4.1. Premija po stanovniku za razdoblje 2000. - 2007. godine (u kn) 47
4.2. Udjel zaraCunate bruto premije u BDP-u za razdoblje 2000. - 2007. godine (u %) 47
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